IEVADRAKSTS

Pamatojoties uz regularo tautsaimniecibas un monetaro analizi, Padome
2012. gada 3. maija sanaksmé& noléma nemainit galvenas ECB procentu likmes.
Gaidams, ka 2012. gada inflacija saglabasies virs 2%. Tom&r Padome paredz, ka
politikai svarigaja termina cenu dinamika saglabasies cenu stabilitatei atbilstosa
limeni. Atbilstos$i $adai situacijai saglabajas ierobezots monetaras ekspansijas
pamattemps. Par pirmo ceturksni pieejamie raditaji joprojam liecina par
ekonomiskas aktivitates stabilizaciju zema limeni. Jaunakie apsekojuma raditaji
par euro zonu liecina, ka joprojam valda nenoteiktiba. Gaidams, ka gada laika
ekonomiska aktivitate pakapeniski atjaunosies. Vienlaikus tautsaimniecibas

perspektivu joprojam ietekme lejupverstie riski.

Euro zonas tautsaimniecibas inflacijas gaidas joprojam stabili atrodas Iimeni, kas
atbilst Padomes mérkim vid€ja termina nodro$inat inflacijas Irmeni zemaku par
2%, bet tuvu tam. Dazu p&d€jo ménesu laika Eurosistéma istenojusi gan standarta,
gan nestandarta monetaras politikas pasakumus. Sis pasakumu kopums palidzgjis
gan finanSu videi, gan monetaras politikas transmisijai. Turpmakas norises tiks
ripigi uzraudzitas, paturot prata, ka visi monetaras politikas nestandarta pasakumi
bitiba ir pagaidu pasakumi un ka Padome, rikojoties appemigi un laikus, saglaba

visas iespgjas nodrosinat cenu stabilitati videja termina.

Kas attiecas uz tautsaimniecibas analizi, par 1. ceturksni pieejamie raditaji
joprojam liecina par ekonomiskas aktivitates stabilizaciju zema Itmeni. Jaunakie
euro zonas apsekojuma dati liecina, ka joprojam valda nenoteiktiba. Vienlaikus ir
pazimes, Kkas apstiprina, ka globala atveselosanas turpinas. llgaka termina
skatijuma Padome joprojam gaida, ka gada laika euro zonas tautsaimnieciba
pakapeniski atveselosies un to veicinas ar&jais pieprasijums, loti zemas istermina
procentu likmes euro zona un visi pasakumi, kas veikti euro zonas
tautsaimniecibas pienacigas darbibas stimuléSanai. Tomér gaidams, ka spriedzes
saglabasanas dazos euro zonas valsts parada tirgos un tas ietekme uz kreditéSanas

nosacfjumiem, ka ar1 finanSu un nefinansu sektora notiekosais bilancu korig€sanas
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process un augstais bezdarba [imenis joprojam paléninas ekonomiskas izaugsmes

pamattempu.

So tautsaimniecibas perspektivu joprojam ietekmé lejupverstie riski, Tpasi saistiba
ar spriedzes pastiprinasanos euro zonas parada tirgos un tas iesp€jamu talaku
izplatiSanos euro zonas realaja tautsaimnieciba, ka art saistiba ar turpmaku precu

cenu kapumu.

Saskana ar Eurostat atro aplési euro zonas SPCI gada inflacija 2012. gada aprilt
bija 2.6% (ieprieksgjos Cetros ménesos — 2.7%). Gaidams, ka 2012. gada inflacija
saglabasies virs 2% galvenokart energijas cenu kapuma un netieSo nodoklu
palielinasanas d€]. Pamatojoties uz paSreiz€jam birza tirgoto precu nakotnes
ligumu cenam, 2013. gada sakuma gada inflacijai atkal vajadzetu sarukt zem 2%.
Tapéc Padome ipasi uzmanigi sekos, vai neparadas pazimes, ka energijas cenu
kapums ietekmé& algas, pelnu un vispargjo cenu noteikSanu. Tacu, vertgjot
turpmakas norises, pieticigas ekonomiskas izaugsmes apstaklos euro zona un
nemot vera pienacigi stabilizétas ilgtermina inflacijas gaidas, pamata esoSajam

cenu spiedienam joprojam vajadzetu biit ierobezotam.

Vel arvien var uzskatit, ka SPCI inflacijas prognozu riski turpmakajos gados ir
kopuma lidzsvaroti. Augsupverstie riski attiecas uz augstakam, neka gaidits, precu
cenam un netieSo nodoklu kapumu, turpreti lejupverstie riski — uz vajaku, neka

gaidits, ekonomiskas aktivitates dinamiku.

Monetaras analizes rezultati liecina, ka saglabajies ierobezots monetaras
ekspansijas pamattemps, pe&d€jos meneSos nedaudz palielinoties pieauguma
tempam. M3 gada kapuma temps 2012. gada marta bija 3.2% (februari — 2.8%).

Kops janvara vérojama banku noguldijumu bazes nostiprinasanas.

Nefinansu sabiedribam un majsaimniecibam izsniegto aizdevumu atlikuma gada
kapuma temps (korig€ts atbilstoSi aizdevumu pardoSanas un vértspapiroSanas
datiem) marta bija attiecigi 0.5% un 1.7% — nedaudz Iénaks neka februari.
Nefinansu sabiedribam un majsaimniecibam izsniegto MFI aizdevumu atlikums
salidzinajuma ar iepriek§€jo meénesi gandriz nemainijas.
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Lidz martam pieejamie monetarie raditaji un kreditu atlikuma dati apstiprina, ka
verojama finanSu nosacijumu vispar&ja stabiliz€Sanas un attiecigi, ka paredz€ts, ar
misu pasakumu palidzibu izdevies izvairities no kreditiestazu bilancu krasam un
haotiskam korekcijam. Saja konteksta banku veiktas kreditéSanas aprila
apsekojums liecina, ka 2012. gada 1. ceturksni salidzinajuma ar 2011. gada beigam
butiski samazinajusies euro zonas banku veikta neto izteiksmé stingraku
krediteSanas nosacljumu noteikSana gan attieciba uz aizdevumiem nefinansu
sabiedribam, gan majsaimniecibam izsniegtajiem aizdevumiem, ari pamatojoties
uz uzlabojumiem banku finans€Sanas nosacljumos. Banku veiktas kreditéSanas
apsekojuma noradits ari, ka kreditu pieprasijums 2012. gada 1. ceturksni joprojam
bija ierobezots, atspogulojot vajo ekonomisko aktivitati un nefinanSu sektoros
noticko$o bilancu korigéSanas procesu. Bis vajadzigs laiks, lai Eurosist€émas
nestandarta pasakumu veicino$a ietekme pilniba izpaustos un, atjaunojoties
pieprasijumam, pozitivi ietekmétu kreditéSanas pieaugumu. Saja konteksta
jaatzime, ka norékins par otro ilgaka termina refinansé€Sanas operaciju ar terminu

3 gadi tika veikts tikai 2012. gada 1. marta.

Nakotnes perspektiva ir svarigi, lai bankas arT turpmak stiprinatu pretestibas sp&ju,
t.sk. nesadalot pelpu. Banku bilanc¢u stabilitate biis noteicoSais faktors, kas
stimul@s gan atbilstoSu tautsaimniecibas kredit€Sanu, gan visu finansé$anas kanalu

normalizé$anos.

Apkopojot mingto, tautsaimniecibas analizes rezultati liecina, ka cenu dinamikai
vidgja termina vajadz€tu saglabaties cenu stabilitatei atbilstoSa limeni.

Salidzinajums ar monetaras analizes sniegtajam noradeém apstiprina $adu situaciju.

Euro zona ir loti svarigi nodroSinat fiskalo ilgtsp&ju un ilgtsp&jigu izaugsmi.
Liclaka dala euro zonas valstu 2011. gada panaca ievérojamu progresu fiskalas
konsolidacijas joma. Lai gan nepiecieSama visaptverosa fiskala korekcija ietekme
tautsaimniecibas izaugsmi tuvakaja laika, tas sekmiga istenoSana veicinas valsts
finanSu ilgtsp&ju un tadejadi — valsts riska prémiju samazinajumu. Ta ka uzlabojas
uzticesanas fiskalajam bilanceém, javeicina ari privata sektora darbiba, atbalstot

privatos ieguldijumus un vidgja termina izaugsmi.
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Vienlaikus ar fiskalo konsolidaciju jauzlabo izaugsme un izaugsmes potencials
euro zona, veicot izSkiroSas strukturalas reformas. gajﬁ konteksta, veicinot
uznémgejdarbibu, loti svariga ir jaunu uzp€mumu izveide un darbvietu radisana.
Politika, kas vérsta uz konkurences uzlabosanu produktu tirgos un uzp€mumu
darba samaksas un nodarbinatibas pielagosanas sp&jas palielinasanu, veicinas
inovacijas, sekmés darbvietu radiSanu un atbalstis ilgaka termina izaugsmes
perspektivas. Reformas $ajas nozarés ir ipaSi svarigas valstis, kuras bijusi lieli
zaud€jumi izmaksu konkur@tsp&jas joma un kurds javeicina darba raZigums un

jauzlabo tirdzniecibas raditaji.

Attieciba uz korekciju procesu euro zona — ka liecina citu lielu valitas zonu
pieredze, tautsaimniecibas attistibas regionalas atskiribas ir normala iezime. Tomér
pedgjo 10 gadu laika dazas euro zonas valstis izveidojusies biitiska nelidzsvarotiba,

un ta paslaik tiek korigéta.

Kas attiecas uz ECB monetaras politikas nostaju, tai galvenokart japievers
uzmaniba euro zonai. ECB monetaras politikas galvenais meérkis vél arvien ir
saglabat cenu stabilitati vidéja termina. Tas ir labakais monetaras politikas

ieguldijums, lai veicinatu izaugsmi un darbvietu radiSanu euro zona.

Atsevisku euro zonas valstu atSkiribu novérsana ir valstu valdibu uzdevums. Tam
jaisteno noteikti politikas pasakumi, lai novérstu biitisku nelidzsvarotibu un
neaizsargatibu fiskalaja, finanSu un strukturalaja joma. Padome konstat€jusi, ka
daudzas valstis panakts progress, taCu dazam valdibam jaisteno verienigaki
pasakumi. Kopgjas interesés ir nodrosinat stabilu fiskalo bilanci, finanSu stabilitati

un konkur€tsp&ju visas euro zonas valstis.

Saja "Ménesa Biletena" izdevuma ieklauti divi raksti. Pirmaja raksta aplikoti un
novertéti galvenie elementi fiskalaja liguma, kas ir dala no jauna Liguma par
stabilitati, koordinaciju un parvaldibu ekonomiskaja un monetaraja savieniba.
Otraja raksta nesena finanSu krize ASV un euro zona salidzinata ar Japanas 20. gs.

90. gadu pieredzi.
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