IEVADRAKSTS

Pamatojoties uz regularo tautsaimniecibas un monetaro analizi, Padome 4. aprila
sanaksm& noléma nemainit galvenas ECB procentu likmes. SPCI inflacija
turpinajusi samazinaties, ka tika gaidits, un cenu dinamikai vid€ja termina
vajadzetu saglabaties ierobezotai. Monetara un aizdevumu dinamika joprojam ir
vaja. Euro zonas inflacijas gaidas joprojam stabili atrodas limeni, kas atbilst
Padomes mérkim vid&ja termina nodro$inat inflacijas Itmeni zemaku par 2%, bet
tuvu tam. Vienlaikus vaja ekonomiska aktivitate turpinajusies ar1 §a gada sakuma
un paredzams, ka pakapeniska atveseloSanas notiks 2. pusgada. Ta bus paklauta
lejupverstiem riskiem. Nemot véra Sos apstaklus kopuma, monetaras politikas
nostaja biis stimul§josa arl turpmak, cik ilgi vien biuis nepiecieSams. Padome
nakamajas ned€las loti uzmanigi sekos visai sanemtajai informacijai par
ekonomiskajam un monetarajam noris€m un novertés to ietekmi uz cenu
stabilitates perspektivu. Valdibam ir batiski pastiprinat strukturalo reformu
istenosanu nacionalaja Itmeni un stiprinat euro zonas parvaldibu, t.sk. banku
savienibas TstenoSanu. Tam ar1 bitu japanak turpmaks fiskalas konsolidacijas

progress un jaturpina finansu sektora parstrukturésana.

Padome arf loti ripigi uzrauga naudas tirgus apstaklus un to potencialo ietekmi uz
monetaras politikas nostdju un tas transmisiju uz tautsaimniecibu. Ka noradits
ieprieks, Padome turpinas izmantot fiks€tas procentu likmes izsoles procediiru ar

pilna apjoma pieskirumu tik ilgi, kameér tas biis nepiecieSams.

Run3jot par tautsaimniecibas analizi, 2012. gada 4. ceturksni reala IKP raditajs
bija zems un Eurostat otra aplése liecinaja par 0.6% sarukumu salidzinajuma ar
ieprieks&jo ceturksni. Sis kritums liela méra skaidrojams ar iek$zemes
pieprasijuma samazinaSanos, bet atspoguloja ar1 eksporta sarukumu. Jaunakie dati
un raditaji apstiprina, ka $3 gada sakuma turpinajas vaja ekonomiska aktivitate.
Nakotn€ pasaules pieprasijuma pieaugumam vajadzetu labveligi ietekmét euro
zonas eksportu, savukart monetaras politikas nostajai vajadz€tu veicinat iek§zemes
pieprasijumu. Turklat situacijai finansu tirgos, kas uzlabojusies kop$ pagajusas
vasaras, vajadz€tu izpausties realaja tautsaimnieciba, neraugoties uz nesen veroto
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nenoteiktibu. Kopa tam vajadzetu palidzét stabilizét euro zonas ekonomisko
aktivitati un stimulét pakapenisku atveseloSanos 2. pusgada. Vienlaikus
ekonomisko aktivitati ari turpmak paléninas valsts un privataja sektora
nepiecieSamas bilan¢u korekcijas un ar tam saistitie stingrie kredit€Sanas

nosacijumi.

Euro zonas tautsaimniecibas perspektiva joprojam paklauta lejupverstiem riskiem.
Sie riski ietver vél vajaku, neka gaidits, iek§zemes pieprasijuma attistibas iesp&ju
un lénu vai nepietickamu strukturalo reformu Tsteno$anu euro zona. Siem
faktoriem ir potencials mazinat konfidences uzlaboSanos, tadgjadi kavéjot

atveseloSanos.

Saskana ar Eurostat atro aplési euro zonas valstu SPCI gada inflacija 2013. gada
marta bija 1.7% (februari — 1.8%). Vérojamais gada inflacijas kritums galvenokart
atspogulo cenu indeksa energijas komponenta dinamiku. Nakotn€ euro zonas vajas
ekonomiskas aktivitates apstaklos cenu dinamikai vid€ja termina vajadzetu
saglabaties ierobezotai. Inflacijas gaidas vid€ja termina un ilgtermina ir stabilas un

turas cenu stabilitatei atbilstosa limeni.

Riski, kas apdraud cenu dinamikas perspektivu, videja termina kopuma joprojam ir
lidzsvaroti. AugSupverstie riski saistiti ar lielaku administrativi reguléjamo cenu
un netieSo nodoklu kapumu, neka gaidits, ka ar1 augstakam naftas cenam, un

lejupverstos riskus nosaka vajaka ekonomiska aktivitate.

Runajot par monetaro analizi, saglabajas ierobezots monetaras ekspansijas
pamattemps. M3 gada kapuma temps februari samazinajas lidz 3.1% (janvari —
3.5%). Sauras naudas raditaja M1 gada kapuma temps februari pieauga lidz 7.0%
(janvarl — 6.6%). Vienlaikus februari bija vérojama turpmaka MFI noguldijumu

nostiprinaSanas vairakas grutibu skartajas valstis.

Nefinansu sabiedribam un majsaimniecibam izsniegto aizdevumu atlikuma gada
picauguma temps (korigéts atbilstosi aizdevumu pardoSanas un veértspapiro$anas
darbibam) februari pamata nemainijas (attiecigi —1.4% un 0.4%). Vaja aizdevumu
dinamika liela méra atspogulo pasreiz€jo ekonomiskas attistibas cikla posmu,

palielinatu kreditrisku un notiekoSo finanSu un nefinanSu sektora bilancu
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korigésanu. Vienlaikus pieejama informacija par nefinanSu sabiedribu iesp&ju
sanemt finans€jumu norada, ka kredit€Sanas nosacijumi vairakas euro zonas

valstis, 1paSi maziem un vidgjiem uznémumiem, ir stingri.

Lai nodroSinatu atbilstoSu monetaras politikas transmisiju uz finanséSanas
nosacijumiem euro zonas valstis, ir biitiski V€l samazinat euro zonas kreditu tirgu
sadrumstalotibu un nepiecieSamibas gadijjuma turpinat banku izturibas
nostiprinaSanu. Tacu kop$ pagajusas vasaras panakts biitisks progress, uzlabojot
banku finans€juma stavokli, stiprinot iekSzemes noguldijumu bazi gritibu
skartajas valstls un samazinot atkaribu no Eurosist€émas, ko atspogulo atmaksatas
ITRO ar termigu3 gadi. Turpmaki izlémigi pasakumi banku savienibas izveidei
palidz€s sasniegt So merki. Padome, nemot véra jaunako pieredzi, Tpasi uzsver, ka
nakotn€ iecerétais Vienotais uzraudzibas mehanisms un Vienotais regul€juma
mehanisms ir butiski elementi virziba uz banku sist€émas reintegraciju, un tapec

nepiecieSams tos ieviest loti atri.

Apkopojot var teikt — nemot véra Padomes 4. aprila [émumu, tautsaimniecibas
analizes rezultati liecina, ka cenu dinamikai videja termina vajadz€tu saglabaties
cenu stabilitatei atbilstosa Itmeni. Salidzinajums ar monetaras analizes sniegtajam

noradém to apstiprina.

Attieciba uz fiskalo politiku euro zonas valstim ar1 turpmak jacensas samazinat
valsts budzeta deficitu un jaturpina Tstenot strukturalas reformas, tad&jadi
savstarp€ji stiprinot fiskalo ilgtsp&ju un ekonomisko izaugsmi. Fiskalas politikas
stratégijas japapildina ar izaugsmi veicino$am strukturalajam reformam. Sadam
reformam jabit verienigam un plasam, aptverot produktu tirgus, t.sk.
komunikaciju nozari, darba tirgus un valsts parvaldes modernizaciju. Lai uzlabotu
nodarbinatibu, darba samaksas noteikSanai biitu jaklust elastigakai un atbilstosakai
darba razibai. Sis reformas palidzés valstim atgiit konkurétspéju, veidos
ilgtspgjigas  izaugsmes pamatu un veicinas uztic€Sanas atjaunoSanos

makroekonomikas joma.

Saja "Meénesa Biletena" izdevuma ieklauti divi raksti. Pirmaja raksta sniegts Tss
apraksts par biutiskakajiem Eurosisttmas majsaimniecibu finanSu un pat€rina
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apsekojuma pirma posma visparatzitajiem faktiem. Galvena uzmaniba taja
pieversta majsaimniecibu saistibu sadalijumam un finansu spriedzes raditajiem, ka
ar1 tiek petiti majsaimniecibu aktivi un neto labklajibas sadalijums euro zona.
Otraja raksta skaidrotas Bazeles III likviditates prasibas un izklastitas tas iezimes,
kas ir ipasi biitiskas Eurosisteémai. Turklat raksta, detalizeti aplukojot sakaribu
starp likviditates standartiem un monetaras politikas operacijam, paradits, kap&c

centralajam bankam nepiecieSami likviditates standarti.
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