Aktualas tautsaimniecibas un
monetaras norises

Kopsavilkums

Péc pieauguma tempa paléninasanas 2015. gada sakuma gaidama mérena
pasaules tautsaimniecibas atveselo$anas, kas butiski atSkirsies dazados regionos.
ASV un Apvienotaja Karalisté vérojamas aktivitates atjaunoSanas pazimes, savukart
pieejamie raditaji par Japanu liecina par izaugsmes perspektivas vajinaanos péc
spéciga kapuma 1. ceturksnt. Jaunakie dati par Kinu rada, ka tas tautsaimniecibas
izaugsme 2. ceturksnTt uzlabojusies, tau vértspapiru cenu krituma dé| palielingjusies
nenoteiktiba. Arvien Iéno pasaules tirdzniecibas tempu galvenokart noteica
tirdzniecibas sarukums jaunajas tirgus ekonomikas valstis. Agraka energijas cenu
krituma ietekmes dé| pasaules kopégja inflacija saglabajas zema limen.

Jaunakas euro zonas finansu tirgu norises raksturoja augoss svarstigums, ko
galvenokart veicindja paaugstinata nenoteiktiba saistiba ar sarunam starp Griekiju
un tas oficialajiem aizdevéjiem. Lai gan euro zonas vértspapiru cenas kops$ junija
sakuma kopuma pieauga, pédéjas nedé|as bija vérojamas batiskas svarstibas.
Vienlaikus euro zonas valdibas ilgtermina obligaciju pelnas likmes kopuma
saglabajas nemainigas un bija augstakas par aprila vidd novéroto vésturiski zemako
[Tmeni. Pelnas likmju starpiba salidzinajuma ar Vacijas valdibas obligaciju pelnas
likmém samazinajas Italija, Spanija un Portugalé, bet paréjas euro zonas valstis,
iznemot Griekiju, ta saglabajas kopuma stabila. Euro kurss efektiva kursa izteiksmé
pazeminajas.

Euro zonas ceturk$na reala IKP kapums 2015. gada 1. ceturksni bija 0.4%.
Izaugsmi noteica iekSzemes pieprasijums, kura pamata bija stabils privata patérina
un art ieguldijumu devums. Jaunakie apsekojumu dati (ITdz janijam) liecina par
mérenas izaugsmes tendences turpinaSanos 2. ceturksni. Gaidams, ka nakotné
tautsaimniecibas atveselo$anas arvien paplasinasies. Domajams, ka iekSzemes
pieprasijumu veicinds ECB monetaras politikas pasakumi un to labvéliga ietekme
uz finanSu nosacijumiem, ka arT fiskalas konsolidacijas un strukturalo reformu joma
panaktais progress. Turklat paredzams, ka zemo naftas cenu ietekmé palielinasies
majsaimniecibu reali riciba esosie ienakumi un uzlabosies uznémumu pelnitspéja,
tadejadi veicinot privato patérinu un ieguldijumus. Domajams, ka euro zonas
eksporta pieprasijumu labveligi ietekmés cenu konkurétspéjas uzlabosanas.

Inflacija gada sakuma sasniedza zemako [Tmeni, bet pé€d&jos ménesos atkal kluva
pozitiva. SPCI gada inflacija junija nedaudz samazinajas (0.2%; maija — 0.3%).
Pamatojoties uz pieejamo informaciju un birza tirgoto naftas nakotnes ligumu
pasreizéjam cenam, gaidams, ka turpmakajos ménesos ta saglabasies zema liment,
bet gada beigas pieaugs, un to dal€ji veicinas bazes efekti saistiba ar

2014. gada nogalé novéroto naftas cenu kritumu. Paredzams, ka inflacija

2016. un 2017. gada turpinas palielinaties, un to noteiks gaidama tautsaimniecibas
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atveseloSanas, zemaka euro kursa ietekme, ka arT ar birza tirgoto naftas nakotnes
[fgumu tirgu saistits pienémums, ka turpmakajos gados naftas cenas bis nedaudz
augstakas.

Sauras un pladas naudas dinamika saglabajas stabila. Zemu procentu likmju vidé
portfelu aizstaSana veicina plaSas naudas pieaugumu un noguldijumi uz nakti
joprojam batiski ietekmé M3 kdpumu. Aizdevumu dinamika turpina uzlaboties,
tomér ta (Tpasi nefinansu sabiedribam izsniegto aizdevumu dinamika) joprojam

ir vaja. Banku aizdevumu procentu likmes turpindja sarukt, un jaunakais euro
zonas banku veiktas kreditéSanas apsekojums liecina par turpmakiem aizdevumu
izsniegSanas nosacijumu un kredttu pieprasijuma uzlabojumiem. Mazinajas art
sadrumstalotiba attieciba uz kreditu pieprasijumu atseviSkas valstis, un ilgaka
termina refinanséSanas mérkoperacijas palidz&ja uzlabot kredrtu piedavajuma
nosacijumus. Kopuma ECB kops$ 2014. gada junija Tstenotie monetaras politikas
pasakumi nodroSinajusi batiskus uznémumu un majsaimniecibu kreditéSanas
nosacijumu uzlabojumus, ka arT nozimigi veicindjusi kredttu plismu visa euro zona.

Pamatojoties uz regularo tautsaimniecibas un monetaro analizi un saskana ar
perspektivas noradéem Padome 2015. gada 16. julija sanaksmé noléma nemainit
galvenas ECB procentu likmes. Runajot par nestandarta monetaras politikas
pasakumiem, aktivu iegades programmas joprojam darbojas labi. Padome ar1
atkartoti apstiprinaja savu iepriek8&jo novértéjumu, ka nepiecieSams saglabat stabilu
monetaras politikas virzibu, pilnigi Tstenojot visus monetaras politikas pasakumus,
kas sniegs euro zonas tautsaimniecibai nepiecieSamo atbalstu un |aus vidégja
termina nodrosSinat inflacijas atgrieSanos limeni, kas zemaks par 2%, bet tuvu tam.

Raugoties nakotné, Padome turpinas rapigi monitorét situaciju finansu tirgos, ka ar1
iesp€jamo ietekmi uz monetaras politikas nostaju un cenu stabilitates perspektivu.
Ja pastaves jebkadi faktori, kas varétu izraisit nepamatoti stingru monetaro politiku,
vai ja notiks batiskas cenu stabilitates perspektivas parmainas, Padome reagés savu
pilnvaru ietvaros, izmantojot visus tai pieejamos instrumentus.
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