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Tautsaimniecibas un monetaras norises

Kopskats

Jaunako datu apskats, jaunas ECB specialistu makroekonomiskas iespéju
apléses un neseno tirgus svarstibu starpnoveértéjums liecina par euro zonas
tautsaimniecibas turpmaku, lai gan nedaudz lenaku atvese|oSanos, ka ari
vajaku, neka gaidits, inflacijas kapumu. Perspektivas prognozu parmainas
lielakoties saistitas ar aréjam norisém. Pasaules tautsaimnieciba pakapeniski, bet
nevienmeérigi paplasinas. No vienas puses, attistito valstu ekonomisko aktivitati
veicina zemas naftas cenas, joprojam stimuléjosi finanséSanas nosacijumi,

Ienaks fiskalas konsolidacijas temps un darba tirgu uzlabosanas. No otras puses,
paaugstinatas nenoteiktibas apstaklos jauno tirgus ekonomikas valstu perspektivas
pasliktindjusas, jo strukturali traucéjumi un makroekonomiska nelidzsvarotiba dazas
valstis ierobezo izaugsmi, bet citas notiek pielagoSanas zemakam izejvielu cenam
un mazak labvéligiem aréjas finanséSanas nosacijumiem. Vienlaikus zemaku
izejvielu cenu ietekmé inflacijas spiediens samazingjies.

Nesenais svarstiguma pieaugums finansu tirgos radijis jaunus ar izaugsmes
perspektivu un inflaciju saistitus lejupvérstus riskus. Vasara bija vérojami divi
nozimigi pastiprinatas spriedzes gadijumi. Pirmais no tiem bija saistits ar notikumiem
Griekija jonija beigas un jilija sakuma, un kopuma ta ietekme uz finansu tirgiem

bija saméra ierobezota. Otrs gadijums bija vérojams augusta otraja pusé€ saistiba ar
norisém Kina. Tas butiski ietekmé&ja akciju un valGtu tirgu, ka ar riska uztveri. Euro
zonas valstu valdibas ilgtermina obligaciju nominalas pelnas likmes no junija sakuma
[Tdz septembra sakumam kopuma nedaudz samazinajas. Euro zonas akciju cenu
batisko sarukumu Tpasi noteica zaudéjumi Kinas kapitala vértspapiru tirgd augusta
otraja pusé un ar to saistita nenoteiktibas palielinaSanas pasaulé. Euro efektivais
kurss pédgja laika batiski pieaudzis apstakl|os, ko raksturo pastiprinata nevélésSanas
uznemties risku un jauno tirgus ekonomikas valstu vajums.

Euro zonas realais IKP 2015. gada 2. ceturksni palielinajas nedaudz lenak
neka 1. ceturksni. |zaugsmes temps 2. ceturksnt bija mazliet Ienaks, neka gaidits.
Tempa samazinajumu noteica vajaks, neka gaidits, iekSzemes pieprasijums, un tas
bija plasi vérojams visas valstis. Jaunakie apsekojumu raditaji liecina, ka reala IKP
izaugsmes temps 2015. gada 2. pusgada bas I1dzigs 2. ceturksnT registrétajam.

Paredzams, ka euro zonas tautsaimnieciba turpinas atvese|oties, tomer
nedaudz Ienaka tempa, neka ieprieks gaidits. Tas 1pasi atspogulo jauno tirgus
ekonomikas valstu izaugsmes paléninasanos, kas nelabveligi ietekmé pasaules
izaugsmi un tadéjadi arT euro zonas eksporta pieprasijumu. Domajams, ka
iek§zemes pieprasijumu arT turpmak veicinas ECB monetaras politikas pasakumi un
to labveliga ietekme uz finans€Sanas nosacijumiem, ka ari fiskalas konsolidacijas
un strukturalo reformu joma panaktais progress. Turklat paredzams, ka zemaku
naftas cenu ietekmé palielinasies majsaimniecibu reali riciba esoSie ienakumi

un uzlabosies uznémumu pelnitspé&ja, nodroSinot papildu atbalstu privatajam
patérinam un ieguldijumiem. Vienlaikus vairakos sektoros nepiecieSamas bilances
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korekcijas un Iénais strukturalo reformu TstenoSanas process varétu kavét aktivitates
pieaugumu.

ECB specialistu 2015. gada septembra makroekonomiskas iesp€ju apléses
euro zonai' 2015. gada paredz reala IKP gada pieaugumu par 1.4%,

2016. gada — par 1.7% un 2017. gada — par 1.8%. Salidzindjuma ar Eurosistémas
specialistu 2015. gada junija makroekonomiskajam iespé&ju aplésém reala IKP
kapuma prognozes korigétas un pazeminatas, un to galvenokart noteicis mazaks
aréjais pieprasijums saistiba ar jauno tirgus ekonomikas valstu izaugsmes
perspektivas riski joprojam ir lejupveérsti, ipasi atspogulojot paaugstinato aréjas
vides nenoteiktibu. Jaatzimé, ka pasSreizéjas norises jaunajas tirgus ekonomikas
valstis tirdzniecibas un konfidences efektu dé| var vel nelabvéligak ietekmét globalo
izaugsmi.

Péc augsSupverstas tendences $a gada sakuma euro zonas SPCI inflacija
pédéja laika stabilizéjusies zema liment un ir pozitiva. Saskana ar Eurostat
atro aplési SPCI gada inflacija augusta jau treSo ménesi péc kartas bija 0.2%.
Zemo energijas cenu ierobezojos$o ietekmi uz inflaciju kompenséijis lielaks partikas
un neenergijas pre¢u cenu pieaugums. Jaunakie raditaji apstiprina pakapenisku
pamatinflacijas nostiprinasanos. Saskana ar aplésém SPCI (neietverot partiku un
energiju) palielindjas no zemaka limena gada sakuma (0.6%) I1dz 1.0% augusta.

Saskana ar pieejamo informaciju SPCI gada inflacija tuvakaja laika joprojam
biis |oti zema, galvenokart atspogulojot energijas cenu nesenas norises. Tomér
gaidams, ka kopéja inflacija 2015. gada beigas pieaugs, un to veicinas ari bazes
efekti saistiba ar naftas cenu kritumu 2014. gada nogalé. Paredzams, ka inflacija
2016. un 2017. gada turpinas palielinaties, un to veicinas gaidama tautsaimniecibas
atvese|oSanas, iepriek$éjo euro kursa kritumu ietekme un ar birza tirgoto naftas
nakotnes llgumu tirgiem saistitais pienémums, ka turpmakajos gados naftas cenas
bls nedaudz augstakas. Tomér paslaik paredzams, ka gada inflacija palielinasies
nedaudz lénak, neka I1dz Sim gaidits.

ECB specialistu 2015. gada septembra makroekonomiskas iespéju apléses
euro zonai paredz, ka SPCI gada inflacija 2015. gada bis 0.1%, 2016. gada —
1.1% un 2017. gada — 1.7%. Salidzinajuma ar Eurosistémas specialistu 2015. gada
jlnija makroekonomiskajam iespéju aplésém SPCI inflacijas prognozes korigétas un
pazeminatas, galvenokart atspogulojot zemakas naftas cenas. Nemot véra jaunakas
naftas cenu un valitas kursu norises, pastav ar specialistu septembra inflacijas
prognozém saistiti lejupversti riski.

ECB monetaras politikas pasakumi vél arvien izpauzas aizdevumu
nosacijumos un joprojam veicina plasas naudas un kreditu atlikumu
dinamiku. ligaka termina refinansé$anas mérkoperacijas (ITRMO) un paplasinata
aktivu iegades programma (AIP) veicindjusi naudas un kreditu atlikumu raditaju
uzlabo$anos. Banku finans€juma izmaksas 2015. gada 2. ceturksni stabiliz&jas
vésturiski zemakaja Iiment, un labvéligi aizdevumu nosacijumi turpinaja veicinat

' Sk. rakstu "ECB specialistu 2015. gada septembra makroekonomiskas iespéju apléses euro zonai",

kas 2015. gada 3. septembrT publicéts ECB interneta vietné.
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aizdevumu atlikuma kapuma tempa pakapenisku atjaunosanos. Turklat banku
aizdevumu procentu likmju atSkiribas euro zonas valstis turpindja samazinaties. Tiek
lests, ka aréja finanséjuma kopéja plisma nefinansu sabiedribam 2015. gada 2.
ceturksnT stabilizéjusies, tomér nefinansu sabiedribam izsniegto aizdevumu dinamika
joprojam ir ierobezota. Spécigaks valdibai izsniegto kredttu atlikuma k&pums un
privatajam sektoram izsniegto kredttu atlikuma turpmaka pakapeniska atjauno$anas
veicina plasas naudas pieaugumu.

Padome norada, ka ir paragri secinat, vai nesenas tautsaimniecibas un finansu
tirgu norises varétu paliekosSi ietekmét inflacijas tuvinasanos vidéja termina
meérkim, vai ar1 Sis norises lielakoties uzskatamas par parejosam, un ta
turpinas rapigi monitoréet visu attiecigo turpmako informaciju. Pamatojoties uz
regularo tautsaimniecibas un monetaro analizi un saskana ar perspektivas noradém
Padome 3. septembra sanaksmé noléma nemainit galvenas ECB procentu likmes
un apstiprinaja, ka aktivu iegades programma joprojam darbojas labi. Raugoties
nakotné, Padome ripigi monitorés ar cenu attistibas vidéja termina perspektivu
saistitos riskus, Tpasi pievérSoties monetaras politikas pasakumu ietekmei, ka art
pasaules tautsaimniecibas, finanSu, izejvielu cenu un valttas kursu norisém.

Padome uzsver savu vélmi un spéju nepiecieSamibas gadijuma un savu
pilnvaru ietvaros rikoties, izmantojot visus tai pieejamos instrumentus, un
1pasi atgadina, ka aktivu iegades programma ir pietiekami elastiga, lai varétu
pielagot tas apjomu, struktaru un ilgumu. Vienlaikus Eurosistéma pilntba Tstenos
aktivu ménesa iegades 60 mljrd. euro apjoma I[1dz 2016. gada septembra beigam
vai, ja nepiecieSams, ilgaka laikposma, vai — jebkura gadijuma — Iidz bridim, kad
Padome bas parliecindjusies, ka vérojama noturiga inflacijas tuvinasanas tas merkim
vidéja termina sasniegt inflaciju zemaku par 2%, bet tuvu tam. Padome atkartoti
uzsver nepiecieSamibu apnémigi Tstenot monetaras politikas [Emumus un rapigi
monitorét visu attiecigo turpmako informaciju par to ietekmi uz cenu stabilitates
vidéja termina perspektivu.
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1. attels

Globalais apvienotais produkcijas izlaides VI

Argja vide

Pasaules tautsaimnieciba pakapeniski paplasinas, tomér joprojam nevienmérigi. No
vienas puses, ekonomisko aktivitati attistitajas valstis veicina zemas naftas cenas,
Joprojam stimuléjosi finansé$anas nosacijumi, sariiko$a fiskala konsolidacija un

darba tirgu uzlaboSanas. No otras puses, jauno tirgus ekonomikas valstu (JTEV)
perspektiva pasliktinajusies paaugstinatas nenoteiktibas dé|, jo dazas valstis izaugsmi
kavé strukturali traucéjumi un makroekonomiska nelidzsvarotiba, bet citas notiek
pielagosanas zemakam izejvielu cenam un mazak labvéligiem aréjas finanséSanas
nosacijumiem. Gaidams, ka nesena naftas cenu sarukuma un vél arvien lielo brivo
pasaules razoSanas jaudu dé| saglabasies ierobeZots inflacijas spiediens.

Globala ekonomiska aktivitate un tirdznieciba

Nacionalo kontu dati un apsekojumu raditaji liecina par mérenu un
nevienmérigu globalas ekonomiskas aktivitates pieaugumu 2. ceturksni.
Attistitajas valstis ekonomiska aktivitate bijusi stabila, izaugsmei atjaunojoties

ASV un Apvienotaja Karalisté, bet batiski pavajinoties
Japana péc labajiem 1. ceturk$na raditajiem. Situacija
JTEV nav viendabiga. No vienas puses, Krievija ir

(difozijas indekss)

== pasaule, iznemot euro zonu

pasaule, iznemot euro zonu: ilgtermina vidéjais
=== jaunas tirgus ekonomikas valstis
== gttistitas valstis, iznemot euro zonu

dzila recesija, un apsekojumu dati liecina par turpmaku
pasliktinaSanos Brazilija. No otras puses, Kina 2.
ceturksnt izaugsme atjaunojas un arpus euro zonas
esoSajas Centralas Eiropas un Austrumeiropas (CAE)
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valstis, domajams, saglabajusies stabila. Apsekojumi
liecina, ka peédejos meneSos pasaules apstrades
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rdpniecibas produkcijas izlaide samazinajusies,
tomer visparéja aktivitate bijusi spécigaka. Augusta
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salidzinajuma ar iepriek$&jo ménesi globalais
apvienotais produkcijas izlaides iepirkumu vaditaju

A
I

indekss (IVI1), iznemot euro zonu, nemainijas un atbilda
2. ceturksna vidéjam [imenim, liecinot par zinamu

|

globalas aktivitates atjaunotni (sk. 1. att.). Runajot par
turpmako, OECD apvienotie apsteidzosSie raditaji un

35
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2012 | 2013 | 2014 2015 Ifo Pasaules ekonomiskas vides indekss norada, ka

Avots: Markit un ECB aprékini.
Piezimes. Jaunakais novérojums atbilst stavoklim 2015. gada augusta. Jaunas tirgus

ekonomikas valstis ir Brazilija, Kina, Indija un Krievija. Attistitas valstis ir Japana, ASV

un Apvienota Karaliste.

globala atveseloSanas turpinasies mérena tempa.

Izejvielu cenas pédéja laika sarukusas,

istermina nodrosinot papildu stimulu globalajam
pieprasijumam. Péc kapuma 2. ceturksnT Brent
jeélnaftas cenas 3. ceturksni saruka vairak neka par 20%, lai gan saskana ar
nakotnes llgumu cenu Iikni turpmako gadu naftas cenas tirgi joprojam ieklauj to
pakapenisku paaugstinasanos. Sis nesenais sarukums galvenokart atspoguloja
piedavajuma norises. Naftas tirgl piedavajums joprojam parsniedz pieprasijumu,

jo OPEC valstis razo naftu vairak par savu noteikto mérki un slanekla naftas izlaide
izradijusies stabilaka, neka gaidits. Turklat Skiet, ka tirgus cenas pamazam sak
atspogulot lielaka Iranas naftas piedavajuma perspektivu. Tomér zinama loma bijusi
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2. attéls
Mazumtirdzniecibas apjoms

arT pieprasijuma sarukumam, 1pasi JTEV. Tas arT atbilst
faktoriem, kas nosaka citu izejvielu cenu lejupsliidi,

(pieaugums salidzinajuma ar iepriek$&ja gada atbilstoSo periodu; triju ménesu vidgjais)

-6

= attistitas valstis (kreisa ass)

naftas eksportétajas JTEV (kreisa ass)
=== naftas importétajas JTEV (laba ass)

pieméram, pédéja gada laika batiski pazeminajusas
metalu cenas, kas, iesp&jams, atspogulojusas vajaku
JTEV izaugsmes dinamiku (sk. arT 1. ielikumu).

30 Kopuma gaidams, ka kops iepriek$€ja gada vidus

vérojamais naftas cenu kritums veicinas pieprasijumu

27
naftas importétajvalstis, parspéjot ietekmi uz naftu

24
eksportéjoSajam valstim. Ta ka naftas cenas kop$

z 2014. gada sasniegta augstaka limena ir sarukusas,

—
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— kopéja inflacija attistitajas valstis pazeminajusies,
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2008
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N\ tadéjadi paaugstinot riciba eso$o ienakumu apjomu.
A 12 Salidzinajuma ar iepriek$éja gada atbilstoSo periodu
~v/\ 7 —9 mazumtirdzniecibas izaugsme attistitajas valstis un
6 naftu importéjosajas JTEV kluvusi spécigaka, bet
5 lielakajas naftu eksportéjoSajas valstis — krasi sarukusi
2012 2013 2014 (sk. 2. att.).

Avoti: valstu avoti, SVF un ECB aprékini.

Piezimes. Jaunakais novérojums atbilst stavoklim 2015. gada jdnija. Attistitas valstis =.= I - = . - —. PN
ir euro zonas valstis, Japana, ASV un Apvienota Karaliste. Naftas importétajas JTEV Monetara pOIItlka ]OpI'O]am r stlmulejosa un veicina

ir Kina, Indonézija, Koreja, Turcija un Meksika. Naftas eksportétajas JTEV ir Krievija,

Brazilija, Kolumbija, Cile un Dienvidafrika.

labvéligus globalas finansésSanas nosacijumus.
Tirgus cenas joprojam tiek ieklauts pirmais procentu
likmju paaugstinajums ASV nakamajos seSos
ménesos. Gaidams, ka turpmakos divus gadus Japanas monetaras politikas
procentu likmes joprojam bis zemas. PEdéjos ménesos inflacijas pazeminasanas
tendences noteikuSas talaku monetaras politikas stingribas mazinasanos Kina,
Indija un vairakas citas (galvenokart naftu importéjosas) JTEV, bet Krievija turpinaja
normalizét procentu likmes péc to strauja kdpuma finansu satricinajuma laika
pagajusa gada decembri. No lielakajam JTEV tikai Brazilija atkal paaugstinatas
monetaras politikas procentu likmes, butiska administrativi reguléjamo cenu kapuma,
noturigu cenu noteik3anas tendencu un talakas valltas kursa pazeminasanas
apstak|os saglabajoties augstam inflacijas spiedienam. Lai pieskirtu lielakas
manevrésanas iespgjas tirgus dalibniekiem, no 2015. gada 11. augusta Kinas
Tautas banka mainija veidu, kada ta nosaka dienas valGtas kursa piesaisti, un

tas nedé|u péc $a Iemuma pienemsanas izraisija renminbi kursa pazeminasanos
par 3% attieciba pret ASV dolaru. Péc strauja kdapuma maija un janija sakuma
valdibas ilgtermina obligaciju pelnas likmes attistitajas valstis kopuma stabilizéjusas
iepriek$€jo divu ménesu laika. Neraugoties uz korekcijam, Sis likmes joprojam ir tuvu
zemajam [imenim, ko novéroja 2014. gada beigas, un terminu prémijas joprojam ir
mazas. Obligaciju pelnas likmju dinamika JTEV kopuma bijusi Itdziga attistito valstu
tendencém. Tomér kopéjas privata portfela ieplides JTEV nedaudz sarukuSas, bet
turpmaka valdtas kursa pazeminasana dazas valstis, iespéjams, paaugstinajusi ASV
dolara finanséSanas izmaksas. Turklat nesenie Kinas akciju tirgus zaud&jumi un
svarstigums izraisijusi palielinatu nenoteiktibu. Ja ta ieilgs, ta var galu gala veicinat
finanséSanas nosacijumu lielaku stingribu, Tpasi viegli ievainojamas JTEV.

Turpmak gaidams, ka globalo izaugsmi veicinas noturiga attistito valstu
atvese|oSanas. Ta ka pamazam izzad privata sektora aiznemto Iidzeklu
attiecibas samazinasanas un fiskalas konsolidacijas raditie Skérs|i, paredzams,
ka attistitajas valstis atveseloSanas paatrinasies. Zemam naftas cenam, labveéligu
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finanséSanas nosacijumu noturibai, darba tirgus uzlabojumiem un konfidencei
vajadzétu pozitivi ietekmét nakotnes attistibas perspektivu. ASV izaugsmi noteiks
lielaki majsaimniecibu térini péc riciba esoso ienakumu kapuma zemaku naftas
cenu ietekmé, veicinosi finanséSanas nosacijumi, darba tirgus un majok|u tirgus
stabila nostiprinasanas, arvien mérenaki fiskalie $kérsli un majsaimniecibu bilancu
korekciju nepiecieSamibas izzuSana. Tomér ASV dolara efektiva kursa nesenais
kapums Tstermina slapés eksporta izaugsmi, bet naftas cenu lejupslide apgratinas
investiciju veik§anu energétikas sektora. Gaidams, ka Japana 2. pusgada atsaksies
izaugsme, jo realo ienakumu pieaugums zemaku naftas cenu dé| pozitivi ietekmés
majsaimniecibas un eksportu veicinas uzlabojies aréjais pieprasijums un Japanas
jenas vertibas nesena samazinasanas. Paredzams, ka Apvienotaja Karalisté
izaugsme relativi stabila tempa k|Us arvien spécigaka. Lai gan gaidams, ka fiskalas
konsolidacijas pasakumi slapés attistibu, zemam energijas cenam un straujakam
algu kapumam vajadzéetu pozitivi ietekmét reali riciba esoSos ienakumus un privato
patérinu. Pieprasijuma atjauno$anas un atviegloti kredit€Sanas nosacijumi varétu
veicinat arT investicijas uznemeéjdarbiba.

Turpreti JTEV vidéja termina attistibas perspektiva saspringtajos nenoteiktibas
apstaklos nav viendabiga. Vairakas lielas JTEV izaugsme batiski paléninajusies
pédejos Cetros gados, un gaidams, ka art vidéja termina ta saglabasies

mérena. Dazas valstis potencialo izaugsmi kavéjusi strukturalie traucéjumi un
makroekonomiska nelidzsvarotiba. Citas JTEV piemérojas zemakam izejvielu
cenam, augoSai politiskajai neskaidribai un mazak labvéligiem argjas finansésanas
nosacijumiem. Kina izaugsme atjaunojas 2. ceturksni. Gaidams, ka nesena
monetaras politikas procentu likmju pazeminasana, centralas valdibas mérena
fiskala stimulésana un pdlini samazinat vietéjas parvaldes finansu ierobezojumus
veicinas pieprasijumu. Tomér nesenais akciju tirgus panikums pastiprinajis
izaugsmes perspektivas nenoteiktibu. Turklat Kinas politiska vadiba arvien vairak
uzmanibas pievers finansiala trausluma un makroekonomiskas nelidzsvarotibas
problému risinajumiem, kas, iesp&jams, vidéja termina paléninas attistibas tempu.
Attistiba arpus euro zonas eso$ajas CAE valstis augoSa iek§8zemes pieprasijuma
ietekmé ir spéciga, jo gaidams, ka labaka darba tirgus dinamika un nesenais naftas
cenu sarukums palielinds majsaimniecibu patérinu. Savukart Brazilijas attistibas
perspektiva ir pasliktingjusies, jo paredzams, ka investicijas un aktivitati samazinas
monetara un fiskala stingriba. Turklat videja termina izaugsmi kavé piedavajuma
puses problémas un nepiecieSamiba risinat nopietnus makroekonomiskas
nelidzsvarotibas un augstas inflacijas jautajumus. ArT Krievija atrodas dzila recesija.
Lai gan kop$ gadu mijas nedaudz atviegloti finanséSanas nosacijumi, saglabajas
paaugstinatas finansu resursu izmaksas. Nenoteiktiba ir liela un uznémeéju
konfidence — zema, bet mazaki ienémumi par naftu, iespéjams, izraisis krasu valsts
izdevumu sarukumu.

Importa apjoma straujs kritums vairakas lielas JTEV noteicis globalas
tirdzniecibas paléninasanos 2015. gada 1. pusgada. Saskana ar nacionalo kontu
datiem 1. ceturksnT pasaules imports (iznemot euro zonu) samazinajas par 0.2%,

un pieejamie dati liecina, ka sarukums turpinasies ari 2. ceturksni. CPB Netherlands
Bureau for Economic Policy Analysis sniegtie pasaules precu tirdzniecibas dati
apstiprina, ka 2. ceturksnt salidzindjuma ar iepriekS€jo ceturksni pasaules imports
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3. attéels
Pasaules precu tirdznieciba

sarucis par 0.9%. Lai gan attistito valstu un CAE valstu imports 2015. gada bijis
stabils, kop€jo pasaules raditaju noteikusi dazu lielako JTEV importa batiska
lejupsiide. Krievija importa apjoms samazinajas 1. ceturksni, kad to noteica
saruku$ais iek§zemes pieprasijums un valutas kursa
pazeminasanas. ArT Kina 1. pusgada importa aktivitate
bijusi vaja, atkal atspogulojot iekSzemes pieprasijuma

(triju ménesu parmainas salidzinadjuma ar iepriek$&jiem trim ménesiem; %; devums; samazinasanos. Tuvékajé laika gaidéms ka pasaules
procentu punktos (kreisa ass); diftzijas indekss (laba ass)) ’

tirdzniecibas atjaunotne bas |oti pakapeniska.

=== jauno eksporta pasatijumu globalais IVI (laba ass)

2008 2009 2010 2011

globalais IV, iznemot euro zonas apstrades ripniecibu (laba ass) Vienlaikus apsekojumu raditaji liecina par diezgan
—— pasaules tirdznieciba vid&ji 1991.-2007. gada (kreisa ass)
pasaules tirdznieciba (kreisa ass) mérenu pasaules tirdzniecibas izaugsmi. Julija Tpasi
75 ‘ 65 pazeminajas jauno eksporta pasatijumu globalais VI
50 [ ) 60 (sk. 3. att.). Turpmak iespéjams, ka, saglabajoties
U N\ N . p?rogn-ozétai vé.jai JTEY imp9rta perspektivai, pasaules
Y\s__rl_*jpv\_“_ —7:;\7\—,— tirdzniecibas dinamika joprojam bis mérena, un nav
0.0\ / "v"’*'* V VR 50 gaidams, ka pasaules importa izaugsme bs straujaka
25— M 45 par globala IKP pieaugumu.
5.0 | 40 Kopuma globalas izaugsmes perspektiva joprojam
75 H 35 liecina par mérenu un nevienmérigu atveseloSanos.
100 ‘Jf % Saskana ar Eurosistémas specialistu 2015. gada
septembra makroekonomiskajam iespéju aplésém,
128 % kuru datu aktualizé$anas datums attieciba uz finansu
-15.0 20 un cenu pienémumiem bija 12. augusts, prognozéts,

2012 2013 2014 2015

Avoti: Markit, CPB un ECB aprékini.

ka pasaules (izpemot euro zonu) reala IKP izaugsme

Piezime. VI jaunakais novérojums atbilst stavoklim 2015. gada augusta, un pasaules paképeniSki palie”néSieS no 3-2% 201 5. gadé ITdZ
tirdzniecibas jaunakais novérojums atbilst stavoklim 2015. gada janija. 3 8‘7 2016 gadé un 4 00/ 2017 gadé Paredzams
.07/ . U7 . . ,

ka arégjais pieprasijums euro zona pieaugs no 1.4%
2015. gada Idz 3.3% 2016. gada un 4.1% 2017. gada. Salidzinajuma ar 2015. gada
jlnija izvérstajam makroekonomiskajam iespéju aplésém (Broad Macroeconomic
Projection Exercise) tas nozimé pasaules izaugsmes lejupverstu korekciju,
galvenokart atspogulojot sliktaku JTEV perspektivu, neka gaidits. Euro zonas aréja
pieprasijuma korekcijas ir batiskakas, jo tagad uzskata, ka JTEV vajas aktivitates
ietekme uz importu ir spécigaka, neka iepriek$ paredzéts.

Riski pasaules tirdzniecibas un aktivitates perspektivai joprojam ir lejupveérsti.
Ipasi pasreizéjas norises JTEV var potenciali vél vairak negativi ietekmét globalo
izaugsmi ar tirdzniecibas, ka ari finanSu un konfidences starpniecibu. Dazas JTEV
ir neaizsargatas ari pret globala riska sentimenta parmainam péc risku izplatibas un
svarstiguma samazinasanas perioda. Perspektivu joprojam ietekmé arT geopolitiskie
riski, un arvien lielaka Krievijas un Ukrainas savstarpé&ja spriedze varétu negativi
ietekmét globalo izaugsmi.
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Pasaules cenu norises

Strauja naftas cenu sarukuma dé| globala inflacija joprojam ir zema. Patérina
cenu gada inflacija OECD valstis jdlija nemainijas (0.6%). OECD valstu gada
inflacija, neietverot partiku un energiju, arT saglabajas stabila (1.6%; sk. 4. att.).

4, attels
PCl inflacija
(parmainas salidzinajuma ar iepriek$éja gada atbilstoSo periodu; %)
= QECD valstis
Brazilija
m— Krievija
= Kina
== |ndija
18
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Avoti: valstu avoti un OECD.
Piezime. Jaunakais novérojums atbilst stavoklim 2015. gada jalija.
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Lielakajas attistitajas valstis kopé€ja inflacija gandriz
nemainijas un bija zema. Arpus OECD eso$ajas valstis
plass inflaciju pazemino$s spiediens saglabajas Kina
un Indija. Tac¢u Brazilija un Krievija inflacija joprojam
bija augsta, jo valutas vértibas kritums veicinaja importa
cenu kapumu.

Turpmak gaidams, ka globala inflacija
paaugstinasies tikai pakapeniski. lespéjams, ka
nesenais naftas un citu izejvielu cenu sarukums
turpinas slapét inflacijas spiedienu Tstermina, bet
péc tam energijas komponenta negativajai ietekmei
vajadzetu pakapeniski samazinaties, jo sak izzust
naftas cenu nesenas lejupslides sekas. Vienlaikus
naftas nakotnes ligumu cenu augSupveérsta Ilikne
norada uz nelielu naftas cenu kdpumu, kam batu
japalielina energijas cenu devums kopéja inflacija.
Tomér gaidams, ka prognozétais I€nais pasaules
ekonomiskas aktivitates pieaugums samazinas brivas
razoSanas jaudas tikai pakapeniski, un kopuma
gaidams, ka saglabasies ierobezots algu un izmaksu
inflacijas spiediens.
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FinanSu norises

Péc biitiska kdpuma iepriekS€jos ménesos euro zonas valstu valdibas ilgtermina
obligaciju nominéalas pelpas likmes no jinija sGkuma lidz septembra sakumam
nedaudz samazinajas. Sarukums notika apstaklos, ko raksturoja pasaules
tautsaimniecibas izaugsmes perspektivas pavajindsanas, naftas cenu kritums un
inflacijai piesaistito mijmainas darijumu procentu likmju samazinasanas. Palielinoties
svarstigumam, samazinajas ari kapitala vértspapiru cenas. To ipasi ietekméja
valdtas kursa kritums un lielie zaudéjumi Kinas kapitala vértspapiru tirgd augusta.
Nenoteiktiba, kas saistita ar norisém Griekija, kuras ipa$i saasinajas janija beigas
un jalija sakuma, ietekméja akciju tirgus nedaudz vairdk neka obligaciju un valdtas
tirgus, tomér kopuma tas finansiala ietekme bija ierobeZota un islaiciga. Euro
efektivais kurss no 2015. gada jdnija sakuma lidz 2. septembrim bitiski pieauga.

Aplukojama perioda bija vérojami divi paaugstinatas spriedzes gadijumi.
Pirmais no tiem bija saistits ar norisém Griekija junija beigas un jilija sakuma.
Kopuma Sim gadijumam bija saméra neliela ietekme uz finansu tirgiem. Par to
liecina, pieméram, euro zonas valstu ar zemaku reitingu valdibas 10 gadu obligaciju
un attiecigo Vacijas valdibas obligaciju pelnas likmju starpibas, kas attiecigaja
kulminacijas bridT lielakas dalas euro zonas valstu valdibas obligaciju un Vacijas
valdibas 10 gadu obligaciju pelnas likmju starpiba palielinajas maksimali par

35 bazes punktiem. Lidzigi citiem riska novértéSanas raditajiem implicétais obligaciju
tirgus svarstigums $aja perioda pieauga vien nedaudz un Tslaicigi. Tomeér norises
Griekija ietekméja kapitala vértspapiru tirgus nedaudz spécigak, izraisot implicéta
svarstiguma pieaugumu un cenu kritumu. Kapitala vértspapiru cenu indekss Dow
Jones EURO STOXX 50 no 26. junija [1dz 7. jdlijam samazinajas vairak neka par 8%,
un spécigi pieauga ta implicétais svarstigums. Euro kurss attieciba pret ASV dolaru
attiecigaja perioda nedaudz pazeminajas.

Otrs paaugstinatas finansu tirgus nenoteiktibas gadijums sakas ap augusta
vidu saistiba ar norisém Kina. Sis gadijums at3kiriba no iepriek$éja batiski
ietekméja akciju un valGtu tirgus, ka art riska uztveri. PEc Kinas renminbi kursa
krituma, kas sakas 11. augusta, Kinas kapitala vértspapiru cenas strauji saruka

un pasaulé bitiski palielinajas nenoteiktiba. STs norises apvienojuma ar straujo
naftas cenu kritumu tika uzskatitas par noradi uz pasaules tautsaimniecibas
perspektivas pasliktinaSanos un nelabveéligi ietekméja starptautiskos finansu tirgus
un implicéto svarstigumu. No 11. augusta I1dz 24. augustam euro zonas akciju
cenas samazinajas aptuveni par 16%, bet AAA reitinga valdibas 10 gadu obligaciju
pelnas likmes — aptuveni par 10 bazes punktiem. So sarukumu, iespéjams, veicinaja
art euro kursa kapums, samazinoties tadu tirdzniecibas darijumu pozicijam, kuru
pamata ir dazadu valGtu procentu likmju starpiba (paaugstinatas nenoteiktibas
apstaklos $adas pozicijas parasti slédz) un kuros ka finanséjuma valitu izmanto
euro, ka arT tas, ka samazinajas tirgus gaidas attieciba uz ASV monetaras politikas
procentu likmju nenovérSamu kapumu. Tirgus likviditate, kas art sezonalu faktoru
ietekmé bija mazaka neka parasti, iespéjams, pastiprinaja svarstibas akciju un
obligaciju tirgos.

Euro zonas valstu AAA reitinga valdibas 10 gadu obligaciju pelnas likmes
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no junija sakuma lidz septembra sakumam kopuma nedaudz saruka un
atradas |oti zema limeni. Sakotnéji euro zonas valstu AAA reitinga valdibas

10 gadu obligaciju vidgjas pelnas likmes joprojam pieauga (no 0.93% 4. juanija Iidz
1.08% 10. janija), tadejadi turpinot kop$ aprila vidus novéroto tendenci. Péc tam
81 tendence I1dz jdlija vidum saglabajas kopuma stabila, iesp&jams, atspogulojot
atskirigu datu publiskoSanu. VElak ta kluva lejupvérsta, septembra sakuma
sasniedzot 0.90%. Aplikojama perioda, ko paaugstinatas nenoteiktibas apstaklos
raksturoja neliels svarstigums, euro zonas valstu valdibas obligaciju un Vacijas

5. attéls
Mijmainas darfjumu EONIA

6. attels
Birza netirgoto nakotnes lgumu EONIA Ikne
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Avoti: Thomson Reuters.
Piezime. Jaunakais novérojums atbilst stavoklim 2015. gada 2. septembr.

7. attels
Euro zonas reélas, nominalas un inflacijai piesaistitas
10 gadu mijmainas dartjumu procentu likmes

ada; %
(9
= readld 10 gadu mijmainas darijjumu procentu likme (nominalo un
inflacijai piesaistito procentu likmju starpiba)

nominala 10 gadu mijmainas darfjumu procentu likme
== inflacijai piesaistita 10 gadu mijmainas darifjumu procentu likme
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Avoti: Thomson Reuters un ECB aprékini.

Piezimes. Reala 10 gadu mijmainas darfjumu procentu likme atvasinata no nominala

10 gadu mijmainas darfjumu EONIA un inflacijai piesaistitas 10 gadu mijmainas darfjumu
procentu likmes. Jaunakais novérojums atbilst stavoklim 2015. gada 2. septembrf.
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Avoti: Thomson Reuters un ECB aprékini.

valdibas obligaciju pe|nas likmju starptbas nedaudz
samazinajas. Neraugoties uz daziem Tslaicigiem
kapumiem, implicétais obligaciju tirgus svarstigums
saglabajas kopuma stabils.

Mijmainas darijumu EONIA atspogujoja AAA
reitinga obligaciju pelnas likmju parmainas.
Mijmainas darfjumu EONIA visvairak saruka vid&ja
termina segmentos, bet attieciba uz ilgakajiem
terminiem registréts neliels kapums (sk. 5. att.).
Atbilstosi obligaciju pelnas likmju dinamikai birza
netirgoto nakotnes llgumu EONIA aplikojama perioda
nedaudz kritas attieciba uz astonu gadu periodu, un ta
lielakais samazinajums bija aptuveni 20 bazes punktu
attieciba uz Cetru gadu periodu (sk. 6. att.).

Nominalo procentu likmju pazeminasanas
atspogulojas zemakas inflacijai piesaistito
mijmainas darfjumu procentu likmeés julija un
augusta. Nominala 10 gadu mijmainas darijumu
EONIA uzskaites sadalijuma 10 gadu inflacijai
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piesaistitajas mijmainas darfjumu procentu likmés un 10 gadu realajas procentu
likmés (ka atlikuma kategorija) redzams, ka jdnija aptuveni divas treSdalas nominalo

pelnas likmju svarstibu noteica realas procentu likmes parmainas, bet vienu treSdaju
svarstibu radija inflacijai piesaistitd mijmainas darijumu procentu likme (sk. 7. att.).
Turpretr jdlija un augusta abi minétie faktori batiski mainijas, un nominalo pelnas

likmju kritumu pilntba noteica zemakas inflacijai piesaistitas mijmainas darfjumu
procentu likmes (papildu informaciju par inflacijas gaidu norisém sk. art 4. nodala).

8. attéls
Euro zonas uznémumu obligaciju ienesiguma likmes

(gada; %)

= finansu iestades
nefinansu sabiedribas
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Avoti: iBoxx un ECB.
Piezime. Jaunakais novérojums atbilst stavoklim 2015. gada 2. septembr.

9. attéls
FinanSu un nefinansu sektora akciju cenu indeksi

(2014. gada 1. janvaris = 100)

== euro zonas finansu iestades

ASV finandu iestades
=== euro zonas nefinansu sabiedribas
=== ASV nefinansu sabiedribas

T
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Avots: Thomson Reuters.
Piezimes. Datu pamata ir DataStream tirgus indeksi. Jaunakais novérojums atbilst
stavoklim 2015. gada 2. septembrt.

Dazados finansu tirgus spriedzes apstaklos
uznémumu obligaciju ienesiguma likmes bija
stabilas, lai gan aplikojama perioda tas nedaudz
pieauga. Uznémumu obligaciju ienesiguma likmes
salidzinajuma ar euro zonas valstu AAA reitinga
valdibas obligaciju vidéjam pelnas likmém kopuma
mainijas atbilstosi riska uztveres dinamikai. Tadéjadi
tam bija tendence pieaugt, reagéjot uz jlnija beigas un
julija sakuma véroto nenoteiktibu attiectba uz norisém
Griekija. Velak tas nedaudz samazinajas, bet augusta
otraja pusé jau atkal pieauga saistiba ar nenoteiktibas
palielinasanos pasaulé (sk. 8. att.). Uznémumu
obligaciju ienesiguma likmes no junija sakuma I1dz
septembra sakumam palielindjas par 5-20 bazes
punktiem atkariba no sektora un reitingu kategorijas.

Kopuma lidziga tendence bija vérojama ari
attieciba uz tadu paplasinatas aktivu iegades
programmas (AIP) ietvaros iegadato aktivu grupu,
kuri nav valsts sektora vértspapiri (t.i., nodrosinato
obligaciju un ar aktiviem nodrosinato vértspapiru
(ABS)), pelnas likmju starpitbam. Tomér aplikojama
perioda nodroSinato obligaciju pelnas likmes kopuma
nemainijas, savukart zemaka reitinga ABS diskonta
uzcenojums nedaudz pieauga.

Euro zonas kapitala vértspapiru tirgus piedzivoja
ievérojamus zaudéjumus gan finansu, gan
nefinansu sektora. Euro zonas finanSu iestaZu un
nefinansu sabiedribu akciju cenas no jinija sakuma
[ldz septembra sakumam kopuma samazinajas attiecigi
par 8% un 10% (sk. 9. att.). Lai gan [1dz jalija vidum

ar norisém Griekija saistitie zaud&jumi tika noveérsti,
augusta otraja pusé palielinajas nenoteiktiba par
pasaules izaugsmes perspektivu, izraisot batisku
kapitala vértspapiru cenu kritumu. Atskirtba no euro
zonas ASV finansu iestazu un nefinanSu sabiedribu
akciju cenas no junija sakuma I1dz jdlija vidum kopuma
nemainijas. Tas liecindja, ka $§a perioda satricinajumi
bija raksturigi tieSi euro zonai. No julija vidus,
pasliktinoties globalas izaugsmes perspektivam, ASV
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akciju cenas radija aptuveni divreiz lielakus zaudéjumus neka euro zonas akciju
cenas. Apldkojama perioda euro zonas un ASV implicétais kapitala vértspapiru tirgus
svarstigums palielinajas attiecigi par 8 procentu punktiem un 10 procentu punktiem.

Perioda no junija sakuma lidz septembra sakumam, pakapeniski palielinoties
likviditates parpalikumam, EONIA stabilizéjas. Péc pazinojuma par paplasinatas
AIP ievieSanu EONIA pakapeniski samazinajas, bet péc tam, pamazam palielinoties
likviditates parpalikumam, stabilizéjas un no jlnija sakuma Iidz 2. septembrim

bija vidéji —0.12%. AIP ietvaros veikto iegazu un jlnija Tstenotas ilgaka termina
refinanséSanas mérkoperacijas rezultata likviditates parpalikuma limenis
paaugstinajas. Stkaka informacija par likviditates apstakliem un monetaras politikas
operacijam sniegta 2. ielikuma. 3 méneSu EURIBOR, kas pirmo reizi bija negativs
aprila beigas, turpindja lenam samazinaties un 2. septembrT sasniedza —0.033%.

3. ielikuma sniegts dzilaks ieskats par beznodroSinajuma darijumu uz nakti naudas

10. attéels
Euro kursa parmainas attieciba pret atseviSkam
valatam

(%)

= kop$ 2014. gada 2. septembra
kops$ 2015. gada 2. janija
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Avots: ECB.

Piezimes. Parmainas (%) salidzinajuma ar 2015. gada 2. septembri. EEK38 ir euro
nominalais efektivais kurss attieciba pret euro zonas 38 nozimigako tirdzniecibas
partnervalstu valatam.

tirgus norisém kop$ 2008. gada, izmantojot TARGET2
transakciju datus, savukart 4. ielikuma Tsuma aplikots,
kas ir TARGET atlikumi un to dinamiku ietekméjoSie
faktori.

Euro efektivais kurss no junija sakuma lidz

2. septembrim pieauga par 4.8%. Runajot par
divpuséjo kursu svarstibam, euro efektivais kurss
attieciba pret ASV dolaru paaugstinajas par 2.0%

(sk. 10. att.). Euro kurss pieauga arT attieciba pret
Lielbritanijas sterlinu marcinu, Sveices franku,
Zviedrijas kronu un Kinas renminbi. Ta ka sarukosas
naftas cenas un apgratinata ekonomiska aktivitate
Krievija nelabveligi ietekméja Krievijas rubla kursu, euro
kurss attieciba pret So valatu palielinajas par 30%. Euro
vértiba pieauga ari attieciba pret vairakam citam jauno
tirgus ekonomikas valstu un izejvielu eksportétajvalstu
valatam. Turpretl ta samazinajas attieciba pret Japanas
jenu un Cehijas kronu. Danijas kronas kurss joprojam
bija tuvu tas VKM Il centralajam kursam. 5. ielikuma
sniegta aktualizéta informacija par tirdzniecibas
svariem, ko izmanto euro efektivajiem kursiem.
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11. attéls

Saimnieciska darbiba

Euro zonas tautsaimniecibas atveselo$anas turpinajusi pakapeniski nostiprinaties,
lai gan IEnak, neka iepriek$ gaidits. Euro zonas redalais IKP 2015. gada 2. ceturksni
turpingja palielinaties, lai gan nedaudz Iénak neka 1. ceturksni. Jaunakie
apsekojumu raditaji liecina, ka IKP izaugsmes temps 2. pusgada kopuma bis
lidzigs 2. ceturkSna izaugsmes tempam. Raugoties talaka nakotné, gaidams, ka
saimnieciskas darbibas atveseloSanas turpinasies. Zemo naftas cenu ietekmé
palielinasies reali riciba esosie ienakumi, tadéjadi veicinot privato patérinu un
uzpnémumu pelnitspéju. Turklat [oti stimuléjoSajai monetaras politikas nostajai
vajadzétu turpinat atvieglot kopéjos finansé$anas nosacijumus un veicinat piek|uvi
kreditiem, sekméjot uznémumu iequldijumu kapumu. Vienlaikus gaidams, ka
izaugsmes tendence bis nedaudz vajaka, neka iepriek$ gaidits, ipasi atspogulojot
izaugsmes paléninasanos jaunajas tirgus ekonomikas valstis, kas nelabvéligi
ietekmé globalo izaugsmi un tadéjadi ari euro zonas eksporta pieprasijumu. Nemot
véra Sos apstaklus, ECB specialistu 2015. gada septembra makroekonomiskajas
iespéju aplésés euro zonai paredzéta nedaudz vajaka izaugsmes perspektiva
salidzingjuma ar Eurosistémas specialistu 2015. gada
Janija makroekonomiskajam iespéju aplésém.

Euro zonas realais IKP un ta struktdra

(parmainas salidzinajuma ar iepriek$&jo ceturksni; %; devums salidzinajuma ar EUI"O zZonas reélais IKP 201 5. gada 2 ceturksni

iepriek$éjo ceturksni; %)

— |KP

krajumu parmainas
privatais patéring
valdibas patérins
neto eksports

kopéja pamatkapitala veidoSana

turpinaja palielinaties, lai gan nedaudz lenak

neka 1. ceturksni. Saskana ar Eurostat atro aplési
redlais IKP 2015. gada 2. ceturksni salidzinajuma ar
iepriek$€jo ceturksni pieauga par 0.3% (1. ceturksni —
par 0.4%; sk. 11. att.). Sie izaugsmes nori$u rezultati

bija nedaudz zemaki, neka prognozéts Eurosistémas

= |

specialistu 2015. gada janija iesp€ju apléses.
Lai gan I1dz $a "Tautsaimniecibas Biletena" datu

%

-+

aktualizéSanai izdevumu struktira nebija pieejama,
pieejama informacija liecina par privata patérina un

e

neto tirdzniecibas pozitivu pienesumu izaugsmé, neto

tirdzniecibai atspogulojot euro zonas eksporta tirgus
dalu palielina8anos labvéliga euro kursa apstak|os.

Turprett ieguldijumi un krajumu parmainas 2. ceturksnr,
Skiet, devusas negativu pienesumu izaugsme.

2008 2009 2010

2011

2012 2013 2014 2015

Avoti: Eurostat un ECB aprékini.

Uznémumu konfidences raditaji liecina, ka

Piezime. Euro zonas IKP pieaugums 2015. gada 2. ceturksnT ir Eurostat atra aplése. tuvékajé |a|ké izaugsmes temps bl_ls “dZigS

2. ceturkSna izaugsmes tempam. Lidz augustam

pieejamie apsekojumu dati norada uz pastavigu un
mérenu izaugsmi tuvakaja laika. Pieméram, gan Eiropas Komisijas ekonomiska
noskanojuma radttajs (ENR), gan apvienotais produkcijas izlaides iepirkumu
vaditaju indekss (IVI) no 2015. gada 2. ceturkSna I1dz 3. ceturkS$na pirmajiem diviem
meénesSiem nedaudz uzlabojas. Turklat julija un augusta abi raditaji bija augstaki
par attiecigo ilgtermina vidé€jo ITmeni. Lai gan ENR un IVI augusta palielinajas,
uznémumu konfidence kapitalpre€u un starppatérina pre€u nozarés samazinajas,
dalgji atspogulojot eksporta pasutijumu zemaku novértéjumu globalas izaugsmes
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12. attels
Euro zonas realais IKP (t.sk. apléses)

(parmainas salidzinajuma ar iepriek8&jo ceturksni; %)

1.5

oM
N

=

-1.0

M SRS

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

Avoti: Eurostat un raksts September 2015 ECB staff macroeconomic projections for the
euro area ("ECB specialistu 2015. gada septembra makroekonomiskas iespéju apléses
euro zonai"), kas 2015. gada 3. septembrT publicéts ECB interneta vietné.

Piezimes. Atbilstosi darbadienu skaitam izlidzinati dati. Diapazonus, ko izmanto galveno
aplésu ataino$anai, veido, izmantojot faktiska iznakuma un vairaku iepriek§&jo gadu
laika sagatavoto iespéju aplésu atskiribas. Diapazons ir divreiz lielaks par So atSkiribu
vidéjo absoldto vértibu. Diapazonu aprékinasanai izmantota metode, t.sk. ar iznémuma
gadijumiem saistitas korekcijas, izskaidrota ECB 2009. gada decembra dokumenta
New procedure for constructing Eurosystem and ECB staff projection ranges ("Jauna
Eurosistémas un ECB specialistu iesp&ju aplésu diapazonu noteikS§anas procedara").

13. attels
Euro zonas privatais patérins un patérétaju konfidence

(parmainas salidzinajuma ar iepriek$&ja gada atbilstoSo periodu; %; vidéji izlidzinati
dati)

= redlais privatais patérin$
patérétaju konfidence

2.0

T
2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

Avoti: Eurostat, Eiropas Komisija un ECB aprékini.

perspektivas pasliktinasanas apstak|os. Lai arT |lenaka
pasaules tirdznieciba mazina euro zonas izaugsmes
tempu, iepriek$éjais euro kursa sarukums un zemas
procentu likmes, iespéjams, veicinas uzpémumu
ieguldijumus, savukart labvéligam darba tirgus norisém
un zemakam energijas cenam tuvakaja laika vajadzétu
sekmét privato patérinu.

Lenakas tautsaimniecibas atveseloSanas
noveértéjums atspogulots ECB specialistu

2015. gada septembra makroekonomiskajas iespéju
aplésés euro zonai." Prognozéts, ka nakamajos divos
gados euro zonas tautsaimniecibas atvese|o$anas
pakapeniski uzlabosies, tomér Ieénak, neka ieprieks
gaidrts, Tpasi atspogulojot palénindjumu jaunajas

tirgus ekonomikas valstis. Gaidams iekSzemes un
aréja (mazaka méra neka ieprieks) pieprasijuma
pozitivs devums izaugsmei. ECB monetaras politikas
pasakumiem vajadzétu turpinat veicinat aktivitati
tuvakaja laika un vidéja termina, izmantojot dazadus
kanalus. Gaidams, ka banku aizdevumu procentu
likmes joprojam saglabasies vésturiski zema liment un
kopéjo pieprasijumu, Tpasi pamatkapitala veidoSanu,
pozitivi ietekmés |oti stimuléjoSa monetaras politikas
nostaja. Vienlaikus strukturalo reformu TstenoSanas
Ieénais temps un daudzas nozarés nepiecieSamas
bilan€u korekcijas, visticamak, turpinas kavét izaugsmi.
Saskana ar ECB specialistu 2015. gada septembra
makroekonomiskajam iespéju aplésém euro zonai
gaidams, ka euro zonas realais gada IKP 2015. gada
palielinasies par 1.4%, 2016. gada — par 1.7% un
2017. gada — par 1.8% (sk. 12. att.).

Privata paterina kapums, kas bijis galvenais
iepriekséja gada izaugsmes virzitajspeks, pedéja
laika, Skiet, paléninajies. Pieméram, euro zona
2015. gada 2. ceturksni salidzinajuma ar iepriekS€jo
ceturksni mazumtirdznieciba un registréto jauno vieglo
automobilu skaits pieauga par 0.3% (1. ceturksni —
par 1.3%). Lai gan 2. ceturksni patérins, iesp&jams,
samazinajas, Eiropas Komisijas patérétaju konfidences
raditajs euro zonai, kas sniedz saméra labu ieskatu
privata patérina noriSu tendencés, augusta parsniedza
ta ilgtermina vidéjo Iimeni un liecina par pastavigu
izaugsmi (sk. 13. att.).

1

Sk. "ECB specialistu 2015. gada septembra makroekonomiskas iespéju apléses euro zonai": http://www.

ecb.europa.eu/pub/pdf/other/ecbstaffprojections201509.en.pdf?373c7ff1a4072123c81757486566b3f2.
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Turpmak gaidams, ka privata patérina pieaugums joprojam bus galvenais
saimnieciskas darbibas kapuma noteicéjs. Energijas cenu sarukuma labvéligajai
ietekmei uz reali riciba esosajiem ienakumiem vajadzétu turpinat pozitivi ietekmét
privato patérinu. Paredzams, ka péc tam, stabila nodarbinatibas kapuma apstaklos
un palielinoties viena nodarbinata nominalajai atlidzibai, augs darba samaksas

14. attels
Euro zonas kapitalpre€u razoSanas un investiciju
konfidence

(parmainas salidzinajuma ar iepriek$&ja gada atbilstoSo periodu; %; neto procentu
atlikums; indekss)

= Eijropas Komisijas kapitalpre¢u nozares konfidence (kreisa ass)
VI kapitalprecu razo$ana (laba ass)
=== kapitalprecu ripnieciska razosana (kreisa ass)
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Avoti: Eurostat, Eiropas Komisija un Markit.

ienakumi. Finanséjuma nosacijumu atvieglo$anai un
ECB nestandarta pasakumu nostiprinatajam zemajam
finanséjuma izmaksam vajadzétu veicinat privato
patérinu.

Skiet, ka $a gada 2. ceturksni euro zonas kopéjais
ieguldijumu kapums paléninajies. leguldijumus

1. ceturksnT veicinaja augoSs pieprasijums, labvéligi
finanséSanas nosacijumi, siltd ziema un dazas

valstis Tstenotie Tslaicigie fiskalie stimuli. Gaidams,

ka 2015. gada 2. ceturksni kopé€jais ieguldijumu
kapums bds sarucis, jo kapitalprec€u rlpnieciskas
razo8anas dinamika samazinajas un jaudu noslodze
apstrades rdpnieciba kopuma nemainijas. Runajot par
ieguldijumiem bavnieciba, bavniecibas produkcijas
kapums ir paléningjies un konfidences raditaji
saglabajas sarukumam l1dziga liment, liecinot par vaju
izaugsmi 2. ceturksnr.

Uznémumu ieguldijumu pieaugums varétu but
nedaudz Ienaks, neka ieprieks gaidits, tomer
tas joprojam ir atvese|oSanas dzinéjspéks.

Apsekojumu dati par kapitalpre€u nozari liecina, ka lldz augustam konfidence
kopuma stabilizéjusies vai nedaudz sarukusi un razo$anas gaidas mazinajusas (sk.
14. att.). Aréjas vides pasliktina$anas art ierobeZo ieguldijumu Tstermina perspektivu.

15. attéls
Euro zonas eksporta tirgus dalas

(kopéjais euro zonas precu eksports ka kopé&ja pasaules precu eksporta dala)

= eksporta tirgus dalas
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Avoti: CPB Netherlands Bureau for Economic Policy Analysis un ECB aprékini.
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Tacu, raugoties nakotné&, uznémumu ieguldijumiem
|oti stimuléjoSas monetaras politikas, atvieglotu kreditu
piedavajuma nosacijumu, lielaka pelnas pieauguma,
pieprasijuma nostiprindSanas un pamatlidzek|u
nepiecieSamas nomainas apstak|os vajadzétu
pakapeniski atjaunoties.

Gaidams, ka ieguldijumi bivnieciba 2015. gada
2. pusgada pakapeniski atjaunosies. Beidzoties
ieilguSajam korekciju periodam, |oti labveligiem
finanséSanas nosacijumiem un majsaimniecibu
riciba esoSo ienakumu kapumam vajadzéetu veicinat
ieguldijumus bavnieciba. Dazas valstis majok|u
tirgus korekcijas panaktais progress, par ko liecina
ar izsniegtajam bavatlaujam saistitas un majok|u
cenu parmainas, laika gaita veicinas art ieguldijumus
majok|os.
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16. attels
Uz galvenajam arpus euro zonas esoS$ajam tirdzniecibas
partnervalstim veikta preCu eksporta apjoms

(triju ménesu parmainas salidzinadjuma ar iepriek$&jiem trim ménesiem; %; devums;
procentu punktos)
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arpus euro zonas eso$as Eiropas valstis (neietverot Krieviju)
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Avoti: Eurostat un ECB aprékini.

Piezime. "Arpus euro zonas eso$as Eiropas valstis" ietver ari dazas valstis, kuras nav
ES valstis (pieméram, Norvégiju, Sveici un Turciju).

17. attéls

Nodarbinatiba, IVl nodarbinatibas gaidas un bezdarbs
euro zona

(pieaugums salidzinajuma ar ieprieks$gjo ceturksni; indekss; % no darbaspéka)
=== nodarbinatiba (kreisa ass)

IVI nodarbinatibas gaidas (kreisa ass)
=== bezdarba [imenis (laba ass)
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Avoti: Eurostat, Markit un ECB aprékini.
Piezime. IV izteikts k& novirzes no 50, dalitas ar 10.

Eksporta izaugsmes gaidas samazinatas vajakas
aréjas vides dé|. 2015. gada 1. ceturksnt euro zonas
pre€u un pakalpojumu eksporta kdpums nedaudz
saruka. Lai gan globala izaugsme batiski samazinajas,
precu tirdzniecibas 2015. gada 2. ceturk3Sna dati
liecina par pre€u eksporta pieaugumu, noradot uz euro
zonas eksporta tirgus dalu palielinaSanos 2015. gada
1. pusgada, ko daléji veicinaja labvéligs euro kurss (sk.
15. att.). STs norises atspogulo eksporta uz ASV un
Aziju (neietverot Kinu) kapumu, savukart eksports uz
Kinu un Krieviju joprojam bija neliels (sk. 16. att.).

Tomer, raugoties nakotné, prognozéts, ka eksporta
pieaugums bitiski atpaliks no pirmskrizes Iimena,
atspogulojot gan globala pieprasijuma mazinasanos,
gan mazaku pasaules tirdzniecibas elastibas ietekmi uz
izaugsmi. Gaidams, ka euro zonas imports vienlaikus ar
iek§zemes pieprasijuma atvese|oSanos vidéja termina
turpinas vél vairak nostiprinaties. Tapéc paredzams,

ka nakamo divu gadu laika neto eksporta ieguldijums
realaja IKP pieauguma kopuma bus neitrals.

Situacija euro zonas darba tirga turpina pakapeniski
uzlaboties. Nodarbinato skaits (sk. 17. att.) 2015. gada
1. ceturksnT (pEéd€jais periods, par kuru pieejami

dati) salidzinajuma ar iepriek$&jo ceturksni nedaudz
palielingjas (par 0.1%). Nozaru dalijuma nodarbinatibas
kapumu noteica nodarbinatibas bdvnieciba pieaugums.
Vienlaikus nodarbinatibas [Tmena kapums pakalpojumu
nozaré jau ceturto ceturksni péc kartas turpinaja
samazinaties. Neraugoties uz kopé&jas nodarbinatibas
palielinasanos, nostradato stundu kopskaits 1. ceturksnt
nedaudz samazinajas, atspogulojot nostradato stundu
skaita uz vienu nodarbinato sarukumu. Apsekojumu
dati liecina, ka nodarbinatiba 2015. gada 2. ceturksnt
turpinaja uzlaboties. Sie raditaji liecina par turpmakiem
darba tirgus apstak|u uzlabojumiem 2015. gada

2. ceturksni ripnieciba un pakalpojumu nozaré un
nelielu sarukumu bavnieciba.

Paaugstinatais bezdarba limenis turpina
pakapeniski sarukt. Euro zonas bezdarba Iimenis
2015. gada 2. ceturksni samazinajas I1dz 11.1%

(1. ceturksnt — 11.2%). Julija bezdarba limenis kritas
vél vairak (I1dz 10.9%). Ta pastaviga samazinaSanas
vérojama visas darbinieku grupas (jauniesi, pieaugusie,
virieSi un sievietes) un vairakuma euro zonas valstu,

tomeér joprojam saglabajas bitiskas vecuma grupu un valstu limena atSkiribas.
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Turpmak gaidams, ka istermina un vidéja termina situacija euro zonas
darba tirgos turpinas uzlaboties. Gaidams, ka, tautsaimniecibas atveseloSanas
procesam nostiprinoties, nodarbinatibas pieaugums turpmakajos ceturksnos
nedaudz paatrinasies. Tapéc gaidams, ka, atvese|oSanas procesam k|ustot
plasakam, euro zonas bezdarba limenis turpinas samazinaties.

Euro zonas tautsaimniecibas perspektivu joprojam apdraud lejupversti riski.

Tie Tpasi atspogulo ar aréjo vidi saistitu paaugstinatu nenoteiktibu. Jaatzime,
ka norises jaunajas tirgus ekonomikas valstis ar tirdzniecibas un konfidences
starpniecibu var vél nelabvéligak ietekmeét globalo izaugsmi.
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19



4. Cenas un izmaksas

SPCI inflacija pédéja laika stabilizéjusies zema pozitiva limeni. Pamatojoties uz
pieejamo informaciju un birza tirgoto naftas nakotnes ligumu paSreizéjam cenam,
SPCI gada inflacija tuvakaja laika joprojam bas [oti zema. Gaidams, ka SPCI

gada inflacija pieaugs gada beigas galvenokart saistiba ar 2014. gada nogalé
novérota naftas cenu krituma radito bazes efektu. Prognozéjams, ka inflacija

2016. un 2017. gada turpinas palielinaties, un to noteiks gaidama tautsaimniecibas
atveseloSanas, euro kursa iepriek$€jo kritumu ietekme un pa$laik birza tirgoto

18. attéls
Euro zonas SPCI inflacija (t.sk. apléses)
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Avoti: Eurostat un ECB aprékini.
Piezime. Jaunakie dati atbilst stavoklim 2015. gada augusta (atra aplése).

19. attels
Komponentu devums euro zonas kopéja SPCI inflacija

punktos)

= SPCI
neenergijas ripniecibas preces
= partika
=== pakalpojumi
= energija
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Avoti: Eurostat un ECB aprékini.
Piezime. Jaunakie dati atbilst stavoklim 2015. gada augusta (atra aplése).

naftas nakotnes ligumu tirgu atspogulotais piepnémums,
ka turpmakajos gados naftas cenas biis nedaudz
augstakas. ECB specialistu 2015. gada septembra
makroekonomiskas iespéju apléses euro zonai

paredz, ka SPCI gada inflacija 2015. gada bis

0.1%, 2016. gada — 1.1% un 2017. gada — 1.7%.
Salidzingdjuma ar Eurosistémas specialistu 2015. gada
Janija makroekonomiskajam iespéju aplésém SPCI
inflacijas prognoze korigéta un pazeminata, galvenokart
atspogulojot mazakas naftas cenas.

Kops kapuma atsaksanas no $a gada sakuma
novérota negativa limena SPCI inflacija pédéja laika
stabilizéjusies zema pozitiva l[iment (sk. 18. att.).
Saskana ar Eurostat atro aplési SPCI gada inflacija
augusta bija 0.2% (tada ka jdlija un janija). Nesena
stabilizéSanas atspogulo divus kompensgjosu faktoru
kopumus (sk. 19. att.). No vienas puses, naftas cenu
sarukuma atsak$anas mazinajusi energijas cenu
inflaciju. No otras puses, dazos pédéjos ménesos
nedaudz palielinajusies SPCI inflacija, neietverot
energiju un partiku, un to noteica neenergijas
ripniecibas precu cenu inflacija, bet pakalpojumu cenu
inflacija saglabajusies kopuma stabila. Turklat partikas
cenu inflacija augusta batiski palielinajas nozimigaka
neapstradatas partikas cenu devuma ietekmé, savukart
apstradatas partikas cenu inflacija joprojam bija
kopuma stabila, jo to mazinaja piena produktu cenas.

Energijas un partikas cenu inflacija pédéjos
ceturksSnos pastiprinajusi euro zonas inflacijas
tendenci. Energijas cenu inflacija kop$ 2014. gada
jalija, kad naftas cenas saka krasi sarukt, bijusi
negativa. Jélnaftas cena péc 2014. gada junija vida
sashiegtas augstakas cenas [1dz janvarim euro
izteiksmé samazinajas aptuveni par 50%. Naftas cenam
péc 2015. gada sakuma sasniegta zemaka punkta
pieaugot, energijas cenu inflacija $§a gada 1. pusgada
saka palielinaties. Tomér kops jilija atsakusies naftas
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20. attels
Pamatinflacijas raditaji

(parmainas salidzinajuma ar iepriek$éja gada atbilstoSo periodu; %)
== SPClI, neietverot partiku un energiju

uz dinamiska faktora modeli balstits raditajs

diftizijas indekss (laba ass)
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Avoti: Eurostat un ECB aprékini.

Piezimes. Pamatraditaju diapazona nemti véra $adi raditaji: SPCI (neietverot energiju),
SPCI (neietverot neapstradato partiku un energiju), SPCI (neietverot energiju un partiku),
skaitlu kopas vid&jais, aprékina neietverot lielakas un mazakas veértibas (trimmed mean)
(10%), skaitlu kopas vidéjais, aprékina neietverot lielakas un mazakas vértibas (30%), SPCI
mediana un uz dinamiska faktora modeli balstits raditajs. Diftzijas indeksu aprékina ka daju
no konkrétiem SPCI komponentiem, kuru gada parmainu temps pédgjos trijos ménesos
pieaudzis. Jaunakie dati par SPCI (neietverot energiju un partiku; atra aplése) atbilst
stavoklim 2015. gada augusta un par visiem citiem raditajiem — stavoklim 2015. gada jalija.

21. attéels
Nepartikas patérina preCu razotaju cenas un importa
no arpus euro zonas eso$ajam valstim cenas

(parmainas salidzinajuma ar iepriek$éja gada atbilstoSo periodu; %)

== RCI (nepartikas patérina preces; kreisa ass)
importa no arpus euro zonas esos$ajam valstim cenas (visai ripniecibai,
neietverot energiju un bavniecibu; laba ass)
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Avoti: Eurostat un ECB apreékini.
Piezime. Jaunakie dati par RCI atbilst stavoklim 2015. gada jdlija un dati par importa
cenam — stavoklim 2015. gada junija.

cenu lejupvérsta tendence, radot energijas cenu
inflaciju pazeminoSu spiedienu. Partikas cenu inflacijas
devums 2014. gada ar7 batiski saruka, bet sakara ar
nozimigiem bazes efektiem kop$ $a gada sakuma
nedaudz atjaunojies. Tomér vésturiska skatijuma
partikas cenu inflacija joprojam ir saméra zema (sk.

7. ielikumu).

Jaunakie raditaji liecina par pakapenisku
pamatinflacijas nostiprinasanos. SPCI inflacija,
neietverot partiku un energiju (pamatinflacijas
raditajs), augusta joprojam bija stabila (1.0%).
Lielaka dala citu pamatinflacijas raditaju, apldkojot
4. ielikuma sniegto plago kopumu', 2015. gada
jalija vél arvien bija augstaki neka $a gada sakuma
(sk. 20. att.). Turpmaku pamatinflacijas pieaugumu
varétu veicinat euro kursa krasa krituma (no

2014. gada maija I1dz 2015. gada aprilim) ietekme
uz neenergijas patérina pre¢u cenam un ilgstosa
iekS§zemes pieprasijuma atveseloSanas euro

zona. Tomeér veél ir paragri secinat, ka sakusies
pamatinflacijas augSupvérsta tendence, jo naftas
un nenaftas izejvielu cenu sarukuma netie$a
ietekme un zema inflacija pasaulé varétu Tslaicigi
veicinat lejupveérsta spiediena atsak8anos. Nesenais
euro kursa kapums arT varétu mazinat dalu euro
kursa agraka krasa samazinajuma augsSupvérstas
ietekmes.

Precu cenu inflacijas palielinajuma apstak|os var
arvien vairak saskatit valttas kursa krituma ietekmi.
Neenergijas rlpniecibas precu cenu inflacija bija
kopuma palielinajusies (2015. gada februari — —0.1%;
augusta — 0.6%). AugSupveérsta tendence atspogulo ar
euro kursa kritumu saistita nepartikas patérina precu
importa cenu strauja pieauguma ietekmi un pédéjos
ceturkdnos novéroto lielaku ilglietojuma prec€u patérinu.

Zemaka euro kursa ietekmei uz iekSzemes
spiedienu, kas saistits ar naftas piegadi, nakamajos
ceturksnos jak|ust spécigakai. Lai gan importa no
arpus euro zonas esosajam valstim cenas joprojam
bija augstas (sk. 21. att.), ar naftas piegades cenam
saistitais iekSzemes avotu radttais spiediens vél arvien
ir vajs. TieSam, ar naftas piegadi saistitais spiediens

1

Sk. ECB 2015. gada jalija "Tautsaimniecibas Biletena" Nr. 5/2015 ielikumu Has underlying inflation

reached a turning point? ("Vai pamatinflacija sasniegusi pavérsiena punktu?").
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22. attels

Uz tirgus instrumentiem balstitie inflacijas gaidu raditaji

uz partikas cenam liecina par mérenu dinamiku cenu kéde, bet nepartikas patérina
pre€u razotaju cenu gada parmainu temps jalija bija 0.2% (neliels palielinajums

otro ménesi péc kartas). Apsekojuma raditaji pedéja laika pasliktinajusies.
Mazumtirdzniecibas sektora augusta joprojam samazinajas nepartikas precu
razoSanas izmaksu iepirkumu vadttaju indekss (IVI), partraucot ITdz jdnijam novéroto
augsSupvérsto dinamiku. Lai gan nepartikas patérina pre€u razotaju cenu gada
parmainu tempa kapums bijis mérens, nesenajam pieaugumam batu jaturpinas, jo
euro kursa krasa krituma ietekme arvien pastiprinas.

lekSzemes cenu spiediens pagaidam stabilizéjies. IKP deflators, kas sniedz
informaciju par iekSzemes inflacijas spiedienu, 2015. gada 1. ceturksni nedaudz
pieauga, atspogulojot vél arvien vajas darbaspéka izmaksu parmainas un mérenu
pelnas marzu kapumu. Vienibas darbaspéka izmaksu pieaugums 2015. gada

1. ceturksnt mazliet saruka, jo razigums palielindjas straujaka tempa neka atlidziba
vienam nodarbinatajam. Pelnas kapums (darbibas bruto ienémumu izteiksme)
kluva nedaudz spécigaks, atspogulojot reala IKP pieauguma ilgstoSas uzlabosSanas
ietekmi un pelnas par produkcijas vienibu kdpuma tempa paatrinasanos.

Butiskais tautsaimniecibas atslabums turpina mazinat pakalpojumu cenu
inflaciju. Pakalpojumu cenu inflacijas gada temps péd€&jos ménesos svarstijies
tikai nedaudz virs 1.0%. Svarstibas $aja Tmen1 galvenokart atspogulo ar celoSanu
saistito komponentu ietekmi ilgstoSi mérena darba samaksas un pelpas marzas
kapuma dinamikas apstak|os. Darba samaksas un pelnas marzas vajo pieaugumu
var attiecinat uz vairakiem faktoriem, t.sk. bdtisko tautsaimniecibas un darba tirgus
atslabumu un lielaku darba samaksas un cenu elastibu dazas valstis sakara ar
pédejos gados darba un precu tirgu veiktajam strukturalajam reformam.

Uz tirgus instrumentiem balstitie inflacijas gaidu
raditaji péc ilgstosas augSupveérstas tendences

inflacija 1 gada periodam péc 2 gadiem nakotné
inflacija 1 gada periodam péc 4 gadiem nakotné

kops janvara péedéja laika mazinajusies, bet uz
apsekojumiem balstitie raditaji joprojam bijusi
sameéra stabili. Inflacijas gaidu augSupvérsta

inflacija 1 gada periodam péc 9 gadiem nakotné

5 gadu nakotnes inflacijai piesaistito mijmainas darTjumu procentu likme tendence, par kO kopé 201 5 Qada Sékuma IieCinéja
péc 5 gadiem nakotné . TR PR . . — P .
“= 10 gadu tagadnes inflacijai piesaistito mijmainas darfjumu procentu likme |nﬂaC|Ja| plesalStltle mijmainas darljuml, Junija belgaS

3.0

mitéjas. Kopuma ilgtermina nakotnes inflacijai

25

piesaistito mijmainas darijumu procentu likmes
2015. gada pirmajos seSos ménesos pieauga aptuveni

3
24

par 0.4 procentu punktiem. Mérenakas pasaules

"'\*\M
, S R W M tautsaimniecibas aktivitates un izejvielu cenu krituma
0 e W‘r V] apstaklos §Ts procentu likmes no jinija beigam I1dz
’\Ww‘\ W\M NIV septembra sakumam saruka. Tomér citi faktori art
15 W j = N varéja veicinat $o samazinajumu, pieméram, zems
/\NM"\ IW’NML:\\V tirgus likviditates apjoms vasaras méneSos un inflacijai
1.0 v',“‘ L VV piesaistito mijmainas darijumu procentu likmés
ietvertas zemakas inflacijas riska prémijas. 5 gadu
05 J“J nakotnes ldzsvara inflacija péc 5 gadiem nakotné no
Janv. Apr. Jal. Okt. Janv. Apr. Jal. Okt.

2014

2015 julija sakuma Iidz 2. septembrim saruka aptuveni par

Avoti: Thomson Reuters un ECB apreékini.
Piezime. Jaunakie dati atbilst stavoklim 2015. gada 2. septembrf.

15 bazes punktiem, $aja datuma sasniedzot 1.7%
(sk. 22. att.). Saja perioda Tstermina un vidéja termina
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23, attels
Uz apsekojumiem balstitie inflacijas gaidu raditaji

(parmainas salidzinajuma ar iepriek$éja gada atbilstoSo periodu; %)

= Tstenojusies SPCI inflacija
SPF dati (2015. g. 3. cet.)
=== Consensus Economics prognozes

3.0

\ A
25 V\\

20

15 \ A —

1.0 v \ T

"W,

A\
\

-1.0
2012 2014 2016 2018 2020

Avoti: Eurostat, Reuters, ECB Survey of Professional Forecasters, ECB aprékini un
Consensus Economics prognozes.

Piezimes. L1dz 2015. gada augustam Tstenojusas SPCI dati (atra aplése). SPF
prognozes dati balstiti uz 2015. gada 3. ceturkSna apsekojuma rezultatiem. ligtermina
prognoze ir prognoze péc 5 gadiem nakotné. Consensus Economics prognozu

dati 2015. un 2016. gadam balstiti uz 2015. gada augusta aplésém un 2017. un
2018. gadam — uz 2015. gada aprila aplésém.

inflacijai piesaistito mijmainas darijumu procentu
likmes pazeminajas batiskak neka ilgaka termina
procentu likmes. Uz apsekojumiem balstitie inflacijas
gaidu raditaji l'dz 8im vel arvien bijusi saméra stabili
un joprojam liecina, ka inflacijas gaidas vidéja termina
atgriezisies lTmenT, kas zemaks par 2%, bet tuvu tam
(sk. 23. att.).

Kopuma prognozeéts, ka ar 2015. gada beigam
euro zonas SPCI inflacija pieaugs (sk.

18. att.). Pamatojoties uz augusta vidi pieejamo
informaciju, ECB specialistu 2015. gada septembra
makroekonomiskajas iesp€ju aplésés euro zonai
prognozéts, ka SPCI inflacija 2015. gada bis

vidéji 0.1% un 2016. un 2017. gada palielinasies
attiecigi Ildz 1.1% un 1.7%.” Sakotnéjais pieaugums
galvenokart saistits ar bazes efektiem, ko noteica
naftas cenu agrakie samazinajumi. Prognozéts,

ka 2016. un 2017. gada kopé€ja inflacija batiski
palielinasies, jo talaka tautsaimniecibas un darba
tirgus atslabuma mazina8anas pakapeniski veicinas
pamatinflacijas kapumu. Turklat inflacijas pieaugumu
noteiks augosSais aréjais cenu spiediens, nemot véra

ilgstosu valQtas kursa ietekmi uz patérina cenam un pienémuma par energijas un
neenergijas izejvielu cenu palielindjuma augsSupvérsto ietekmi kopa ar nesena

naftas cenu krituma spécigajiem augSupvérstajiem bazes efektiem. Salidzinajuma ar
Eurosistemas specialistu 2015. gada janija makroekonomiskajam iespéju aplésém
SPCl inflacijas prognozes korigétas un pazeminatas visa iespéju aplésu perioda,

bet prognozes 2017. gadam — tikai nedaudz. Lejupvérsta korekcija galvenokart
atspogulo zemaku naftas cenu tieSo un netieSo ietekmi.

Nemot véra jaunakas naftas cenu un valitas kursu norises, pastav lejupversti
riski ECB specialistu 2015. gada septembra inflacijas prognozém. Kop$
septembra prognozu tehnisko pienémumu datu aktualizéSanas termina naftas
cenas mazinajusas, bet euro efektivais kurss pieaudzis da|gji saistiba ar finansu
satricinajumiem dazas jaunajas tirgus ekonomikas valstis.

Majoklu cenu atjaunosSanas ir sameéra plasa, lai gan majoklu cenu kapums euro
zonas valstis joprojam ir atSkirigs. Turpinas ECB sagatavota euro zonas majok|u
cenu raditdja saméra léns pieaugums, 2015. gada 1. ceturksnt palielinoties par
1.0% (gada parmainas). Gaidams, ka majoklu cenas euro zona kopuma turpmakaja
perioda turpinas pieaugt, atspogulojot majsaimniecibu ienakumu un nodarbinatibas
uzlaboSanas perspektivu, labveligus finanséSanas nosacijumus un majok|u cenu
iepriek§&jo parvertésanu korekciju.®

Sk. ECB interneta vietné 2015. gada 3. septembrT publicéto rakstu "ECB specialistu 2015. gada

septembra makroekonomiskas iesp&ju apléses euro zonai".

Sk. §aja "Tautsaimniecibas Biletena" numura publicéto rakstu The state of the house price cycle in the

euro area ("Majok|u cenu cikla stavoklis euro zona").
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24, attels
M3, M1 un aizdevumi privatajam sektoram

Nauda un kredttu atlikumi

Naudas un aizdevumu atlikuma kapuma temps turpingja atjaunoties [oti zemu
procentu likmju apstak|os. Portfelu aizstdSana un kreditéSanas dinamikas
uzlaboSanas nosaka plasas naudas pieaugumu. Turklat ilgaka termina refinanséSanas
meérkoperacijas (ITRMQO) un paplasinata aktivu iegades programma (AIP) veicingjusi
naudas un kreditu raditaju uzlaboSanos. Banku finanséjuma izmaksas 2015. gada

2. ceturksnr stabilizéjas vésturiski zemakaja limeni. Atviegloti kreditu nosacijumi

(parmainas; %; sezonali un ar kalendaro ietekmi izlidzinati dati)
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Avots: ECB.

25. attels
M3 un ta sastavdalas

(devums M3 gada pieauguma tempa; sezonali un ar kalendaro ietekmi izlidzinati dati)

— M3

M1
=== tirgojamie finansu instrumenti
=== pargjie Tstermina noguldijumi

2008 2009 2010 2011

2012 2013 2014 2015

Avots: ECB.

Joprojam veicingja aizdevumu atlikuma kapuma tempa
turpmaku atjaunoSanos, kas pakapeniski istenojas.
Turklat banku aizdevumu procentu likmju atSkiribas
dazadas valstis turpinaja samazinaties. Lai gan banku
aizdevumi ir galvenais nefinandu sabiedribu (NFS) aréjas
finanséanas avots, tiek Iests, ka NFS sanemta aréja
finans€juma kopéja gada plisma 2015. gada 2. ceturksni
stabilizéjusies. Kopuma jaunakas norises liecina, ka ECB
monetaras politikas pasakumi pakapeniski sak ietekmét
kreditu nosacijumus un visbeidzot veicina plasas naudas
un kreditu atlikumu dinamiku.

Jaunakie monetarie dati apstiprina, ka naudas
pieauguma tempa dinamika ir stabila. M3

gada kapuma temps jalija bija 5.3% (2015. gada

2. ceturksnT — 5.0%; sk. 24. att.). So M3 pieauguma
tempa palielina8anos galvenokart noteica Sauras
naudas raditajs M1. M1 gada kapuma temps 2015. gada
jalija turpinaja pieaugt, sasniedzot 12.1% (2015. gada

2. ceturksnT — 10.9%). Sauras naudas nesena dinamika
ir atbilstoSa turpmakas ekonomiskas aktivitates
atjaunoSanas perspektivai.

Naudas lidzek]u turétaji dod prieksroku
noguldijumiem uz nakti. Jilija (tapat ka visa

2015. gada 2. ceturksni) lielu ieguldijumu M3 pieauguma
deva M1 (sk. 25. att.). Loti zemo procentu likmju

vide naudas lidzek|u turétajiem ir stimuls ieguldtt

M3 ietilpstoSajos noguldijumos uz nakti. M1 devums
atspogulo art iepludes, kas saistitas ar naudas lidzek|u
turétaju sektora veikto valsts sektora obligaciju,
nodrosinato obligaciju un ar aktiviem nodrosSinato
vértspapiru pardoSanu paplasinatas aktivu iegades
programmas (AIP) ietvaros. Zemais atlidzibas [Tmenis
par mazak likvidiem monetarajiem aktiviem 2015. gada
1. pusgada veicinaja pastavigu Tstermina noguldijumu
(iznemot noguldijumus uz nakti) atlikuma sarukumu, kas
joprojam kavéja M3 pieaugumu. M3 kapumu papildus
veicinaja tirgojamie finansu instrumenti (t.i., M3 — M2),
kuru Tpatsvars bija neliels, bet pozitivs.

ECB "Tautsaimniecibas Biletens", 6/2015 — Tautsaimniecibas un monetaras norises 24



26. attels
M3 neietilpstoSie bilances posteni

(gada plasmas; mljrd. euro; sezonali un ar kalendaro ietekmi izlidzinati dati)

M3

privatajam sektoram izsniegtie kredtti (1)

kredtts valdibai (2)

tirie argjie aktivi (3)

ilgaka termina finansu saistibas (iznemot kapitalu un rezerves) (4)
paréjie M3 neietilpstoSie bilances posteni (t.sk. kapitals un rezerves) (5)
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Avots: ECB.
Piezime. M3 paradits tikai ka atsauce (M3 =1+2+3 -4 +5).

Julija joprojam bija verojama tendence naudas
piedavajuma kapinasana izmantot iekSzemes avotus,
un tas dajéji saistits ar ITRMO un AIP ietekmi. No
M3 neietilpstoSajiem bilances posteniem (sk. 26. att.)
naudas gada pieaugumu pédéjos méeénesos galvenokart
noteikusi lidzek|u aizplide no ilgaka termina finansu
saistibam un valdibai izsniegto kredttu atlikuma
pieaugums, savukart privatajam sektoram izsniegto
aizdevumu devums kluvis nedaudz pozitivs. Naudas
lldzek|u turétaju sektora MFI ilgaka termina finansu
saistibu (iznemot kapitalu un rezerves) gada sarukuma
temps saglabajas spécigs un 2015. gada jdlija bija
—6.5% (tapat ka 2015. gada 2. ceturksnt). MFI ilgaka
termina finanSu saistibu samazinasanos dal€ji nosaka
ITRMO - alternativas ilgtermina uz tirgus instrumentiem
balstitajam finans€jumam — un AIP ietvaros veikto iegazu
pievilcigums. MFI (t.sk. Eurosistémas) valdibai "Valsts
sektora vértspapiru iegades programmas" (VSVIP)
ietvaros izsniegto kredttu atlikums jdlija palielinajas,
galvenokart atspogulojot Eurosistémas veikto valdibas
veértspapiru turéjumu palielinaSanu, savukart bankas

turpinaja samazinat valdibas vértspapiru turéjumus, attiecigi dodot iespéju lidzsvarot
MFI ieguldijumus, novirzot tos uz privata sektora aktiviem. Vienlaikus MFI sektora tiro
aréjo aktivu pozicijas, kas liecina par lielu euro zonas tekosa konta pozitivo saldo,
devums 2015. gada 2. ceturksnt turpinaja sarukt un 2015. gada jdlija kluva negativs.
Jalija, neraugoties uz tekosa konta pozitiva saldo pastavigi pozitivo devumu, bija
vérojama spéciga I1dzek|u aizplide no tirajiem argjiem aktiviem.

27. attéels
Kopéjas banku parada finans€juma izmaksas

(gada; %)

== euro zona
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Avoti: ECB, Merrill Lynch Global Index un ECB aprékini.

Piezime. Noguldijumu jauno darifjumu procentu likmju (t.i., noguldijumu kop&jo
izmaksu) un uz beznodro$inajuma tirgu balstita parada finanséjuma vidégjie raditaji, kas
sverti ar to attiecigajiem atlikumiem.

Banku finanséjuma izmaksas 2015. gada 2. ceturksni
palielinajas, tomér saglabajas zema limeni. Kopégjas
banku finanséjuma izmaksas dazos pédéjos gados vél
arvien saruk (sk. 27. att.), vienlaikus notiekot MFI ilgaka
termina finanSu saistibu atmaksai neto izteiksmé. Kops
paplasinatas AlP izsludinaSanas ta butiski veicinajusi
banku finansé&juma izmaksu turpmaku samazinasanos.
Banku parada finans€juma izmaksu neseno pieaugumu
noteica banku obligaciju pelnas likmju kapums,

savukart noguldijumu procentu likmes saglabajas
stabilas vésturiski zema lTment. Saja konteksta euro
zonas banku veiktas kreditéSanas 2015. gada julija
apsekojums paradija, ka banku piekluve finanséjumam
2015. gada 2. ceturksnT kluva ierobezotaka attieciba

uz privatpersonu vai MVU noguldijumiem un parada
vértspapiriem, savukart piekluve naudas tirgum un
vértspapiroSanai uzlabojas, tacu mazak neka ieprieks€ja
ceturksni. Vel nekas neliecina par banku noguldijumu
izmaksu virzibu negativu procentu likmju apgabala ECB
negativas noguldijumu iespé&jas procentu likmes dél.
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28. attels

Faktori, kas veicinajusi stingraku kredrtu standartu
noteikSanu NFS izsniegtajiem aizdevumiem un neto
pieprasijuma samazinasanos

(videja neto procentuala dala katra kategorija)

= kreditu standarti
neto pieprasijums
== riska uztvere
=== konkurence
=== finanséjuma izmaksas un bilan¢u raditaju noteiktie ierobezojumi
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Avots: ECB.

Piezimes. "Finanséjuma izmaksas un bilanc¢u raditaju noteiktie ierobezojumi" ir faktoru
"ar bankas kapitala stavokli saistitas izmaksas", "piek|uve tirgus finanséjumam" un
"likviditates stavoklis" nesvértais vidéjais raditajs; "riska uztvere" ir faktoru "visparéja
ekonomiska situacija un perspektiva", "atsevi§ku nozaru vai uznémumu situacija un
perspektiva/aiznéméja kreditsp&ja" un "ar pieprasito nodrosinajumu saistitais risks"
nesveértais vidéjais raditajs; "konkurence" ir faktoru "banku konkurence", "nebanku
konkurence" un "kapitala tirgus radita konkurence" nesveértais vidéjais raditajs.

29. attels
NFS sanemto aizdevumu aiznem$anas izmaksu
apvienotais raditajs

(gada; %; triju ménesu mainigie vidéjie raditaji)
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Avots: ECB.

Piezimes. No bankam sanemto aizdevumu kopéjo izmaksu raditaju aprékina, nosakot
kopéjas Tstermina un ilgtermina procentu likmes, izmantojot jauno darfjumu apjomu
24 ménesu mainigo vidéjo raditaju. Dazadu valstu standartnovirzi aprékina attieciba
pret fiksétu 12 euro zonas valstu izlasi. Jaunakais novérojums veikts 2015. gada jalija.

Atvieglotus banku kreditu nosacijumus veicina
labvéligas kreditu pieprasijuma un piedavajuma
faktoru norises. Banku veiktas kreditéSanas 2015. gada
julija apsekojums rada, ka augosa konkurence starp
bankam 2015. gada 2. ceturksni veicinaja atvieglotus
kreditu standartus aizdevumiem uznémumiem un
majsaimniecibam, vienlaikus palielinoties uznémumu
neto pieprasijumam péc aizdevumiem (sk. 28. att.).
Bankas 2. ceturksnt arT atviegloja noteikumus un
nosacijumus no jauna izsniegtajiem aizdevumiem visas
kategorijas galvenokart pievienoto likmju turpmakas
samazinasanas veida parastiem aizdevumiem. Kopuma
tas liecina, ka kredttu piedavajuma faktoru paléninos$a
ietekme turpinaja sarukt un pieprasijuma puses

faktoru ietekme uz NFS izsniegto aizdevumu atlikuma
pieaugumu klast nedaudz pozitiva, bet tas savukart vél
vairak veicinas privatajam sektoram izsniegto aizdevumu
atlikuma kapuma tempa palielinaSanos. Tapéc julija
apsekojums norada, ka bankas, lai stimulétu kredttu
piedavajumu, 2. ceturksni uz tirgus instrumentiem
balstita finanséjuma vieta izmantoja ITRMO Iidzek|us.

Banku aizdevumu procentu likmes 2. ceturksni
turpinaja samazinaties 1pasi ECB nestandarta
pasakumu dé|. Vérojams batisks NFS un
majsaimniecibu sanemto nominalo banku kreditu
izmaksu sarukums. Tpasi kop$ 2014. gada 3. ceturk3na,
kad ECB pastiprinaja centienus turpmak Tstenot
stimul&joSu monetaro politiku, banku finanséjuma
izmaksu mazinasanas pakapeniski atspogulojusies
zemakas banku aizdevumu procentu likmés:
majsaimniecibu un nefinansu sabiedribu sanemtas
kopéjas aiznems$anas izmaksas euro zona sarukusas
attiecigi aptuveni par 70 bazes punktiem un 75 bazes
punktiem (sk. 29. un 30. att.). Jaunakie jdlija dati liecina,
ka banku aizdevumu procentu likmes sasniegu$as
vésturiski zemako limeni.

Banku aizdevumu procentu likmju atSkiribas
dazadas valstis ir bitiskas, tacu turpinajusas
samazinaties. Neraugoties uz iepriecino$am norisém
saistiba ar kreditu piedavajuma nosacijumiem euro zona
kopuma, kredttu standarti dazadas valstis un sektoros
joprojam ir neviendabigi. Saja aspekta 2014. gada

junija apstiprinatais kreditu nosacijumu atviegloSanas
pasakumu kopums un AIP veicingjusi aiznem3anas
izmaksu dispersijas samazinasanos dazadas valstis.
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30. attéls
Aiznems8anas izmaksu apvienotais raditajs
aizdevumiem majsaimniectbam majokla iegadei

(gada; %; triju ménesu mainigie vid&jie raditaji)

euro zona
Vacija

Francija

Italija

Spanija

Niderlande

standartnovirze dazadas valstis (laba ass)

0.20
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

Avots: ECB.

Piezimes. No bankam sanemto aizdevumu kopéjo izmaksu raditaju aprékina, nosakot
kopéjas Tstermina un ilgtermina procentu likmes, izmantojot jauno darfjumu apjomu
24 ménesu mainigo vidéjo raditaju. Dazadu valstu standartnovirzi aprékina attieciba
pret fiksétu 12 euro zonas valstu izlasi. Jaunakais novérojums veikts 2015. gada jalija.

32. attels
MFI1 aizdevumi majsaimniecibam

(gada pieauguma temps; %)

euro zona
Vacija

Francija

ltalija

Spanija
Niderlande
valstu dispersija

-10 ¢ f T

T T T T T
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

Avots: ECB.

Piezimes. Korigéts atbilstosi aizdevumu pardosanas un vértspapiro$anas darfjumu
ietekmei. Valstu dispersiju aprékina ka fiksétas 12 euro zonas valstu izlases minimalo/
maksimalo [Tmeni. Jaunakais novérojums veikts 2015. gada jdlija.
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31. attels
MFI| aizdevumi nefinanSu sabiedribam

(gada pieauguma temps; %)

euro zona
Vacija

Francija

Italija

Spanija
Niderlande
valstu dispersija

40

20

-10 Y

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

Avots: ECB.

Piezimes. Korigéts atbilstosi aizdevumu pardosanas un vértspapirosanas darfjumu
ietekmei. Valstu dispersiju aprékina ka fiksétas 12 euro zonas valstu izlases minimalo/
maksimalo [Tmeni. Jaunakais novérojums veikts 2015. gada jdlija.

Tajas euro zonas valstis, kuras verojama sameéra

vaja NFS sanemto aizdevumu dinamika, Tpasi krasi
sarukuSas arT $o aizdevumu banku aizdevumu procentu
likmes.

Privatajam sektoram izsniegto aizdevumu atlikuma
kapuma temps pakapeniski nostiprinas. Privatajam
sektoram izsniegto MF| aizdevumu atlikuma gada
pieauguma temps, kas korigéts atbilstosi aiznémumu
pardoSanas un vértspapiro$anas darjjumu ietekmei,
2015. gada julija palielinajas lidz 1.4% (2015. gada

2. ceturksni — 0.9%). P&éc ilgaka arvien straujaka
sarukuma perioda NFS sanemto aizdevumu atlikuma
gada pieauguma temps kops 2014. gada sakuma
pakapeniski atjaunojies, 2015. gada julija sasniedzot
0.9% (sk. 31. att.). Neraugoties uz STm norisem, NFS
sanemto aizdevumu dinamika vél arvien ir ierobeZota.
Majsaimniecibam izsniegto aizdevumu atlikuma kapuma
temps visa 2. ceturksnT turpinaja uzlaboties, jdlija
sasnhiedzot 1.9% (sk. 32. att.). Ka atziméts ieprieks,
§is norises veicinaja kops 2014. gada vasaras euro
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33. attéels zona plasi vérojama banku aizdevumu procentu likmju
NFS argjais finanséjums euro zona batiska samazinasanas, ka art banku aizdevumu

piedavajuma un pieprasijuma uzlaboSanas. Vienlaikus
ierobezotas ekonomiskas aktivitates apstakl|i un saméra

(mljrd. euro; €etru ceturkSnu plismas)

kopa

MF! aizdevumi stingrie kreditu nosacijumi joprojam kavé aizdevumu
kotétas akcijas

aizdevumi no paréjam pasaules valstim piedavajumu atseviskas euro zonas dalas.

tirdzniecibas kredits
parada vértspapiri

:gk"c’)'t';'t:f:fgl}‘a’;" Tiek lésts, ka NFS kopéja aréja finanséjuma gada

cit plisma péc talakas atjaunosanas iepriek$éja

1500 ceturksni 2015. gada 2. ceturksni stabilizéjas.

1250 Pirms spéciga kreditu atlikuma pieauguma NFS
000 L aréjais finanséjums 2. ceturksni bija tada pasa limen1

ka 2012. gada sakuma (sk. 33. att.) un 2004. un

750 2005. gada. NFS aréjo finanséjumu veicinaja

= ekonomiskas aktivitates nostiprinadanas, turpmakais

500 N
250

:!h/

banku aizdevumu izmaksu sarukums, atviegloti banku

I_L l I I I kreditu nosacijumi un uz tirgus instrumentiem balstita

0T | ree it ' parada finans€juma |oti zemas izmaksas. Vienlaikus,
-250 ! runajot par zemam izvéles izmaksam, NFS, Tpasi birza
500 kotetie uznémumi, saglabaja vésturiski augstu naudas

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 [Tdzek|u atlikumu, lai nodroSinatu likviditates droSibas

rezerves un, iespejams, ari lai finansétu potenC|an
Avoti: Eurostat un ECB. _ . . _ . _ _
Piezimes. MFI aizdevumi un ne-MFI (t.sk. citu finanu starpnieku, apdrosinasanas uznémumu apvienos$anos un parnemsanu nakotneé.
sabiedribu un pensiju fondu) aizdevumi korigéti atbilstosi aizdevumu pardosanai un

vértspapirosanai. "Citi" attiecas uz kopsummas un attéla ieklauto instrumentu starpibu un

ietver uzn@mumu savstarpsjos aizdevumus un lidzsvara atjaunosanu starp nefinansuun - Jaunakie dati rada, ka NFS parada vértspapiru
finansu kontu datiem. Jaunakais novérojums veikts 2015. gada 1. ceturksn.
neto emisija 2015. gada maija un junija saruka.
ST samazinasanas sekoja NFS parada vértspapiru
tie§as un netie$as emisijas un to finanséSanas struktiru pieaugumam 2015. gada
1. ceturksnt péc "Valsts sektora vertspapiru iegades programmas" (VSVIP)
uzsaksSanas. Uznémumi no 2015. gada janvara Iidz aprilim saka pastiprinati izmantot
uz tirgus instrumentiem balstito parada finansé&jumu, lai gatu labumu no Tpasi
labvélgajiem tirgus nosacijumiem un zemajam procentu likméem.

Péc vesturiski zemaka limena sasniegSanas februari euro zonas NFS kopéjas
aréja finanséjuma nominalas izmaksas 2015. gada 2. ceturksni nedaudz
palielinajas. So pieaugumu noteica finangu aktivu cenu kritums 2. ceturksni,

kas savukart veicindja euro zonas NFS uz tirgus instrumentiem balstita parada
finanséjuma un kapitala vértspapiru izmaksu kapumu, kas 2015. gada jdlija un
augusta bija vidéji aptuveni par 45 bazes punktiem augstakas neka februari. Uz tirgus
instrumentiem balstita finans€juma izmaksu kapumu dal€ji kompensgja nepartrauktais
banku aizdevumu procentu likmju sarukums 2015. gada 2. ceturksn.
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1. tabula
Fiskalas norises euro zona

Fiskalas norises

Paredzams, ka euro zonas fiskala bilance turpinas uzlaboties — to noteiks cikliska
atveseloSanas un zemas procentu likmes. Tacu, nemot véra pieejamo informaciju,
tiek uzskatits, ka vairs nenotiek strukturala uzlaboSanas. Raugoties nakotné,
daudzam valstim bas javeic papildu konsolidacijas pasakumi, lai nodroSinatu stabilu
valdibas parada raditaja sarukumu.

Paredzams, ka euro zonas vidéjais fiskalais deficits turpinas samazinaties.
Saskana ar ECB specialistu 2015. gada septembra makroekonomiskajam iespéju
aplésém euro zonai paredzams, ka euro zonas valdibas budzeta deficita raditajs
kritisies no 2.4% no IKP 2014. gada I1dz 1.7% no IKP 2017. gada (sk. 1. tabulu).
Gaidams, ka budzeta uzlabos$anos pilniba noteiks bazes scenarija prognozéta
cikliska uzlaboSanas un mazakas procentu izmaksas. Salidzinajuma ar 2015. gada
junija iespéju aplésém kopéja budzeta deficita nakotnes prognoze 2015. gadam
kopuma saglabajas nemainiga, atspogulojot to, ka pa So laiku pienemti tikai daZi
jauni budzeta pasakumi, bet turpmakajos gados paredzéts, ka budzeta deficita

(% no IKP)

a. Kopéjie iepémumi
b. Kopéjie izdevumi

t.sk.:
c. Procentu izdevumi
d. Sakotnéjie izdevumi (b — c)
Budzeta bilance (a — b)
Sakotnéja budzeta bilance (a — d)
Cikliski korigéta budzeta bilance
Strukturala budzeta bilance
Bruto parads
Papildpostenis: realais IKP (parmainas; %)

2012 2013 2014 2015 2016 2017
45.9 46.4 46.5 46.3 45.9 45.7
49.5 49.3 49.0 48.4 47.9 47.5

3.0 2.8 26 24 23 2.2
46.5 46.5 46.3 46.0 45.6 45.3
-3.6 -2.9 2.4 -2.1 -2.0 -1.7
-0.6 -0.1 0.2 0.3 0.3 0.5
-3.5 2.2 -1.9 -1.8 -1.9 -1.7
-3.2 2.2 -1.8 -1.8 -1.8 -1.7
89.0 90.6 91.7 91.6 90.7 89.4
-0.7 -0.2 0.9 14 1.7 1.8

Avoti: Eurostat un ECB specialistu 2015. gada septembra makroekonomiskas iespéju apléses.
Piezimes. Dati attiecas uz visu euro zonas, t.sk. Lietuvas (t.sk. pirms 2015. gada), valdibas sektoru. Skaitlu noapalo$anas rezultatd summa var atskirties no kopsummas.

samazinasanas bus daudz mérenaka sakara ar nedaudz mazak labvélgu
tautsaimniecibas atvese|oSanos.

Gaidams, ka strukturala bilance kopuma saglabasies nemainiga lidz

2017. gadam. Tas atspogulo uzlabojumus izdevumu pusé galvenokart mazaku
procentu izdevumu veida; prognozéts, ka vairakas valstis tos gandriz pilntba
kompensés tieSo nodok|u un socialo iemaksu samazinaSana ienémumu puse.
Paredzams, ka strukturala izteiksmé euro zonas fiskalais deficits kopuma mazliet
saruks (no 1.8% no IKP 2014. gada 1dz 1.7% no IKP 2017. gada), nedaudz
parsniedzot jlnija iespéju aplésés prognozéto limeni.

Prognozéts, ka valdibas parads aplésu perioda pakapeniski samazinasies, lai
gan joprojam bus augsts. Tiek Iésts, ka euro zonas valdibas parada attieciba pret
IKP saruks no 2014. gada sasniegta augstaka lTmena (91.7% no IKP) I1dz 89.4%
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no IKP iespé&ju aplesu perioda beigas. Valdibas parada prognozu uzlaboSanos, lai
gan ta notiek Ieénak, neka prognozeéts jinija iesp€ju aplésés, galvenokart nosaka
procentu likmes un izaugsmes tempa starpibas labvéliga dinamika un sakotnéjas
bilances pakapeniska uzlaboSanas. Paredzams, ka deficita-parada korekcija

klds labvéliga, 1pasi tapéc, ka sartk ar finansu sektoram sniegto atbalstu saistita
valdibas paradu palielino$a ietekme. Sikaka informacija par finansu sektoram
sniegtas palidzibas fiskalo ietekmi un ar to saistitajiem fiskalajiem riskiem aprakstita
§a "Tautsaimniecibas Biletena" raksta The fiscal impact of financial sector support
during the crisis ("Krizes laika finanSu sektoram sniegta atbalsta fiskala ietekme").
Ta ka prognozétais valdibas parada Iimenis daudzas euro zonas valstis joprojam
ir augsts, nepiecieSami turpmaki konsolidacijas pasakumi, lai nodrosinatu stabilu
valdibas parada raditaja sarukumu. Tas ir ipasi svarigi, nemot véra sabiedribas
novecoSanas un augoSu veselibas aprupes izmaksu raditas nopietnas ilgtermina
problémas.

Paredzams, ka prognozéta strukturalo centienu nepietiekamiba palielinas
atsSkiribas ar Stabilitates un izaugsmes pakta (SIP) noteiktajam prasibam.
Gaidams, ka kopé&ja 2015. gada fiskala nostaja kopuma bus neitrala. Tas ir
atbilstoSi pasreiz€ja vajaja ekonomiskaja vide, kura fiskalajai politikai vajadzétu
atbalstit tautsaimniecibas atveseloSanos, vienlaikus nodroSinot valdibas parada
atmaksajamibu. Tacu $a gada junija konkrétam valstim paredzétajos ieteikumos
Eiropadome 12 valstis no 17 apliikojamam euro zonas valstim konstatéja

riskus saistiba ar neatbilstibu SIP noteiktajam strukturalo centienu prasibam

(sk. 8. ielikumu). Tapéc batu svarigi, lai Tpasi tas valstis, kuram joprojam javeic
konsolidacija, pastiprindtu uzmanibu pievérstu valdibas parada atmaksajamibai un
sashiegtu progresu savu vidéja termina budzeta mérku sasniegSana. 2016. gada
budzeta planu projektos jabat skaidrotam, ka valdibas, kuru strukturalie centieni
neatbilst SIP noteiktajam saistibam, plano izpildit tam paredzétos ieteikumus, lai
nodrosinatu atbilstibu ES fiskalajiem noteikumiem, atrak samazinot budzeta deficttu.
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A attels
Partikas izejvielu cenas

1. ielikums
Nenaftas izejvielu cenu jaunakas
norises un perspektiva

Globalas nenaftas izejvielu cenas iepriekS€jos ménesos piesaistijusas
uzmanibu, jo ieilgusa lejupvérsta spiediena dé| sarukusas lidz pedéjos piecos
gados nepieredzéti zemam limenim. Neraugoties uz kopuma ltdzigam partikas un
metalu cenu tendencém, atseviskiem tirgiem raksturigie piedavajuma un pieprasijuma
faktori norada uz nepiecieSamibu ripigi analizét galveno izejvielu cenu norises. Saja
ielikuma aplukoti atseviSku nenaftas izejvielu cenu pedéja laika noriSu galvenie virzitaji
un perspektiva.

Vairaku secigu gadu labas razas veicinatas tirgus
parprodukcijas dé| partikas precu cenas sarukusas

(indekss: 2007. g. 1. janvaris = 100)

m— partika
kukurdiza

= kviesi

=== s0jas pupinas

jau kops 2012. gada vidus. Apjomigais piedavajums
un lielie krajumi noteikusi kvieSu un kukuriizas cenu
kritumu, Tpasi kops 2015. gada sakuma (sk. A att.).
lerobezojumi attieciba uz kvieSu eksportu no Krievijas

300

2015. gada sakuma So sarukumu neapturéja. Bazas
par mazaku etanola pieprasijumu un Kinas importa

lejupslidi. Bagatiga piedavajuma dé| tapat samazinajas

ari sojas pupinu cenas.

Globalo partikas izejvielu cenu attistibas perspektiva

joprojam ir ierobezota. Gaidams, ka 2015.-2016. gada
sezona kvieSu un kukuriizas razoSana saruks tikai

nedaudz, bet ellas augu séklu (1pasi sojas pupinu)

2007 2008 2009 2010

izlaide pieaugs. AugSupveérsti cenu riski varétu rasties

2011 2012 2013 2014 2015 - . _ — . ~ . P
nelabvéligu laikapstak|u dé|, bet lejupversti — stiprakas,

Avoti: Hamburgas Starptautiskas ekonomikas institats (HWWI) un Bloomberg. neka gaiths biodegvielas razosanas IejupsITdes

rezultata, vél vairak vajinot pieprasijumu péc vairakam
lauksaimniecibas izejvielam.

Metalu izejvielu cenas samazinajusas kops 2011. gada vidus ilgstosa
piedavajuma kapuma un vajakas, Tpasi Kina, pieprasijuma dinamikas dél.
Salidzinajuma ar partikas izejvielam metali jutigak reagé uz globalas ekonomiskas
aktivitates norisém. Ta ka Kina importé nozimigu pasaules metalu produkcijas

dalu, metalu cenas Tpasi strauji reagé uz tas tautsaimniecibas izaugsmi. Tirgus
daltbnieku bazas par Kinas pieprasijuma stiprumu attiecigi paatrinajuSas metalu cenu
lejupslidi kop$ 2015. gada sakuma (sk. B att.). So kritumu var dalgji skaidrot arf ar
eso$o piedavajuma kapumu un augsto krajumu [Tmeni. ligstoSo razo$anas izaugsmi
veicina iepriek$éjos gados razoSanas jaudas veiktie lielie ieguldijumi, ko taja laika
rosinaja augstais cenu [Tmenis. Metalu izejvielu cenu sarukums 2015. gada bija plasi
vérojams dazadas metalu izejvielu grupas, pieméram, dzelzsridas — galvenas térauda
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B attéls.
Metalu izejvielu cenas

(indekss: 2007. g. 1. janvaris = 100)

= krasainie metali
aluminijs

m—var§

=== dzelzsrida, metallazni

250

_

N
o

0 T
2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

Avoti: Hamburgas Starptautiskas ekonomikas institats (HWWI) un Bloomberg.

razoSanas izejvielas — cenai kop$ gada sakuma sarukot
par 26%, aluminija — par 13% un vara — par 20%.

lespéjams, ka tuvaka nakotné metalu cenas mazinas
parprodukcija un izaugsmes paléninasanas jaunajas
tirgus ekonomikas valstis. Gaidams, ka Kina atbilstoSi
pakapeniskai valsts izaugsmes [ldzsvaroSanai izejvielu
pieprasijuma kapums joprojam blds mazaks neka
iepriekS. Kopuma jaunajas tirgus ekonomikas valstis,
kur produkcijas izlaide, Skiet, ir izejvielu ietilpigaka

neka attistitajas valstis, izaugsme paléninas. Tapéc
metalu cenu perspektiva uzlabosies tikai pakapeniski,

jo gaidams, ka piegades pusé idzsvars atjaunosies
Iénam. Galvenie lejupverstie riski saistiti ar krasaku,
neka gaidits, pieprasijuma kapuma vajinasanos jaunajas
tirgus ekonomikas valstis (Tpasi Kina) un spécigaku
piedavajuma noturibu sarikoSu cenu apstak|os.
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2. ielikums

Likviditate un monetaras politikas
operacijas (2015. gada 22. aprilis—
2015. gada 21. jdlijs)

Saja ielikuma aplikotas ECB monetaras politikas operacijas 2015. gada
tresaja un ceturtaja rezervju prasibu izpildes perioda (attiecigi no 2015. gada
22, aprila Iidz 9. janijam un no 2015. gada 10. junija lIidz 21. jalijam). Apldkojama
perioda galveno refinansé$anas operaciju (GRO), aizdevumu iespéjas uz nakti

un noguldijumu iespé&jas procentu likmes saglabajas nemainigas (attiecigi 0.05%,
0.30% un —0.20%)." 2015. gada 24. jinija tika veikta ceturta ilgaka termina
refinanséSanas mérkoperacija (ITRMO), kura pieSkiruma summa bija 73.8 mljrd.
euro — nedaudz vairak par tirgus dalibnieku prognozéto, bet mazak par marta
pieskirto apjomu (97.8 mljrd. euro). Tadéjadi pirmo Cetru ITRMO kopéja pieSkiruma
summa bija 384 mljrd. euro.” Papildus Eurosistéma paplasinatas aktivu iegades
programmas (AIP) ietvaros turpindja valsts sektora vértspapiru, nodrosinato
obligaciju un ar aktiviem nodroSinato vértspapiru iegadi ar paredzamo veértibu

60 mljrd. euro ménest.’

Likviditates vajadzibas

Aplukojama perioda banku sistémas vidéjais dienas likviditates vajadzibu
apjoms, ko definé ka autonomo faktoru un rezervju prasibu summu,
salidzinajuma ar iepriekSéejo parskata periodu palielinajas par 24.6 mljrd. euro
(I'dz 606.8 mljrd. euro). Kapums galvenokart skaidrojams ar lielakiem vidéjiem
autonomajiem faktoriem, kas pieauga par 23.7 mljrd. euro (I'dz 496.8 mljrd. euro; sk.
tabulu).

Autonomo faktoru palielinaSanos lielakoties noteica likviditati samazinoso
faktoru pieaugums, t.sk. butiskas valdibas noguldijumu atlikuma parmainas.
Vidgjais valdibas noguldijumu atlikums pieauga par 19.5 mljrd. euro (Iidz

85.6 mljrd. euro). Péc tam, kad 2014. gada septembri noguldijumu iespé&jas
procentu likme tika samazinata I1dz —0.20%, valdibas noguldijumu atlikumam

bija tendence samazinaties, jo negativas noguldijumu iespéjas procentu likmes

GRO joprojam tika veiktas ka fiksétas procentu likmes izsoles procediras ar pilna apjoma pieSkirumu.
Tada pati procedira palika spéka art ilgaka termina refinansé$anas operacijam (ITRO) ar terminu
3 ménesi. Procentu likme katra ITRO bija vienada ar ITRO laika veikto GRO vid&jo procentu likmi.

Informaciju par ITRMO piesSkirumiem sk. biletena iepriek$éjo izdevumu I1dzigos ielikumos vai ECB
interneta vietné: http://www.ecb.europa.eu/mopo/implement/omo/html/index.en.html.

Sikaka informacija par paplasinato AIP pieejama ECB interneta vietné (http://www.ecb.europa.eu/
mopo/implement/omt/html/index.en.html).
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ievie$ana un Iémums attieciba uz atlidzibu par valdibas noguldijumiem* stimulgja
nacionalas valsts kases samazinat skaidras naudas turéjumus Eurosistéma.
Tomeér 2015. gada otraja rezervju prasibu izpildes perioda valdibas noguldijumu
atlikuma lejupvérsta tendence mitéjas, un tresaja un ceturtaja rezervju prasibu
izpildes perioda noguldijumu apjoms atkal pieauga. Zemo tirgus procentu likmju

un likviditates parpalikuma dé| nacionalajam valsts kasém bija mazak skaidras
naudas noguldiSanas iespé&ju. Papildus vid&jais apgroziba esoSo banknosu limenis
palielinajas par 23.8 mljrd. euro, atspogulojot ilgstoSu banknosu pieprasijuma
kapumu un jaunakas norises konkrétas valstis.

Runajot par likviditati palielinosiem faktoriem, tirie arejie aktivi aplikojama
perioda turpinaja augt, tacu So tendenci kompenséja citu autonomo faktoru
parmainas. Euro kursa kritums 2015. gada sakuma noteica tiro ar€jo aktivu
parvértésanu, sakot ar 2015. gada 2. ceturksni. Tiro aréjo aktivu vértiba divos
rezervju prasibu izpildes periodos bija 649.8 mljrd. euro — vid&ji par 42.2 mljrd.
euro lielaka neka pirmaja un otraja rezervju prasibu izpildes perioda. Tomér So
ietekmi kompenséja citu autonomo faktoru pieaugums 45.4 mljrd. euro apjoma.
Papildus euro denominéto aktivu palielina8anos 22.9 mljrd. euro apjoma, kas tikai
daléji kompenségja likviditati samazinoso faktoru kdpumu, galvenokart noteica citu
Eurosistémas finanSu aktivu parvértéSana.

Apliikojama perioda saglabajas paaugstinats autonomo faktoru svarstigums.
Tas galvenokart atspoguloja krasas valdibas noguldijumu atlikuma svarstibas

un saméra lielu banknoSu pieprasijuma svarstigumu. Janija beigas veiktas
ceturkdna parvértéSanas rezultata tirie aréjie aktivi un euro denominétie tirie

aktivi samazinajas. Sarukums veicinaja svarstigumu, taCu mazak neka ieprieks€ja
parskata perioda.

Autonomo faktoru nedélas prognozu vidéja absoluta k|jiada aplikojama perioda
nedaudz palielinajas (lidz 6.4 mljrd. euro) galvenokart tapéc, ka bija lielakas
valdibas noguldijumu atlikuma prognozu kltdas. Tas liecina, ka joprojam grati
paredzét, ka nacionalas valsts kases darbosies ieguldijumu joma situacija, kad
palielinas negativas Tstermina procentu likmes un ir augsts likviditates parpalikuma
[Tmenis.

Likviditates nodroSinasSana

Videjais likviditates apjoms, ko nodrosina atklata tirgus operacijas (izsolu
operacijas un tieSie pirkumi), apliikojama perioda pieauga par 165.3 mljrd. euro
(Iidz 937.2 mljrd. euro). So palielinajumu gandriz pilniba noteica tiesie pirkumi,
savukart izsolu operacijas kopuma gandriz nemainijas.

Pieejams: https://www.ecb.europa.eu/ecb/legal/pdf/oj_jol_2014_168_r_0015_Iv_txt.pdf.
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Lai gan operacijas liela mera tika savstarpéji aizstatas, videjais likviditates
limenis, ko nodrosSina izsolu operacijas, pieauga tikai nedaudz (I"dz 513.2 mljrd.
euro). Divas ITRO ar terminu 3 gadi, kas noslédzas iepriekséja parskata perioda, un
samazinato dalibu regularajas operacijas (t.i., GRO un ITRO ar terminu 3 ménesi)
Saja parskata perioda vidgji kompenségja ITRMO pieskirumi. ITRMO vidéjais atlikums
palielindjas par 87.9 mljrd. euro, bet GRO vidgjais atlikums un ITRO ar terminu

3 ménesi vidéjais atlikums samazinajas attiecigi par 41.0 mljrd. euro un 6.3 mljrd.

euro, savukart ITRO ar terminu 3 gadi vidgjais atlikums, kas iepriek$€ja parskata
perioda bija 38.6 mljrd. euro, saruka [1dz nullei.

Istenojot paplasinato AIP, ar tieSo darfjumu portfeliem nodrosinatais
likviditates apjoms pieauga vidéji par 163.4 mljrd. euro (lidz 424.0 mljrd. euro).
"Valsts sektora vértspapiru iegades programmas", tre$as "Nodrosinato obligaciju
iegades programmas" un "Ar aktiviem nodroSinato vértspapiru iegades programmas"
ietvaros panaktais vidéjas likviditates nodrosinajuma pieaugums (attiecigi

135.4 mljrd. euro, 31.7 mljrd. euro un 3.7 mljrd. euro) vairak neka kompenséja
samazinajumu saistiba ar dazu obligaciju dzéSanu "Veértspapiru tirgu programmas”
portfel un divas iepriekSejas "Nodrosinato obligaciju iegades programmas”.

Likviditates parpalikums

Saistiba ar AIP un ITRMO likviditates parpalikums aplilkojama perioda
turpinaja palielinaties (lidz vidéeji 329.2 mijrd. euro). Pieaugums abos rezervju
prasibu izpildes periodos bija saméra l1dzigs (attiecigi 73.0 mljrd. euro un 79.2 mljrd.
euro). Lai gan AIP ietvaros veiktas ménesa iegades uztur pastavigu likviditates
parpalikuma pieauguma tendenci, autonomo faktoru parmainas var veicinat bitiskas
svarstibas ap $o tendenci rezervju prasibu izpildes perioda.

Palielinoties likviditates parpalikuma limenim, vidéjais pieprasijuma
noguldijumu kontu dienas atlikums pieauga par 95.8 mijrd. euro (lidz

339.4 mijrd. euro). Ari vidgjais diena izmantotais noguldijumu iespéjas apjoms
arvien palielindjas (no 55.5 mljrd. euro I1dz 101.3 mljrd. euro). Vid&jais noguldijumu
iesp€jas izmantoSanas apjoms ka likviditates parpalikuma procentuala dala pieauga

vien nedaudz, sasniedzot 46% (iepriek$€ja parskata perioda — 42%).

Procentu likmju norises

Naudas tirgus procentu likmes aplikojama perioda turpinaja samazinaties,
atspogulojot likviditates parpalikuma pieaugumu un arvien lielaku
samierinasanos ar darjjumiem, kuru procentu likmes ir negativas. EONIA
treSaja un ceturtaja rezervju prasibu izpildes perioda samazinajas attiecigi Iidz vid&ji
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Eurosistémas likviditates situacija

22. aprilis— | 28. janvaris—
21. julijs 21. aprilis

Ceturtais

rezervju prasibu
izpildes periods

Tresais
rezervju prasibu
izpildes periods

Saistibas. Likviditates vajadzibas (vidé&jie dati; mljrd. euro)

Autonomie likviditates faktori 1690.3 (+88.7) 16016 1696.2 (+11.0) 16852 (+58.0)
Banknotes apgroziba 10345 (+23.8) 1010.7 10427 (+15.3) 10274  (+11.5)
Valdibas noguldijumi 85.6 (+19.5) 66.1 96.3 (+19.8) 76.5 (+6.3)
Citi autonomie faktori 570.2 (+454) 524.8 557.1 (-24.2) 5813 (+40.3)
Monetaras politikas instrumenti
Pieprasijuma noguldijumu konti 339.4  (+95.8) 243.6 3814 (+78.0) 303.4 (+41.6)
Obligato rezervju prasibas 111.2 (+0.9) 109.1 112.3 (+1.9) 110.3 (-0.2)
Noguldijumu iespéja 101.3  (+45.8) 55.5 103.1 (+3.4) 99.7  (+31.1)
Likviditati samazino$as preciz&josas operacijas 0.0 (+0.0) 0.0 0.0 (+0.0) 0.0 (+0.0)
Aktivi. Likviditates piedavajums (vidéjie dati; mljrd. euro)
Autonomie likviditates faktori 1193.8 (+65.1) 1128.7 1183.2 (-19.8) 1203.0 (+40.8)
Tirie aréjie aktivi 649.8 (+42.2) 607.6 6429 (-12.8) 655.7  (+29.8)
Euro denominétie tirie aktivi 5441 (+22.9) 521.1 540.3 (-7.0) 547.3  (+11.0)
Monetaras politikas instrumenti
Atklata tirgus operacijas 937.2 (+165.3) 7719 997.5 (+111.9) 885.6  (+90.0)
|zsolu operacijas nodrosinats 513.2 (+2.0) 511.2 525.7 (+23.2) 502.5 (-2.4)
GRO 89.7 (-41.0) 130.7 824 (-13.4) 959  (-23.0)
Speciala termina refinansé$anas operacijas 0.0 (+0.0) 0.0 0.0 (+0.0) 0.0 (+0.0)
ITRO ar terminu 3 ménesi 90.5 (-6.3) 96.9 83.8 (-12.6) 96.3  (-12.1)
ITRO ar terminu 3 gadi 0.0 (-38.6) 38.6 0.0 (+0.0) 0.0 (+0.0)
ITRMO 333.0 (+87.9) 2451 359.5 (+49.2) 310.3  (+32.6)
TieSo darfjumu portfeli 424.0 (+163.4) 260.7 471.8  (+88.6) 383.1  (+92.6)
NOIP 244 (-2.1) 26.5 233 (-2.0) 253 (-0.7)
NOIP2 1.1 (-0.8) 11.9 10.8 (-0.5) 11.3 (-0.2)
NOIP3 871  (+31.7) 55.4 951  (+14.9) 80.2  (+16.7)
"Veértspapiru tirgu programma” 136.6 (-4.5) 1411 134.6 (-3.7) 138.3 (-2.5)
ABSIP 75 (+3.7) 3.8 8.8 (+2.4) 6.4 (+1.7)
VSVIP 1574 (+135.4) 22.0 199.1  (+77.5) 121.6  (+77.6)
Aizdevumu iespéja uz nakti 0.2 (-0.1) 0.3 0.3 (+0.2) 0.1 (-0.1)
Cita ar likviditati saistita informacija (vidéjie dati; mljrd. euro)
Kopéjas likviditates vajadzibas 606.8  (+24.6) 582.2 6229 (+29.9) 593.0 (+17.2)
Autonomie faktori 496.8  (+23.7) 473.1 513.3 (+30.7) 4826 (+17.4)
Likviditates parpalikums 329.2 (+139.5) 189.7 3719 (+79.2) 2927  (+73.0)
Procentu likmju norises (%)
GRO 0.05 (+0.00) 0.05 0.05 (+0.00) 0.05 (+0.00)
Aizdevumu iespéja uz nakti 0.30 (+0.00) 0.30 0.30 (+0.00) 0.30 (+0.00)
Noguldijumu iespéja —0.20  (+0.00) -0.20 -0.20 (+0.00) -0.20  (+0.00)
EONIA vidégjais raditajs —-0.107 (-0.063) -0.045 -0.119 (-0.021) -0.098 (-0.037)
Avots: ECB.

Piezime. Ta ka visi skait|i tabula ir noapaloti, daZzos gadijumos skaitlis, kas noradits ka parmainas salidzindjuma ar iepriek$&jo periodu,

nav $o abu minéto periodu noapaloto skait|lu starpiba (atskiroties par 0.1 mljrd. euro).

—0.098% un —0.119% (iepriek$€ja parskata perioda — vid&ji —0.045%). Nodrosinato
darTfjumu segmenta darfjumu uz nakti procentu likmes pazeminajas [ldz [imenim, kas
tuvs noguldijumu iespéjas procentu likmei. Tpasi GC Pooling® tirgl repo darijumu uz
nakti videja procentu likme standarta un paplaSinataja nodroSinajuma groza saruka
attiecigi Ndz —0.18% un —-0.17% (salidzinajuma ar iepriek3€jo parskata periodu — par

5 bazes punktiem un 7 bazes punktiem).

5

pretl sanemot standartizétus nodro$inajuma grozus.
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3. ielikums

TARGET2 transakciju datu lietderiba,
analizéjot beznodrosSinajuma darijjumu
uz nakti naudas tirgu

Neraugoties uz naudas tirgu nozimigumu, mikrodati par darijjumiem parasti nav
viegli pieejami. DarTjumus uz nakti galvenokart veic arpus birzas, un, tos registréjot,
tikai dazas tirdzniecibas platformas parasti dod priekSroku konkrétam jurisdikcijam.
Euro zonas dienas dati par beznodrosinajuma aizdevumiem uz nakti tiek vakti no
saraksta ieklautajam bankam, un $o banku procentu likmes vid€jais svértais lielums
ir euro uz nakti izsniegto kreditu vidgjas procentu likmes indekss (EONIA), kas tiek
izmantots ka atsauces raditajs beznodrosinajuma darijumu uz nakti segmenta. Tomér
saraksta ieklauto banku sniegtie dati neparada atseviSkus darijumus, bet $o banku
veiktas kreditéSanas dienas kop€jos datus. Sakot ar 2016. gada vidu, naudas tirgus
darTjumu dati euro zonai tiks vakti saskana ar Regulu par naudas tirgus statistikas
parskatu snieg$anas prasibam, un sakotn&ji datus sniegs 53 bankas."'

TARGET2 sistéma (Eiropas Vienota automatizéta reala laika bruto norékinu
sistéema) ir tads mikrodatu par darijjumu uz nakti naudas tirgiem avots, kads
citur nav pieejams. Lai gan informacija par TARGET2 veiktajiem beznodrosinajuma
aizdevumiem uz nakti nav tieSi pieejama, to var iegat, caurskatot maksajumu
sistéma veikto starpbanku aizdevuma abu posmu norékinu transakciju kopu.”

ST metode pasaulé tiek plasi lietota un nemta véra, rekonstrugjot nozimigus
beznodroSindjuma darijumu uz nakti naudas tirgus aktivitates posmus.

Plasais banku aptvérums TARGET2 sniedz vispusigu priek$statu par
beznodrosinajuma darijumu uz nakti naudas tirgu. Galvena priekSrociba, analizei
izmantojot TARGET2 datus, ir lielais skaits banku (aptuveni 1 000), kas piedalas
maksajumu sistéma.® Lai gan nelielai darfjumu uz nakti tirgus dalai tirdzniecibas
darfjumu norékini tiek veikti privati arpus TARGET2, TARGET2 dati joprojam sniedz
precizu priekSstatu par euro zonas darijumu uz nakti tirgu. Par to liecina fakts, ka
TARGET2 2014. gada 2. ceturkSna dati par kop&jiem aizdevumiem ir pamata lidzigi
tiem, kas izriet no "Euro naudas tirgus apsekojuma" (2.0 trlj. euro),” kur$ ietver arpus
TARGET?2 veiktos tirdzniecibas darfjumus, bet aptver daudz mazaku skaitu banku (154).

' Sk. Eiropas Centralas bankas Regulu (ES) Nr.1333/2014 (2014. gada 26. novembris) par naudas tirgu
statistiku (ECB/2014/48): https://www.ecb.europa.eu/ecb/legal/pdf/oj_jol_2014_359 r_0006_en_txt.pdf.

Sikaku informaciju sk. ECB 2013. gada maija "Ménesa Biletena" ielikuma Using TARGET2 payment
data to analyse money market conditions ("Datu par TARGET2 veiktajiem maksajumiem izmanto$ana
naudas tirgus nosacijumu analizei") vai parskatd Macro-prudential Research Network (MaRs;
"Makroprudencialas uzraudzibas pétniecibas tikls";): https://www.ecb.europa.eu/press/pr/date/2014/
html/pr140623.en.html.

Turklat katra TARGET2 transakcija ietver tos pasus laukus un informaciju, nodrosinot salidzinamibu. Sk.
TARGET 2014. gada parskatu: https://www.ecb.europa.eu/press/pr/date/2015/html/pr150601.en.html.

Sk. Euro Money Market Survey ("Euro naudas tirgus apsekojums") un pétijumu: https://www.ecb.
europa.eu/stats/money/mmss/html/index.en.html.
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A attéels

Beznodrosinajuma darijumu uz nakti naudas tirgus apkopota statistika,

kuras pamata ir TARGET2 dati, apstiprina dazas labi zinamas ar krizi saistitas
norises. Pieméram, beznodroSindjuma darifjumu uz nakti naudas tirgus saruka

no 2008. gada vidus rezervju prasibu izpildes perioda rekordlimena (2.5 trlj. euro)
[Tdz nedaudz vairak par 0.5 trlj. euro 2012. gada marta, kad tika veikts norékins par
otro ilgaka termina refinanséSanas operaciju (ITRO) ar terminu 3 gadi. To banku,
kas attiecigaja rezervju prasibu izpildes perioda bija aktivas beznodroSinajuma
darTjumu uz nakti tirg, kopskaits no 2008. gada augusta sasniegta augstaka lTmena
(aptuveni 600 banku) I[dz 2015. gada jdnijam samazinajas aptuveni lidz 330 bankam
(sk. A att.). Vienlaikus spriedze naudas tirgd izpaudas arT procentu likmju norisés.
Pieméram, Saja laika bdtiski svarstijas darjjumu uz nakti procentu likmes un
noguldijumu iespéjas procentu likmes vidéja starpiba. P&éc krituma tuvu noguldijumu
iespéjas procentu likmei, ievieSot fiksétas procentu likmes izsoles proceddru ar pilna
apjoma pieskirumu un ar to saistito likviditates parpalikuma pieaugumu, starpiba
reizém sasniedza augstu [Tmeni, 1pasi euro zonas valsts parada krizes, kas sakas
2010. gada pavasarT (sk. B att.), laika.

B attels

BeznodroSinajuma darfjjumu uz nakti naudas tirgus DarTjumu uz nakti vidéja sverta starpiba

apjoms un banku skaits

(mljrd. euro; banku skaits)

(bazes punktos)

== apjoms rezervju prasibu izpildes perioda (kreisa ass) rezervju prasibu izpildes perioda svérta procentu likme
banku skaits rezervju prasibu izpildes perioda (laba ass)
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Avoti: TARGET2 un ECB aprékini.

Piezime. Skaitli aprékinati rezervju prasibu izpildes periodam.

Avoti: TARGET2 un ECB aprékini.

Piezimes. Skait|i aprékinati rezervju prasibu izpildes periodam. Darfjumu uz nakti
procentu likme parsniedz noguldijumu iespéjas procentu likmi. FRFA — fiksétas procentu
likmes izsole ar pilna apjoma pieskirumu. AIP — aktivu iegades programma.

Naudas tirgus dati, kas ieguti no TARGET2 transakcijam, sniedz informaciju
ari par procentu likmju un apjoma dispersiju dazadas bankas. C attéla sniegti
darTjumu uz nakti procentu likmju un noguldijumu iespéjas procentu likmju starpibas
ar apjomiem sveértie svarigakie blivumi atseviSkos periodos. 2008. gada vida
atbilstoSi mainigas procentu likmes izsoles procedurai lielaka dala tirdzniecibas
darTjumu procentu likmju bija tuvu galveno refinansé$anas operaciju procentu likmei
(t.i., starpiba bija 100 bazes punktu robezas), un 2011. un 2014. gada procentu
likmes bija tuvak noguldijumu iespé&jas procentu likmei, bet likviditates parpalikumu
noteica izsoles procedira ar pilna apjoma pieSkirumu. Tomér blivumi art parada
batisku procentu likmju dispersiju dazados laika punktos ar Tpasi lielam novirzém
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C attels
Dartjumu uz nakti procentu likmju starpibas sadalijums
atseviskos periodos

D attéls
Aiznémumu uz nakti apjoms kreditriska grupu dalijuma

(bazes punktos)

x ass: darfjumu uz nakti procentu likmes un noguldijumu iespé&jas procentu
likmes starpiba
y ass: blivums
== 2014. gada 1. rezervju prasibu izpildes periods
2011. gada 11. rezervju prasibu izpildes periods
=== 2008. gada 6. rezervju prasibu izpildes periods

0.06

"y, o'A_I N\

0 25 50 75 100 125 150

0.00

(mljrd. euro)

= 1. grupa === 4. grupa
2. grupa = 5. grupa
= 3. grupa = 6. grupa

2000

1500

1000

500

2008

2009 2010 2011 2012 2013 2014

Avoti: TARGET2 un ECB aprékini.
Piezimes. Skaitli aprékinati rezervju prasibu izpildes periodam. Darfjumu uz nakti
procentu likme parsniedz noguldijumu iespé&jas procentu likmi.

Avoti: TARGET2, DBRS, Fitch Ratings, Moody's, Standard & Poor's un ECB aprékini.
Piezime. Skaitli aprékinati rezervju prasibu izpildes periodam.

attieciba pret lielakam procentu likmju starpibam 2011. gada beigas, kad valsts
parada krize sasniedza augstako punktu.’

Lai labak izprastu beznodrosinajuma darijumu uz nakti tirgus norises,
atseviSku banku darijumu datus var salidzinat ar banku, kas veic tirdzniecibas
darijumus, raksturojo$iem raditajiem, pieméram, lielumu, geografisko
atrasanas vietu vai kreditrisku. Lai izskaidrotu procentu likmju dispersiju,
TARGET?2 datus salidzina ar banku, kas veic tirdzniecibas darfjumus, kreditreitingu.
Sim noliikam &etru kreditreitingu agenttru® noteiktie reitingi grupéti sesas tabula
atspogulotas kreditriska grupas no zemaka riska grupas (1. grupa) Iidz augstaka
riska grupai (6. grupa). Kreditriska grupas ieklauj gan aiznéméjbankas, gan

aizdevéjbankas.’

Kreditreitinga datu salidzinasana liecina, ka tirdzniecibas apjomu galvenokart
nosaka aiznémeéjbanku kreditrisks. D attéla sniegts kop€jais aiznémumu apjoms
kreditriska grupu dalijuma.® Bankas, kuru kreditreitings bija visaugstakais (1. grupa),

Ta ka bltvumi ir svérti ar apjomiem un tirdzniecibas darTjumiem ar lielaku procentu likmju starpibu ir

saméra neliels apjoms, blivums neietver pilnu apjomu, kada procentu likmes izkliedétas.

ko Eurosistéma atzinusi.

DBRS, Fitch Ratings, Moody's un Standard & Poor's ir etras aré&ja kreditnovértéjuma iestades (AKNI),

ledalljums konkréta kreditriska grupa pamatojas uz vismaz viena ilgaka termina kreditreitinga pieejamibu.

Ja pieejami divi kreditreitingi vai vairak kredttreitingu, grupu nosaka vidéjais kreditreitings péc tam, kad
Sie reitingi izteikti skaitliski. Katra grupa parstavéeto banku skaits nav viendabigs, jo tas atspogulo katras
grupas parstavibu euro zona. Bankas, mainot reitingu, laika gaita var mainit grupu. Sk. art tabulu.

Parauga neietverto banku kopéja apjoma Tpatsvars ir aptuveni 25%. Laika gaita Tpatsvars paliek saméra

nemainigs, tadéjadi neietekméjot paraugu.
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2012. gada beigas vismaz divu svarigu iemeslu dé| batiski samazinaja savu aiznémumu
apjomu. Pirmkart, zinams, ka ST gritibu neskarta banku grupa uzkrajusi lielu likviditates
parpalikumu, un tapéc, neraugoties uz piek|uvi tirgum, tas aiznemsanas vajadzibas bija
mazakas. Otrkart, finansu krizes laika kreditreitings tika pazeminats nozimigai dalai
banku, ieklaujot bankas un to aizdevumu apjomu jauna kreditriska grupa. Tomeér ar
kredttriska grupu mainu pasu par sevi nevarétu izskaidrot visu banku kopéja aizdevumu
apjoma sarukumu. Turklat bankas ar zemaku reitingu (2. un 3. grupa) $aja perioda
turpinaja aiznemties ierobezotus apjomus. Nemot véra So banku augstakas likviditates
nodroSinaSanas vajadzibas, Sie ierobezotie apjomi liecina par to, ka bankas var meklét
lTdzek|us arT citur, t.i., ar ilgaku terminu, darfjumu ar nodroSinajumu tirgus segmenta, no
nebanku darfjuma partneriem vai no Eurosistémas. Faktu, ka darjjumu ar nodroSinajumu
tirgus pédéjos gados ieguvis lielaku nozimi, daléji varétu saistit art ar to, ka tas aizstajis
beznodrosinajuma tirdzniecibas darijumus.’

Darijuma partnera kreditrisks nosaka ari procentu likmju dispersiju, laika

gaita mainoties banku kreditreitinga grupu atskiribam. E att€la sniegtas katras
kreditriska grupas vidéjas svértas kreditu procentu likmes. C attéla paradita procentu
likmju dispersija dal€ji skaidrojama ar to, ka bankas ar zemaku kreditreitingu parasti
maksa lielakas procentu likmes. E attéla paradits art tas, ka 2008.—-2010. gada

un 2014.—2015. gada kreditriska grupu vidéja kreditu procentu likmju dispersija

bija neliela. Tas rada, kapéc bankas, kuram ir ierobezZota pieeja tirgum, neietekmé
kopéja beznodrosinajuma darfjumu naudas tirgus procentu likmes, jo, ka minéts
ieprieks, tam biezi jaiegust likviditate no citiem avotiem. Batiskas procentu likmju
atSkiribas bija vérojamas dazadas kreditriska grupas tikai 2011. gada beigas un

E attels
Aiznémumu uz nakti procentu likmes starpiba kreditriska grupu dalijuma

(bazes punktos)
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Avoti: TARGET2, DBRS, Fitch Ratings, Moody's, Standard & Poor's un ECB aprékini.
Piezimes. Skaitli aprékinati rezervju prasibu izpildes periodam. Darfjumu uz nakti procentu likme parsniedz noguldijumu iespéjas
procentu likmi. FRFA — fiksétas procentu likmes izsole ar pilna apjoma pieSkirumu. AIP — aktvu iegades programma.

®  Sk. Euro Money Market Survey ("Euro naudas tirgus apsekojums") un pétijumu: https:/www.ecb.

europa.eu/stats/money/mmss/html/index.en.html.
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F attéls
Aizdevumu un aiznémumu uz nakti procentu likmes starpiba kreditriska grupu dalijuma
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Avoti: TARGET2, DBRS, Fitch Ratings, Moody's, Standard & Poor's un ECB aprékini.

Piezimes. Apla lielums atspogulo dienas vidéjos aizdevumu apjomus. Apla segmenti atspogulo aiznémumus kreditriska grupu
dalfjuma. Skaitlu pamata ir tas darfjuma partneru transakcijas, kuras registrétas TARGET2 datub&zé un kuram ir vismaz viens publiskas
kreditreitingu agentdras novértéjums.

Kreditriska grupu definicija

Eurosistémas sa-

‘ Kreditreitingu agentiras noteikto grupu diapazons (ilgtermina) skanota kreditreitin-
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Avoti: TARGET2, DBRS, Fitch Ratings, Moody's, Standard & Poor's un ECB aprékini.

Piezimes. Kreditkvalitates pakdpe (CQS) attiecas uz Eurosistémas saskanoto aréjo kreditnovértgjuma iestazu (AKNI) kreditreitingu
skalu. Sk. ECB 2014. gada aprila "Ménesa Biletena" ielikumu Eurosystem credit assessment framework for monetary policy operations
("Eurosistémas kreditnovértéjumu sistéma monetaras politikas operacijam").

2012. gada, bet tas bija saistitas ar riskantakiem aiznémeéjiem izsniegtiem mazakiem
apjomiem. Kopuma tikai bankas ar konkrétu potencialo kvalitati varéja iegut lidzek|us
beznodrosinajuma darijjumu starpbanku tirga.

Investiciju kategorijas bankas dominé aizdevumu uz nakti tirgu. F attéla sniegts
katras kredttriska grupas aizdevumu uz nakti un aiznémumu uz nakti apjoms "kas—
kam" dalfjuma, kas salidzindjuma ar D attélu papildina informaciju par lidzek|u avotu
trijos rezervju prasibu izpildes periodos. Taja paradits, ka 2008. gada vairakums
tirdzniecibas dartjumu notika starp bankam ar visaugstako reitingu (1. grupa), bet péc
2008. gada Sis apjoms mazinajas, jo liela likviditates parpalikuma apstaklos So banku
pieprasijums beidzas. Tomér lielako dalu piedavajuma joprojam noteica investiciju
kategorijas bankas, kas 2011. gada un 2014. gada aizdeva ierobezotus apjomus
dazadam zemaka reitinga bankam.
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4. ielikums
TARGET atlikumu publicésana

Ar So ménesi ECB reizi ménesT publicés atseviSku euro zonas valstu centralo
banku (NCB) TARGET atlikumu datus.' Sie dati tiks ieklauti ECB Statistisko
datu noliktava (SDW) saskana ar monetaro finansu iestazu bilances statistikas
reguléjumu.? Atsevisku TARGET atlikumu publicé$ana ir dala no ECB saistibam
nodrosinat atklatibu. lelikuma Tsi aplikots, kas ir TARGET atlikumi un kadi faktori
nosaka to dinamiku.’

TARGET atlikumi ir euro zonas NCB neto prasibas un saistibas pret ECB, kas
rodas parrobezu maksajumu rezultata, par kuriem norékini veikti, izmantojot
attiecigo valstu banku sektoru vai pasu NCB centralas bankas naudas
lidzek|us, un kas tiek izpilditi, izmantojot vienoto euro zonas maksajumu
platformu TARGET.! Kad banka veic maksajumu citai bankai, izmantojot TARGET,
maksatajas bankas pieprasijuma noguldijumu konts tas NCB tiek debetéts, bet
sanémeéjas bankas pieprasijuma noguldijumu konts tas NCB tiek kreditéts. Ja

abu banku pieprasijuma noguldijumu konti atrodas viena NCB, nerodas neto
ietekme uz banku kopé€jo kontu §aja NCB un nav ietekmes uz TARGET atlikumiem.
TaCu parrobezu maksajumu gadijuma maksatajas bankas konta NCB vérojams
samazinajums, bet sanéméjas bankas konta NCB — pieaugums. Sadas pozicijas
tiek sabalansétas ar TARGET saistibam pirmajai NCB un TARGET prasibu otrajai
NCB. TARGET saistibas un prasibas rodas ari no pasu NCB veiktajiem parrobezu
darTjumiem, pieméram, ieguldijumu mérkiem turéto vértspapiru pirkSanas vai
pardoSanas. Katras dienas beigas Sadas Eurosistémas iek$éjas prasibas un
saistibas visa Eurosistema tiek apkopotas un tiek aprékinatas neto pozicijas.
Tadejadi katrai NCB paliek tikai viena divpuségja tira pozicija attieciba pret ECB,
kas veido pozitivu vai negativu TARGET atlikumu. Visi TARGET atlikumi (t.sk. ECB
atlikums) kopsumma veido nulli.’

Sie TARGET atlikumi ir ierasta monetaras politikas decentralizétas
istenoSanas iezime euro zona. Tie atspogulo parrobezu finansu plismas euro
zonas ietvaros, kas rodas no parrobezu finansu dartjumiem, ko galvenokart inicié

TARGET ir Eiropas Vienota automatizéta reala laika bruto norékinu sistéma (Trans-European
Automated Real-time Gross Settlement Express Transfer System). Pasreizéjas sisttmas nosaukums
ir TARGET2. Ta 2008. gada maija pilntba aizstdja TARGET, bet értibas dé| $aja ielikuma gan
TARGET, gan TARGET2 tiek sauktas par TARGET.

Dati tiek publicéti katra méneSa pirmaja darbadiena ar viena ménesa nobidi. Stkak sk. ECB interneta
vietné ("Statistics » Monetary and financial statistics » TARGET balances of participating NCBs").

Vairak informacijas sk. ECB 2013. gada maija "MéneSa Biletena" rakstd TARGET balances and
monetary policy operations ("TARGET atlikumi un monetaras politikas operacijas").

Dazas arpus euro zonas eso$o Eiropas Savienibas valstu NCB brivpratigi pievienojusas TARGET. Sis
raksts veltits euro zonas valstim.

Attéla sniegtais ECB TARGET atlikums attieciba pret NCB atspogulo prasibu un saistibu neto
rezultatu, kas rodas no tieSi ECB veiktajam aktivitatém, pieméram, saistibd ar ASV dolaru—euro
likviditates mijmainas Iigumiem.
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Piezimes. "Arpus euro zonas eso$o valstu NCB prasibas" ir to arpus euro zonas eso$o ES
valstu NCB prasibas, kuras brivpratigi piedalas TARGET. Saja grupa ietvertas NCB laika
gaita mainas. Ar 2015. gada janvari tas attiecas uz Bulgariju, Daniju, Poliju un Rumaniju.
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privata sektora parstavji, pieméram, kreditiestades,
uznémumi vai privatpersonas, un to rezultata notikuso
centralas bankas likviditates parrobezu sadalijumu.
Tadéjadi atseviskas NCB TARGET prasibas un
saistibas pret ECB un ECB TARGET prasibas un
saistibas pret NCB pastavéjusas jau kops Ekonomikas
un monetaras savienibas rasanas. Pirms 2007. gada
vidus euro zonas NCB bilan¢u visu prasibu kopsumma
bija aptuveni 100 mljrd. euro.

Lielu TARGET atlikumu paradisanas krizes laika
pamata atspogulo centralo banku bezskaidras
naudas likviditates sadalijumu Eurosistéemas
ietvaros. Eurosistéma Tsteno monetaro politiku
decentralizéti, tadejadi Eurosistémas kopé€jais likviditates
nodrosinajums caur NCB atbilst euro zonas banku
sektora kopé&jam likviditates vajadzibam. Likviditati

var pardalit starp banku sektoriem, izmantojot euro
zonas starpbanku tirgu. Krizes laika euro zonas banku
likviditates vajadzibas nozimigi pieauga, tomér bija
batiskas atSkirtbas starp valstim. Vienlaikus starpbanku
tirgos resursi izsika, un tas kavéja likviditates sadali
caur privatiem tirgiem. Kops krizes sakuma Eurosistéma
apmierinaja euro zonas banku sektora likviditates
vajadzibas, ar refinansé€Sanas operaciju palidzibu
nodroSinot bagatigu papildu likviditati. Kops 2008. gada
oktobra Eurosistéma pilniba apmierinajusi banku
pieprasijumu péc centralo banku likviditates fiksétas
procentu likmes izsoles proceduras ar pilna apjoma
pieSkirumu, ja pieejams atbilstoS§s nodrosinajums.

Nozimigais centralo banku finanséjuma
izmantoSanas kapums krizes laika un ta
nevienmeérigais sadalijums starp valstim bija
saistits ar atbilstoSu TARGET prasibu un saistibu
pieaugumu. STs prasibas un saistibas I1dz 2012. gada
beigam pieauga (sk. attélu), jo dazas valstis bankas
skara izejoSo maksajumu neto aizplides apvienojuma
ar apgratinatu pieeju Tstermina finanséjuma tirgiem,
savukart lielas finanséjuma ieplides citas valstis bankas
ietekméja labvéligi. Péc tam, tirgus finansésanas
nosacijumiem pakapeniski uzlabojoties un bankam
mazak izmantojot Eurosistémas refinanséSanas
operacijas, TARGET atlikumi absolGtaja izteiksmé
kopuma samazinajas. 2014. gada beigas tie atkal
nedaudz pieauga. Tas dalgji atspoguloja relativi
augstaku dazu valstu banku (ar TARGET saistibam)
dalibu 2014. gada junija uzsaktajas ilgaka termina
refinanséSanas mérkoperacijas (ITRMO), jo §is
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operacijas bija pievilcigakas dartfjuma partneriem. 2015. gada marta uzsakta
paplasinata aktivu iegades programma (AIP) varétu ietekmét TARGET atlikumus,
ja pircéja puse un pardevéja puse darbojas atskirigas jurisdikcijas, — tas varétu
izskaidrot jaunakas norises.

Interpretéjot TARGET atlikumus tada integréta finansu sistéma ka euro zona,
jabat uzmanigiem. Pieméram, Sie atlikumi atspogulo arT naudas parskaitijumus lielu
parrobezu banku grupu ietvaros, kur grupai nepiecieSamie centralas bankas naudas
[Tdzekli tiek iegadati centralizéti viena NCB, betpéc tam centralas bankas naudas
I"dzekli tiek sadaltti grupas dalibniekiem, izmantojot TARGET. Sie atlikumi atspogulo
arm maksajumu plismas, ko inicié attalinati dalibnieki.® Citi faktori, kas uzsver
nepiecieSamibu bt uzmanigiem, ietver euro zonas valstu atskirigas prioritates
attieciba uz banknos$u turéSanu un Eurosistémas monetaras politikas instrumentu
pieejamibu bankam arpus Eiropas Ekonomikas zonas caur meitasuznémumiem
valstl, kas pievienojusies TARGET.” Turklat vértspapiru parrobezu iegades AIP
konteksta var ietekmét TARGET atlikumus, tacu nenorada uz finansu spriedzi.
Tadejadi TARGET atlikumi nesniedz pilnigu kopskatu par neto finansu plasmu starp
valstim un nav tam domati.

lestade, kas izveidota Eiropas Ekonomikas zonas valsti, bet kas nav TARGET dalibniece (pieméram,
banka, kas atrodas Apvienotaja Karalisté), péc savas izvéles var atvért kontu cita NCB, kas ir TARGET
dalibniece.

Sikaka informacija par $o tému sniegta ECB 2011. gada oktobra "Ménesa Biletena" ielikuma TARGET2
balances of national central banks in the euro area ("Euro zonas valstu centralo banku TARGET2
atlikumi").
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5. ielikums

Korigéti tirdzniecibas svari euro
efektivajiem kursiem atspogulo jauno
tirgus ekonomikas valstu augoso nozimi

ECB nesen aktualizéjusi euro efektivo kursu (EEK) aprékinasana izmantotos
tirdzniecibas svarus. To veic reizi trijos gados, lai euro zonas apstrades ripniecibas
produktu tirdzniecibas shéma laikus atspogulotu vidéja termina parmainas.’ Pédéja
aktualizéSanas reizé — 2015. gada augusta — laikrindai tika pievienoti vidgjie
tirdzniecibas svari triju gadu periodam no 2010. gada lidz 2012. gadam, savukart,

lai atspogulotu parskatitos tirdzniecibas datus, tika aktualizéti svari iepriekS€jiem
periodiem (1995.-2009. gads).

Aktualizéta un parskatita laikrinda liecina par jauno tirgus ekonomikas valstu
(ipasi Kinas) ka euro zonas tirdzniecibas partnervalstu pastavigi augoso

A attels
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Piezimes. "Citas attistitas Eiropas valstis" ietver Daniju, Norvégiju, Zviedriju un Sveici;
“citas attistitas valstis” ietver Australiju, Kanadu, Honkongu, Islandi, Izraélu, Japanu,
Koreju, Jaunzélandi, Singaptru un Taivanu; "CAE valstis" ietver Bulgariju, Horvatiju,
Cehijas Republiku, Ungariju, Poliju un Rumaniju un "citas jaunas tirgus ekonomikas
valstis" ietver AlZTriju, Argentinu, Braziliju, Cili, Indiju, Indonéziju, Malaiziju, Meksiku,
Maroku, Filipinas, Dienvidafriku, Krieviju, Taizemi, Turciju un Venecuélu.

nozimi (sk. A att. un tabulu). Kinas dala euro

zonas 38 nozimigako tirdzniecibas partnervalstu
(EEK38 grupa) groza 1995.—-1997. gada bija aptuveni
4% un turpindja palielinaties no aptuveni 15% 2007 .—
2009. gada hdz aptuveni 18% 2010.—2012. gada. Ar1
citu jauno tirgus ekonomikas valstu ka euro zonas
tirdzniecibas partnervalstu nozime pieauga (lai gan
mérenaka tempa), Turcijas, Krievijas un Indonézijas
nozimei palielinoties visvairak. Turpretl attistito

valstu tirdzniecibas svari EEK38 grupa Saja perioda
samazinajas. 1995. gada Lielbritanija un ASV bija divas
lielakas euro zonas tirdzniecibas partnervalstis, un to
tirdzniecibas svari bija attiecigi aptuveni 18% un 17%.
2012. gada to dala bija sarukusi ITdz attiecigi aptuveni
10% un 13%.

Palielinoties ekonomiskajai integracijai Eiropa,
pieauga ar1 Centralas Eiropas un Austrumeiropas
(CAE) valstu nozime euro zonas tirdznieciba.

CAE valstu kopéja dala kop$ 1995.-1997. gada
parsniedza, pieméram, ASV un Lielbritanijas dalu, lai
gan 2010.—2012. gada atsauces perioda ta saglabajas
stabila (14% EEKS38 grupa), atspogulojot ES iekséjas
tirdzniecibas lejupslidi Saja perioda. Konkréetak, CAE

1 EEK aprékina$ana izmantotas metodologijas parskatu sk. Schmitz, M., De Clercq, M., Fidora, M.,
Lauro, B. un Pinheiro, C., Revisiting the effective exchange rates of the euro, Occasional Paper Series,

Nr. 134, ECB, 2012. gads.
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Tirdzniecibas partnervalstu EEK38 grupas tirdzniecibas svari

(%)

Valsts 1995-1997 1998-2000 2001-2003 2004-2006 2007-2009 2010-2012 Parmainas

2010.-2012. gada

salidzinajuma ar

1995.-1997. gadu
Kina 4.4 5.3 7.6 1.2 14.8 17.7 13.2
ASV 16.8 19.4 18.7 15.5 13.5 12.7 —4.1
Apvienota Karaliste 18.4 17.7 16.6 14.3 12.0 10.3 -8.1
Sveice 6.7 6.0 5.8 54 5.3 5.5 -1.2
Japana 9.6 8.8 76 6.7 5.7 5.3 —4.3
Polija 24 2.8 3.3 4.0 5.0 5.1 2.7
Cehijas Republika 22 24 3.0 34 4.1 4.1 1.9
Zviedrija 4.8 4.4 3.9 4.1 3.9 3.6 -1.2
Krievija 25 1.8 2.2 3.0 3.5 3.5 1.0
Turcija 22 22 23 3.0 3.1 33 1.1
Koreja 2.9 2.7 2.8 3.2 3.2 3.2 0.3
Indonézija 1.5 1.3 1.5 1.8 21 24 1.0
Ungarija 1.5 22 25 2.6 25 23 0.7
Danija 2.6 23 23 22 21 1.7 -0.9
Rumanija 0.7 0.8 1.1 1.4 1.6 1.7 1.0
Taivana 23 24 2.1 1.8 1.5 1.5 -0.8
Brazilija 1.5 1.4 1.2 1.2 14 14 -0.1
Honkonga 2.0 1.7 1.5 1.5 1.3 14 -0.6
Meksika 0.9 1.2 1.3 1.2 1.2 1.3 0.5
Singapara 1.8 1.6 1.4 1.4 1.2 1.3 -0.6
Kanada 1.5 1.6 1.6 1.4 1.3 1.2 -0.3
Taizeme 1.2 1.0 1.0 1.0 1.1 1.1 -0.1
Malaizija 1.2 1.2 1.2 11 1.0 1.0 -0.2
Dienvidafrika 0.9 0.9 0.9 1.0 0.9 1.0 0.0
Norvégija 1.3 1.2 1.0 11 11 1.0 -0.3
Australija 0.8 0.7 0.7 0.7 0.7 0.8 0.0
Indija 1.0 0.8 0.7 0.6 0.6 0.7 -0.3
Izraéla 1.1 1.0 0.9 0.7 0.7 0.7 -0.4
Maroka 0.6 0.6 0.6 0.6 0.6 0.6 0.0
Bulgarija 0.3 0.3 0.4 0.4 0.5 0.5 0.2
Cile 0.3 0.3 0.3 0.4 0.4 0.4 0.1
AlZTrija 0.3 0.3 0.3 0.3 0.4 0.4 0.1
Argentina 0.6 0.5 0.3 0.3 0.3 0.4 -0.2
Horvatija 0.5 0.4 0.5 0.5 0.5 0.4 -0.2
Filipinas 0.4 0.5 0.5 0.4 0.3 0.3 -0.1
Venecuéla 0.2 0.2 0.2 0.2 0.2 0.2 -0.1
Jaunzélande 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 0.0
Islande 0.0 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 0.0
Kopa: 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 0.0

Avots: ECB.

Piezime. Valstis uzskaititas atbilstosi to tirdzniecibas svariem 2010.-2012. gada.

valstu dala euro zonas apstrades rdpniecibas pre¢u importa bija 18%, atpaliekot tikai
no Kinas un atspogulojot to batisko nozimi visas Eiropas devuma globalajas vértibas
kédeés.

Kinas ka euro zonas lielakas tirdzniecibas partnervalsts poziciju galvenokart
nosaka tas nozime importa un treso valstu tirgu konkurenceé (sk. B att.). Kina
kluvusi par galveno euro zonas apstrades rdpniecibas preCu importa avotu, tas
dalai 2010.-2012. gada sasniedzot 21%. Runajot par eksportu, lai pemtu véra art
konkurenci ar treSo valstu eksportétajiem, ko euro zonas uznémumi izjat arvalstu
tirgos, visparéjie tirdzniecibas svari tiek korigéti, izmantojot t.s. dubulto svérumu
sistému. Tpasi, nemot véra Kinas un dazu citu attistito un jauno tirgus ekonomikas
valstu ka euro zonas eksportétaju konkurentu nozimi, to tirdzniecibas svari Sis
korekcijas rezultata batiski palielinas, parsniedzot limeni, uz kuru norada tiesas

ECB "Tautsaimniecibas Biletens", 6/2015 — 5. ielikums 46



B attéls
Tirdzniecibas partnervalstu EEK38 grupas tirdzniecibas svaru salidzinajums (2010-2012)

(%)

25

20

kopéjie svari

importa svari

vienkarsie eksporta svari
dubultie eksporta svari

Kina

ASV

Apvienota Karaliste citas attistitas citas attistitas citas jaunas tirgus CAE valstis
Eiropas valstis valstis ekonomikas valstis

Avots: ECB.

Piezimes. Vienkarsie eksporta svari ir katras valsts vai valstu grupas Tpatsvars euro zonas apstrades rapniecibas produktu eksporta. Dubultie eksporta svari ietver konkurenci ar
viet&jiem razotajiem un treSo valstu eksportétajiem, ko euro zonas eksportétaji izjat arvalstu tirgos.

eksporta saiknes. Kinas gadijuma “dubulta” eksporta dala 2010.—2012. gada bija

16% (vienkarsa eksporta dala — 7%).

Izmantojot aktualizéto sverumu sistému, konstatéts, ka euro nominala
efektiva kursa un reala efektiva kursa kritums kops 2010. gada bijis nedaudz
lielaks, neka ieprieks noradits. Aktualizétais dienas nominalais EEK attieciba
pret tirdzniecibas partnervalstu EEK38 grupas valtitam no 2010. gada sakuma
[[dz 2015. gada jdlija beigdm samazinajas par 12.0% (pamatojoties uz iepriek$€jo
raditaju — par 11.6%). Korekciju galvenokart noteica Kinas renminbi palielinatie
tirdzniecibas svari (sk. C att.). AtbilstoSi aktualizétajiem radttajiem kop$ 2010. gada
sakuma euro zonas cenu konkurétspéjas uzlaboSanas, par ko liecina euro reala
kursa kritums, bija nedaudz lielaka. Aktualizétais ar PCI deflétais realais EEK38
no 2010. gada sakuma Iidz 2015. gada janijam samazinajas par 16.1%, savukart
iepriek3¢&jais indekss saruka par 15.3% (sk. D att.).
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C attels
Devums EEK38 parmainas (kops 2010. gada)

D attels
lepriek$éjais un korigétais realais EEK38

(%; procentu punkti)

= parmainas (korigétie svari)
parmainas (iepriek$gjie svari)

=== devums (korigétie svari)

=== devums (iepriek$&jie svari)

(ar PCI deflétais; indekss: 1999. gada 1. cet. = 100)

= korigétais realais EEK38
iepriek$&jais realais EEK38
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1 Kinas renminbi 4 Sveices franks 7 Zviedrijas krona
2 ASV dolars 5 Japanas jena 8 Turcijas lira
3 Lielbritanijas sterlinu marcina 6 Krievijas rublis 9 nominalais EEK38
Avots: ECB. Avots: ECB.

Piezimes. Negativa vértiba liecina par euro kursa kritumu, savukart pozitiva vértiba
norada uz vienotas valltas kursa kdpumu. Attéla aplikots laika periods no 2010. gada
1. janvara Iidz 2015. gada 31. jalijam.

Piezime. Lejupvérsta virziba norada uz euro kursa sarukumu, savukart augSupveérsta
virziba liecina par vienotas valttas kursa kapumu.
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A attéels

Euro zonas razoSanas apjoma starpibas novértéjums

6. ielikums
Uz apsekojumiem balstits euro zonas
atslabuma raditajs

Tautsaimniecibas atslabuma raditaji, pieméram, razoSanas apjoma starpiba, ir
svarigi ekonomiskas politikas analizes elementi, jo tie atspogulo pieprasijuma
un piedavajuma mijiedarbibu. Tomér atslabums nav novérojams, tapéc tas
janovérté. Atslabuma noveértéjumi ir loti nenoteikti, tie jakorigé, un tapéc to
interpretacija nepiecie$ama piesardziba.' Saja ielikuma aplikots riks, kas balstits
uz informaciju par pieprasijumu, kura tautsaimniecibas atslabuma novértésanai
iegdta no pieejamiem apsekojumu raditajiem. Aplakotais raditajs jakorigé retak,
tadéjadi tas var papildinat strukturalo mode|u sniegtos razoSanas apjoma starpibas
novertéjumus.

Tautsaimniecibas atslabuma pakapes novértésanai
izmanto vairakas metodes. Uz raZzoSanas funkciju

(potenciala razoSanas apjoma dalas; %)

-4

== Eiropas Komisija

SVF
=== OECD

balstitu atslabuma novertéjumu priekSrociba ir to
atbilstiba ekonomikas teorijai un spéja izskaidrot
potenciala razoSanas apjoma norises, izmantojot ta
komponentus (darbaspéku, kapitalu un kopé&jo faktoru

razigumu). Sadus novértgjumus veic Eiropas Komisija®

un Ekonomiskas sadarbibas un attistibas organizacija

N/

//\ (OECD)®, savukart Starptautiskais Valttas fonds (SVF)

\ izmanto dazadas pieejas atkariba no vértéjamas valsts.

e

A attéla atspoguloti So instituciju veiktie jaunakie euro

\_/

zonas noveértéjumi. Aplésts, ka euro zonas razoSanas

apjoma starpiba 2015. gada bus —2.1—- —2.7%, kas

liecina par ievérojama atslabuma saglabasanos. Tomeér

4 Sadiem novértéjumiem ir viens trikums — mainoties
— datiem, parametriem un modela struktdrai, tie diezgan

1999 2002 2005

. P o= 4
2008 2011 2014 batiski jakorige.

Avoti: Eiropas Komisijas ekonomiska prognoze, 2015. gada pavasaris, SVF Pasaules

tautsaimniecibas perspektivas,

perspektivas, 2015. gada maijs.

2015. gada aprilis, un OECD Tautsaimniecibas

Sk., pieméram, ECB 2011. gada novembra "MéneSa Biletena" ielikumu Recent evidence on the
uncertainty surrounding real-time estimates of the euro area output gap ("Jaunakie dati par nenoteiktibu,
kas saistita ar euro zonas razo$anas apjoma starpibas reala laika novért&jumiem").

Sk. Havik, K. et al., The production function methodology for calculating potential growth rates and
output gaps, European Economy — Economic Papers, Nr. 535, Eiropas Komisija, 2014. gada novembris.

Sk. Beffy, P. O. et al., New OECD methods for supply-side and medium-term assessments: a capital
services approach, OECD Economics Department Working Papers, Nr. 482, OECD, 2006. gada jdlijs.

Par starptautisko institiciju novértéjumu korekcijam un nenoteiktibu sk. Anderton, R. et al., Potential
output from a euro area perspective, Occasional Paper Series, Nr. 156, ECB, 2014. gada novembris,
2.2. sadalu.
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B attéls
RazoSanu ierobezojosa jaudu noslodze un
pieprasijums apstrades rupnieciba

C attéels
RaZoSanu ierobezojoss nepietiekams
pieprasijums

(novirze no vidéja vésturiska lTmena; procentu punktos)

=== jaudu noslodze apstrades ripnieciba (kreisa ass)
nepietiekams pieprasijums apstrades rapnieciba (laba ass)
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12 40
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(kopéjo atbilzu dala; %)
= apstrades ripnieciba
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=== pakalpojumi
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Avots: Eiropas Komisija.

Avots: Eiropas Komisija.

Atslabuma pakapes novértésanai analitiki izmanto art apsekojumus,

pieméram, par razo$anas jaudu noslodzi apstrades rupnieciba vai potencialo
nepietiekama pieprasijuma pakapi ka ierobezojumu uznéméjdarbibai. So
apsekojumu prieks$rociba ir tada, ka tie retak jakorigé. Tadgjadi to izmantosana
realaja laika ir efektivaka, un tie palidz labak noteikt cikla pavérsiena punktus. Turklat
apsekojumu raditaji tiek publiskoti gandriz tdlt péc atsauces perioda beigam. Tacu uz
apstrades rupniecibas apsekojumu balstitie novértéjumu raditaji aptver mazak neka
piekto dalu tautsaimniecibas un tajos nenem véra darba tirgus atslabuma attistibu.
Apsekojumi par razo$anas jaudu noslodzi vai nepietiekamu pieprasijumu apstrades

D attéels
Atslabums euro zona

(novirze no tendences; procentu punktos)

= Eiropas Komisijas aprékinata razoSanas apjoma starpiba
SVF aprékinata razo$anas apjoma starpiba
OECD aprékinata razo$anas apjoma starpiba

uz apsekojumiem balstits atslabuma raditajs

kl
—

i

o
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1999 2002 2005 2008 2011 2014

Avoti: ECB specialistu aprékini, Eiropas Komisijas ekonomiska prognoze, 2015. gada
pavasaris, SVF Pasaules tautsaimniecibas perspektivas, 2015. gada aprilis, un OECD
Tautsaimniecibas perspektivas, 2015. gada maijs.

Piezime. Peléki iekrasots +2 standartnovirzes ticamibas intervals saistiba ar raditaju,
kas balstits uz apsekojumiem.

rdpnieciba liecina, ka 2015. gada vidu atslabums euro
zona ir tuvu vidéjam vésturiskajam [Tmenim (sk. B att.).

Jauns, uz apsekojumiem balstits atslabuma
raditajs atspogulo Eiropas Komisijas apsekojuma
par razosanu ierobezojosiem faktoriem rezultatus
attieciba pret IKP dinamiku. Saja apsekojuma
uznémumu vaditajiem uzdoti jautdjumi par pasreiz&jiem
galvenajiem razoSanu ierobezojoSiem faktoriem.
Atbilde "nepietiekams pieprasijums ierobezo razoSanu"
tika izvéléta ka atslabuma raditajs Saja modelr. Divu
mainigo faktoru nenovérotu komponentu modelt
izmanto apsekojuma raditaju, kurs ietver pieejamo
informaciju par apstrades ripniecibu, bivniecibu un
pakalpojumu nozari (sk. C att.). Saja modelt faktiskais
razoSanas apjoms vienads ar (nenovéroto) potenciala
razoSanas apjoma un atslabuma raditaja summu.
Potenciala razoSanas apjoma pieauguma temps tiek
veidots ka gadijuma klejoSanas modelis, un atslabumu
nosaka péc apsekojuma kopé€ja raditaja norisem.
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E attéls

Atslabuma apléSu korekcijas

Gandriz visam periodam kops 1999. gada uz apsekojumiem balstitais

raditajs sniedz atslabuma novértéjumu, kas lidzigs jaunakajiem Eiropas
Komisijas, OECD un SVF novértéjumiem. Tomér saskana ar raditaju, kas
balstits uz apsekojumiem, 2014. un 2015. gada atslabuma pakape sameéra strauiji
samazinajusies. Tadéjadi saskana ar So raditaju atslabums paslaik ir mazaks,
neka to noveértéjusas starptautiskas institlicijas (sk. D att.). Ta ka uz apsekojumiem
balstitais raditajs ataino informaciju, ka uznémumu razosanas apjomu ierobezojis
nepietiekams pieprasijums, atslabuma mazinaSanas varétu liecinat, ka euro zonas
izaugsme kops 2014. gada atspogulo pieprasijuma, nevis piedavajuma nosacijumu
uzlabosanos.

Apsekojuma jautajums par razoSanu ierobezojosu
nepietiekamu pieprasijumu palidz noteikt atslabuma

(procentu punktos)

= Eijropas Komisijas aprékinata razoSanas apjoma starpiba
SVF aprékinata razo$anas apjoma starpiba

=== OECD aprékinata razo$anas apjoma starpiba

=== Uz apsekojumiem balstits atslabuma raditajs

norises modell un samazina veicamas korekcijas.
Rekursivi novértéjumi liecina, ka gandriz visa laikposma
no 2000. gada Iidz 2014. gadam uz apsekojumiem
balstitais raditajs radijis mazakas atSkiribas starp

nosaciti reala laika un ex post novértéjumiem
neka starptautisko institlciju veiktie razoSanas
apjoma starpibas novértéjumi. IKP raksturlielumu

2007

izmantoS$ana reala laika novertéjumu veikSanai
liecina, ka vissvarstigakaja perioda no 2007. gada Iidz

2008

2009

2010

2012. gadam vismazak korigéts (uz gadu attiecinamais)
uz apsekojumiem balstitais atslabuma raditajs. Eiropas
Komisija veikusi nedaudz lielakas razoSanas apjoma
starpibas novertéjumu korekcijas. Visvairak korekciju
ieviests OECD un SVF novertéjumos (sk. E att.).

2011 2012 vidgjais Kopuma uz apsekojumiem balstitais atslabuma

Avoti: OECD, SVF, Eiropas Komisija un ECB specialistu aprékini.

raditajs uzrada euro zona 2015. gada mazaku
atslabumu neka starptautisko instituciju
publiskotajos novértéjumos. Lai gan izmantojot uz
apsekojumiem balstito pieeju iegitais atslabuma raditajs saistits ar nenoteiktibu

un to nevar sadalit darbaspéka, kapitala un kopéjas faktoru produktivitates norisés,
tas jakorigé retak. Tadéjadi $adu raditaju izmantosSana varétu bat lietderiga uz
razoSanas funkcijam balstitu mode|u veikto razoSanas apjoma starpibas novértéjumu
papildinasanai.
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7. ielikums

Nesena euro zonas partikas cenu

dinamika

A attéls
Partikas cenu dinamikas ietekme uz SPCI inflaciju

(gada parmainas; %; procentu punktos)

m— SPCI
partika
= energija
=== SPCI (neietverot partiku un energiju)

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

Avoti: Eurostat un ECB aprékini.
Piezime. Jaunakie dati atbilst stavoklim 2015. gada augusta (atra aplése).

B attéls
Neapstradatas partikas cenu inflacija

(gada parmainas; %; procentu punktos)

= neapstradatas partikas cenas
darzeni

= augli

=== gala un zivis

6

2 \

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

Avoti: Eurostat un ECB apreékini.
Piezime. Jaunako datu, kas atbilst stavoklim 2015. gada augusta, dalijums vél nav
pieejams (atra aplése).

Partikas cenu dinamika pédéjos ceturkSnos
pastiprinajusi energijas cenu noteikto euro zonas
inflacijas tendenci. Ta attiecas gan uz devuma kopégja
inflacija samazinaSanos 2014. gada, gan palielinaSanos
2015. gada pirmajos ménesos (sk. A att.), kas
atspogulojas gan neapstradatas, gan apstradatas
partikas cenas. Ta ka partikas cenu inflacija var batiski
svarstities, Saja ielikuma aplukoti neseno dinamiku
veicinoSie faktori, lai labak izprastu $o pieaugumu.

Jaunakas parmainas neapstradatas partikas cenu
inflacija galvenokart skaidrojamas ar augju un
darzenu cenu dinamiku. So cenu dinamika nosaka
lielako dalu gada kdpuma tempa samazinajuma

(no aptuveni 5% 2013. gada vidu [1dz vésturiski
zemakajam raditajam — gandriz —3% 2014. gada
vida) un lielako dalu pozitiva pieauguma tempa
(aptuveni 2% 2015. gada vidQ; sk. B att.). Sezonaliem
faktoriem parasti $aja gadijuma ir liela nozime. Auglu
un darzenu cenu kritums 2014. gada sakuma liela
méra atspogulo 2013. un 2014. gada silto ziemu

un vienlaikus arT nelabvéligu laikapstak|u raditas
iepriekSéjas augSupverstas ietekmes mazinasanos.
Tadeéjadi pozitiva gada pieauguma tempa atjauno$Sanas
2015. gada 1. pusgada atspogulo saméra ierobezotu
cenu dinamiku pirms gada un diezgan spécigas cenu
parmainas 2015. gada (sk. C att.).

Jaunakas apstradatas partikas cenu inflacijas
parmainas skaidrojamas ar dazadiem faktoriem.
Pirmkart, pieaugums 2015. gada sakuma dalgji
atspogulo nedaudz lielaku tabakas cenu, kas bieZi
paklautas nodok|u pasakumu ietekmei, devumu (sk.

D att.). Otrkart, apstradatas partikas cenas, tapat ka
energijas cenas, var spécigi ietekmét izejvielu cenu
dinamika starptautiskajos tirgos. Tomér euro zona

péc partikas raZzotaju cenam, nevis izejvielu cenam
starptautiskajos tirgos un kuras parasti batiskak
ietekmé partikas patérina pre€u cenas. Partikas cenas
kop$ 2014. gada sarukusSas gan starptautiskajos tirgos,
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C attéels
Euro zonas auglu un darzenu cenu dinamika viena
gada ietvaros

D attels
Apstradatas partikas cenu inflacija

(indekss: janvaris = 100)
= dinamika kop$ 2015. gada janvara

dinamika kop$ 2014. gada janvara

vidéja dinamika pédé&jos 10 gados (2004-2014)

standartnovirze
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(gada parmainas; %; procentu punktos)
= apstradatas partikas cenas
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citas
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Avoti: Eurostat un ECB aprékini.

Piezime. Zali iekrasota zona norada uz indeksa limena standartnovirzes palielinaSanos/
samazinasanos katra ménesi salidzinajuma ar attiecigo iepriek$&ja gada janvara limeni
2004.-2014. gada.

E attels
ES ieks$gja tirgus cenu dinamika

(euro; indekss: 2008. gada janvaris = 100; sezonali neizlidzinati dati)

= ES iek$gja tirgus cenas
piena produktu cenas
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Avoti: Eiropas Komisija un ECB aprékini.
Piezime. Jaunakie dati atbilst stavoklim 2015. gada jalija.

Avoti: Eurostat un ECB apreékini.
Piezime. Jaunako datu, kas atbilst stavoklim 2015. gada augusta, dalijums vél nav
pieejams (atra aplése).

gan ES iek$gja tirgu (sk. E att.), un to stabilizéSanas
pirmas pazimes bija vérojamas 2015. gada sakuma.
Lejupverstu spiedienu uz izejvielu cenam un ari uz
apstradatas partikas cenam joprojam seviski rada piena
produktu sastavdalas, kuras paslaik ietekmé 1pasi
faktori. Ja izejvielu cenas turpmak nesamazinasies,
S§adu faktoru pakapeniskajai izzusanai vajadzétu padarit
apstradatas partikas cenu kapumu noturigaku.

Ipass faktors, kas paslaik ietekmé partikas cenu
inflaciju (neapstradatas un apstradatas partikas
precu izteiksmé), ir Krievijas noteiktais Eiropas
Savienibas partikas produktu importa aizliegums.
Krievijas noteiktais aizliegums stajas speka 2014. gada
vid@ un, iespéjams, aizkavéja straujaku partikas cenu
paaugstinasanos. Patie§am, neoficiala informacija taja
laika liecinaja par negativu ietekmi uz neapstradatas
partikas (pieméram, abolu) un apstradatas partikas
(pieméram, piena produktu) cenam. Tomér Eiropas
Komisija reagéja, aktivizéjot atbalsta pasakumus
augliem un darzeniem, kas atri bojajas. Sie pasakumi,

iespéjams, mazinaja lejupvérsto spiedienu uz cenam, kas radas sakara ar $adu
predu parmérigu piedavajumu.’ Krievijas embargo pagarinajumam un ietekmi

Eiropas Komisija 2014. gada augusta sakuma Kopéjas lauksaimniecibas politikas (KLP) ietvaros

pazinoja par arkartas tirgus atbalsta pasakumiem augliem un darzeniem, kas atri bojajas, un Sie
pasakumi izmantoti auglu un darzenu uzpirk$anai par pilnu cenu no lauksaimniekiem vai kompensacijai
par to, ka vini nenovac savu produkciju. Sos pasakumus 2015. gada 30. jlija pagarinaja vél par vienu
gadu — Iidz 2016. gada 30. jdnijam.
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mazinoSajiem atbalsta pasakumiem vajadzétu turpinat pazeminat neapstradatas
partikas cenas.

ES piena razosanas kvotu atcelSana 2015. gada marta ir ipaSs faktors, kas
seviski ietekméjis piena produktu cenas. ES piensaimnieki pedéjo gadu laika,
gaidot 8o kvotu atcelSanu, palielinaja savu produkcijas izlaidi pasaules eksporta
tirgiem, tadejadi palielinot savu ievainojamibu attieciba pret globala pieprasijuma
parmainam. Paslaik cenas ietekmé arvien lielaka konkurence un parmérigs
piedavajums sakara ar zemaku Krievijas un dazu jauno tirgus ekonomikas valstu

pieprasijumu. Ja pieprasijums pasaulé nepalielinasies, zinams lejupvérsts spiediens

uz partikas cenu inflaciju mazinasies tikai pakapeniski.

Partikas cenu palielinasanas 2015. gada sakuma kopuma veicinaja inflacijas
pieaugumu, ko pastiprinaja nozimigi bazes efekti. Tomér partikas cenu inflacija
vésturiska skatijuma joprojam ir saméra zema. Partikas cenu pieaugumu paslaik

ierobezo Tpasi faktori, pieméram, Krievijas aizliegums importét ES partiku, parmérigs

piena produktu piedavajums sakara ar piena kvotu atcelSanu un zemaks, neka
gaidits, pieprasijums pasaulé.
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8. ielikums

Konkrétam valstim 2015. gada Eiropas
semestra ietvaros paredzeétie fiskalo
politiku ieteikumi

Eiropadome 2015. gada 25. un 26. junija apstiprinaja 26 programma
neiek|autajam ES valstim' paredzétos tautsaimniecibas un fiskalo politiku
ieteikumus. Sos ieteikumus 14. jdlija pienéma ekonomikas un finangu ministri,
tadéjadi oficiali nosledzot 2015. gada Eiropas semestri. Padomes pienemto fiskalas
politikas ieteikumu mérkis ir nodrosinat valstu atbilstibu ES Stabilitates un izaugsmes
paktam (SIP). Saja sakara ieteikumos ieklauti atzinumi par 2015. gada grozijumiem
stabilitates un konvergences programmas, kas valdibam Iidz aprila vidum bija
jaiesniedz Padomei un Eiropas Komisijai.” Atzinumos nemts véra $a gada janvari
publicétais Komisijas pazinojums par elastibu SIP ietvaros.’ Runajot par turpmako
darbu, konkrétam valstim 2015. gada Eiropas semestra ietvaros paredzeétie fiskalo
politiku ieteikumi bls jaatspogulo 2016. gada budzZeta planu projektos, kas valstim
jaiesniedz Eurogrupai un Padomei [1dz oktobra vidum. Nemot véra minéto, Saja
ielikuma aplikoti 2015. gada Eiropas semestra ietvaros 17 euro zonas valstim
paredzétie fiskalo politiku ieteikumi un noteikta to ietekme uz $o valstu 2016. gada
budzZeta planiem.

Konkréetam valstim paredzétajos Eiropadomes ieteikumos 12 valstis no

17 aplikojamam euro zonas valstim konstatéti riski saistiba ar neatbilstibu
SIP noteiktajam strukturalo centienu prasibam. Lai gan piecam programma
neieklautajam euro zonas valstim (Irijai, Portugalei, Slovénijai, Spanijai un Francijai),
kuram paslaik pieméro parmeériga budzeta deficita novérsanas procediru (PDP),
atbilstibas SIP nodroSinasanai jaisteno strukturalie centieni, kas vidé&ji pielidzinami
0.7% no IKP un 0.9% no IKP attiecigi 2015. un 2016. gada, kopuma paredzams, ka
nemainigas politikas scenarija vidéjie raditaji abos minétajos gados bis nedaudz
negativi.* Savukart 12 euro zonas valstim, uz kuram attiecas SIP preventiva dala,
japanak progress vidéja termina budzeta mérku sasniegSana un 2015. un 2016. gada
kopuma jaisteno strukturalie centieni 0.2% no IKP apméra, tomér gaidams, ka

letverot visas ES dalibvalstis, iznemot Kipru un Griekiju.

Sajas programmas izklastiti valdibu budZeta plani vismaz attieciba uz pasreizéjo gadu un nakamajiem
trim gadiem. Parskatu sk. Eiropas Komisijas institdciju pétijuma Nr. 2 (Brisele, 2015. gada jdlijs) The
2015 stability and convergence programmes — an overview ("2015. gada stabilitates un konvergences
programmas — parskats").

2015. gada 13. janvari Eiropas Komisija publiskoja pazinojumu Making the best use of the flexibility
within the existing rules of the Stability and Growth Pact ("Elastiguma vislabaka izmanto$ana saskana
ar Stabilitates un izaugsmes pakta eso$ajiem noteikumiem"; sk. http://ec.europa.eu/economy_finance/
economic_governance./sgp/pdf/2015-01-13_communication_sgp_flexibility_guidelines_en.pdf). Sk. art
ECB "Tautsaimniecibas Biletena" Nr. 1/2015 ielikumu Flexibility within the Stability and Growth Pact
("Elastigums Stabilitates un izaugsmes pakta ietvaros").

Saskana ar SIP korektivo dalu Padome atcéla PDP noteikto Maltas parmériga budzeta deficita
novérSanas terminu (2014. gads). Vienlaikus ta noléma neuzsakt PDP attieciba uz Somiju, lai gan
paredzams, ka 2014. gada parkapums attieciba uz atsauces vértibu (3% no IKP) nebis Tslaicigs, un nav
gaidams, ka lldz 2016. gadam budZeta deficits atgriezisies liment, kas zemaks par atsauces vértibu.
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Tabula

arT o valstu raditaji attiecigaja perioda biis nedaudz negativi.” Tapéc fiskalas
politikas ieteikumos astonas dalibvalstis (Belgija, Igaunija, Italija, Latvija, Lietuva,
Malta, Austrija un Somija) tiek aicinatas Tstenot strukturalos centienus atbilstosi SIP
preventivajai dalai. Divas dalibvalstis (Belgija un Italija) saskaru$as arf ar lielam
konsolidacijas atSkirtbam attieciba uz valdibas parada normu. Saskana ar valdibas
parada normu 2015. gada Italijai japanak strukturalas bilances uzlabojums 2.1% no
IKP apméra (prasiba noteikta, nemot véra nepietiekamo konsolidaciju kumulativa
izteiksmé kops 2013. gada, un pielidzinama strukturalo centienu prognozém

0.3% no IKP apméra) un Belgijai — 1.1% no IKP apméra (prasiba noteikta, nemot
véra nepietiekamo konsolidaciju kumulativa izteiksmé kops 2014. gada, un
pielidzinama strukturalo centienu prognozém 0.5% no IKP apméra). Sis prasibas
nav atspogulotas Italijai un Belgijai paredzétajos 2015. gada ieteikumos, jo Komisija
secinajusi, ka novirzi no valdibas parada normas izraisijusi batiski faktori, pieméram,
nelabvéligi ekonomiskie apstakli un strukturalo reformu TstenoSana. Daudzas valstis
procentu izdevumi bija mazaki, neka sakotnéji budzeta planots. Vienlaikus ta vieta,
lai paatrinatu budzeta defictta korekciju, izmantojot uzkrajumus no zemakiem, neka

Konkrétu valstu fiskalas norises 2015. un 2016. gada

Valsts SIP saistibas (budzeta Eiropas Komisijas Gada konsolidacijas Papildposteni:
bilances strukturalas 2015. gada pavasara novirze (Eiropas | procentu izdevumu
parmainas; % no IKP, prognoze (budzeta Komisijas 2015. gada parmainas; % no

ja nav sasniegts VTM) bilances strukturalas pavasara prognozes un IKP (2014-2016;
parmainas; % no IKP) | saistibu starpiba, ja nav | Eiropas Komisijas
sasniegts VTM) 2015. gada
pavasara
prognoze)
2015 2016 2015 2016 2015 2016 2015-2016
(kumuléta vertiba)
Preventiva dala

Belgija 0.6 0.6 0.5 0.2 -0.1 0.4 -0.4

Vacija VTM sasniegts ~ VTM sasniegts -0.2 —0.3 VTMsasniegts VTM sasniegts -0.3

lgaunija -0.2 0.4 -0.5 -0.3 -0.4 -0.7 0.0

Italija 0.25 0.1 0.3 -0.2 0.0 -0.3 -0.4

Latvija -0.4 0.3 -0.3 -0.3 0.1 -0.6 -0.2

Lietuva 0.2 0.5 -0.7 0.7 -0.9 0.2 -0.2

Luksemburga VTM sasniegts  VTM sasniegts -1.0 —0.2 VTMsasniegts VTM sasniegts 0.0

Malta 0.6 0.6 0.5 0.6 -0.1 0.0 -0.3

Niderlande VTM sasniegts ~ VTM sasniegts -0.1 —0.1 VTMsasniegts VTM sasniegts -0.1

Austrija -0.06 0.3 0.4 06 03 08 -0.1

Slovakija 0.0 0.25 0.2 0.0 0.2 -0.2 -0.4

Somija 0.1 0.5 0.2 0.4 -0.3 0.9 -0.1

Korektiva daja (PDP)
2015 Trija* 1.9 0.6 0.5 0.3 -1.4 -0.3 -0.6

Portugale* 0.5 0.6 -0.8 -0.6 -1.3 -1.2 -0.4

PDP termins Slovénija* 0.5 0.6 0.1 -0.5 -0.4 -1.1 -0.3
2016  Spanija 0.8 1.2 -0.4 -0.2 -1.2 -1.4 -0.3
2017  Francija 0.5 0.8 0.3 0.0 -0.2 -0.8 -0.1

Avoti: konkrétam valstim 2015. gadam paredzétie ieteikumi (http://www.consilium.europa.eu/en/press/press-releases/2015/06/19-country-specific-recommendations/) un Eiropas
Komisijas 2015. gada pavasara prognoze.
Piezimes. Tabula minéto valstu vida ir euro zonas valstis, uz kuram neattiecas finansu palidzibas programma (t.i., visas dalibvalstis, iznemot Kipru un Griekiju). SIP preventivaja un
korektivaja dala ietvertas strukturalo centienu saistibas aprakstitas konkrétam valstim paredzétajos 2015. gada ieteikumos. Trija bija pak|auta PDP pirms se$u tiesibu aktu paketes
reformas, un tadéjadi tai janodrosina gada vidéjie strukturalie centieni bez gada mérkiem.

* Strukturalo centienu 2016. gada prasibas, ko pieméro atbilstosi preventivajai dalai, pienemot, ka PDP tiks savlaicigi atcelta lidz noteiktajam 2015. gada terminam. SIP preventivaja
dala noteiktas strukturalo centienu prasibas neietver valdibas parada noteikumu prasibas. Skait|i ir noapaloti uz augsu, iznemot tos, kuri attiecas uz SIP saistibam.

®  Sk. arf ECB "Tautsaimniecibas Biletena" Nr. 4/2015 (Frankfurte) ielikumu "Vidé&ja termina budZeta mérka

efektivitate ka fiskalas politikas garants".
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gaidits, procentu maksajumiem, daudzas dalibvalstis palielinaja primaros izdevumus
(t.i., valdibas izdevumus pirms procentu maksajumiem) salidzinajuma ar to, kadi tie
bija paredzéti sakotnéjos planos. Tapéc valstim ar augstu valdibas parada raditaju
(Belgijai, Francijai, Italijai, Trijai un Portugalei) ieteikts budZeta deficita samazinasanai
izmantot jebkurus neparedzétos ienakumus, t.i., uzkrdjumus no zemakiem, neka
gaidits, procentu maksajumiem. Runajot par valstim, kas jau sasniegusas vid€ja
termina budzeta mérkus, Vacijai ieteikts turpinat palielinat valsts ieguldijumus
infrastruktdra, izgltiba un pétnieciba, bet Niderlandei — novirzit valsts izdevumus
ieguldijumu atbalstam pétniecibas un attistibas joma.

2015. gada Eiropas semestri, kas ir piektais uzraudzibas cikls kops Eiropas
semestra ievieSanas, izmantota racionalizétaka pieeja, kas vérsta uz to, lai
sagatavotu mazak, bet mérktiecigakus ieteikumus. Reorganizacija citstarp paredz
Eiropas Komisijas analizes rezultatu un ieteikumu agraku publicéSanu, lai uzlabotu
dialogu ar dalibvalstim. Kopuma konkrétam valstim paredzéetie 2015. gada ieteikumi
atbilstosi atspogulo valstu riskus saistiba ar neatbilstibu ES fiskalajiem noteikumiem,
vienlaikus identificéjot galvenas reformas jomas. Tadéjadi tajos ievérota "Gada
izaugsmes pétijuma par 2015. gadu" Sim Eiropas semestrim izvirzita kopé€ja fiskalas
politikas norade, proti, (..) fiskalas atbildibas pastiprinasana".® Kopuma Eiropas
semestra process var efektivi veicinat fiskalo ilgtsp&ju vien tad, ja neatbilstiba ES
fiskalajiem noteikumiem atbilstosi identificéta un novérsta. Saja saistiba janija
publicétaja t.s. piecu priek$sédétaju zinojuma’ ierosinats izveidot jaunu Eiropas
Fiskalo padomi, kam batu publiski jasniedz neatkarigi atzinumi par valstu budzeta
politiku, nemot véra So valstu pienakumus, kas noteikti ES fiskalaja sistéma. Eiropas
Komisija Sos atzinumus varétu nemt vera Eiropas semestra konteksta pienemtajos
Iémumos. Zinojuma arT ierosinats veidot integrétaku Eiropas semestri, nodroSinot
valstu parlamentu lielaku iesaisti. Raugoties nakotné un nemot vera pastavigo
ievainojamibu, pieméram, augstus valdibas parada raditajus un ievérojamu
strukturalo deficitu euro zonas valstis, iespéjamam Eiropas semestra reformam
nevajadzétu mazinat centienus attieciba uz budzeta politikas ieteikumu ievero$anu.

Fiskalajai politikai butu javeicina tautsaimniecibas atveseloSanas, vienlaikus
nodrosinot atbilstibu Stabilitates un izaugsmes paktam. Pilniga un konsekventa
IstenoSana ir batiska, lai nodroSinatu uzticeéSanos fiskalajai sistémai. Tapéc

2016. gada budzeta planu projektos jabut skaidrotam, ka valdibas, kuru strukturalie
centieni neatbilst SIP noteiktajam saistibam, plano izpildit tam paredzétos
ieteikumus, lai nodros$inatu atbilstibu ES fiskalajiem noteikumiem un tadéjadi atrak
samazinatu budzeta deficitu. Ta ka obligaciju pelnas likmém raksturigs svarstigums,
valstim ar augstu valdibas parada lTmeni budzeta plana 1pasi janem véra riski, kas
saistiti ar pasreiz&jo zemo procentu likmju vides parmainam.

Sk. Eiropas Komisijas 2014. gada novembri Briselé publicéto "Gada izaugsmes pétijumu par
2015. gadu" (http://ec.europa.eu/europe2020/pdf/2015/ags2015_Iv.pdf).

Sk. 2015. gada zinojumu "Eiropas ekonomiskds un monetaras savienibas izveides pabeig§ana"
(Brisele), ko sagatavojis Zans Klods Junkers cie$a sadarbiba ar Donaldu Tusku, Jerinu Deiselblamu,
Mario Dragi un Martinu Sulcu.
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1. Argja vide

1.1. Galveno tirdzniecibas partnervalstu IKP un PCI

IKP1) PCI

(parmainas salidzinajuma ar iepriek$éjo periodu; %) (parmainas salidzinajuma ar iepriek3éja gada atbilstoSo periodu; %)
G20 ASV | Apvienota | Japana Kina| Papild- OECD valstis ASV | Apvienota | Japana Kina Papild-
Karaliste postenis: _ Karaliste postenis:
euro Kopa|  Iznemot (SPCI) euro
zona partiku un zona?
energiju (SPCI)
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13
2012 3.0 2.2 0.7 1.7 7.8 -0.8 2.3 1.8 2.1 2.8 0.0 2.6 25
2013 3.0 1.5 1.7 1.6 7.7 -0.4 1.6 1.6 1.5 2.6 0.4 2.6 1.4
2014 3.3 24 3.0 -0.1 7.4 0.8 1.7 1.8 1.6 1.5 2.7 2.0 0.4
2014 11 0.9 1.1 0.7 -0.3 1.9 0.2 1.8 1.9 1.8 1.5 34 2.0 0.4
\% 0.8 0.5 0.8 0.3 1.5 0.4 14 1.8 1.2 0.9 25 1.5 0.2
2015 | 0.7 0.2 0.4 1.1 1.3 0.4 0.6 1.7 -0.1 0.1 2.3 1.2 -0.3
I 0.9 0.7 -0.4 0.3 0. 1.6 0.0 0.0 0.5 1.4 0.2
2015 marts - - - - - - 0.6 1.7 -0.1 0.0 23 1.4 -0.1
apr. - - - - - - 0.4 1.6 -0.2 -0.1 0.6 1.5 0.0
maijs - - - - - - 0.6 1.6 0.0 0.1 0.5 1.2 0.3
jan. - - - - - - 0.6 1.6 0.1 0.0 0.4 1.4 0.2
jal. - - - - - - 0.6 1.7 0.2 0.1 0.3 1.6 0.2
aug.? - - - - - - 0.2

Avoti: Eurostat (3., 6., 10. un 13. aile); SNB (2., 4., 9., 11
1) Sezonali izlidzinati ceturk$na dati; neizlidzinati gada dati.

2) Dati ietverti atbilstoSi euro zonas sastava parmainam.

.un 12. aile); OECD (1., 5., 7. un 8. aile).

3) Euro zonas dati aplésti, pamatojoties uz provizoriskajiem valstu datiem (aptvérums — parasti aptuveni 95% no euro zonas), ka arf uz jaunako informaciju par energijas cenam.

1.2. Galveno tirdzniecibas partnervalstu iepirkumu vaditaju indekss un pasaules tirdznieciba

lepirkumu vaditaju apsekojumi (difiizijas indeksi; s.i. dati) Precu imports™
Apvienotais iepirkumu vaditaju indekss Globalais iepirkumu vaditaju
indekss?

Pasaule® ASV | Apvienota Japana Kina Papild- | Apstrades Pakal- Jauni| Pasaule| Attistitas Jaunas
Karaliste postenis: | ripnieciba pojumi| eksporta valstis tirgus
euro zona pasatijumi ekonomi-
kas valstis
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
2012 52.6 54.4 52.0 49.9 50.9 47.2 50.2 51.9 48.5 3.7 25 4.4
2013 53.3 54.8 56.8 52.6 51.5 49.7 52.3 52.7 50.7 3.2 -0.2 5.2
2014 54.2 57.3 57.9 50.9 51.1 52.7 53.4 541 51.5 35 3.6 35
2014 11 55.6 59.8 58.5 51.3 52.2 52.8 53.6 56.2 51.6 27 1.4 34
\ 53.3 55.6 56.3 50.9 51.4 51.5 52.4 53.6 50.4 1.5 1.8 1.3
2015 | 53.9 56.9 57.4 50.4 51.5 53.3 52.8 54.3 50.3 -2.7 1.7 -5.0
I 53.4 55.9 57.2 51.3 51.1 53.9 50.9 54.2 49.3 -1.1 -1.2 -1.0
2015 marts 54.9 59.2 58.8 49.4 51.8 54.0 52.9 55.5 49.8 -2.7 1.7 -5.0
apr. 54.1 57.0 58.4 50.7 51.3 53.9 51.0 55.1 491 -1.9 0.9 -3.4
maijs 53.4 56.0 55.8 51.6 51.2 53.6 51.2 54.0 48.7 -1.9 -0.3 -2.8
jan. 52.7 54.6 57.4 51.5 50.6 54.2 50.5 53.4 50.0 -1.1 -1.2 -1.0

jal. 53.1 55.7 56.6 51.5 50.2 53.9 50.8 53.9 49.1

aug. 55.0 541 50.0 48.9

Avoti: Markit (1.-9. aile); CPB Netherlands Bureau for Economic Policy Analysis un ECB aprékini (10.—12. aile).
1) Pasaules un attistito valstu datos nav ietverta euro zona. Gada un ceturkSna dati attiecas uz parmainam salidzinajuma ar iepriek$&jo periodu (%); ménesa dati attiecas uz triju

ménesu parmainam salidzinajuma ar iepriek$&jiem trim ménesiem (%). Visi dati ir sezonali izlidzinati.
2) lznemot euro zonu.
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2. FinansSu norises

2.1. Naudas tirgus procentu likmes

(gada; %; perioda vidéjie raditaji)

Euro zona" ASV Japana

Noguldijumi uz Noguldijumi ar Noguldijumi ar Noguldijumi ar Noguldijumi Noguldijumi ar Noguldijumi ar

nakti (EONIA) | terminu 1 ménesis| terminu 3 ménesi| terminu 6 ménesi ar terminu| terminu 3 ménesi| terminu 3 ménesi

(EURIBOR) (EURIBOR) (EURIBOR) 12 ménesSu (LIBOR) (LIBOR)

(EURIBOR)

1 2 3 4 5 6 7

2012 0.23 0.33 0.57 0.83 1.1 0.43 0.19

2013 0.09 0.13 0.22 0.34 0.54 0.27 0.15

2014 0.09 0.13 0.21 0.31 0.48 0.23 0.13

2015 febr. -0.04 0.00 0.05 0.13 0.26 0.26 0.10

marts -0.05 -0.01 0.03 0.10 0.21 0.27 0.10

apr. -0.07 -0.03 0.00 0.07 0.18 0.28 0.10

maijs -0.11 -0.05 -0.01 0.06 0.17 0.28 0.10

jan. -0.12 -0.06 -0.01 0.05 0.16 0.28 0.10

jal. -0.12 -0.07 -0.02 0.05 0.17 0.29 0.10

aug. -0.12 -0.09 -0.03 0.04 0.16 0.32 0.09
Avots: ECB.

1) Dati ietverti atbilstoSi euro zonas sastava parmainam; sk. "Visparéjas piezimes".

2.2. Pelnas likmju Itknes
(perioda beigas; likmes — % gada; procentu likmju starpibas — procentu punktos)

Tagadnes darfjumu procentu likmes Procentu likmju starpibas Nakotnes darfjumu talitéjas procentu likmes
Euro zona" 2 Euro ASV Apvienota Euro zona" 2
zona"? Karaliste
3 ménesu 1 gada 2 gadu 5gadu| 10gadu| 10 gadu—| 10 gadu—| 10 gadu — 1 gada 2 gadu 5gadu| 10 gadu
1 gada 1 gada 1 gada
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
2012 0.06 -0.04 -0.01 0.58 1.72 1.76 1.61 1.48 -0.09 0.17 1.84 3.50
2013 0.08 0.09 0.25 1.07 2.24 2.15 2.91 2.66 0.18 0.67 2.53 3.88
2014 -0.02 -0.09 -0.12 0.07 0.65 0.74 1.95 1.45 -0.15 -0.11 0.58 1.77
2015 febr. -0.21 -0.25 -0.20 -0.08 0.37 0.62 1.80 1.45 -0.16 -0.17 0.31 1.19
marts -0.21 -0.25 -0.22 -0.08 0.26 0.51 1.69 1.19 -0.20 -0.20 0.29 0.81
apr. -0.28 -0.26 -0.21 0.03 0.42 0.68 1.81 1.39 -0.22 -0.08 0.46 1.05
maijs -0.24 -0.25 -0.23 0.06 0.61 0.85 1.87 1.32 -0.25 -0.14 0.68 1.46
jan. -0.27 -0.26 -0.23 0.19 0.95 1.21 2.09 1.52 -0.25 -0.10 1.08 2.09
jal. -0.27 -0.29 -0.26 0.08 0.73 1.02 1.87 1.35 -0.29 -0.13 0.76 1.84
aug. -0.25 -0.27 -0.22 0.14 0.82 1.09 1.84 1.46 -0.25 -0.07 0.86 1.97
Avots: ECB.
1) Dati ietverti atbilstosi euro zonas sastava parmainam; sk. "Visparéjas piezimes".
2) ECB aprékinu pamata ir EuroMTS sniegtie dati un Fitch Ratings noteiktie kreditreitingi.
2.3. Akciju tirgus indeksi
(indeksu lTmeni izteikti punktos; perioda vidéjie raditaji)
Dow Jones EURO STOXX indeksi ASV Japana
Etalons Galveno tautsaimniecibas nozaru indeksi
Broad 50| Pamat-| Patérina | Patérina | Nafta un | Finanses Rdp-| Tehno-| Komu- Tele- Vese-| Standard Nikkei
indekss izej- | pakalpo-| preces gaze nieciba | logijas nalie | komuni- libas| & Poor's 225
vielas jumi pakal-| kacijas| apripe 500
pojumi
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
2012 239.7 24119 5037 151.9 385.7 307.2 1221 330.2 219.2 2359 268.5 523.3 13794 9102.6
2013 2819 27940 586.3 195.0 468.2 312.8 151.5 402.7 2741 230.6 253.4 629.4 1643.8 13577.9
2014 318.7 31453 6443 216.6 510.6 335.5 180.0 452.9 310.8 279.2 306.7 668.1 19314 15460.4
2015 febr. 353.2 34538 7313 254.2 624.8 314.0 185.5 498.7 361.1 286.9 376.8 768.6 20822 18053.2
marts 3739 36553 787.2 268.9 666.9 313.5 198.9 524.1 386.2 292.9 389.2 824.6 2080.4 19197.6
apr. 383.3 3733.8 7982 275.7 678.6 331.0 204.9 535.7 394.2 299.5 395.0 861.4 20949 19767.9
maijs 373.4 36179 765.0 268.9 662.1 326.5 199.3 522.4 389.5 294.0 389.2 827.6 2111.9 199742
jan. 364.0 35218 743.2 265.5 647.4 310.3 194.5 504.7 385.0 283.0 380.7 820.4 2099.3 20403.8
jal. 366.3 3545.1 744.0 266.0 645.2 302.1 198.0 505.5 378.1 281.3 395.1 864.8 2094.1 20372.6
aug. 356.7 34444 711.9 261.9 615.0 287.7 193.9 504.6 359.9 274.9 390.0 856.9 2039.9 19919.1
Avots: ECB.
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2. FinansSu norises

2.4. Majsaimniecibam izsniegto aizdevumu un to noguldijumu MFI procentu likmes (jaunajiem dartjumiem)®-?
(gada; %; perioda vidéja procentu likme, ja nav noradits citadi)

NoguldTjumi Automa- | Norékinu Patérina kredits Aizdevumi Kredtti majok|a iegadei
tiski kartes individuala

Uz| Arbridi-| Ar noteikto atjau- | procentu Procentu APRC?¥ darba Procentu likmes darbibas | APRC® | Aiznem-
naki najuma terminu nojamie| aizde-| llkmes darbibas veicgjiem | Sakotngja perioda dalfjuma Sanas
terminu aizde- vumi | sakotnéja perio- un izmaksu
par iznem- vumi un da dalijuma ligumsa- saliktais
Sanu Iidz aki iedriba raditajs
3 méne. | Lidz] Tigaku| " um Mainiga | llgak edoa N fainiga | 1-5]5-10] llgak :

Siem 2'ga- par| ebeta procentu par juridiskas procentu gadi| gadi| par

diem| 2ga- atlikumi likme, | 1 gadu personas likme, 10

diem lidz statusa l1dz ga-

1 gadam 1 gadam diem
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12| 13| 14 15 16
2014 aug. 0.22 096 1.20 1.66 7.30 17.00 551 6.71 7.05 3.06 255 274 271 286 2.96 2.73
sept.  0.21 095 1.17 1.70 7.37 17.06 535 6.67 6.99 2.94 249 269 261 282 2.88 2.66
okt. 0.20 094 1.09 1.65 7.20 16.96 538 6.59 6.98 2.89 242 263 254 278 2.81 2.60
nov. 0.20 091 1.01 1.66 7.18 17.12 558 6.66 6.98 2.92 241 250 251 272 2.76 2.53
dec. 0.20 089 096 1.58 7.14 17.10 507 6.21 6.53 2.75 242 252 253 268 2.76 249
2015 janv. 0.19 086 1.01 1.94 7.18 17.12 525 642 6.73 2.76 230 255 243 244 2.68 2.40
febr. 0.18 0.84 097 1.51 7.13 17.05 518 647 6.82 2.79 2.07 247 232 249 2.58 2.37
marts  0.17 0.82 0.89 1.37 7.13 17.05 516 6.16 6.49 2.72 211 245 229 241 2.55 2.30
apr. 0.16 0.79 087 1.15 7.03 17.01 489 6.13 6.42 2.66 2.01 238 217 236 2.49 2.24
maijs  0.16 0.82 0.83 1.08 6.98 17.08 504 6.29 6.60 2.67 2.05 233 209 229 245 217
jan. 0.15 0.78 077 1.18 6.97 17.02 488 6.14 6.45 2.59 202 225 212 2.31 248 2.18
jare 0.15 0.74 067 1.10 6.82 17.04 509 6.22 6.50 2.60 2.04 226 221 2.36 2.56 2.22

Avots: ECB.

1) Dati ietverti atbilstosi euro zonas sastava parmainam.

2) T.sk. majsaimniecibas apkalpojo$as bezpelnas organizacijas.
3) Gada izmaksu efektiva procentu likme (APRC).

2.5. Nefinansu sabiedribam izsniegto aizdevumu un to noguldijumu MFI procentu likmes (jaunajiem
darfjumiem)"- 2
(gada; %; perioda vidéja procentu likme, ja nav noradits citadi)

Noguldijumi Automa- Citi aizdevumi apjoma un procentu likmes darbibas sakotnéja perioda dalijuma Aiznem-
tiski atjau- Sanas
Uz Ar noteikto nojamie Lidz 0.25 milj. euro 0.25—1 milj. euro Vairak par 1 milj. euro izmaksu
nakti terminu aizde- saliktais
Ddz[ Nigaku| oo [~ Mainiga| 3mé-| ligak| Mainiga| 3mé-| ligak| Maiiga| 3me-| ligak raditajs
2 ga- par k(;ntu procentu nesi— par| procentu nesi— par| procentu nesi— par
diem| 2ga- debeta likme, Iildz| 1 gads|1gadu| likme, Ildz| 1gads| 1gadu| likme,Iidz| 1 gads| 1gadu
diem : . 3 méne- 3 méne- 3 méne-
atlikumi - - w
Siem Siem Siem
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13 14
2014 aug. 0.28 0.50 1.56 3.74 4.17 427 3.55 2.56 320 285 1.80 242 254 2.71
sept. 0.26 0.51 1.46 3.72 4.01 4.03 3.53 2.46 3.01 277 1.83 238 242 2.68
okt. 0.25 050 1.37 3.64 4.00 3.94 353 2.43 290 27 1.75 225 246 2.60
nov. 0.25 044 1.16 3.57 3.82 3.86 3.42 2.38 284 263 1.74 217 227 2.51
dec. 0.24 043 1.26 3.49 3.68 3.75 3.26 2.35 278 250 1.74 216 213 2.46
2015 janv. 0.23 044 1.19 3.49 3.78 3.85 298 2.31 2.82 2.05 1.67 203 220 2.46
febr. 0.22 0.35 1.04 3.43 3.57 3.72 312 2.24 2.7 2.39 1.52 199 214 2.37
marts 0.21 032 1.07 3.39 3.45 3.65 3.13 2.16 267 233 1.63 21 2.02 2.37
apr. 0.19 0.30 0.89 3.34 3.46 358 295 2.18 264 226 1.62 193 203 2.33
maijs 0.18 0.30 0.91 3.28 3.37 3.51 2.96 2.15 246 223 1.57 1.85  2.04 2.27
jan. 0.18 0.31 1.10 3.25 3.19 348 291 2.09 233 223 1.60 1.91 2.04 2.26
jaLe 0.17 0.31 0.87 3.19 3.27 3.60 2.86 2.07 236 222 1.51 1.73  2.05 2.19

Avots: ECB.
1) Dati ietverti atbilsto$i euro zonas sastava parmainam.
2) Saskana ar EKS 2010 nefinansu grupu parvalditajsabiedribas 2014. gada decembr tika parklasificétas no nefinansu sabiedribu sektora uz finansu sabiedribu sektoru.
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2. FinansSu norises

2.6. Euro zonas rezidentu emitétie parada vertspapiri emitentu sektoru un sakotné&jo terminu daljjuma

(mljrd. euro; ménesa laika veiktie darfjumi un apgroziba esosais apjoms perioda beigas; nominalvértiba)

Apgroziba esoSais apjoms Emisiju bruto apjoms"
Kopa MFI Sabiedribas, kas nav MFI Valdiba Kopa MFI| Sabiedribas, kas nav MFI Valdiba
(ieskaitot (ieskaitot
Euro- Finansu NefinanSu | Centrala Paréja Euro- Finansu Ne-| Centrala| Pargja
sistému) sabiedribas| sabiedribas| valdiba| valdiba sistému) sabiedribas | finanSu| valdiba| valdiba
(iznemot MFI) (iznemot MFI)| sabied-
ribas
FIS FIS
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13 14
Tstermina
2012 1426 581 146 - 75 558 66 703 491 37 - 52 103 21
2013 1247 477 122 - 67 529 53 508 314 30 - 44 99 21
2014 1312 545 120 - 59 538 50 410 219 34 - 39 93 25
2015 janv. 1388 599 127 - 66 543 54 378 186 28 - 33 94 36
febr. 1400 606 134 - 70 534 56 351 162 37 - 30 83 39
marts 1420 604 137 - 71 543 66 373 162 45 - 35 89 42
apr. 1410 600 134 - 80 533 62 350 158 37 - 38 82 35
maijs 1396 591 135 - 80 532 59 326 140 36 - 36 80 33
jan. 1329 560 121 - 75 517 56 298 126 30 - 34 77 32
ligtermina
2012 15 205 4814 3166 - 842 5758 624 255 98 45 - 16 84 12
2013 15109 4405 3087 - 921 6 069 627 222 70 39 - 16 89 9
2014 15120 4040 3158 - 994 6 286 643 219 65 43 - 16 85 10
2015 janv. 15222 4058 3201 - 1004 6316 642 261 80 48 - 8 113 13
febr. 15266 4038 3209 - 1017 6 356 646 207 64 21 - 18 86 17
marts 15 355 4026 3251 - 1034 6 399 644 285 84 62 - 17 112 10
apr. 15276 4000 3213 - 1034 6 389 641 220 70 33 - 21 87 10
maijs 15 356 3982 3235 - 1037 6 462 640 185 49 41 - 6 85 4
jan. 15344 3938 3255 - 1032 6 485 634 207 69 34 - 13 87 5
Avots: ECB.
1) Lai dati batu salidzinami, gada dati ir gada ménesu vidé&jais raditajs.
2.7. Parada vertspapiru un kotéto akciju pieauguma temps un apgroziba eso$ais apjoms
(mljrd. euro; parmainas; %)
Parada vértspapiri Kotétas akcijas
Kopa MFI Sabiedribas, kas nav MFI Valdiba Kopa MFI Finansu Nefinansu
(ieskaitot — __ — sabiedribas| sabiedribas
Eurosistému) Finandu sabiedribas| ~ Nefinansu|  Centrala Paréja (iznemot
(izpemot MFI)| sabiedribas valdiba valdiba MFI)
FIS
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1
Apgroziba esoSais apjoms
2012 16 631.5 5395.8 33121 917.0 6316.2 6904 45971 404.7 617.9 35745
2013 16 355.8 4881.7 3208.6 987.9 6 597.8 679.8  5638.0 569.1 751.0 4317.9
2014 16 432.4 4585.5 32778 1052.3 6 823.7 693.1 59494 591.0 787.9 4570.6
2015 janv. 16 609.5 4657.1 33279 1069.7 6 859.1 695.6 6423.2 573.0 836.0 5014.3
febr. 16 665.3 4643.5 3343.0 1086.8 6 890.6 7015 68559 650.5 899.7 5305.7
marts 16 775.5 4630.4 3388.6 1104.8 6941.6 710.1 7 056.1 688.7 933.3 5434.0
apr. 16 686.7 4600.2 33474 1113.6 6921.8 703.6 6 960.1 683.8 908.3 5368.0
maijs 16 751.9 45722 3369.7 1116.3 6994.0 699.7 6 983.6 675.3 901.6 5406.7
jan. 16 672.3 4498.3 33757 1106.5 7001.4 690.4 6 803.4 664.2 879.4 5259.8
Pieauguma temps
2012 1.3 -1.8 -0.3 14.4 25 6.1 0.9 4.9 2.0 0.4
2013 -1.4 -8.9 -3.4 8.1 45 -1.1 0.9 7.2 0.2 0.3
2014 -0.7 -7.8 0.1 4.9 3.1 1.2 1.5 7.2 1.6 0.8
2015 janv. -0.7 -7.8 0.6 3.0 3.2 1.8 1.5 6.9 1.5 0.7
febr. -0.9 -7.6 0.6 4.4 24 0.7 1.4 6.8 1.2 0.7
marts -0.2 =71 2.3 5.3 2.6 1.8 1.5 6.8 1.4 0.8
apr. -0.3 -6.8 1.7 6.7 2.1 1.9 1.5 6.8 1.1 0.8
maijs -0.8 -7.2 0.1 5.8 2.1 1.4 1.3 5.8 1.2 0.7
jan. -1.1 -7.7 0.8 4.6 1.6 -0.8 1.0 4.1 0.6 0.7
Avots: ECB.
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2. FinansSu norises

2.8. Euro efektivie kursi"
(perioda vidgjie; indekss: 1999. gada 1. ceturksnis = 100)

EEK19 EEK38
Nominalais| Realais kurss,| Realais kurss, Reala IKP| Realais kurss,| Realais kurss, Nominalais | Realais kurss,
kurss kas iegdits, kas iegats, deflators kas iegats, kas iegdits, kurss kas iegdts,
defléjot ar PCI| deflgjot ar RCI defléjot ar | deflgjot ar VDIT defléjot ar PCI
VDIAR?
1 2 3 4 5 6 7 8
2012 97.6 95.0 93.3 88.3 99.7 95.8 107.0 92.5
2013 101.2 98.2 96.7 91.4 102.5 99.1 111.9 95.6
2014 101.8 97.9 96.7 91.6 102.8 100.7 114.7 96.1
2014 11l 101.3 97.2 96.2 90.8 102.2 100.3 113.7 95.1
v 99.0 94.9 94.3 89.1 99.7 98.1 112.3 93.5
2015 | 93.0 89.2 89.4 84.2 93.7 92.6 106.4 88.3
I 91.2 87.5 88.2 . . . 104.4 86.3
2015 marts 90.6 86.9 87.4 - - - 103.8 86.0
apr. 89.7 86.1 86.9 - - - 102.4 84.8
maijs 91.6 87.9 88.6 - - - 104.7 86.6
jan. 92.3 88.5 89.1 - - - 106.0 87.6
jal. 91.3 87.5 88.3 - - - 105.1 86.7
aug. 93.0 89.0 90.0 - - - 108.1 89.1
Parmainas salidzinajuma ar iepriek$&jo ménesi (%)
2015 aug. 1.8 1.8 1.9 - - - 2.9 2.8
Parmainas salidzinajuma ar iepriek$&jo gadu (%)
2015 aug. -8.4 -8.7 -6.6 - - - -5.2 -6.6
Avots: ECB.
1) Tirdzniecibas partnervalstu grupu definiciju un citu informaciju sk. "Statistikas Biletena" "Visparéjas piezimés".
2) Ar VDIAR deflétas datu laikrindas pieejamas tikai EEK19 tirdzniecibas partnervalstu grupai.
2.9. Divpusegjie valltu kursi
(perioda vidéjie; nacionalas valltas vienibas par 1 euro)
Kinas | Horvatijas Cehijas| Danijas| Ungarijas| Japanas Polijas | Lielbritanijas | Rumanijas | Zviedrijas Sveices ASV
renminbi kuna krona krona forints jena Zlots sterlinu leva krona franks dolars
marcina
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12
2012 8.105 7.522 25.149 7.444 289.249  102.492 4.185 0.811 4.4593 8.704 1.205 1.285
2013 8.165 7.579 25.980 7.458 296.873  129.663 4.197 0.849 4.4190 8.652 1.231 1.328
2014 8.186 7.634 27.536 7.455 308.706  140.306 4.184 0.806 4.4437 9.099 1.215 1.329
2014 11l 8.173 7.623 27.619 7.452 312.242  137.749 4175 0.794 4.4146 9.205 1.212 1.326
\Y 7.682 7.665 27.630 7.442 308.527 142.754 4.211 0.789 4.4336 9.272 1.205 1.250
2015 1 7.023 7.681 27.624 7.450 308.889  134.121 4.193 0.743 4.4516 9.380 1.072 1.126
1l 6.857 7.574 27.379 7.462 306.100 134.289 4.088 0.721 4.4442 9.300 1.041 1.105
2015 marts 6.762 7.647 27.379 7.459 303.445 130.410 4.126 0.724 4.4339 9.245 1.061 1.084
apr. 6.686 7.590 27.439 7.466 299.429  128.935 4.018 0.721 4.4155 9.325 1.038 1.078
maijs 6.916 7.559 27.397 7.461 306.327  134.748 4.081 0.721 4.4477 9.304 1.039 1.115
jan. 6.959 7.572 27.307 7.460 311.960 138.740 4.159 0.721 4.4671 9.272 1.045 1.121
jal. 6.827 7.586 27.094 7.462 311.531  135.681 4.152 0.707 4.4391 9.386 1.049 1.100
aug. 7.063 7.558 27.041 7.463 311.614  137.124 4.195 0.714 4.4235 9.515 1.078 1.114
Parmainas salidzindjuma ar iepriekS8&jo ménesi (%)
2015 aug. 3.5 -0.4 -0.2 0.0 0.0 1.1 1.0 1.0 -0.4 1.4 2.7 1.3
Parmainas salidzinajuma ar iepriek$éjo gadu (%)
2015 aug. -13.8 -1.0 -2.8 0.1 -0.7 0.0 0.1 -10.4 0.0 3.6 -11.1 -16.3
Avots: ECB.
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2. FinansSu norises

2.10. Euro zonas maksajumu bilance. Finandu konts
(mljrd. euro, ja nav noradits citadi; atlikumi perioda beigas; darijumi perioda)

Kopa" TieSas investicijas | Portfelieguldijumi Tirie Citi ieguldtjumi Rezerves| Papildpostenis:
atvasinatie aktivi bruto argjais
Aktivi Pasivi Saldo Aktivi Pasivi Aktivi Pasivi finandu Aktivi Pasivi parads
instrumenti
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
Atlikumi (starptautisko investiciju bilance)
2014 11 184722 197413 -1269.2 75428 56305 59608 94494 -70.3 45322 4661.5 506.8 11 426.2
1l 192201 20468.0 -1247.8 77977 59007 63062 97134 -65.7 46523 4 853.9 519.7 11 836.4
[\ 193517 207488 -1397.1 75689 59988 6509.3 99152 -43.6 47827 4834.7 534.4 11 869.4
2015 | 21087.3 223819 -12945 82044 63317 72709 109953 -21.0 5029.9 5054.9 603.1 12632.8
Atlikumi (% no IKP)
2015 | 207.6 220.4 -12.7 80.8 62.3 71.6 108.3 -0.2 49.5 49.8 5.9 124.4
DarTjumi
2014 11l 209.6 119.2 90.5 69.1 44.7 104.1 19.8 20.3 17.5 54.7 -1.3 -
v 57.8 -3.2 61.0 56.1 73.5 93.2 -2.7 10.2 -104.7 -74.0 29 -
2015 1 504.8 513.7 -8.8 159.7 74.7 129.0 260.3 27.3 182.8 178.7 6.0 -
Il 62.2 -23.6 85.7 62.3 52.4 133.5 13.8 7.5 -138.8 -89.7 -2.4 -
2015 janwv. 337.8 429.2 -91.4 56.5 67.3 53.8 133.7 71 218.8 228.2 1.5 -
febr. 93.9 107.5 -13.6 51.1 18.9 29.9 76.0 9.7 -1.1 12.6 4.2 -
marts 73.2 -23.0 96.2 52.1 -11.5 45.3 50.5 10.5 -35.0 -62.0 0.3 -
apr. 111.8 121.5 -9.6 15.4 241 33.2 -19.5 5.8 61.3 116.8 -3.9 -
maijs 22.8 -0.5 23.3 31.1 13.2 74.6 54.2 4.3 -85.6 -67.9 -1.6 -
jan. -72.5 -144.5 72.0 15.8 15.0 257 -21.0 -2.5 -114.6 -138.6 3.1 -
12 ménesu kumulétie dartjumi
2015 jan. 834.4 606.1 228.4 347.3 245.2 459.8 291.1 65.3 -43.3 69.7 5.2 -
12 ménesSu kumulétie darTjumi (% no IKP)
2015 jan. 8.2 6.0 22 3.4 24 4.5 2.9 0.6 -0.4 0.7 0.1 -
Avots: ECB.

1) Kopéjos aktivos ieklauti tirie atvasinatie finansu instrumenti.
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3. Saimnieciska darbiba

3.1. IKP un izdevumu posteni
(sezonali izlidzinati ceturk$na dati; neizlidzinati gada dati)

IKP
Kopa lek§zemes pieprasijums Aréja bilance
Kopa| Privatais| Valdibas Kopéja pamatkapitala veidoSana Krajumu Kopa| Eksports| Imports
patérins patérins parmainas

Kopa Kopa| Intelektuala

bavnieciba iekartu Tpasuma

razo$ana produkti
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12

Faktiskajas cenas (mljrd. euro)
2012 9840.1 9581.2 5544.4 20654 1979.3 1035.7 580.8 358.0 -7.9 2589 42889 4030.0
2013 99317 9598.4 5571.9 2094.9 19404 1006.3 568.9 360.3 -8.8 333.2 43627 4029.5
2014 10103.5 9729.9 5651.1 2127.7 1970.9 1001.8 591.8 372.2 -19.7 3735 44944 41208
2014 11 25206 24282 14094 530.1 490.8 249.4 147.4 92.7 -2.1 924  1118.1 1025.6
11l 25315 24375 1416.6 534.2 493.2 249.1 149.2 93.7 -6.5 94.0 1135.0 1041.0
v 25449 24442 14234 534.3 496.4 251.0 150.0 94.1 -9.8 100.7 11421 10414
2015 | 25649 24583 1425.2 538.8 500.1 252.1 151.9 94.8 -5.8 106.6 1144.3 1037.6
% no IKP
2014 100.0 96.3 55.9 211 19.5 9.9 5.9 3.7 -0.2 3.7 - -
Kédes indeksu veida agregétie apjomi (iepriek$&ja gada cenas)

parmainas salidzinajuma ar iepriek$&jo ceturksni (%)
2014 1l 0.2 0.3 0.5 0.2 0.1 -0.7 1.1 0.8 - - 14 1.7
\Y 0.4 0.4 0.4 0.1 0.4 0.7 0.0 0.2 - - 0.8 0.8
2015 | 0.4 0.6 0.5 0.6 0.8 0.6 1.3 0.5 - - 0.6 1.2

Il 0.3 . . . . . - -
parmainas salidzindjuma ar iepriek$&ja gada atbilstoSo periodu (%)
2012 -0.8 -2.3 -1.3 -0.1 -3.7 -4.2 -5.1 1.2 - - 2.7 -0.7
2013 -0.4 -0.7 -0.6 0.2 -2.4 -3.3 -1.7 -0.3 - - 2.0 1.3
2014 0.8 0.9 1.0 0.6 1.2 -1.3 4.5 2.8 - - 3.8 41
2014 1l 0.8 0.6 1.0 0.6 0.6 -2.9 4.8 3.5 - - 4.1 3.9
\Y 0.9 1.0 1.5 0.7 0.5 -1.5 25 2.7 - - 4.1 4.6
2015 | 1.0 1.3 1.7 1.1 0.8 -1.3 34 2.2 - - 4.2 5.1
Il 1.2 . . . - -
devums IKP ceturk$na procentualajas parmainas (procentu punktos)
2014 1l 0.2 0.3 0.3 0.0 0.0 -0.1 0.1 0.0 -0.1 -0.1 - -
\Y 0.4 0.3 0.2 0.0 0.1 0.1 0.0 0.0 0.0 0.0 - -
2015 | 0.4 0.6 0.3 0.1 0.2 0.1 0.1 0.0 0.1 -0.2 - -
Il 0.3 . . . . . . - -
devums IKP gada procentualajas parmainas (procentu punktos)

2012 -0.8 -2.3 -0.7 0.0 -0.8 -1.8 -1.3 0.2 -0.8 1.4 - -
2013 -0.4 -0.7 -0.4 0.0 -0.5 -1.4 -0.4 0.0 0.1 0.4 - -
2014 0.8 0.8 0.5 0.1 0.2 -0.5 1.0 0.4 -0.1 0.0 - -
2014 1l 0.8 0.6 0.6 0.1 0.1 -0.3 0.3 0.1 -0.2 0.2 - -
\% 0.9 0.9 0.8 0.2 0.1 -0.2 0.1 0.1 -0.1 -0.1 - -
2015 | 1.0 1.2 0.9 0.2 0.2 -0.1 0.2 0.1 -0.1 -0.2 - -
I 1.2 - -

Avoti: Eurostat un ECB aprékini.
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3. Saimnieciska darbiba

3.2. Pievienota vertiba saimnieciskas darbibas veidu daljjuma
(sezonali izlidzinati ceturk$na dati; neizlidzinati gada dati)

Kopéja pievienota vértiba (bazes cenas) Produktu
nodokli
Kopa| Lauksaim-| Apstrades Bav-| Tirdznieciba, |Informéacijas| Finanses| Nekus- Profe- Valsts| Maksla, minus
nieciba,| rdpnieciba,| nieciba transports,| un komuni- un| tamais sionalie, | parvalde,| izklaide| produktu
meZsaim-| energétika izmitinaSana kacijas| apdrosi-| ipaSums komerc-| izglitiba, un citi| sybsidijas
nieciba un un un édinasanas| pakalpojumi| nasana darbibas| veseliba pakal-
zvejnieciba| komunalie pakalpojumi un atbalsta un pojumi
pakalpojumi dienestu| sociala
pakalpojumi| apripe
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
Faktiskajas cenas (mljrd. euro)
2012 8845.3 151.3 17284 467.2 1675.9 410.3 4391 1016.3 9246 17179 314.4 994.8
2013 8924.2 154.5 1740.7 460.1 1684.8 407.2 4406 10325 937.1 1748.0 318.7 1007.5
2014 9 068.0 148.9 1763.9 461.3 1709.3 410.9 450.0 1054.0 960.2 1784.1 325.2 1035.5
2014 11 2261.4 38.0 440.2 115.0 4255 102.6 113.2 262.9 239.0 4441 80.9 259.3
1} 22721 36.9 442.6 114.6 428.6 102.9 112.8 263.8 240.9 447.6 81.6 259.4
\Y 22833 35.8 4457 115.7 431.6 103.2 112.1 265.6 242.9 448.7 82.0 261.6
2015 | 2306.1 36.6 449.7 116.7 437.6 103.9 113.8 266.9 245.2 453.1 82.5 258.9
% no pievienotas vértibas
2014 100.0 1.6 19.5 5.1 18.9 4.5 5.0 11.6 10.6 19.7 3.6 -

Kédes indeksu veida agregétie apjomi (iepriek$€ja gada cenas)
parmainas salidzinajuma ar iepriek$éjo ceturksni (%)

2014 11 0.0 -0.1 0.0 -1.6 -0.1 0.6 -0.3 0.3 0.4 0.1 -0.2 1.1
1 0.2 0.9 0.0 -1.0 0.4 0.8 0.4 0.2 0.6 0.1 0.6 -0.4
\Y 0.2 -2.1 0.2 0.7 0.5 0.1 -0.2 0.3 0.4 0.2 0.1 1.3
2015 | 0.4 1.4 0.3 0.5 0.9 0.7 0.5 0.1 0.7 0.1 0.1 -0.2
parmainas salidzindjuma ar iepriek$éja gada atbilstoSo periodu (%)
2012 -0.6 -3.0 -0.5 -5.9 -1.3 25 0.7 0.0 -0.9 0.2 -0.6 -2.6
2013 -0.3 25 -0.5 -2.9 -0.5 -0.1 -1.7 1.0 0.2 0.0 -0.4 -1.2
2014 0.9 3.7 0.4 -0.7 1.3 1.8 -0.5 1.3 1.5 0.7 0.7 0.7
201411 0.8 4.3 0.3 -0.6 1.1 1.9 -0.6 1.3 1.2 0.8 0.4 0.4
1l 0.8 4.8 0.4 -1.9 1.1 22 -0.1 1.3 1.5 0.7 0.6 0.3
v 0.8 0.2 0.1 -1.3 1.3 1.6 0.2 1.3 2.0 0.5 0.8 1.6
2015 | 0.9 0.1 0.6 -1.5 1.7 22 0.5 0.9 20 0.5 0.6 1.9
devums pievienotas vértibas ceturk$na procentualajas parmainas (procentu punktos)
2014 11 0.0 0.0 0.0 -0.1 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 -
1 0.2 0.0 0.0 -0.1 0.1 0.0 0.0 0.0 0.1 0.0 0.0 -
\Y 0.2 0.0 0.0 0.0 0.1 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 -
2015 | 0.4 0.0 0.1 0.0 0.2 0.0 0.0 0.0 0.1 0.0 0.0 -
devums pievienotas vértibas gada procentualajas parmainas (procentu punktos)
2012 -0.6 0.0 -0.1 -0.3 -0.3 0.1 0.0 0.0 -0.1 0.0 0.0 -
2013 -0.3 0.0 -0.1 -0.2 -0.1 0.0 -0.1 0.1 0.0 0.0 0.0 -
2014 0.9 0.1 0.1 0.0 0.2 0.1 0.0 0.1 0.2 0.1 0.0 -
2014 11 0.8 0.1 0.1 0.0 0.2 0.1 0.0 0.2 0.1 0.2 0.0 -
1 0.8 0.1 0.1 -0.1 0.2 0.1 0.0 0.2 0.2 0.1 0.0 -
\Y 0.8 0.0 0.0 -0.1 0.3 0.1 0.0 0.1 0.2 0.1 0.0 -
2015 | 0.9 0.0 0.1 -0.1 0.3 0.1 0.0 0.1 0.2 0.1 0.0 -

Avoti: Eurostat un ECB aprékini.
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3.3. Nodarbinatiba

(sezonali izlidzinati ceturk$na dati; neizlidzinati gada dati)

Kopa| Nodarbinatibas Saimnieciskas darbibas veida dalljuma
statusa daltljuma
Darba| Pasno-| Lauksaim-| Apstrades Bav-| Tirdznieciba,| Informa-|Finanses|Nekusta-| Profesionalie, Valsts| Maksla,
némeéji| darbi- nieciba,| rdpnieciba,| nieciba| transports,| cijasun un mais komerc-| parvalde,| izklaide
natie| mezsaim-| energétika izmitina-| komuni-| apdroSi-| TpaSums darbibas| izglitiba, un citi
niectba un un Sanaun| kacijas| nasana un atbalsta| veseliba| pakalpo-
zvejnieciba| komunalie édinasanas pakal- dienestu| un sociala jumi
pakalpojumi pakalpojumi pojumi pakalpojumi aprupe
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13
Nodarbinatas personas
Tpatsvars nodarbinato kopskaita (%)
2012 100.0 84.9 15.1 34 15.4 6.4 24.8 2.7 2.7 1.0 12.7 23.8 7.0
2013 100.0 85.0 15.0 3.4 15.3 6.2 24.8 2.7 2.7 1.0 12.8 24.0 71
2014 100.0 85.1 14.9 34 15.2 6.0 24.9 2.7 2.7 1.0 13.0 24.0 71
parmainas salidzinajuma ar iepriek$&ja gada atbilsto$o periodu (%)
2012 -0.5 -0.5 -0.1 -1.1 -0.6 -4.5 -0.6 1.0 -0.5 0.2 0.7 -0.1 0.6
2013 -0.7 -0.7 -0.8 -1.2 -1.5 -4.3 -0.5 -0.1 -1.2 -0.9 0.2 0.0 0.0
2014 0.6 0.8 -0.4 0.9 -0.1 -1.8 0.8 1.1 -0.9 0.7 2.0 0.7 0.6
2014 11 0.6 0.8 -0.5 0.7 -0.1 -1.9 0.9 0.9 -1.3 0.6 2.1 0.7 0.2
1 0.7 1.0 -0.5 0.5 0.1 -1.3 1.0 1.3 -0.9 0.9 2.1 0.7 0.7
v 0.9 1.1 -0.5 0.6 0.3 -1.5 0.9 1.4 -0.6 0.9 25 0.7 1.8
2015 | 0.8 1.0 -0.2 0.1 0.4 -0.1 1.1 1.2 -0.7 1.5 25 0.5 0.4
Nostradatas stundas
Tpatsvars nostradato stundu kopskaita (%)
2012 100.0 80.0 20.0 4.4 15.7 7.2 25.8 2.8 2.8 1.0 12.4 215 6.3
2013 100.0 80.0 20.0 4.4 15.7 6.9 25.9 2.8 27 1.0 12.5 217 6.4
2014 100.0 80.2 19.8 4.4 15.6 6.7 25.9 2.8 27 1.0 12.7 21.8 6.3
parmainas salidzindjuma ar iepriek$&ja gada atbilstoSo periodu (%)
2012 -1.8 -1.8 -1.5 -2.1 -2.2 -7.0 -2.1 0.5 -1.3 -0.8 -0.5 -0.6 -0.4
2013 -1.3 -1.3 -1.2 -1.5 -1.7 -5.6 -1.1 -0.3 -1.6 -1.9 -0.5 -0.5 -0.8
2014 0.6 0.9 -0.3 0.8 0.4 -1.4 0.8 1.0 -1.3 0.2 2.0 0.9 0.2
201411 0.4 0.7 -0.8 0.2 -0.4 -1.9 0.7 0.9 -2.0 0.0 1.9 0.9 0.1
1] 0.6 1.0 -0.9 0.3 0.3 -1.6 0.9 1.0 -1.5 -0.2 2.0 0.8 0.1
\% 1.1 1.3 0.2 1.8 0.9 -0.7 1.0 14 -1.3 1.3 2.7 0.9 1.6
2015 | 0.6 0.8 -0.3 1.2 0.4 -0.2 0.6 0.8 -1.3 2.0 2.1 0.4 0.5
Nostradato stundu skaits uz vienu nodarbinato
parmainas salidzinajuma ar iepriek$é&ja gada atbilsto$o periodu (%)
2012 -1.3 -1.3 -1.4 -1.0 -1.6 -2.6 -1.5 -0.5 -0.7 -1.0 -1.1 -0.6 -1.0
2013 -0.6 -0.7 -0.4 -0.4 -0.2 -1.3 -0.6 -0.3 -0.4 -1.0 -0.8 -0.5 -0.8
2014 0.1 0.1 0.1 -0.1 0.5 0.3 0.0 -0.1 -0.3 -0.5 -0.1 0.2 -0.4
2014 11 -0.2 -0.1 -0.3 -0.5 -0.3 0.0 -0.2 0.0 -0.7 -0.7 -0.3 0.1 -0.1
1] -0.1 0.0 -0.3 -0.2 0.2 -0.3 -0.1 -0.3 -0.6 -1.1 -0.1 0.1 -0.6
v 0.2 0.2 0.6 1.1 0.6 0.7 0.1 0.0 -0.7 0.3 0.2 0.2 -0.2
2015 | -0.2 -0.1 0.0 1.1 0.0 -0.1 -0.5 -0.4 -0.5 0.5 -0.4 -0.1 0.2
Avoti: Eurostat un ECB aprékini.
1) Nodarbinatibas dati balstiti uz EKS 2010.
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3.4. Darbaspéks, bezdarbs un brivas darbvietas

(sezonali izlidzinati dati, ja nav noradits citadi)

Darba-| Nepietie- Bezdarbs Brivo
spéks kama darbvie-
(milj.)"| nodarbi- Kopa ligtermina Péc vecuma Péc dzimuma tu Tpat-

5t bezdarbs 2)
“at'::rf)”; M. da%r)br;o (%no| _ Pieaugusie Jauniesi Viriesi Sievietes svars

speka; spaka sggrk';?; M| %no| Mi.]  %no| M|  %no| M|  %no| %no

%) darba- darba- darba- darba-| darba-

spéka spéka spéka spéka| spéka

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13 14

% no 100.0 81.3 18.7 53.6 46.4

2013. gada

kopapjoma

2012 159.111 3.9 18.187 11.4 5.2 14.630 10.1  3.557 23.6 9.758 11.3  8.429 11.5 1.6

2013 159.334 46 19.233 12.0 5.9 15.640 10.8  3.593 24.3 10.307 11.9 8.926 12.1 1.5

2014 160.315 4.6 18.625 1.6 6.1 15.213 104  3.412 23.7 9917 1.5 8.708 11.8 1.7

2014 1l 160.475 4.4 18.544 11.6 5.9 15.148 104  3.397 23.6 9.817 11.3  8.726 11.8 1.6
\% 160.966 46 18.402 11.5 6.1 15.081 10.3  3.322 232 9.753 11.3  8.649 1.7 1.8

2015 | 160.084 4.7 17.981 11.2 5.9 14.741 10.1  3.240 22.7 9.560 1.1 8422 1.4 1.7
I . 17.759 11.1 . 14.589 10.0 3.170 223  9.402 10.9 8.356 11.3

2015 febr. - - 17.956 11.2 - 14.720 10.1  3.236 22.7 9.542 11.0 8415 1.4 -
marts - - 17912 11.2 - 14.688 10.1  3.224 226 9.513 11.0 8.399 1.4 -
apr. - - 17.790 11.1 - 14.594 10.0 3.196 224 9412 109 8.378 11.3 -
maijs - - 17741 11.1 - 14.588 10.0 3.153 222 9417 109 8.323 11.2 -
jan. - - 17.745 11.1 - 14.584 10.0 3.161 223 9.377 10.9 8.368 11.3 -
jal. - - 17.532 10.9 - 14.439 9.9 3.093 219 9.265 10.7  8.267 11.2 -

Avoti: Eurostat un ECB aprékini.

1) Dati nav sezonali izlidzinati.

2) Brivo darbvietu Tpatsvars ir brivo darbvietu skaits, dalits ar aiznemto darbvietu un brivo darbvietu summu (%).

3.5. Dartjumu Tstermina statistika

Ripnieciska razo$ana Bavnie- Jauno Mazumtirdznieciba Registrétie
cibas| ripniecibas jaunie
Kopa (iznemot Galvenas rpniecibas grupas produkcija| pasatijumu Kopa| Partika,| Nepar-| Degviela vieglie
bavniecibu) ECB dzerieni, tikas automobili
raditajs tabaka| preces
Apstrades Starp-| Kapital-| Patérinpa| Ener-
ripnieciba| patérina| preces preces| @étika
preces
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13

% no 100.0 86.0 33.6 29.2 225 14.7 100.0 100.0 100.0 39.3 515 9.1 100.0

2010. gada

kopapjoma

parmainas salidzinajuma ar iepriek$éja gada atbilsto$o periodu (%)

2012 2.4 -2.6 -4.4 -1.0 -25 -0.1 -5.8 -3.8 -1.6 -1.3 -1.5 -5.0 -11.1

2013 -0.7 -0.7 -1.0 -0.6 -0.4 -0.8 -2.3 -0.1 -0.8 -0.9 -0.6 -0.9 -4.4

2014 0.8 1.7 1.2 1.8 2.6 -5.5 1.7 3.3 1.3 0.3 24 0.4 3.7

2014 11 0.6 1.2 0.4 1.5 1.9 -3.1 -1.4 2.3 0.8 -0.3 2.0 -0.3 4.1
\Y 0.3 0.9 -0.4 0.9 2.6 -3.2 -0.8 2.9 1.9 0.8 2.9 1.5 1.6

2015 | 1.6 1.1 -0.1 1.1 2.3 4.6 -1.6 1.0 2.1 1.0 3.1 2.2 9.0
Il 1.2 1.5 0.7 2.6 0.8 -0.9 -1.0 4.7 2.1 1.1 3.1 23 6.9

2015 janv. 0.7 0.2 -0.2 0.5 0.3 2.6 0.4 0.6 24 2.0 2.9 2.7 11.0
febr. 2.0 1.2 -0.3 1.4 25 6.9 -3.5 0.9 24 1.0 3.5 3.1 8.1
marts 2.1 1.9 0.2 1.2 4.1 4.5 -2.0 1.5 1.6 0.2 2.9 1.0 8.2
apr. 0.8 0.9 0.0 21 -0.1 0.9 -1.2 2.8 2.6 1.4 3.6 2.9 6.4
maijs 1.6 23 2.0 4.1 0.3 -3.6 0.2 4.3 2.6 1.9 3.4 2.2 6.8
jan. 1.2 1.4 0.2 1.7 2.1 0.0 -2.3 7.0 1.2 0.1 2.3 1.8 7.5

parmainas salidzindjuma ar iepriek8&jo ménesi (s.i. dati; %)

2015 janv. 0.2 -0.2 0.0 0.0 -0.5 1.5 1.0 -2.2 0.6 0.7 1.1 0.5 1.5
febr. 1.0 1.0 0.1 0.6 25 1.3 -1.4 0.1 0.0 -0.6 0.5 -0.7 0.0
marts -0.5 -0.3 -0.1 -0.3 0.0 -1.8 0.6 0.6 -0.4 -0.4 -0.2 -0.8 -0.6
apr. 0.1 0.2 0.1 0.5 -0.4 -1.0 -0.3 24 0.7 1.0 0.2 0.6 0.8
maijs -0.2 0.2 0.1 1.2 -0.3 -2.9 0.2 -0.1 0.1 0.3 0.2 -0.2 -1.5
jan. -0.4 -0.9 -0.5 -1.8 -0.3 3.2 -1.9 2.1 -0.6 -0.8 -0.2 0.0 1.6

Avoti: Eurostat, ECB aprékini, ECB eksperimentalie statistiskie dati (8. aile) un Eiropas Automobilu raZotaju asociacija (13. aile).
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3.6. Viedok|u apsekojumi

(sezonali izlidzinati dati)

Eiropas Komisijas uznémumu un patérétaju apsekojumi
(procentu starpibas, ja nav noradits citadi)

lepirkumu vadTtaju apsekojumi
(difazijas indeksi)

Ekonomiska Apstrades Patérétaju Bavnie- Mazum- Pakalpojumu Apstrades|Apstrades| Uznéméj-| Apvienota
noskano- rdpnieciba konfi- cibas tirdznie- nozares rdpnie- ripnie-| darbibas| produkci-
juma — dences konfi- cibas cibas cibas| aktivitate| jas izlaide
raditajs| Razotdju|  Jaudu|  raditajs| dences konfi-|  Pakal-| Jaudu| jepirkumu| produk-| pakalpoju-
(ilgtermina konfi- lzman- raditajs dences| Pojumu| izman-| - yaditaju cijas{mu nozaré
vidgjais| ~ dences| tosana raditajs| nozares| tosanal indekss| izlaide
raditajs =| ~ radtajs (%) konfi- (%) vy
100) dences
raditajs
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12
1999-2013 100.2 -6.1 80.9 -12.8 -13.8 -8.7 6.6 - 51.0 52.4 52.9 52.7
2012 90.5 -11.6 78.9 -22.0 -27.7 -15.0 -6.5 86.5 46.2 46.3 47.6 47.2
2013 93.8 -9.1 78.7 -18.7 -29.2 -12.2 -5.4 87.1 49.6 50.6 49.3 49.7
2014 101.6 -3.9 80.4 -10.1 -27.4 -3.2 4.8 87.6 51.8 53.3 52.5 52.7
2014 11 101.2 -4.6 80.4 -10.0 -27.3 -3.9 4.5 87.7 50.9 51.6 53.2 52.8
\% 100.8 -4.5 80.8 -11.3 -24.3 -5.1 5.3 87.9 50.4 51.2 51.7 51.5
2015 | 102.6 -4.0 81.1 -6.3 -24.9 -1.6 5.6 88.2 51.4 52.6 53.6 53.3
Il 103.7 -3.2 81.1 -5.3 -24.9 -0.2 7.6 88.3 52.3 53.4 54.1 53.9
2015 marts 103.9 -2.9 - -3.7 -24.2 -0.8 6.1 - 52.2 53.6 54.2 54.0
apr. 103.8 -3.2 81.2 -4.6 -25.5 -0.8 7.0 88.5 52.0 53.4 54.1 53.9
maijs 103.8 -3.0 - -5.6 -25.0 1.5 7.9 - 52.2 53.3 53.8 53.6
jan. 103.5 -3.4 - -5.6 -24.2 -1.3 7.9 - 52.5 53.6 54.4 54.2
jal. 104.0 -2.9 81.1 -7.2 -23.8 1.1 8.9 88.1 52.4 53.6 54.0 53.9
aug. 104.2 -3.7 - -6.9 -22.7 3.1 10.2 - 52.3 53.9 54.3 54.1
Avoti: Eiropas Komisija (Ekonomikas un finansu lietu generaldirektorats; 1.—8. aile) un Markit (9.—12. aile).
3.7. Majsaimniecibu un nefinan8u sabiedribu kontu kopsavilkums
(faktiskajas cenas, ja nav noradits citadi; sezonali neizlidzinati dati)
Majsaimniecibas Nefinansu sabiedribas
Uzkra-| Parada Realie Finansu| Nefinansu Tira| Nekus-| Pelnas| Uzkra- Parada Finansu| NefinanSu| Finan-
jumu| radttajs bruto| ieguldijumi| ieguldTjumi| vértiba? tamie dala®| jumu| raditajs®| ieguldijumi| ieguldijumi| séjums
raditajs riciba (bruto) aktivi raditajs (bruto)
(bruto)” esosie (neto)
ienakumi
Bruto riciba Parmainas salidzinajuma ar iepriek$&ja gada atbilsto$o % no neto % no IKP Parmainas salidzinajuma ar
esoSie ienakumi periodu (%) pievienotas iepriek$eja gada atbilsto$o periodu
(izl'dzinati dati; %) vértibas (%)
1] 2 3 4] 5| 6| 7 8 9 10 1] 12 13
2011 13.0 97.8 -0.1 1.9 1.8 0.5 1.1 33.6 3.7 . 3.0 10.1 2.0
2012 12.6 97.4 -1.8 1.7 -4.6 0.6 -2.3 31.0 1.8 133.3 14 -6.2 1.0
2013 12.7 96.0 -0.5 14 -3.5 0.4 -2.2 30.6 3.1 131.9 22 -1.7 1.1
2014 11 12.6 95.5 0.4 1.5 -0.2 27 -0.1 30.9 3.2 132.4 24 2.0 1.2
1 12.7 95.0 1.6 1.7 -0.7 27 0.4 315 3.2 1321 2.0 1.9 1.0
\Y 12.7 95.1 1.3 1.7 -0.5 2.3 0.7 32.2 26 133.1 1.9 0.9 1.1
2015 | 12.7 94.7 22 1.9 -0.1 3.8 1.3 2.7 135.3 25 1.0 1.5

Avoti: ECB un Eurostat.
1) Pamatojoties uz Cetru ceturk$nu uzkrajumu un bruto riciba eso$o ienakumu kumulétajam summam (korekcija sakara ar majsaimniecibu neto kapitala parmainam pensiju fondu

rezerves).

2) Finansu aktivi (neieskaitot finansu saistibas) un nefinansu aktivi. Nefinansu aktivus veido galvenokart nekustamie aktivi (dzivojamas ékas un zeme). Tie ietver arT tadu uznémumu

nefinan$u aktivus, kuri nav juridiskas personas un kuri klasificéti majsaimniecibu sektora.
3) Pelnas dalu nosaka saskana ar tirajiem komercdarbibas ienakumiem, kas kopuma atbilst gramatvediba aprékinatajai pelnai.
4) Noteikts, pamatojoties uz aizdevumu, parada vértspapiru, tirdzniecibas kreditu atlikumu un pensiju shému saistibam.
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3. Saimnieciska darbiba

3.8. Euro zonas maksajumu bilance. Tekosais konts un kapitala konts
(mljrd. euro; sezonali izlidzinati dati, ja nav noradits citadi; dartjumi)

TekoSais konts

Kapitala konts"

Kopa Preces Pakalpojumi Sakotnéjie ienakumi| Otrreizéjie ienakumi
Kredits Debets Saldo| Kredits| Debets| Kredits| Debets| Kredits| Debets| Kredits| Debets| Kredits| Debets
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1" 12 13
2014 11 835.8 778.1 57.7 491.2 428.7 175.5 157.9 144.9 136.3 24.2 55.2 6.8 2.6
v 842.7 784.9 57.8 505.3 430.4 177.9 164.6 135.6 130.8 24.0 59.1 12.8 5.3
2015 1 865.3 783.6 81.7  509.0 432.6 182.1 165.6 149.2 1271 25.0 58.3 8.4 4.5
1] 870.2 801.9 68.3  520.0 439.3 182.6 166.8 141.8 134.8 259 61.0 9.7 5.7
2015 janv. 282.9 255.1 27.9 166.7 139.8 59.6 54.0 48.2 425 8.5 18.7 23 1.5
febr. 287.7 260.5 27.2 170.5 142.9 60.7 55.6 48.0 41.9 8.5 20.2 2.6 1.2
marts 2947 268.1 26.7 171.8 149.9 61.9 56.0 53.0 42.7 8.0 19.4 35 1.8
apr. 292.8 269.0 23.8 174.3 145.8 59.7 56.2 50.9 457 7.9 21.3 24 1.3
maijs 291.5 2724 19.1 172.9 147.9 62.2 55.6 46.8 46.0 9.6 229 3.7 1.5
jan. 285.9 260.5 254 172.8 145.6 60.6 55.0 441 431 8.4 16.8 3.5 2.9
12 ménesu darfjumu summa
2015 jan. 3414.0 31485 2655 20254 1731.0 718.1 654.9 571.4 529.0 99.1 233.6 37.7 18.1
12 ménesu darijumu summa (% no IKP)
2015 jan. 33.6 31.0 2.6 19.9 17.0 71 6.4 5.6 5.2 1.0 23 0.4 0.2

1) Kapitala konta dati nav sezonali izlidzinati.

3.9. Euro zonas precu aréja tirdznieciba®, vértibas un apjomi precu grupu dalijuma?
(sezonali izlidzinati dati, ja nav noradits citadi)

Kopa (s.n. dati) Eksports (FOB) Imports (CIF)
Eksports| Imports Kopa Papildpos- Kopa Papildposteni
tenis:
Starp-| Kapital-| Patérina| apstrades Starp-| Kapital-| Patérina| Apstrades Nafta
patérina| preces| preces| rgpnieciba patérina| preces| preces| rapnieciba
preces preces
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13
Veértibas (mljrd. euro; 1. un 2. ailei — parmainas salidzinajuma ar iepriek$€ja gada atbilstoSo periodu; %)
2014 1l 2.9 0.4 486.1 236.1 96.9 139.5 397.7 439.5 269.4 62.1 101.0 287.7 73.3
v 4.5 0.0 498.3 237.4 102.4 145.1 409.4 435.6 260.3 63.3 102.9 293.5 65.9
2015 | 5.1 1.5 503.9 240.5 103.7 148.5 420.0 4441 258.9 69.5 108.7 312.5 58.3
Il 7.8 3.8 517.4 . . 429.8 452.6 . . 313.7 .
2015 janv. -0.7 -5.6 163.9 78.4 34.0 47.6 135.9 143.0 83.1 224 35.1 100.2 19.2
febr. 43 1.0 168.6 80.5 35.1 49.7 141.0 147.4 86.1 23.3 36.0 104.4 18.9
marts 11.0 9.1 171.4 81.6 34.6 51.3 143.1 153.7 89.8 23.9 37.6 107.9 20.2
apr. 8.6 4.8 173.4 81.7 35.4 51.3 144.0 151.8 89.1 23.7 36.3 105.4 19.3
maijs 25 -0.2 170.8 80.7 34.3 50.9 141.4 149.5 86.8 223 36.7 103.0 19.0
jan. 12.3 6.6 1731 144.4 151.3 . 105.4 .
Apjoma indeksi (2000. g. = 100; 1. un 2. ailei — parmainas salidzinajuma ar iepriek$&ja gada atbilstoSo periodu; %)
2014 1 1.2 21 114.5 112.6 114.4 116.4 114.7 101.5 101.1 100.4 103.0 104.6 88.8
\Y 3.1 2.0 117.2 113.7 119.3 121.0 116.9 102.0 101.9 98.5 102.5 104.2 97.0
2015 | 25 4.8 117.3 114.5 118.7 121.9 17.7 105.1 105.7 103.5 104.8 107.3 111.0
1l . . . . . . . . . . . .
2015 janv. -1.5 -0.3 115.8 113.0 117.9 119.7 115.3 103.8 104.1 102.8 103.1 105.0 117.3
febr. 1.5 4.7 17.7 115.0 120.7 121.9 118.8 104.7 105.6 105.2 103.6 107.7 108.9
marts 7.0 10.1 118.3 115.6 117.6 1241 119.2 106.8 107.4 102.6 107.8 109.3 106.8
apr. 3.1 2.8 118.3 114.6 119.0 1224 118.5 104.0 104.6 101.8 102.8 105.8 98.8
maijs -25 -2.3 116.2 113.0 116.5 120.2 116.3 102.0 101.0 97.3 103.5 104.0 91.2
jan.

Avoti: ECB un Eurostat.
1) Atskiriba starp ECB maksajumu bilances postena "Preces" (3.8. tabula) un Eurostat precu tirdzniecibas (3.9. tabula) datiem veidojas galvenokart to atskirigo definiciju dé|.
2) Precu grupas atbilsto$i plaso ekonomisko kategoriju (Broad Economic Categories) klasifikacijai.
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4. Cenas un izmaksas

4.1. Saskanotais patérina cenu indekss"
(parmainas salidzinajuma ar iepriek$€ja gada atbilstoSo periodu; %, ja nav noradits citadi)

Kopa Kopa Papildpostenis: administrativi
(s.i. dati; parmainas salidzinajuma ar iepriek$&jo periodu; %) reguléjamas cenas
Indekss: Kopa Preces| Pakal-| Kopa|Apstradata Neap-| Neenergijas| Energija Pakal- Kopéjais Adminis-
2005. g. _ pojumi partika| stradata| ripniecibas| (s.n. dati)|  pojumi| SPCI (iznemot trativi
=100 ) Kopa partika preces administrativi| reguléjamas
(neietverot reguléjamas cenas
partiku un cenas)
energiju)
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13
% no 100.0 100.0 69.7 56.5 43.5 100.0 12.2 7.5 26.3 10.6 43.5 87.1 12.9
2015. gada
kopapjoma
2012 1156 25 1.5 3.0 1.8 - - - - - - 2.3 3.8
2013 172 14 1.1 1.3 1.4 - - - - - - 1.2 2.1
2014 177 04 0.8 -0.2 1.2 - - - - - - 0.2 1.9
2014 1l 177 04 0.8 -0.3 1.2 0.1 0.2 0.2 0.0 -0.4 0.3 0.2 1.6
v 1178 0.2 0.7 -0.6 1.2 -0.2 0.0 0.4 0.0 -3.0 0.2 -0.1 1.7
2015 | 116.8 -0.3 0.7 -1.4 1.1 -0.3 0.2 0.5 0.1 -4.2 0.2 -0.5 1.2
Il 1184 0.2 0.8 -0.5 1.1 0.5 0.3 0.6 0.2 24 0.4 0.1 0.9
2015 marts 117.9 -0.1 0.6 -0.9 1.0 0.2 0.1 -0.1 0.1 1.7 0.0 -0.3 1.1
apr. 118.2 0.0 0.6 -0.7 1.0 0.1 0.2 0.4 0.1 0.1 0.0 -0.1 0.9
maijs 1185 0.3 0.9 -0.4 1.3 0.3 -0.1 0.2 0.1 0.9 0.3 0.3 1.0
jan. 1185 0.2 0.8 -0.4 1.1 0.0 0.1 -0.1 0.0 -0.1 0.0 0.1 0.9
jal. 177 02 1.0 -0.5 1.2 0.0 0.0 -0.3 0.2 -0.7 0.2 0.1 0.9
aug.? 1178 0.2 1.0 1.2 -0.1 0.0 0.8 0.1 -2.2 0.1
Preces Pakalpojumi
Partika (ietverot alkoholiskos Rapniecibas preces Majoklis Transports Sakari| Atpataun| Dazadi
dzérienus un tabaku) individualie
= — = —~ - pakalpojumi
Kopa| Apstradata| Neapstra- Kopa| Neenergijas| Energija Tres
partika data rdpniecibas maksa
partika preces
14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24 25
% no 19.7 12.2 7.5 36.9 26.3 10.6 10.7 6.4 7.3 3.1 14.8 7.5
2015. gada
kopapjoma
2012 3.1 3.1 3.0 3.0 1.2 7.6 1.8 1.5 2.9 -3.2 22 20
2013 27 22 3.5 0.6 0.6 0.6 1.7 1.5 24 -4.2 22 0.7
2014 0.5 1.2 -0.8 -0.5 0.1 -1.9 1.7 14 1.7 -2.8 1.5 1.3
2014 1l -0.1 1.0 -2.0 -0.4 0.1 -1.8 1.7 1.3 1.7 -3.1 1.5 1.3
[\ 0.3 0.7 -0.3 -1.1 -0.1 -3.6 1.6 1.4 1.6 -2.6 1.4 1.4
2015 | 0.3 0.5 0.1 -2.3 -0.1 -1.7 1.3 1.3 1.4 -1.9 1.3 1.2
1l 1.1 0.7 1.8 -1.4 0.2 -5.3 1.2 1.2 1.2 -0.9 1.4 1.2
2015 marts 0.6 0.6 0.7 -1.7 0.0 -6.0 1.2 1.2 1.4 -1.7 1.1 1.3
apr. 1.0 0.7 1.3 -1.6 0.1 -5.8 1.2 1.3 0.7 -1.2 1.2 1.2
maijs 1.2 0.6 21 -1.2 0.2 -4.8 1.2 1.2 1.6 -0.8 1.8 1.3
jan. 1.1 0.7 1.9 -1.3 0.3 -5.1 1.2 1.2 1.2 -0.8 1.3 11
jal. 0.9 0.6 1.4 -1.3 0.4 -5.6 1.2 1.1 1.5 -0.7 1.6 1.0
aug.? 1.2 0.6 23 0.6 =71

Avoti: Eurostat un ECB aprékini.
1) Dati ietverti atbilstosi euro zonas sastava parmainam.

2) Aplése balstita uz provizoriskajiem valstu datiem (aptvérums — parasti aptuveni 95% no euro zonas), ka arf uz jaunako informaciju par energijas cenam.
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4. Cenas un izmaksas

4.2. Rapniecibas, bavniecibas un ipaSuma cenas
(parmainas salidzinajuma ar iepriek$€ja gada atbilstoSo periodu; %, ja nav noradits citadi)

RaZotaju cenas riipnieciba, neietverot bivniecibu Biv-| Majoklu Komerc-
nieciba| cenas" Tpasumu
Kopa Kopa Ripnieciba (neietverot blvniecibu un energétiku) Ener- cenu ekspe-
(indekss: gétika rimentalais
2010.g.= Apstra- Kopa Starp-| Kapital- Patérina preces raditajs’ 2
100) des rp- patérina| preces _ __ __
nieciba preces Kopa Partika,| Nepartikas
alkoholiskie preces
dzeérieni un
tabaka
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13
% no 100.0 100.0 78.0 721 29.3 20.0 227 13.8 8.9 27.9
2010. gada
kopapjoma
2012 108.7 2.8 2.0 1.4 0.7 1.0 25 3.5 0.9 6.6 1.5 -1.7 -0.1
2013 108.5 -0.2 -0.1 0.4 -0.6 0.6 1.7 2.6 0.3 -1.6 0.3 -2.0 -1.6
2014 106.9 -1.5 -0.9 -0.3 -1.1 0.4 0.1 -0.2 0.3 -4.4 0.3 0.2 1.3
2014 11l 106.8 -1.4 -0.6 -0.1 -0.6 0.5 -0.1 -0.5 0.3 -4.5 0.4 0.5 21
v 106.0 -1.9 -1.6 -0.3 -0.7 0.6 -0.6 -1.2 0.2 -5.8 0.2 0.7 2.8
2015 1 104.5 -2.9 -2.6 -0.6 -1.5 0.7 -0.7 -1.3 0.2 -8.5 0.3 1.1
Il 104.9 -2.1 -1.7 -0.3 -0.7 0.7 -0.8 -1.4 0.1 -6.5
2015 febr. 104.6 -2.8 -2.6 -0.7 -1.7 0.7 -0.7 -1.3 0.3 -8.1 - - -
marts 104.9 -2.3 -1.9 -0.5 -1.2 0.7 -0.6 -1.1 0.3 -6.8 - - -
apr. 104.8 -2.1 -1.8 -0.4 -0.8 0.8 -0.8 -1.4 0.1 -6.4 - - -
maijs 104.9 -2.0 -1.5 -0.3 -0.6 0.7 -0.8 -1.3 0.0 -6.3 - - -
jan. 104.9 -2.1 -1.8 -0.4 -0.6 0.7 -0.8 -1.4 0.1 -6.8 - - -
jal. 104.7 -2.1 -2.0 -0.4 -0.7 0.7 -0.8 -1.4 0.2 -6.5 - - -

Avoti: Eurostat, ECB aprékini un ECB aprékini,

2) Dati attiecas uz Euro19.

4.3. Precu cenas un IKP deflatori

kuru pamata ir MSCI dati, ka arT valstu avoti (13. aile).
1) Uz nesaskanotiem avotiem balstiti eksperimentali dati (stkaku informaciju sk. http://www.ecb.europa.eu/stats/intro/html/experiment.en.html).

(parmainas salidzinajuma ar iepriek$€ja gada atbilsto$o periodu; %, ja nav noradits citadi)

IKP deflatori Naftas Neenergijas precu cenas (euro)
cenas
Kopa| Kopa lekszemes pieprasijums Eksports"| Imports"|(euro par Sveérums atbilstosi Svérums atbilstosi
(s.i. dati; barelu) importam? izmantoSanai?
indekss::
2010. g. Kopa| Privatais| Valdibas Kopégja Kopa| Partika| Nepar- Kopa| Partika| Nepar-
=100) patérins| patéring pamat- tikas tikas
kapitala preces preces
veidoSana
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13 14 15
% no 100.0 35.0 65.0 100.0 45.0 55.0
kopapjoma
2012 1024 13 15 1.9 0.8 1.2 1.9 25 86.6 -7.2 0.2 -105 -3.1 5.8 -9.1
2013 103.7 1.3 0.9 1.1 1.2 0.4 -0.3 -1.3 81.7 -9.0 -134 -6.9 -8.3  -10.1 -6.9
2014 1046 09 0.5 0.4 1.0 0.4 -0.7 -1.7 745 -8.8 -1.6 121 -4.6 0.7 -8.7
2014 1l 1047 09 05 0.3 1.1 0.5 -0.5 -1.5 78.0 -6.2 -1.7 -8.3 -2.1 0.2 -3.8
v 1049 09 03 0.2 0.9 0.6 -0.5 -1.9 61.5 -5.5 6.2 -10.8 1.3 9.3 -4.7
2015 | 1053 1.0 0.0 -0.2 0.7 0.5 -0.5 -2.9 49.0 -0.4 8.7 -4.9 5.6 11.6 0.7
I . . 57.4 -0.5 2.1 -2.0 4.0 5.6 2.6
2015 marts - - - - - - - 52.4 1.0 4.6 -1.0 6.2 7.9 4.7
apr. - - - - - - - - 56.6 -1.4 3.4 -4.0 4.9 7.8 24
maijs - - - - - - - - 58.9 -0.2 -0.3 -0.1 3.8 3.3 4.2
jan. - - - - - - - - 56.7 -0.1 3.1 -1.9 3.3 5.9 1.1
jal. - - - - - - - - 51.7 -3.6 11.1 -11.0 0.5 9.8 =71
aug. - - - - - - - - 43.0 -7.5 47 137 -4.0 55 -11.6

Avoti: Eurostat, ECB aprékini un Thomson Reuters (9. aile).
1) Eksporta un importa deflatori attiecas uz precém un pakalpojumiem un ietver parrobezu tirdzniecibu euro zona.

2) Svérums atbilstosi importam: svérums noteikts saskana ar 2004.-2006. gada vid&jo importa struktdru; svérums atbilstosi izmanto$anai:

2006. gada vidéjo iekSzemes pieprasijuma struktdru.
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4. Cenas un izmaksas

4.4. Ar cenam saistito viedok|u apsekojumi

(sezonali izlidzinati dati)

Eiropas Komisijas uznémumu un patérétaju apsekojumi (procentu starpibas)

lepirkumu vaditaju apsekojumi (difdzijas indeksi)

Pardosanas cenu gaidas (nakamajiem trim ménesiem) Patérina cenu Razo$anas izmaksas Noteiktas cenas
tendences pédéjos
Apstrades Mazum-| Pakalpojumi Bavnieciba 12 ménesos Apstrades Pakalpojumi Apstrades| Pakalpojumi
rapnieciba tirdznieciba ripnieciba ripnieciba

1 2 3 4 5 6 7 8 9
1999-2013 4.8 - - -1.8 34.0 57.7 56.7 - 49.9
2012 2.7 8.1 21 -12.7 38.6 52.7 55.1 49.9 47.9
2013 -0.3 1.7 -1.2 -17.1 29.8 48.5 53.8 49.4 47.8
2014 -0.8 -1.4 1.2 -17.6 14.3 49.6 53.5 49.7 48.2
2014 11 -0.7 -1.8 0.9 -16.9 1.7 51.2 53.7 49.8 48.4
\Y% -2.1 -4.4 2.8 -15.7 7.9 48.7 52.6 49.0 471
2015 1 -5.5 -0.7 1.4 -17.0 -2.4 45.8 52.5 48.8 47.6
1l -1.1 3.3 3.0 -15.4 -0.8 54.7 54.4 50.4 49.0
2015 marts -4.6 0.6 2.4 -16.3 -3.8 50.7 54.2 49.7 48.6
apr. -2.7 2.8 23 -17.7 -2.0 52.4 53.6 50.1 48.9
maijs -0.6 2.4 2.6 -13.7 -0.6 56.0 55.4 50.0 49.3
jan. 0.0 4.7 4.2 -14.9 0.1 55.7 54.1 51.0 48.9
jal. -0.1 0.8 2.1 -14.0 0.9 54.4 54.3 50.4 49.5
aug. -2.4 3.1 2.1 -13.2 0.3 49.6 53.2 50.5 491

Avoti: Eiropas Komisija (Ekonomikas un finansu lietu generaldirektorats) un Markit.

4.5. Darbaspéka izmaksu indeksi

(parmainas salidzinajuma ar iepriek$éja gada atbilstoSo periodu; %, ja nav noradits citadi)

Kopa (indekss: Kopa Komponentu daltfjuma Atsevisku saimnieciskas darbibas veidu Papildpostenis:
2012. g. =100) daltjuma vieno$anas cela
noteiktas darba
Darba samaksa Darba devéju| Uznéméjdarbibas Galvenokart ar algas raditajs”
socialas iemaksas nozares uznémeéjdarbibu
nesaistitas nozares
1 2 3 4 5 6 7
% no 100.0 100.0 74.6 254 69.3 30.7
2012. gada
kopapjoma
2012 100.0 2.0 2.0 21 24 1.3 2.2
2013 101.4 1.3 1.5 1.0 1.2 1.6 1.8
2014 102.6 1.2 1.3 0.9 1.2 1.3 1.7
2014 11l 100.5 1.4 1.5 1.3 1.3 1.8 1.7
\% 107.9 1.2 1.1 1.3 1.1 1.3 1.7
2015 1 97.6 22 2.2 21 23 1.9 1.4
1] . 1.5
Avoti: Eurostat un ECB aprékini.
1) Uz nesaskanotiem avotiem balstiti eksperimentali dati (stkaku informaciju sk. http://www.ecb.europa.eu/stats/intro/html/experiment.en.html).
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4.6. Vienlbas darbaspéka izmaksas, atlidziba vienam nodarbinatajam un darba razigums
(parmainas salidzinajuma ar iepriek3€ja gada atbilstoSo periodu; %, ja nav noradits citadi; sezonali izlidzinati ceturkSna dati; neizlidzinati gada dati)

Kopa| Kopa Saimnieciskas darbibas veidu dalljuma
(indekss:
2010.9.= Lauksaim- Apstrades Bav-| Tirdznieciba, | Infformacijas| Finanses| Nekusta-| Profesionalie, Valsts Maksla,
100) nieciba, rpnieciba,| nieciba| transports,| un komuni-| un apdro$i- mais komerc-| parvalde,| izklaide un
mezsaim- energétika izmitinaSana kacijas nasana| TpaSums darbibas| izgltiba,| citi pakal-
nieciba un| un komunalie un| pakalpojumi un atbalsta| veseliba pojumi
zvejnieciba| pakalpojumi édinasanas pakalpojumi| un sociala
pakalpojumi apripe
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12
Vienibas darbaspéka izmaksas
2012 102.5 1.9 22 1.8 3.8 24 0.0 0.0 1.3 3.7 0.6 3.1
2013 103.8 1.3 0.2 1.8 0.1 1.0 0.8 2.6 -1.9 1.2 1.7 1.7
2014 105.0 1.2 -3.8 1.8 0.5 0.7 1.2 1.0 0.5 21 1.3 1.0
2014 11 104.8 11 -4.7 1.8 0.3 0.9 0.9 0.9 0.2 24 11 1.2
1] 105.3 1.3 -4.8 1.8 1.2 1.0 1.0 0.6 1.2 23 1.3 1.1
\% 105.5 1.3 -0.7 23 1.1 0.7 1.7 0.9 0.4 21 1.5 1.5
2015 | 105.8 1.2 1.3 1.7 2.0 0.5 0.4 0.0 3.5 25 1.6 0.9
Atlidziba vienam nodarbinatajam
2012 103.6 1.5 0.3 1.9 23 1.7 1.5 1.2 1.1 21 0.9 1.9
2013 105.3 1.6 3.9 2.8 1.6 1.0 0.7 2.0 -0.1 1.1 1.7 1.4
2014 106.8 1.4 -1.1 23 1.6 1.2 2.0 1.4 1.0 1.6 1.3 1.1
2014 11 106.7 1.3 -1.3 21 1.7 1.1 1.8 1.7 0.9 1.5 1.2 1.4
1l 107.1 1.3 -0.7 21 0.6 1.1 1.9 1.3 1.6 1.7 1.3 1.0
[\ 107.6 1.3 -1.1 22 1.2 1.1 1.9 1.8 0.8 1.5 1.4 0.5
2015 | 108.2 1.5 1.3 1.9 0.5 1.2 1.4 1.3 29 2.0 1.6 1.1
Darba razigums uz vienu nodarbinato
2012 101.1 -0.4 -1.9 0.1 -1.4 -0.7 1.5 1.2 -0.2 -1.5 0.3 -1.1
2013 101.4 0.3 3.7 1.0 1.5 0.1 -0.1 -0.6 1.9 -0.1 0.0 -0.3
2014 101.7 0.3 2.7 0.5 1.1 0.5 0.8 0.4 0.5 -0.5 0.0 0.1
2014 11 101.8 0.2 35 0.4 1.3 0.3 1.0 0.8 0.7 -0.9 0.0 0.2
1l 101.7 0.1 43 0.3 -0.6 0.1 0.9 0.7 0.4 -0.6 0.0 -0.1
\% 102.0 0.0 -0.5 -0.2 0.1 0.4 0.2 0.9 0.3 -0.5 -0.1 -1.1
2015 | 102.2 0.2 -0.1 0.2 -1.4 0.7 0.9 1.3 -0.6 -0.5 0.0 0.2
Atlidziba par vienu nostradato stundu
2012 104.8 2.9 23 3.5 5.1 34 2.0 1.7 1.7 3.2 1.4 29
2013 107.2 23 4.2 3.0 3.0 1.8 1.0 25 1.4 21 2.2 2.1
2014 108.6 1.3 -0.9 1.8 1.3 1.2 1.9 1.7 1.1 1.5 1.1 1.3
2014 11 108.4 1.4 -0.6 25 1.7 1.3 1.7 22 1.5 1.4 0.9 0.9
n 108.8 1.3 -0.6 1.9 0.6 1.2 1.7 1.7 1.3 1.4 1.2 14
v 109.0 1.1 -1.5 1.6 0.7 0.9 1.5 25 0.3 1.3 1.1 0.5
2015 1 109.9 1.6 1.0 2.0 0.4 1.6 1.1 2.0 2.7 22 1.7 0.6
Darba razigums stunda

2012 102.3 0.9 -0.9 1.7 1.2 0.7 2.1 2.0 0.8 -0.4 0.9 -0.1
2013 103.3 1.0 4.1 1.2 2.8 0.6 0.2 -0.1 2.9 0.7 0.5 0.5
2014 103.5 0.2 29 0.0 0.8 0.5 0.9 0.7 1.0 -0.4 -0.2 0.5
2014 11 103.6 0.4 4.1 0.7 14 0.4 1.0 1.5 1.4 -0.6 -0.1 0.3
1 103.4 0.2 4.5 0.1 -0.3 0.2 1.2 1.4 1.5 -0.5 -0.1 0.5
\Y 103.4 -0.2 -1.6 -0.7 -0.6 0.3 0.2 1.6 0.0 -0.7 -0.3 -0.8
2015 | 103.9 0.4 -1.2 0.2 -1.3 1.2 1.3 1.8 -1.1 -0.1 0.1 0.0

Avoti: Eurostat un ECB aprékini.
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5. Nauda un kredttu atlikumi

5.1. Monetarie raditaji"
(mljrd. euro un gada pieauguma temps; %; sezonali izlidzinati dati; atlikumi un pieauguma temps perioda beigas; darijumi perioda)

M3
M2 M3 — M2
M1 M2 - M1

Skaidra| Nogul- Noguldijumi| Noguldijumi Repo Naudas Parada

nauda| dijumi uz ar noteikto ar dartjumi| tirgus fondu| vértspapiri

apgroziba nakti terminu I1dz| bridinajuma akcijas| ar terminu

2 gadiem| terminu par Iidz

iznem$anu 2 gadiem

lidz
3 ménesiem
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
Atlikumi
2012 863.4 42440 51075 1803.3 20815 38848 89923 125.0 483.1 180.6 788.7 9781.0
2013 908.8 44826 53914 1691.2 21232 38144 92058 120.0 417.8 86.5 624.3 9830.0
2014 967.3 49491 59164 1605.0 21296 37345 96509 122.2 427.3 104.4 653.9 10304.8
2014 11 9482 47452 56934 1647.5 2136.6 37841 94775 1224 419.0 68.8 610.2 10087.7
\% 967.3 49491 59164 1605.0 21296 37345 96509 122.2 427.3 104.4 653.9 10304.8
2015 | 993.7 51737 61674 1529.2 21335 36627 9830.1 125.7 436.5 96.9 659.1 10489.2
Il 1015.0 53032 6318.2 1478.8 2162.1 36409 9959.0 911 438.0 97.0 626.1 10585.2
2015 febr. 9924 5106.6 6099.0 1535.3 21233 36586 9757.6 1324 443.0 108.9 684.3 10441.9
marts 993.7 51737 61674 1529.2 21335 36627 9830.1 125.7 436.5 96.9 659.1 10 489.2
apr. 1003.3 51899 6193.2 1518.9 21511 3670.0 9863.2 129.5 451.7 103.5 684.7 10547.9
maijs 1006.7 52649 6271.6 1486.1 2157.2 36433 99149 1M1.7 442.9 92.7 647.3 10562.2
jan. 1015.0 53032 6318.2 1478.8 21621 36409 9959.0 91.1 438.0 97.0 626.1 10585.2
jal.® 10211 53776 6398.7 1469.8 2163.1 36329 10031.5 105.7 456.2 90.5 652.3 10683.9
Darijumi
2012 20.0 289.5 309.5 -36.0 114.9 78.9 388.5 -16.9 -20.2 -18.5 -55.6 332.8
2013 453 245.8 291.1 -111.1 43.9 -67.2 223.9 -12.0 -48.8 -62.8 -123.6 100.3
2014 58.0 370.2 428.1 -91.9 3.6 -88.3 339.8 0.8 10.7 12.5 24.0 363.7
2014 1l 16.7 109.1 125.7 =271 5.1 -22.0 103.8 -8.1 10.0 3.4 5.3 109.1
\Y 19.1 125.9 1451 -40.9 -9.0 -50.0 95.1 -0.5 1.2 18.4 29.1 124.2
2015 | 25.2 188.7 213.9 -63.3 4.8 -58.5 155.4 23 4.9 -8.7 -1.6 153.9
1l 213 151.6 172.8 -49.1 15.0 -34.1 138.7 -34.3 1.5 1.9 -30.9 107.9
2015 febr. 7.6 47.2 54.8 -19.3 27 -16.6 38.2 12.8 4.4 6.9 241 62.3
marts 1.3 59.8 61.1 -8.9 10.4 1.5 62.6 -7.0 -6.6 -13.2 -26.8 35.8
apr. 9.6 37.7 47.4 -8.5 4.0 -4.5 42.8 4.1 15.3 7.5 26.9 69.7
maijs 3.4 70.9 74.3 -34.1 6.0 -28.1 46.2 -18.0 -8.8 -11.1 -37.9 8.3
jan. 8.2 43.0 51.2 -6.5 5.0 -1.5 49.7 -20.4 -4.9 54 -19.9 29.8
jaL® 6.1 70.5 76.6 -14.1 1.0 -13.1 63.4 14.4 18.2 -6.4 26.2 89.7
Pieauguma temps
2012 24 7.3 6.4 -1.9 5.9 2.1 4.5 -11.6 -3.9 -9.9 -6.6 3.5
2013 5.2 5.8 5.7 -6.2 2.1 -1.7 25 -9.5 -10.4 -37.8 -16.2 1.0
2014 6.4 8.2 7.9 5.4 0.2 -2.3 3.7 0.7 2.6 18.3 3.9 3.7
2014 1l 6.0 6.2 6.2 -3.9 0.3 -1.5 3.0 9.7 -1.1 -26.8 -4.1 25
\Y 6.4 8.2 7.9 -5.4 0.2 -2.3 3.7 0.7 2.6 18.3 3.9 3.7
2015 | 7.3 10.5 10.0 -1.7 0.3 -3.2 4.6 5.1 5.3 11.0 5.5 4.7
1l 8.8 12.3 1.7 -10.8 0.7 -4.3 5.2 -30.9 6.8 25.1 0.5 4.9
2015 febr. 7.9 9.4 9.1 -7.3 0.0 -3.2 4.1 0.5 34 221 4.8 4.1
marts 7.3 10.5 10.0 -7.7 0.3 -3.2 4.6 5.1 5.3 11.0 5.5 4.7
apr. 8.2 11.0 10.5 -8.0 0.5 -3.3 4.9 6.2 9.2 40.0 11.6 5.3
maijs 8.3 11.8 11.2 -10.3 0.7 -4.1 5.0 -9.5 7.7 15.1 4.7 5.0
jan. 8.8 12.3 1.7 -10.8 0.7 -4.3 52 -30.9 6.8 251 0.5 4.9
jalL® 8.9 12.7 121 -11.5 0.8 -4.6 54 -19.1 7.9 25.6 3.6 5.3
Avots: ECB.

1) Dati ietverti atbilsto$i euro zonas sastava parmainam.
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5. Nauda un kredttu atlikumi

5.2. M3 ietilpstosie noguldijumi®

(mljrd. euro un gada pieauguma temps; %; sezonali izlidzinati dati; atlikumi un pieauguma temps perioda beigas; darijumi perioda)

Nefinan$u sabiedribas? Majsaimniecibas® Finan$u Apdrosi-|  Paréja
sabiedribas nasanas| valdiba®
Kopa|Uz nakti| Ar noteik- Ar Repo Kopa|Uz nakti Ar Ar Repo (iznemot| sabiedribas
to terminu| bridinajuma| darfjumi noteikto| bridinajuma| darfjumi MFlun| un pensiju
lidz| terminu par terminu| terminu par ASPF)? fondi
2 gadiem| iznemsSanu lildz| iznemSanu
lidz 2 gadiem Iidz
3 ménesiem 3 ménesiem
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13
Atlikumi
2012 1618.7 1112.8 406.9 88.1 10.8 5308.6 2360.4 977.3 1960.3 10.5 811.2 209.1 306.3
2013 1710.6 1198.6 400.8 94.7 16.5 5414.0 2542.6 875.7 1991.2 45 801.0 192.8 298.6
2014 1813.6 13294 368.3 96.5 19.5 5556.9 27534 810.7 1989.9 2.8 885.5 218.9 330.8
2014 1l 1789.5 1283.8 391.1 99.2 15.4 5531.9 2686.9 845.1 1995.1 4.9 794.8 208.4 327.1
\Y 1813.6 13294 368.3 96.5 19.5 5556.9 2753.4 810.7 1989.9 2.8 885.5 218.9 330.8
2015 | 1847.0 1392.6 340.4 99.0 149 5598.3 2843.8 761.7 1988.8 3.9 952.8 225.0 339.0
1l 1851.9 14071 320.7 111.9 122 56494 29115 734.7 2000.3 2.8 965.7 228.6 339.6
2015 febr.  1851.7 1393.7 3471 97.0 139 5566.5 2810.2 7711 1980.9 4.3 905.4 224.4 349.6
marts 1847.0 1392.6 340.4 99.0 149 5598.3 2843.8 761.7 1988.8 3.9 952.8 225.0 339.0
apr. 1844.5 1387.5 333.3 112.8 109 5611.5 2859.2 756.7 1991.9 3.7 959.3 229.8 3443
maijs  1852.0 1403.6 324.3 111.9 122 5624.4 28781 745.8 1996.7 3.8 966.4 230.7 346.4
jan. 1851.9 14071 320.7 111.9 122 56494 29115 734.7 2000.3 2.8 965.7 228.6 339.6
jal.®  1889.1 1440.1 323.2 113.0 12.8 5667.8 29453 721.5 1997.8 3.2 980.9 233.7 344.6
Darijumi
2012 722 99.4 -33.2 10.0 -4.0 222.8 99.4 35.6 100.2 -12.5 16.5 15.0 25.0
2013 97.9 90.4 -6.0 7.7 5.8 108.7  183.7 -100.1 311 -6.0 -17.4 -14.2 -8.5
2014 68.6 90.2 -25.4 1.4 25 1404  209.1 -65.6 -1.4 -1.7 46.4 6.3 20.9
2014 11l 29.6 33.6 -5.7 1.9 -0.2 47.3 61.9 -16.0 1.0 0.4 -8.3 -2.3 12.6
[\ 71 16.3 -12.1 -1.2 4.0 26.0 67.7 -33.0 -6.6 -2.0 56.4 -8.2 -5.7
2015 1 29.6 49.1 -17.2 25 -4.9 39.1 81.4 -43.3 -0.1 1.1 50.5 4.6 8.6
1l 8.8 29.4 -19.0 1.0 -2.6 52.9 71.6 -27.2 9.6 -1.1 16.9 3.9 0.7
2015 febr. 1.7 13.5 -5.0 0.8 25 121 234 -12.7 1.0 0.4 18.3 -4.6 5.8
marts -9.0 -3.9 -8.0 2.0 0.9 30.7 32.8 -9.9 8.2 -0.4 43.0 0.3 -10.7
apr. 1.6 10.0 -6.3 1.9 -3.9 14.9 18.9 -5.0 1.3 -0.3 10.2 5.1 5.4
maijs 5.2 14.4 -9.5 -0.9 1.2 12.0 18.3 -11.2 4.7 0.2 4.8 0.7 2.0
jan. 2.0 5.0 -3.2 0.0 0.1 25.9 34.4 -11.1 3.6 -1.1 1.8 -1.9 -6.7
jal.e 33.3 314 0.3 1.1 0.5 17.6 33.2 -13.6 -2.4 0.4 13.0 4.8 3.2
Pieauguma temps
2012 4.7 9.8 -7.5 13.2 -25.2 4.4 4.4 3.8 54 -54.2 2.1 7.8 9.1
2013 6.1 8.1 -1.5 8.8 54.6 2.0 7.8 -10.3 1.6 -57.0 -2.2 -6.9 -2.8
2014 4.0 7.5 -6.3 1.5 14.5 2.6 8.2 -7.5 -0.1 -37.2 55 34 7.0
2014 1l 6.0 8.6 -2.1 3.4 47.4 2.2 7.3 -7.0 0.1 -20.8 -0.9 23 3.3
\Y 4.0 7.5 -6.3 1.5 14.5 2.6 8.2 -7.5 -0.1 -37.2 5.5 34 7.0
2015 | 4.6 9.5 -10.0 3.6 -5.7 2.8 9.7 -11.2 0.1 -31.0 14.6 -0.8 52
1l 4.2 10.1 -14.1 4.5 -23.3 3.0 10.8 -13.9 0.2 -38.0 13.7 -1.3 5.1
2015 febr. 4.8 9.9 -8.9 1.3 -21.9 25 8.9 -10.3 -0.2 -25.5 7.9 -0.9 8.0
marts 4.6 9.5 -10.0 3.6 -5.7 2.8 9.7 -11.2 0.1 -31.0 14.6 -0.8 5.2
apr. 4.4 9.9 -11.4 5.5 -37.8 2.9 10.0 -11.4 0.1 -35.3 15.6 1.5 7.5
maijs 4.4 10.4 -13.9 4.5 -24.1 2.9 10.2 -12.7 0.2 -25.3 13.4 1.8 8.5
jan. 4.2 10.1 -14.1 4.5 -23.3 3.0 10.8 -13.9 0.2 -38.0 13.7 -1.3 5.1
jaL® 55 1.7 -14.3 4.6 -11.1 3.1 11.2 -15.1 0.2 -35.4 14.4 -1.6 4.9
Avots: ECB.

1) Dati ietverti atbilsto$i euro zonas sastava parmainam. )
2) Saskana ar EKS 2010 nefinan$u grupu parvalditajsabiedribas 2014. gada decembrT tika parklasificétas no nefinansu sabiedribu sektora uz finansu sabiedribu sektoru. Sts
institdcijas ieklautas MFI bilances statistika kopa ar finanSu sabiedribam (iznemot MF| un apdro$inaSanas sabiedribas un pensiju fondus (ASPF)).

3) T.sk. majsaimniecibas apkalpojosas bezpelnas organizacijas.

4) Attiecas uz valdibas sektoru, iznemot centralo valdibu.
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5. Nauda un kredttu atlikumi

5.3. Euro zonas rezidentiem izsniegtie kredrti"
(mljrd. euro un gada pieauguma temps; %; sezonali izlidzinati dati; atlikumi un pieauguma temps perioda beigas; darijumi perioda)

Kredits valdibai

Kredits paréjiem euro zonas rezidentiem

Kopa| Aizde-| Parada Kopa Aizdevumi Parada Kapitala
vumi Verts- vérts-|  vértspapiri
papiri Kopa Nefinansu Majsaim- FinanSu| ApdroSina- papiri|  un ieguldi-
sabied-| niecibam®| sabiedribam Sanas jumu fondu
Korigéts ribam? (iznemot MFI| sabiedribam (iznemot
atbilstosi un ASPF)?|  un pensiju naudas
aizdevumu fondiem tirgus
pardo$anai fondus)
un vértspa- akcijas

piro$anai?
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12

Atlikumi
2012 3410.8 1169.3 2241.5 13069.5 10860.0 - 45446 52423 984.3 89.0 14359 773.6
2013 34075 1096.3 2311.2 12709.4 10 546.4 - 4354.1 52214 872.6 98.3 1363.9 799.1
2014 3609.7 11317 2478.0 12562.5 10512.2 - 4280.3 5199.3 904.6 128.1 1276.5 773.8
2014 1l 35089 11022 2406.7 12561.8 10444.8 - 4 288.1 5194.6 858.8 103.3 1307.0 810.1
v 3609.7 11317 2478.0 12562.5 10512.2 - 4280.3 5199.3 904.6 128.1 12765 773.8
2015 | 36740 11534 2520.6 12674.3 10613.9 - 4310.1 52337 935.5 1346 12731 787.3
] 3684.8 1137.6 2547.1 12624.5 10590.4 - 42917 5257.2 905.0 136.5 12437 790.3
2015 febr.  3638.7 1146.7 2492.0 12650.5 10 588.3 - 43128 5221.0 917.4 1371 12729 789.3
marts 3674.0 11534 2520.6 12674.3 10613.9 - 4310.1 52337 935.5 1346 12731 787.3
apr. 37023 1151.6 2550.7 12654.0 10610.4 - 4303.9 5236.3 933.1 137.1 12620 781.7
maijs 36984 11440 25544 12659.4 10611.2 - 4300.4 5243.4 923.2 1442 1257.2 791.0
jan. 36848 1137.6 2547.1 12624.5 10590.4 - 42917 5257.2 905.0 136.5 12437 790.3
jaLe 37275 11327 2594.8 12712.5 10608.6 - 4300.0 5260.5 916.7 1315 12974 806.5
Darfjumi
2012 185.0 -4.0 189.0 -100.6 -69.1 -13.4 -107.6 26.0 14.5 -2.0 -69.9 38.5
2013 -24.4 -73.6 49.2 -304.5 -2474 -221.2 -132.8 -3.5 -120.7 9.6 -71.7 14.6
2014 73.6 16.3 57.3 -106.8 -50.7 19.2 -58.3 -15.0 11.0 11.6 -90.0 33.9
2014 11 40.4 -1.4 41.8 -18.7 -10.3 -10.6 -18.4 8.2 -4.4 4.2 -14.1 5.7
\Y 47.5 12.8 347 1.7 22.8 33.6 4.3 5.1 6.8 6.6 -36.7 15.6
2015 | 38.5 215 17.0 34.6 45.8 52.9 8.3 20.1 11.5 6.0 -4.0 -7.2
1l 59.8 -15.4 75.2 -13.1 4.0 223 1.2 29.7 -28.9 2.0 -24.3 71
2015 febr. -20.1 27 -22.8 10.6 8.3 15.5 10.3 1.4 -1.5 -1.9 -5.7 8.0
marts 27.2 54 21.9 14.0 215 20.9 -3.0 12.9 14.2 -2.6 -1.1 -6.4
apr. 39.3 -1.5 40.8 -1.9 12.5 23.1 22 71 0.6 2.7 -8.9 -5.6
maijs 8.9 -7.8 16.7 1.2 -1.7 6.6 -4.8 6.9 -10.9 7.0 -4.9 7.8
jan. 11.6 -6.0 17.6 -12.4 -6.8 -7.4 3.8 15.7 -18.7 -7.7 -10.5 4.9
jaL® 31.6 -5.0 36.7 77.2 21.2 35.9 9.7 4.5 12.1 -5.0 44.9 11.0
Pieauguma temps
2012 5.8 -0.3 9.5 -0.8 -0.6 -0.1 -2.3 0.5 1.5 -2.2 -4.6 52
2013 -0.7 -6.3 2.2 -2.3 -2.3 -2.0 -2.9 -0.1 -12.2 10.8 -5.0 1.9
2014 2.1 1.5 24 -0.8 -0.5 0.2 -1.3 -0.3 1.1 11.8 -6.6 4.2
2014 11 -0.5 -0.7 -0.4 -1.9 -1.2 -0.6 -2.0 -0.5 -25 8.5 -8.5 1.8
\Y 2.1 1.5 24 -0.8 -0.5 0.2 -1.3 -0.3 1.1 11.8 -6.6 4.2
2015 | 2.8 2.0 3.2 -0.3 0.1 0.8 -0.6 0.0 2.3 14.1 -5.0 2.9
Il 53 1.6 71 0.0 0.6 0.9 -0.1 1.2 -1.9 17.8 -6.0 2.6
2015 febr. 1.9 1.5 2.1 -0.5 -0.1 0.6 -0.6 -0.2 0.5 15.4 -5.6 4.0
marts 2.8 2.0 3.2 -0.3 0.1 0.8 -0.6 0.0 2.3 14.1 -5.0 29
apr. 3.9 24 4.7 0.0 0.1 0.9 -0.4 0.0 0.3 17.2 -2.5 2.7
maijs 41 0.9 5.6 0.2 0.6 1.0 -0.2 1.0 -0.9 27.0 -5.4 3.7
jan. 5.3 1.6 71 0.0 0.6 0.9 -0.1 1.2 -1.9 17.8 -6.0 2.6
jar.® 5.8 0.8 8.1 0.7 0.9 14 0.4 1.3 0.4 10.1 -2.8 3.0
Avots: ECB.

1) Dati ietverti atbilstosi euro zonas sastava parmainam.
2) Korekcija, nemot véra no MFI bilancém sakara ar pardo$anu vai vértspapirosanu izslégtos aizdevumus.
3) Saskana ar EKS 2010 nefinandu grupu parvalditajsabiedribas 2014. gada decembrf tika parklasificétas no nefinansu sabiedribu sektora uz finanu sabiedribu sektoru. STs

institdcijas ieklautas MF| bilances statistika kopa ar finansu sabiedribam (iznemot MFI un apdrosinasanas sabiedribas un pensiju fondus (ASPF)).
4) T.sk. majsaimniecibas apkalpojo$as bezpe|nas organizacijas.
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5. Nauda un kredttu atlikumi

5.4. MFI aizdevumi euro zonas nefinansu sabiedribdm un majsaimniecibam®
(mljrd. euro un gada pieauguma temps; %; sezonali izlidzinati dati; atlikumi un pieauguma temps perioda beigas; darijumi perioda)

Nefinansu sabiedribas? Majsaimniecibas®
Kopa Lidz 1-5 gadi llgak par Kopa Patérina Krediti Citi
1 gadam 5 gadiem kredits majokla| aizdevumi
Korigéts atbilstosi Korigéts atbilstosi iegadei

aizdevumu aizdevumu

pardosanai un pardos$anai un

vértspapirosanai) vértspapiro$anai)
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10

Atlikumi
2012 4 544.6 - 11279 795.6 2621.0 52423 - 602.0 3823.6 816.7
2013 4 354.1 - 10656 740.8 2547.8 52214 - 573.5 3851.5 796.4
2014 4280.3 - 10812 7251 2474.0 5199.3 - 563.3 3860.1 776.0
2014 1l 4 288.1 - 1056.5 726.1 2505.4 5194.6 - 567.1 3843.7 783.8
v 4280.3 - 10812 725.1 2474.0 5199.3 - 563.3 3860.1 776.0
2015 | 4310.1 - 10899 738.9 24813 5233.7 - 567.9 3890.4 775.4
Il 42917 - 10845 744.4 2462.8 5257.2 - 578.5 3907.6 7711
2015 febr. 43128 - 10904 734.7 2487.7 5221.0 - 565.2 3882.2 773.6
marts 4310.1 - 10899 738.9 24813 5233.7 - 567.9 3890.4 775.4
apr. 4303.9 - 10904 738.0 24755 5236.3 - 566.9 3894.8 774.6
maijs 4300.4 - 10852 742.7 24725 5243.4 - 568.3 3901.7 773.4
jan. 4291.7 - 10845 744.4 2462.8 5257.2 - 578.5 3907.6 7711
jare 4300.0 - 1086.9 744.7 2468.3 5260.5 - 578.7 39117 7701
Darfjumi
2012 -107.6 -60.3 6.2 -51.4 -62.3 26.0 347 -17.7 48.8 -5.1
2013 -132.8 -127.5 -44.5 -44.5 -43.7 -3.5 14.3 -18.1 27.6 -13.1
2014 -58.3 -45.0 -13.6 1.6 -46.2 -15.0 41.2 -3.0 -3.2 -8.8
2014 1l -18.4 -19.9 -3.1 -6.8 -8.4 8.2 9.6 1.2 13.1 -6.1
\% 43 6.8 -7.3 8.5 3.0 5.1 13.9 -2.2 9.3 -2.1
2015 | 8.3 1.2 -0.7 7.3 1.8 20.1 242 2.2 17.9 0.0
Il 1.2 10.7 -0.1 11.6 -10.2 29.7 38.7 9.1 217 -1.2
2015 febr. 10.3 12.4 3.1 -1.1 8.4 14 6.4 -0.7 3.8 -1.7
marts -3.0 -2.0 -1.8 3.7 -4.9 12.9 11.6 2.9 75 24
apr. 22 4.2 3.7 0.7 -2.2 71 15.4 -0.7 75 0.3
maijs -4.8 1.1 -6.2 4.3 -2.8 6.9 9.2 1.7 6.4 -1.1
jan. 3.8 54 25 6.5 -5.2 15.7 14.0 8.2 7.8 -0.3
jal.® 9.7 14.6 2.1 0.3 7.2 4.5 14.0 0.8 4.4 -0.7
Pieauguma temps

2012 -2.3 -1.3 0.5 -6.0 -2.3 0.5 0.7 -2.8 1.3 -0.6
2013 -2.9 -2.8 -4.0 -5.6 -1.7 -0.1 0.3 -3.0 0.7 -1.6
2014 -1.3 -1.0 -1.3 0.2 -1.8 -0.3 0.8 -0.5 -0.1 -1.1
2014 1 -2.0 -1.8 -1.4 -3.3 -1.9 -0.5 0.5 -1.1 -0.2 -1.7
\% -1.3 -1.0 -1.3 0.2 -1.8 -0.3 0.8 -0.5 -0.1 -1.1
2015 | -0.6 -0.2 -0.7 2.1 -1.2 0.0 1.1 -0.1 0.2 -1.1
I -0.1 0.2 -1.1 2.8 -0.6 1.2 1.7 1.8 1.6 -1.2
2015 febr. -0.6 -0.3 0.5 0.8 -1.5 -0.2 0.9 -0.5 0.0 -1.1
marts -0.6 -0.2 -0.7 2.1 -1.2 0.0 1.1 -0.1 0.2 -1.1
apr. -0.4 0.0 0.4 14 -1.2 0.0 1.3 -0.1 0.2 -0.7
maijs -0.2 0.2 0.4 24 -1.2 1.0 1.5 0.5 1.4 -1.0
jan. -0.1 0.2 -1.1 2.8 -0.6 1.2 1.7 1.8 1.6 -1.2
jaLe 0.4 0.9 -0.2 3.1 -0.2 1.3 1.9 1.8 1.6 -0.5

Avots: ECB.

1) Dati ietverti atbilstosi euro zonas sastava parmainam.

2) Saskana ar EKS 2010 nefinandu grupu parvalditajsabiedribas 2014. gada decembrf tika parklasificétas no nefinandu sabiedribu sektora uz finanu sabiedribu sektoru. STs
institdcijas ieklautas MF| bilances statistika kopa ar finansu sabiedribam (iznemot MFI un apdrosinasanas sabiedribas un pensiju fondus (ASPF)).

3) T.sk. majsaimniecibas apkalpojo$as bezpelnas organizacijas.

4) Korekcija, nemot véra no MFI bilancém sakara ar pardo$anu vai vértspapiro$anu izslégtos aizdevumus.
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5. Nauda un kredttu atlikumi

5.5. M3 neietilpstosie bilances posteni (iznemot euro zonas rezidentiem izsniegtos kreditus)”
(mljrd. euro un gada pieauguma temps; %; sezonali izlidzinati dati; atlikumi un pieauguma temps perioda beigas; darijumi perioda)

MFI saistibas MFI aktivi
Centralas ligaka termina finanSu saistibas pret paréjiem euro zonas Tirie argjie Citi
valdibas rezidentiem aktivi
turgjumi?
Kopa| Noguldijumi| Noguldijumi Parada| Kapitals un Kopa
ar noteikto ar| veértspapiri rezerves
terminu| bridindjuma| ar terminu Repo darijumi| Reversie repo
ilgaku par| terminu par| ilgaku par ar centralajiem darfjumi ar
2 gadiem| iznem$anu| 2 gadiem darfjuma centralajiem
ilgaku par partneriem?® darfjuma
3 ménesiem partneriem?®
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
Atlikumi
2012 305.4 7578.1 2395.9 106.0 2680.8 23954 1029.8 154.4 260.8 201.2
2013 260.2 7311.0 23733 91.5 2506.3 2 340.0 1153.9 130.6 183.8 1221
2014 262.0 71755 2253.5 92.2 23751 2454.6 1388.8 181.2 185.3 139.8
2014 1l 249.7 7 336.1 2278.6 92.4 2457.0 2507.9 1419.3 183.5 163.6 121.7
\% 262.0 7175.5 2253.5 92.2 23751 2454.6 1388.8 181.2 185.3 139.8
2015 | 287.6 7314.0 2259.8 90.5 2394.8 2568.8 1511.5 230.9 234.8 159.1
I 265.1 7 155.8 2219.9 86.5 23315 25179 1457.0 239.8 224.5 143.7
2015 febr. 263.0 72929 2263.3 91.8 2396.3 2541.5 1450.8 257.8 226.3 144.5
marts 287.6 7314.0 2259.8 90.5 2394.8 2568.8 1511.5 230.9 234.8 159.1
apr. 260.3 7227.8 2238.2 88.7 2355.3 2545.6 1450.6 229.0 209.3 132.1
maijs 275.9 7 220.5 22327 87.4 2343.2 2557.2 1467.0 233.7 222.9 140.7
jan. 265.1 7 155.8 2219.9 86.5 23315 25179 1457.0 239.8 224.5 143.7
jale 248.1 7148.2 22289 85.7 2316.0 25175 1391.7 248.5 202.2 137.4
Darfjumi
2012 -4.9 -112.8 -156.3 -10.2 -106.4 160.1 99.5 31.3 9.4 415
2013 -46.0 -90.8 -18.6 -14.3 -137.6 79.7 359.2 -66.6 32.2 43.9
2014 -6.9 -162.4 -120.1 2.1 -154.9 110.5 246.0 -18.3 1.5 17.7
2014 1l -20.9 -1.8 -28.4 2.3 -28.5 52.7 38.4 26.4 -7.7 2.6
v 4.5 -94.1 -25.5 1.2 -77.4 7.5 37.8 -52.4 217 18.1
2015 | 224 -50.8 -31.1 -2.8 -47.2 30.3 3.6 48.8 49.4 19.3
I -22.5 -80.8 -39.3 -4.0 -48.3 10.8 -8.1 -34.0 -10.3 -15.4
2015 febr. -43.1 -17.5 -8.6 -1.0 -12.1 4.2 -21.1 323 23.0 1.3
marts 24.6 -15.2 -6.0 -1.3 -22.7 14.8 28.8 -24.8 8.4 14.6
apr. -27.3 -38.1 -19.2 -1.8 -18.9 1.8 -30.3 -2.7 -25.4 -27.0
maijs 15.6 -17.7 -6.9 -1.3 -23.9 14.4 4.3 -8.1 13.6 8.6
jan. -10.8 -25.0 -13.2 -0.9 -5.5 -5.4 17.9 -23.2 1.6 3.1
jale -17.0 -6.2 12.7 -0.7 -21.5 3.4 -55.1 12.7 -22.3 -6.4
Pieauguma temps
2012 -1.5 -1.5 -6.1 -8.8 -3.8 71 - - 25 26.1
2013 -15.1 -1.2 -0.8 -13.5 -5.1 3.4 - - 10.3 23.5
2014 2.7 -2.2 -5.1 2.3 -6.1 4.6 - - 0.8 14.5
2014 1l -11.5 -1.1 -4.7 -1.2 -2.7 4.2 - - -17.5 -3.2
v -2.7 -2.2 -5.1 23 -6.1 4.6 - - 0.8 14.5
2015 | 57 -2.9 -5.9 -0.3 -6.8 3.9 - - 325 36.3
I -6.0 -3.1 -5.4 -3.7 -8.1 4.1 - - 31.0 20.7
2015 febr. -4.3 -2.5 -5.8 0.9 -5.9 4.2 - - 27.0 28.4
marts 5.7 -2.9 -5.9 -0.3 -6.8 3.9 - - 325 36.3
apr. -5.6 -3.1 -5.5 -2.3 -7.3 3.3 - - 28.6 33.0
maijs -2.5 -3.2 -5.3 -3.8 -8.4 4.2 - - 51.4 51.4
jan. -6.0 -3.1 -5.4 -3.7 -8.1 4.1 - - 31.0 20.7
jalLe -12.7 -3.1 -4.4 -5.1 -8.5 3.5 - - 19.0 13.6
Avots: ECB.

1) Dati ietverti atbilstosi euro zonas sastava parmainam.
2) letver centralas valdibas MFI sektora veikto noguldijumu un MFI sektora emitéto vértspapiru turgjumus.
3) Nav veikta datu korekcija, nemot véra sezonalo ietekmi.
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6. Fiskalas norises

6.1. Deficits/parpalikums
(% no IKP; gada plismas)

Deficits (—)/parpalikums(+) Papildpostenis:
sakotnéjais
Kopa Centrala valdiba Pavalsts valdiba Vietéja valdiba Sociala B d"ifl'(c"s (—+)/
nodro$inajuma fondi parpalikums(+)
1 2 3 4 5 6
2011 -4.1 -3.3 -0.7 -0.2 0.0 -1.2
2012 -3.6 -3.4 -0.3 0.0 0.0 -0.6
2013 -2.9 -2.5 -0.2 0.0 -0.1 -0.1
2014 -2.4 -2.1 -0.2 0.0 -0.1 0.2
2014 11 -2.6 0.1
1] -2.4 0.3
v -2.4 0.2
2015 | -2.4 0.2
Avoti: gada datiem — ECB, ceturk$na datiem — Eurostat.
6.2. lenémumi un izdevumi
(% no IKP; gada plismas)
lenémumi lzdevumi
Kopa Kartéejie ienémumi Atlidziba Kopa Kartéjie izdevumi Kapitala
nodarbi- izdevumi
Tiesie| Netiesie Neto| natajiem Atlidziba | Starppatéring| Procentu Socialie
nodokli| nodokli socialas nodarbina- maksajumi| maksajumi
iemaksas tajiem
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13
2011 44.8 44 .4 1.7 12.6 15.1 0.4 49.0 447 10.4 5.3 3.0 222 43
2012 45.9 45.5 12.2 12.9 15.3 0.4 49.5 451 10.4 5.3 3.0 22.6 4.4
2013 46.6 46.1 12.5 12.9 15.5 0.5 49.4 454 10.4 5.3 2.8 229 4.0
2014 46.7 46.2 12.5 13.1 15.5 0.5 49.1 454 10.3 5.3 2.6 23.1 3.7
2014 11 46.7 46.2 12.5 13.0 15.5 0.5 49.3 454 10.3 5.3 2.7 23.0 3.9
1] 46.6 46.2 12.5 13.1 15.5 0.5 49.1 453 10.3 5.3 2.7 23.0 3.7
\% 46.7 46.2 12.5 13.1 15.5 0.5 49.1 454 10.3 5.3 2.6 23.1 3.7
2015 | 46.6 46.2 12.5 13.1 15.5 0.5 49.0 453 10.3 5.3 25 23.1 3.7
Avoti: gada datiem — ECB, ceturk3na datiem — Eurostat.
6.3. Valdibas parada attieciba pret IKP
(% no IKP; atlikumi perioda beigas)
Kopa Finansu instruments Turétajs Sakotnéjais termins AtlikuSais termin$ Vallta
Nauda un| Aizde-| Parada|Kreditori (rezidenti)| Kreditori Lidz| llgak par Lidz| 1-5 gadi| llgak par| Eurovai| Citas
noguldi- vumi vérts- (nerezi-| 1 gadam| 1 gadu| 1 gadam 5 gadiem| dalibvalsts| valltas
jumi papiri MFI denti) valdta
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
2011 85.8 29 15.3 67.5 427 24.3 431 12.2 73.6 20.3 29.8 357 84.0 1.8
2012 89.1 3.0 17.2 68.8 454 26.2 43.6 1.4 7.7 19.5 31.6 38.0 86.9 22
2013 90.9 2.7 17.0 71.2 459 26.1 45.0 104 80.5 19.4 32.2 39.3 89.0 2.0
2014 92.0 2.7 16.8 724 452 259 46.8 10.1 81.8 19.2 32.2 40.5 89.9 2.0
2014 11 92.7 2.7 16.7 73.4
1]l 92.1 2.6 16.7 72.8
v 92.0 2.7 16.9 72.4
2015 | 92.9 2.7 16.7 73.5

Avoti: gada datiem — ECB, ceturk$na datiem — Eurostat.
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6. Fiskalas norises

6.4. Valdibas parada attiecibas pret IKP un pamatfaktoru gada parmainas®”
(% no IKP; gada plismas)

Parada| Sakotné&jais Deficita-parada korekcija Procentu Papild-
attiecibas| deficits(+)/ _likmes un| postenis:
pret IKP parpali-[ Kopa Darijumi ar galvenajiem finandu aktiviem Parvértésanas Cita| izaugsmes| aiznem-
parmainas? kums(-) ietekme un tempa Sanas
Kopa| Nauda un| Aizde-| Parada Kapitala| citas apjoma starpiba| - nepiecie-
nogul- vumi|vértspapiri| vértspapiri un parmainas Samiba
dijumi ieguldijumu
fondu akcijas
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1" 12
201 21 1.2 0.1 -0.3 0.2 -0.2 -0.2 -0.1 0.4 0.1 0.8 3.9
2012 3.3 0.6 0.1 1.1 0.3 0.3 -0.1 0.5 -1.3 0.3 2.7 5.0
2013 1.8 0.1 -0.2 -0.6 -0.4 -0.4 -0.1 0.3 0.0 0.4 2.0 2.7
2014 1.1 -0.2 0.2 0.0 0.2 -0.1 -0.2 0.1 -0.1 0.2 1.1 2.7
2014 11 0.9 -0.1 -0.2 -0.1 0.0 0.0 -0.2 0.1 -0.2 0.1 1.3 2.6
1] 1.0 -0.3 0.0 0.0 0.0 0.0 -0.2 0.2 -0.3 0.3 1.2 2.7
\% 1.1 -0.2 0.2 0.2 0.2 0.0 -0.2 0.1 -0.1 0.1 1.1 2.7
2015 1 0.9 -0.2 0.1 0.2 0.4 -0.1 -0.2 0.1 -0.2 0.1 1.0 2.7
Avoti: gada datiem — ECB, ceturk$na datiem — Eurostat.
1) Finansu krizes konteksta veikto starpvaldibu aizdevumu dati, iznemot deficita-parada korekcijas ceturk$na datus, ir konsolidéti.
2) Aprékinats ka starpiba starp valdibas parada attiecibu pret IKP atsauces perioda beigas un iepriek$éja gada atbilsto$a perioda beigas.
6.5. Valdibas parada vértspapiri®
(parada apkalpo$ana; % no IKP; plismas parada apkalpoS$anas perioda; vidéjas nominalas pelnas likmes; % gada)
Parada apkalpo$ana 1 gada ietvaros? Vidéjais Vidéjas nominalas pelnas likmes®
atlikusais
Kopa Pamatsumma Procenti termins? Apgroziba esoSais apjoms Transakcijas
Termin$ Ildz Termin$ ldz Kopa Maintga Nulles | Fikséta procentu likme | Emisija| Dz&Sana
3 ménesiem 3 ménesiem procentu procentu
likme likmes Termins lidz
kupons 1 gadam
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1" 12 13
2012 16.3 14.2 4.9 21 0.5 6.3 3.8 1.7 1.1 4.0 3.1 1.6 22
2013 16.5 14.4 5.0 21 0.5 6.3 35 1.7 1.3 3.7 2.8 1.2 1.8
2014 15.9 13.9 5.1 2.0 0.5 6.4 3.1 1.5 0.5 3.5 2.7 0.8 1.6
2014 11 16.6 14.5 54 21 0.5 6.4 3.3 1.6 0.7 3.6 27 1.1 1.6
1l 17.3 15.2 5.7 21 0.5 6.4 3.2 1.5 0.5 35 2.8 0.9 1.6
v 15.9 13.9 5.1 2.0 0.5 6.4 3.1 1.5 0.5 3.5 2.7 0.8 1.6
2015 | 15.5 13.4 4.6 2.0 0.5 6.5 3.0 14 0.0 34 2.8 0.6 1.7
2015 febr. 15.7 13.6 45 2.0 0.5 6.5 3.0 14 0.3 34 27 0.7 1.7
marts 15.5 13.4 4.6 2.0 0.5 6.5 3.0 14 0.0 34 2.8 0.6 1.7
apr. 15.9 13.9 4.8 2.0 0.5 6.6 29 1.3 0.3 34 2.8 0.5 1.7
maijs 16.0 13.9 5.1 2.0 0.5 6.6 2.9 1.3 -0.2 3.4 2.8 0.4 1.6
jan. 15.4 134 4.9 2.0 0.5 6.6 2.9 1.2 0.1 3.4 2.8 0.3 1.4
jal.® 15.3 133 4.3 2.0 0.5 6.6 2.8 1.2 -0.3 34 2.8 0.3 15
Avots: ECB.
1) Dati uzraditi nominalvértiba un nav konsolidéti valdibas sektora datos.
2) Nav ietverti nakotnes maksajumi par parada vértspapiriem, kuriem vél nav pienacis termins, un pirmstermina dzésana.
3) Atlikusais termins$ perioda beigas.
4) Atlikumi perioda beigas; darfjumiem — 12 ménesu vidgjie raditaji.
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6. Fiskalas norises

6.6. Fiskalas norises euro zonas valstis
(% no IKP; gada plismas un atlikumi perioda beigas)

Belgija Vacija lgaunija Trija Griekija Spanija Francija Italija Kipra
1 2 3 4 5 6 7 8 9
Valdibas budzeta deficits (—)/parpalikums (+)

2011 -4.1 -0.9 1.2 -12.7 -10.2 -9.4 -5.1 -3.5 -5.8
2012 -4.1 0.1 -0.2 -8.1 -8.7 -10.3 -4.8 -3.0 -5.8
2013 -2.9 0.1 -0.2 -5.8 -12.3 -6.8 -4.1 -2.9 -4.9
2014 -3.2 0.7 0.6 -4.1 -3.5 -5.8 -4.0 -3.0 -8.8
2014 11 -3.3 0.3 -0.3 -5.1 -3.0 -6.2 -3.9 -2.9 -11.9
1] -3.1 0.5 -0.2 -4.6 -2.3 -5.7 -4.0 -2.8 -10.2

\% -3.2 0.6 0.6 -4.0 -3.5 -5.8 -4.0 -3.0 -8.8

2015 | -3.5 0.7 0.4 -3.9 -4.6 -5.8 -3.9 -2.9 -0.2

Valdibas parads

2011 102.0 77.9 6.0 111.2 171.3 69.2 85.2 116.4 66.0
2012 103.8 79.3 9.7 121.7 156.9 84.4 89.6 123.1 79.5
2013 104.4 771 10.1 123.2 175.0 92.1 92.3 128.5 102.2
2014 106.5 747 10.6 109.7 1771 97.7 95.0 132.1 107.5
2014 11 108.9 75.8 10.5 114.5 177.4 96.4 95.5 134.1 109.8
1]l 108.3 75.3 10.5 112.6 175.8 96.8 95.7 132.0 104.7

v 106.6 74.9 10.6 107.6 1771 97.7 95.6 132.1 107.5

2015 | 1111 74.4 10.5 104.8 168.8 98.0 97.5 135.1 106.8
Latvija Lietuva| Luksemburga Malta| Niderlande Austrija Portugale Slovénija Slovakija Somija

10 11 12 13 14 15 16 17 18 19

Valdibas budzeta deficits (—)/parpalikums (+)

2011 -3.3 -8.9 0.4 -2.6 -4.3 -2.6 74 -6.6 -4.1 -1.0
2012 -0.8 -3.1 0.1 -3.6 -4.0 -2.2 -5.6 -4.0 -4.2 -2.1
2013 -0.7 -2.6 0.9 -2.6 -2.3 -1.3 -4.8 -14.9 -2.6 -2.5
2014 -1.4 -0.7 0.6 -2.1 -2.3 -2.4 -4.5 -4.9 -2.9 -3.2
2014 11 -0.3 -1.3 1.3 -3.4 -3.0 -1.2 -4.6 -12.8 -2.6 -2.7
1] 0.0 -0.7 0.7 -2.8 -2.8 -0.4 -4.4 -12.8 -2.8 -2.8

v -1.4 -0.7 0.6 -2.1 -2.4 -2.4 -4.5 -4.9 -2.9 -3.1

2015 | -1.9 -0.8 0.3 -2.5 -2.0 -1.9 -4.4 -4.6 -2.8 -3.0

Valdibas parads

2011 42.7 37.2 191 69.7 61.3 82.1 1111 46.5 434 48.5
2012 40.9 39.8 219 67.4 66.5 81.5 125.8 53.7 52.1 52.9
2013 38.2 38.8 24.0 69.2 68.6 80.9 129.7 70.3 54.6 55.8
2014 40.0 40.9 23.6 68.0 68.8 84.5 130.2 80.9 53.6 59.3
2014 11 41.0 38.6 224 74.8 68.6 82.2 130.8 78.2 55.7 58.5
11l 40.4 38.1 221 72.2 68.0 80.7 132.2 7.7 55.4 57.8

v 40.0 40.8 221 68.5 67.9 84.4 130.2 80.9 53.6 59.3

2015 | 35.0 38.1 21.6 70.3 68.9 84.7 129.6 81.9 54.0 60.3

Avots: Eurostat.
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