&

EIROPAS CENTRALA BANKA

EUROSISTEMA

Tautsaimniecibas Biletens

4/2015




© Eiropas Centrala banka, 2015

Pasta adrese
60640 Frankfurt am Main
Germany

Talrunis
+49 69 1344 0

Interneta vietne
http://www.ecb.europa.cu

Fakss
+49 69 1344 6000

ECB Valde ir atbildiga par $a biletena sagatavosanu.
Tulkojumus sagatavo un publicé nacionalds centralas
bankas.

Visas tiesibas rezervétas. Atlauta parpublicésana
izglitibas un nekomercialos nolitkos, noradot avotu.

Saja numura iekjautie statistiskie dati atbilst stavoklim
2015. gada 2. junija.

ISSN 2363-3506 (interneta versija)
ES kataloga numurs QB-BP-15-002-LV-N (interneta
versija)



SATURS

EKONOMISKAS UN MONETARAS NORISES

Kopskats
1. Argja vide

2. FinanSu norises

3. Saimnieciska darbiba

4. Cenas un izmaksas
5. Nauda un kreditu atlikumi

6. Fiskalas norises

IELIKUMI
1. ielikums
2. ielikums

3. ielikums

4. ielikums

. ielikums
. ielikums

. ielikums

0 3 N W

. ielikums

RAKSTI

Indijas tautsaimniecibas nozimiguma palielinasanas
Euro zonas un ASV kapitala vertspapiru cenu jaunakas norises

Likviditate un monetaras politikas operacijas (2015. gada 28. janvaris—
2015. gada 21. aprilis)

Jaunakas tekosa konta norises euro zonas valstTs ar augstu pirmskrizes
defictta [Tmeni

Valitas kursa ietekmes uz SPCI inflaciju monitoré$ana
Nebanku finansgjums euro zonas NFS krizes laika
2015. gada zinojums par novecosanu: cik darga biis novecosana Eiropa?

Vidgja termina budzeta mérka efektivitate ka fiskalas politikas garants

The role of the central bank balance sheet in monetary policy ("Centralo banku bilances
nozime monetaraja politika")!

IMF surveillance of the euro area and its member countries ("SVF veikta euro zonas un tas
dalibvalstu uzraudziba")!

Forecasting the price of oil ("Naftas cenu prognozesana")!

STATISTIKA

1 Raksts pieejams $a izdevuma anglu valodas versija ECB interneta vietng.

15
21
24
29

31
34

39

43
46
49
52
57

SI

ECB

Tautsaimniecibas Biletens

4/2015







EKONOMISKAS
UN MONETARAS NORISES

KOPSKATS

Padome saglaba nemainigu monetaras politikas virzibu, appemigi Istenojot visus monetaras
politikas lemumus. Paplasinatas aktivu iegades programmas (AIP) ietvaros planots veikt 60 mljrd.
euro iegades ménesT I1dz 2016. gada septembra beigam vai — jebkura gadijuma — Iidz bridim, kad
Padome biis parliecinajusies, ka vérojama noturiga inflacijas [imena tuvinasanas cenu stabilitates
mérkim vidgja termina sasniegt inflaciju zemaku par 2%, bet tuvu tam. Padome veiks monetaras
politikas stratégijai atbilstoSu noveértg§jumu un ipaSi pievérsisies inflacijas tendencém, vérojot
uztvertas inflacijas svarstibas abos virzienos, ja tas novertctas ka parejosas un tadas, kas neietekmé
cenu stabilitati vidéja termina perspektiva.

Aktivu iegades programmas darbojas labi, un vérojama to pozitiva ietekme. Monetaras politikas
pasakumi veicinajusi plasus atvieglojumus finanSu nosacijumos, kas joprojam ir loti stimul&josi.
Inflacijas gaidas uzlabojusas salidzinajuma ar zemo limeni janvara vididi, un majsaimniecibu un
uznémumu kredité$anas nosacijumi turpinajusi labvéligi attistities. So pasakumu ietekme pamazam
izpauzas tautsaimnieciba, un ta arT turpmak veicinas ekonomiskas perspektivas uzlabosanos.

Loti zemu procentu likmju apstaklos naudas un aizdevumu atlikuma pieauguma temps
turpinajis uzlaboties. Paplasinata AIP dal&ji noteica turpmaku monetaro raditaju nostiprinasanos
un kreditu atlikuma dinamikas uzlaboSanos, lai gan ta joprojam saglabajas mérena. NefinanSu
sabiedribam izsniegto aizdevumu atlikuma sarukums aprili kluva arvien mérenaks, savukart
majsaimniecibam izsniegto aizdevumu atlikums nedaudz piecauga. Sis norises veicindjusi kops$
2014. gada vasaras lielakaja dala euro zonas valstu vérojama biitiska banku aizdevumu procentu
likmju samazinasanas, ka ar1 pazimes, kas liecina gan par banku aizdevumu piedavajuma, gan
pieprasijuma uzlabosanos. Kopuma jaunakas norises apstiprina, ka ECB monetaras politikas
pasakumi palidz atjaunot monetaras politikas transmisijas mehanisma pienacigu funkciongsanu un
atvieglo banku veiktas kredit€Sanas nosacijumus. Euro zonas banku veiktas kreditéSanas 2015. gada
aprila apsekojums liecina, ka pielavigaki aizdevumu izsniegSanas nosacijumi joprojam veicina
aizdevumu (Tpasi uzn@émumiem izsniegto aizdevumu) atlikuma pieauguma turpmaku uzlabosSanos.
Turklat specigaka banku konkurence 2015. gada 1. ceturksni stimulgja kreditu nosacTjumu
atviegloSanu, un tadgjadi palielindjas uznémumu pieprasijums péc kreditiem. Papildus, ka liecina
apsekojums par finans€juma pieejamibu uznémumiem euro zona (SAFE), kreditu tirgus situacijas
uzlabo$anos izjit ne vien lielie, bet arT mazie un vidgjie uznémumi (MVU).

Euro zonas ekonomiskas aktivitates un darba tirgus pakapenisku atveseloSanos veicina
vairaki faktori. Realais IKP 2015. gada 1. ceturksni salidzinajuma ar ieprieks€jo ceturksni pieauga
par 0.4% (2014. gada 4. ceturksni — par 0.3%). Dati liecina, ka tautsaimniecibas atveseloSanas
paplasinajusies vairaku faktoru ietekm&. ECB monetaras politikas pasakumi veicina bitisku
atvieglojumu ievieSanu plasos finanSu nosacljumos un atvieglo MVU un lielaku uznémumu
piekluvi kreditiem. Fiskalas konsolidacijas un strukturalo reformu joma panaktais progress labveligi
ietekmgjis tautsaimniecibas izaugsmi. Turklat zemo naftas cenu ietekm& palielindjusies reali
riciba esosie ienakumi un uzlabojusies uznémumu pelnitsp&ja, tadgjadi stimulgjot privato paterinu
un ieguldfjumus, savukart euro kursa pazeminasanas veicinajusi eksportu. Lidz ar atveselosanas
procesa paplasinasanos euro zonas darba tirgus nedaudz uzlabojies, un tas atspogulojies pakapeniska
bezdarba sarukuma. Tomér bezdarba ITmenis joprojam ir augsts gan visa euro zona kopuma, gan
vairakas atseviskas tas valstis.

Gaidams, ka nakotné atveseloSanas process arvien paplasSinasies. Privatais patérins lidz $im
bijis galvenais izaugsmi veicinoSais faktors, un paredzams, ka to labvéligi ietekm&s nodarbinatibas
pieauguma izraisitais darba samaksas kapums un energijas cenu krituma pozitiva ietekme uz reali
riciba esosajiem ienakumiem. Papildus 2015. gada gaidams, ka uzp€mumu ieguldijumi varétu klat
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par nozimigaku atveseloSanos veicinosu faktoru, ko atbalstis arT iek§zemes un argja pieprasijuma
nostiprinasanas, nepiecieSamiba moderniz&t un parveidot novecojuso pamatkapitalu, stimulgjosa
monetaras politikas nostaja un lielaki bruto darbibas iepémumi. Turklat gaidams, ka pasaules
tautsaimniecibas atveselo$anas nostiprinasanas labveligi ietekm@s eksporta kapumu. Vienlaikus
vairakos sektoros nepieciesamas bilances korekcijas un I€nais strukturalo reformu TstenoSanas
process varctu kavet aktivitates picaugumu.

Eurosistémas specialistu 2015. gada junija makroekonomiskajas iespéju aplésés euro zonai'
prognozets, ka reala IKP pieaugums 2015., 2016. un 2017. gada bus attiecigi 1.5%, 1.9%
un 2.0%. Salidzinajuma ar ECB specialistu 2015. gada marta makroekonomiskajam iesp&ju
aplésém aplesu perioda reala IKP pieauguma prognoze faktiski nemainijas. Padomes novertgjuma
ekonomiskas aktivitates perspektivas riski, lai gan joprojam lejupversti, kluvusi lidzsvarotaki
Padomes monetaras politikas Iémumu un naftas cenu un valiitas kursa dinamikas ietekmé.

Kopégja inflacija gada sakuma, Skiet, sasniedza zemako limeni, jo samazinajas ieprieks$ vérota
energijas cenu krituma radita lejupvérsta ietekme. Saskana ar Eurostat atro aplési SPCI gada
inflacija 2015. gada maija bija 0.3% (aprili — 0.0%, zemakais [imenis janvart — —0.6%). Picaugumu
butiba noteica mazak negativa energijas komponenta ietekme, kur§ savukart lielakoties atspogulo
ASV dolaros izteikto naftas cenu nelielu kapumu, ko pastiprinaja turpmaks euro kursa kritums.

Prognozéts, ka velak Saja gada inflacija palielinasies un 2016. un 2017. gada turpinas pieaugt.
Domajams, ka tuvak gada beigam energijas komponenta parmainu tempu palielinas bazes efekti,
kas saistiti ar 2014. gada nogalé veroto naftas cenu kritumu. Papildus euro kursa samazinasanas
radis augSupverstu spiedienu uz inflaciju. Saistiba ar paredzamo razoSanas apjoma0 starpibas
mazinasanos, kas noteiks sp&cigaku darba samaksas pieaugumu un lielakas pelnas marzas,
pastiprinasies arT ick§zemes cenu spiediens.

Eurosistemas specialistu 2015. gada jinija makroekonomiskajas iespéju aplésés euro zonai
prognozeta SPCI gada inflacija 2015., 2016. un 2017. gada ir attiecigi 0.3%, 1.5% un 1.8%.
Salidzinajuma ar ECB specialistu 2015. gada marta makroekonomiskajam iesp&ju aplésém inflacijas
prognozes 2015. gadam korigetas un palielinatas, bet 2016. un 2017. gadam saglabatas nemainigas.
Prognozes atkarigas no ECB monetaras politikas pasakumu pilnigas istenoSanas. Padome turpinas
riipigi monitorét ar cenu attistibas perspektivu saistitos riskus vidéja termina. Saja konteksta
Padome pasu uzmanibu pieversis monetaras politikas pasakumu ietekmei, ka arT geopolitiskajam,
valiitas kursa un energijas cenu norisém.

Pamatojoties uz regularo tautsaimniecibas un monetaro analizi un saskapa ar perspektivas
noradem Padome 2015. gada 3. jinija sanaksmé noléema nemainit galvenas ECB procentu
likmes. Padomes novert§juma nepieciesams saglabat stabilu monetaras politikas virzibu. Visu
monetaras politikas pasakumu pilniga TstenoSana sniegs euro zonas tautsaimniecibai nepiecieSamo
atbalstu un laus vidgja termina nodrosSinat inflacijas atgrieSanos limeni, kas zemaks par 2%, bet
tuvu tam.

ECB interneta vietng.
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|. AREJA VIDE

Pasaules tautsaimniectba turpina attistities, bet tas atveselosanas gaita ir nevienmériga. Gaidams,
ka bittiska naftas cenu samazinasandas kops pagajusa gada (nenemot véra neseno kapumu) veicinds
globalo aktivitati. ArT finansésanas nosacijumi joprojam ir labvéligi pasaules tautsaimniecibai.
Attistitajas  valstis uzlabojas izaugsmes perspektiva, jo sariuk aiznpemto lidzekju ipatsvara
samazinasanas un fiskalas konsolidacijas raditie Skersli. Turpreti dazas jaunajas tirgus ekonomikas
valstis situacija ir pasliktinajusies, un pasaules tirdzniectbas aktivitate ir paléninajusies. Globala
inflacija pazeminajusies sarukuso naftas cenu del, un gaidams, ka pasaules lielas brivas razosanas
Jaudas ierobezos infldcijas spiedienu.

PASAULES TAUTSAIMNIECIBAS AKTIVITATE UN TIRDZNIECIBA

Pasaules tautsaimniecibai turpinot atveseloties nevienmérigi, 2015. gada 1. ceturksni globalas
izaugsmes temps paléninajas. Attistito valstu attisttba kluva vajaka, jo Japana notiekosas
uzlaboSanas ietekmi mazindja 1éna izaugsme ASV un Apvienotaja Karalisté. Jauno tirgus
Tpasi nekustama Tpasuma nozar€. Brazilija un Krievija aktivitati slapgja arT liela nenoteiktiba,
konfidences sarukums un augsta inflacija. Vajo pasaules izaugsmi gada sakuma dalgji noteica
vairaki Tslaicigi faktori. Aktivitati ASV ipasi ietekm&ja nelabvéligie laikapstakli un rietumkrasta
ostu darbibas partraukumi. Apsekojumu raditaji vienlaikus liecina par pasaules tautsaimniecibai
pamata esosu atjaunosanas sp&ju, liekot domat, ka nesena aktivitates mazinasanas ir tikai 1slaicigs
vajas ekonomiskas darbibas starpposms, nevis fundamentals attistibas tempa kritums (sk. 1. att.).

Neraugoties uz neseno kapumu, naftas cenas joprojam ir zemakas par 2014. gada junija
sasniegto augstako Iimeni. Naftas cenas paaugstinajusas no 2015. gada janvara vidus zema Itmena
galvenokart tapéc, ka ASV paradijas slanek]a naftas razoSanas saSaurinaSanas pazimes, par ko
liecingja tas ieguves vietu skaita samazinasanas. Vienlaikus naftas pieprasijums pasaulé nedaudz
paaugstinas. Tomér globala piedavajuma kapums joprojam ir augsts un naftas krajumu apjoms vél

I. attéls. Globalais apvienotais produkcijas 2. attels. OECD valstu patérétaju konfidence
izlaides VI

(difuzijas indekss) (indekss, ilgtermina vidgjais = 100; korigéta amplitada)

= attistitas valstis (iznemot euro zonu)
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Avots: Markit. Avots: OECD.
Piezimes. Jaunakais novérojums atbilst stavoklim 2015. gada Piezime. Jaunakais novérojums atbilst stavoklim 2015. gada
aprill. Jaunas tirgus ekonomikas valstis ir Brazilija, Kina, Indija aprilt.
un Krievija. Afttistitas valstis ir Japana, ASV un Apvienota
Karaliste.
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arvien ir liels, jo OPEC turpina razot naftu virs tas mérka, bet naftas tirgum vél arvien raksturigs
liels svarstigums. Saskana ar nakotnes Itjgumu cenu likni tirgus cenas turpmakajiem gadiem jau
ietverts pakapenisks naftas cenu kapums.

Paredzams, ka zemakas naftas cenas veicinas pieprasijuma kapumu pasaulé. Lai gan naftas
ienémumu sarukums apdraud naftas eksportétaju nakotnes perspektivu, gaidams, ka tas biis izdevigs
naftas importétajiem, jo zemakas naftas cenas palielina majsaimniecibu realos ienakumus. Kopuma
paredzams, ka zemaku naftas cenu ietekmé paliclinasies globalais pieprasijums. Kop$ pagajusa
gada vidus verojama patérétaju konfidences uzlabosSanas attistitajas valstis (sk. 2. att.).

FinanséSanas nosacijumi joprojam ir labveligi pasaules tautsaimniecibai. Tirgus dalibnieki vel
arvien paredz tikai loti 1&nu monetaras politikas stingribas kapumu ASV un Apvienotaja Karalistg,
bet Japanas Banka turpinajusi istenot kvantitativi veicinosu politiku. Inflacijas pazeminasanas
tendences veicinajusas labvéligakas monetaras politikas TstenoSanu Kina, Indija un vairakas
citas jaunajas tirgus ekonomikas valstis. No lielakajam jaunajam tirgus ekonomikas valstim
monetaras politikas procentu likmes paaugstinatas tikai Brazilija, jo valiitas kursa pazeminasanas
bija palielindjusi inflacijas spiedienu. Labv&liga monetara politika turpina nodrosinat atvieglotus
globalos finanséSanas nosacijumus. Akciju tirgos kopuma saglabajas elastiba, un svarstigums ir
neliels. Tacu péc sarukuma gada sakuma valdibas obligaciju pelnas likmes dazas pedgjas ned¢clas
strauji palielinajas. Vairakuma attistito valstu pelpas likmes saglabajusas tuvu 2014. gada beigas
noverotajam Itmenim, tomér §T strauja korekcija akcentgja iesp&jamo vid€ja termina risku, ka no vél
arvien loti zema limena iesp&jama turpmaka bitiska obligaciju pelnas likmju paaugstinaSanas, kas
varetu ieverojami ietekmét pasaules tautsaimniecibu.

Sariikot Skérsliem, kas kops$ finanSu krizes mazinaja aktivitati, uzlabojas attistito valstu
perspektivas. Privata sektora aiznemto Iidzeklu Ipatsvara samazinasana, lai gan dazadas valsts
tas temps bijis atskirlgs, giti zinami panakumi. Gaidams, ka arT fiskala konsolidacija attistitajas
valstis notiks 1énak neka atveseloSanas perioda sakuma. Darba tirgus situacija turpina uzlaboties,
energiski augot nodarbinatibai dazas valstis un samazinoties bezdarba Iimenim. Visbeidzot, vieglak
pieejamais ar€jais finansgjums, lielaks pelnas kapums un sariikoSa nenoteiktiba kopa labveligi
ietekmé€ investiciju aktivitates paplasinasanos un nostiprinasanos vidgja termina.

Lielako attistito valstu perspektiva veicina globalo izaugsmi. P&c aktivitates pavajinasanas
1. ceturksni gaidams, ka gada atlikusaja dala ASV izaugsme klus spécigaka. ASV dolara efektiva
kursa ieprieks€ja paaugstinasanas slapes eksporta izaugsmi, un naftas cenu sarukums samazinas
investicijas energijas nozaré. Tomér paredzams, ka ASV tautsaimniecibas aktivitati veicinas
majsaimniecibu izdevumu kapums pec realo ienakumu picauguma saistiba ar zemakam naftas
cenam, labvéligie finanséSanas nosacTljumi un darba un majoklu tirgus talaka uzlabosanas. Japana
pec PVN likmes paaugstinajumam 2014. gada aprilt sekojosas lejupslides aktivitate atjaunojas,
izaugsmei strauji paatrinoties 2015. gada 1. ceturksni. Turpmak gaidams, ka aktivitates kapums bis
lénaks, realo ienakumu picaugumam zemo naftas cenu dél labveligi ietekmgjot majsaimniecibas
un Japanas jenas vertibas ieprieksgja sarukuma dél palielinoties eksportam. 2015. gada
1. ceturksni Apvienotas Karalistes tautsaimniecibas dinamika nedaudz pierima, tomér gaidama
tas pastiprinasanas, jo zemakas energijas cenas un straujaks atalgojuma kapums veicina privato
patérinu, bet pieprasijuma kapuma un labvéligaku kredit€Sanas nosacijumu apstaklos atjaunojas
investicijas uznémeéjdarbiba.

Turpreti daZu lielo jauno tirgus ekonomikas valstu perspektivas ir pasliktinajusas. Sa
gada 1. ceturksni izaugsmi Kina kav€ja majoklu tirgus dinamikas pasliktinaSanas un razoSanas
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apjoma sarukums daudzas smagas ripniecibas  EENPYTE PP I T TS
apaksnozar€s. Lai gan naftas cenu kritums apjoms
un nesenie monetaras veicinasanas pasakumi

sl aia 1.5 = = dT ‘15 (triju méneSu parmainas salidzinajuma ar ieprieksgjiem trim
mvakaja laika sekmés attlst1bu, galdams’ ka menesiem; %; devums; procentu punktos (kreisa ass); difuzijas
izaugsmes temps ilgaka termipa klas lénaks,  indekss (labaass)

litiskaijai Tbal risin finans e lum: = pasaules tirdznieciba
po ts a vadiba sinot ansu trausiuma pasaules tirdzniecibas vid&jais 1991.-2007. gada

un makroekonomiskas nelidzsvarotibas ====jauno eksporta pasitijumu globalais IVI (laba ass)
jautajumus. Brazilijas attistibas perspektiva ir 75 65
pasliktinajusies, jo izaugsmi kavé piedavajuma . “
puses problémas, ieks€ja nelidzsvarotiba,

augsta inflacija, fiskalas konsolidacijas centieni 25 R o IR R
un arvien stingraki finanséSanas nosacijumi. 0.0 ‘-hllhh;«.,dm;,‘ﬂ_ | 5o
Paredzams, ka 2015. gada Krievija iesligs I U {
dzila recesija. Neraugoties uz nelieliem kop$ 23 ' =
2015. gada marta ieviestiem finansé$anas 5.0 40
nosacljumu  atvieglojumiem,  finansgjuma

izmaksas joprojam ir paaugstinatas. 7 »
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zema, bet saruku$o naftas ienémumu dg| s | | | | | ’s
gaidams, ka krasi kritisies valsts izdevumi. 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

Avoti: Markit, CPB un ECB aprékini.

— . . . . Piezime. I'VI jaunakais novérojums atbilst stavoklim 2015. gada
Tomeér ne visu jauno tll‘gUS ekonomikas maija; pasaules tirdzniecibas jaunakais noveérojums atbilst
valstu perspektiva ir vienlidz viaja, un  S@voklim2015. gadamar@.
tiek prognozéts, ka dazas no tam, ipasi
neto naftas importetajvalstis, saglabasies pietiekami spécigs izaugsmes temps. Gaidams, ka
Centralas Eiropas un Austrumeiropas valstis blis ieguv&jas no iek§zemes pieprasijuma uzlabosanas
un cerigakam euro zonas attistibas perspektivam. Prognozéts, ka arT dazas Azijas jaunajas tirgus
ekonomikas valstis saglabasies noturigs izaugsmes temps, jo zemakas naftas cenas paaugstinas
reali riciba esoSos ienakumus, dalgji kompensgjot Kinas 1eénakas izaugsmes ietekmi. Strukturalo
reformu progress paaugstinajis konfidenci Indija (sk. 1. ielikumu), un gaidams, ka valsts jau Sogad
klas par visatrak augoso lielo tautsaimniecibu pasaulg.

Jauno tirgus ekonomikas valstu lenaka attistiba mazinajusi pasaules tirdzniecibas izaugsmi.
Pasaules precu tirdzniecibas dati liecina, ka 2015. gada 1. ceturksni pasaules precu importa apjoms
salidzinajuma ar ieprieksgjo ceturksni sarucis par 1.6%. Lai gan §a sarukuma biitisku dalu noteica
loti mazais importa apjoms no Kinas, kas dal&ji varétu atspogulot ar kinieSu Jauno gadu saistito
svarstigumu, pamata esosa tendence toméer, skiet, liecina par tirdzniecibas dinamikas vajinasanos.
Ar1T apsekojumu dati norada uz nedaudz sliktaku pasaules tirdzniecibas tuvaka laika perspektivu
(sk. 3. att.). Gaidams, ka talaka perspektiva pasaules tirdzniecibas nostiprinasanas notiks mérena
tempa. Atveselosanas atspogulo prognozéto globalas aktivitates attistibu un gaidas, ka investiciju
cikliska atveselosanas, Tpasi attistitajas valstis, paaugstinas tirdzniecibas nozimi pasaules izaugsmée.
Vienlaikus strukturalie faktori péd&jos gados ietekm&jusi pasaules tirdzniecibu, jo uznémumi
vienkar$ojusi un saisindjusi savas piegades kédes ta, ka globalas vértibu kédes vairs neveicina
pasaules tirdzniecibas izaugsmi tikpat liela méra ka agrak. Tadgjadi skiet, ka tuvakajos gados
pasaules tirdznieciba neattistisies tada pasa tempa ka ieprieksgjos gadu desmitos.

Kopuma paredzams, ka pasaules atveseloSanas tuvakaja laika nebis tik strauja, ka sakotnéji
gaidits. Saskana ar Eurosist€mas specialistu 2015. gada jiinija makroekonomiskajam iesp&ju
aplésem gaidams pasaules (neietverot euro zonu) reala IKP gada kapuma tempa pakapenisks
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paatringjums no 3.4% 2015. gada Iidz
nedaudz vairak par 4% 2016. un 2017. gada.
Euro zonas argjais pieprasijums, iesp&jams,
palielinasies no 2.2% 2015. gada lidz aptuveni

4. attéls. OECD un atsevisku jauno tirgus

ekonomikas valstu inflacija

(parmainas salidzindjuma ar ieprieksgja gada atbilstoSo periodu;
o)

5% 2017. gada. Salidzinajuma ar marta iesp&ju —— OECD valstis — Brazlija
aplésém izaugsmes un argja pieprasijuma o ﬁgﬁj‘a """ Kicyijz
gaidas parskatitas un pazeminatas, atspogulojot s s
vairaku valstu sliktaku Tstermina attistibas
perspektivu un jauno tirgus ekonomikas valstu 0
lenaku izaugsmi talaka nakotné. 1
. 12
Pasaules  tirdzniecibas  attistibas  un ".,‘ R '."-v' = L0
aktivitates riski joprojam ir lejupversti. No ‘: % 8
vienas puses, zemaku naftas cenu ietekme uz 2 6
globalas izaugsmes perspektivu varétu but T 4
specigaka, neka pausts Eurosisteémas specialistu PR | 2
2015. gada junija iesp&ju aplésés. No otras \ N 0
puses, ASV tirgus dalibnieki joprojam cer, ka . ] 5

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

procentu likmju kapuma temps bis vajaks,
neka paredzEéts jaunakajas FOMC aplésés.
Straujaka monetaras politikas normaliz&Sanas,
neka paslaik gaida tirgus dalibnieki, var&tu
veicinat atticksmes pret riskiem pavérsienu pretgja virziena. Jaunajas tirgus ekonomikas valstis
cikliskajiem un strukturalajiem skersliem, kas ped&jos méneSos mazinajusi aktivitati, varétu but
specigaka un ilgstosaka ietekme, neka paslaik gaidits. Straujais kreditéSanas kapums un aiznemto
lidzeklu Tpatsvara samazinasana Kina rada finansu stabilitates riskus. Ari geopolitiskie riski turpina
pasliktinat attistibas perspektivu, un scenarijs, saskana ar kuru atkal palielinatos spriedze starp
Krieviju un Ukrainu, negativi ietekmétu globalo izaugsmi.

Avoti: valstu avoti un OECD.
Piezime. Jaunakais novérojums atbilst stavoklim 2015. gada
aprill.

PASAULES CENU NORISES

Globala inflacija saglabajas zema Ilimeni, atspogulojot energijas cenu sarukumu.
Samazinajusies kops ieprieks€ja gada vidus, patérina cenu gada inflacija OECD valstis joprojam
bija neliela (2015. gada aprili — 0.4%). Vienlaikus, neraugoties uz nelielo pazeminaSanos aprili,
gada inflacija, iznemot partiku un energiju, joprojam bija stabilaka, liecinot, ka saglabajies
meérenaks vispargjas deflacijas spiediens. Runajot par valstim arpus OECD, Kina un Indija inflacija
joprojam bija neliela. Turpreti Brazilija un Krievija saglabajas paaugstinata inflacija, jo valtitas
vertibas sarukums izraisijis importa cenu kapumu (sk. 4. att.).

Turpmak gaidams, ka globala inflacija pakapeniski paaugstinasies. Paredzams, ka izejvielu
cenu ieprieksgja lejupslide Tstermina noteiks zemu globalo inflaciju, bet, kad tas novélota ietekme
izzudis, paredzama inflacijas paaugstinasanas. Péc tam gaidams, ka prognoz&tais pasaules
tautsaimniecibas aktivitates kapums samazinas brivo razoSanas jaudu apjomu. Turklat naftas
nakotnes Iigumu cenu likne, ka arT nenaftas izejvielu nakotnes ligumu cenas norada uz pakapenisku
paaugstinasanos turpmakajos gados.
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Peéc vesturiski zemaka limena sasniegSanas aptuveni aprija vidi valdibas AAA reitinga ilgtermina
obligdciju pelnas likmes jiunija sakuma atgriezas janvara liment aptuveni laika, kad tika publicéts
pazinojums par paplasinatas aktivu iegades programmas (AIP) ieviesanu. Tomer ilgaka termina
skatijuma lielaka dala euro zonas valstu valdibas visu terminu obligaciju pelnas likmju saglabajas
loti zemas. Norises valdibas obligaciju tirgos specigi ietekméja paréjos finansu aktivus: uznémumu
obligaciju ienesiguma likmes atspoguloja valdibas obligaciju pelnas likmes, bet euro zonas akciju
tirgu raditaji — euro zonas valstu valdibas obligaciju pelnas likmju sarukumu un tam sekojoso
kapumu. Euro efektivais kurss pédéjos ménesos saglabajas kopuma stabils.

Péc vesturiski zemaka limena sasniegSanas aptuveni aprila vidi valdibas AAA reitinga
ilgtermina obligaciju pelnas likmes jiinija sakuma atgriezas janvara Iimeni aptuveni laika,
kad tika publicéts pazinojums par paplasinatas aktivu iegades programmas ievieSanu.
Aplikojama perioda pirmaja puse, t.i., no marta sakuma Iidz aprila vidum, obligaciju pelnas
likmes turpinaja nozimigi sarukt visa euro zona. Saja perioda birza netirgoto 10 gadu nakotnes
ligumu EONIA samazingjas aptuveni par 50 bazes punktiem (sk. 5. att.), sasniedzot vesturiski
zemako limeni (0.65%). Aplikojama perioda otraja pusg, t.i., no aprila vidus lidz jiinija sakumam,
§1 pelnas likmju pazeminasanas paversas pretéja virziena un, 10 gadu nakotnes ligumu EONIA
palielinoties aptuveni Iidz 1.70%, parsniedza ieprieks€jo Itmeni. Ta ka istermina darfjumu procentu
likmes joprojam bija piesaistitas ECB noguldijumu iesp&jas procentu likmei (—0.20%), pelnas
likmju likne kluva ieverojami stavaka. Kopuma I1dzigi attistijas Vacijas valdibas obligaciju pelnas
likmes: 1idz aprila vidum Vacijas valdibas 10 gadu obligaciju pelnas likme saruka tuvu nullei, bet
30 gadu obligaciju pelnas likmes samazinajas aptuveni lidz 50 bazes punktiem (sk. 6. att.). Lidz
junija sakumam $Ts pelnas likmes atkal pieauga, sasniedzot janvara Iimeni aptuveni laika, kad tika
pazinots par paplasinato AIP.

Tomer ilgaka termina skatijuma lielaka dala euro zonas valstu valdibas visu terminu
obligaciju pelpas likmju joprojam ir loti zema Iimeni, atspogulojot ECB stimulé&josas
monetaras politikas, t.sk. valsts sektora veértspapiru iegades programmas (VSVIP), ietekmi.

5. attéls. Biria netirgoto nakotnes ligumu 6. attels. Vacijas nulles kupona obligaciju
EONIA likne pelnas likmes Itkne
(gada; %) (gada; %)
= 2015. gada 2. junijs = 2015. gada 2. junijs
----- 2015. gada 20. aprilis eeeee 2015. gada 20. aprilis
====p&c Padomes 2015. gada 5. marta sanaksmes ====p&c Padomes 2015. gada 5. marta sanaksmes
—— péc Padomes 2015. gada 22. janvara sanaksmes —— péc Padomes 2015. gada 22. janvara sanaksmes
2.0 2.0 2.0 2.0
1.5 1.5 1.5
1.0 1.0 1.0
0.5 0.5 0.5
0.0 0.0 0.0
-0.5 -0.5 -0.5

2015 2017 2019 2021 2023 2025

Avoti: Thomson Reuters un ECB aprekini. Avoti: Thomson Reuters un ECB apréekini.
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7. attéls. Mijmainas darijumu EONIA 8. attéls. Euro zonas realas, nominalas un

inflacijai piesaistitas 10 gadu mijmainas
darijumu procentu likmes

(gada; %) (gada; %)
2 gadu mijmainas darfjumu EONIA = nominalas 10 gadu mijmainas darfjumu EONIA
----- 5 gadu mijmainas darjjumu EONIA procentu likmes (kreisa ass)
==== 10 gadu mijmainas darfjumu EONIA ~ eeeee inflacijai piesaistitas 10 gadu mijmainas darfjumu
—— 30 gadu mijmainas darfjumu EONIA procentu likmes (kreisa ass)
==== realas 10 gadu mijmainas darfjumu procentu likmes
(laba ass)
3.0 30 20 0.0
1.8 -0.2

2.5 2.5
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teetm,, e 1
w-"o e, ’ .'.‘-'0-‘ 0.4 LV\‘v-M A -1.6
0.0 ML TIC YR _ 0.0 W\/_‘
) 0.2 -1.8
-0.5 T T -0.5 0.0 -2.0
Janv.  Apr. Jal. Okt. Janv.  Apr. Janv. Febr. Marts Apr. Maijs
2014 2015
Avots: Bloomberg. ) ) ) Avoti: Thomson Reuters un ECB apréekini.
Piezime. Jaunakais novérojums atbilst stavoklim 2015. gada Piezimes. Redla 10 gadu mijmainas darfjumu procentu likme
2. junija. atvasindta no 10 gadu mijmainas darfjumu EONIA procentu

likmes un inflacijai piesaistitas 10 gadu mijmainas darfjumu
procentu likmes. Jaunakais noveérojums atbilst stavoklim
2015. gada 2. junija.

Ta ka tirgus dalibnieki paredz&ja VSVIP ieviesanu jau ilgaku laiku pirms attieciga pazinojuma,
butiskas pelnas likmju korekcijas notika jau pirms iegazu uzsaksanas un laika no 2014. gada augusta
beigam lidz janvara pazinojumam ilgaka termina mijmainas darijjumu EONIA samazinajas par
lidz pat 50 bazes punktiem (sk. 7. att.). Euro zonas pelnas likmju svarstigums péc VSVIP ietvaros
uzsaktajam iegadém, iesp&jams, atspogulo vairakus faktorus, t.sk. negaiditi pozitivus aspektus,
kas euro zonas tautsaimnieciba bija vérojami apliikojama perioda pirmaja pus€, tehniskus tirgus
faktorus (pieméram, piedavajuma spiedienu un zemu tirgus likviditates Itmeni) un adaptacijas
procesu, kura tirgus pielagojas Eurosisteémas veiktajam valsts sektora obligaciju liela apjoma
iegadém. No VSVIP iegazu uzsaksanas 9. marta lidz maija beigdm Eurosisteéma iegadajas valsts
sektora obligacijas 147 mljrd. euro apjoma ar vidgjo terminu nedaudz ilgaku par 8 gadiem.

Nesenais pelnas likmju svarstigums galvenokart bija saistits ar realo procentu likmju
svarstibam. 10 gadu mijmainas darfjumu EONIA parmainu uzskaites sadaljjuma redzams, ka ta
svarstigumu liclakoties noteica realas procentu likmes parmainas, savukart inflacijai piesaistita
mijmainas darfjumu procentu likme bija saméra stabila (sk. 8. att.). Sikak par inflacijas gaidam sk.
4. nodalu "Cenas un izmaksas").

Euro zonas valstu ar zemaku reitingu obligaciju un Vacijas valdibas obligaciju pelnas likmju
starpiba apliikojama perioda palielinajas. Starpibas pieaugumu galvenokart noteica nenoteiktiba
attieciba uz Griekijas piekluvi finans€jumam un pastiprinata valdibas ilgaka termina obligaciju
emitéSana dazas valstis. 10 gadu pelpas likmes starpiba Spanija un Italija palielinajas aptuveni
par 40 bazes punktiem, bet Portugalé — aptuveni par 60 bazes punktiem. Tomér ilgaka termina
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skatfjuma péc 2012. gada julija augsta ITmena visa euro zona (iznemot Griekiju) bija vérojama
nozimiga un saméra noturiga valdibas obligaciju pelnas likmju konvergence.

Paréjas AIP ietvaros iegadatas aktiva grupas (nodroSinatas obligacijas un ar aktiviem
nodrosinatie vértspapiri (ABS)) lielakaja dala valstu atspoguloja norises valdibas augstaka
reitinga obligaciju joma. Tomér dazas valstls nodrosinatas obligacijas un ABS ietekmgja ar
Griekijas piekluvi finansGjumam saistita nenoteiktiba, kas noteica nodrosinato obligaciju pelnas
likmju starpibas un ABS diskonta uzcenojumu nelielu pieaugumu.

Uzpémumu obligacijas un akcijas galvenokart ietekméja valdibas obligaciju tirgu norises.
Gan finansu, gan nefinansu sabiedribu emitéto obligaciju ienesiguma likmes apliikojama perioda
pirmaja pus€ samazinajas, bet aplikojama perioda otraja pusé atkal piecauga (sk. 9. att.), atspogulojot
valdibas obligaciju tirgu norises. Lidzigi aplikojama perioda pirmaja pusé bitiski uzlabojas
arT euro zonas akciju tirgus raditaji, Dow Jones EURO STOXX broad kapitala vertspapiru cenu
indeksam 1idz aprila vidum palielinoties aptuveni par 7%. Sads spécigs sniegums bija vérojams
vienlaikus ar euro zonas valstu valdibas obligaciju pelnas likmju sarukumu, kas noteica paredzamo
nakotnes finans€juma izmaksu samazinajumu un uzpémumu paredzamas nakotnes ienakumu
diskonta veértibas kapumu. Valdibas obligaciju pelnas likmém atkal piecaugot, liclako dalu akciju
tirgus guvumu nomainija zaudéjumi, un visa aplitkojama perioda Dow Jones EURO STOXX broad
kapitala vertspapiru cenu indekss pieauga mazak par 1%. ASV Standard & Poor's 500 kapitala
vertspapiru cenu indekss $aja perioda kopuma nemainijas. [lgaka termina skatijuma pasu kapitala
atdeve ASV bijusi augstaka neka euro zonas kapitala vertspapiru tirgos (sk. 2. ielikumu).

Euro zonas finan$u un nefinan$u sabiedribu akciju tirgus raditaji aplikojama perioda bija
kopuma Itdzigi. Kops 2014. gada sakuma euro zonas nefinanSu sabiedribu akciju tirgus raditaji

9. attéls. Euro zonas sabiedribu obligaciju 10. attels. FinansSu un nefinanSu sabiedribu
ienesiguma likmes akciju cenu indeksi
(gada; %) (2014. gada 1. janvaris = 100)
= finansu sabiedribas = curo zonas finansu sabiedribas
+++++ nefinansu sabiedribas e«ee+ ASV finansu sabiedribas
==== curo zonas nefinansu sabiedribas
—— ASV nefinansu sabiedribas
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Avoti: iBoxx un ECB. ) Avots: Thomson Reuters.
Piezime. Jaunakais novérojums atbilst stavoklim 2015. gada Piezime. Datu pamata ir Datastream tirgus indeksi. Jaunakais
2. junija novérojums atbilst stavoklim 2015. gada 2. jinija.
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bijusi krietni augstaki neka finansu sabiedribam
(sk. 10. att.), savukart ASV finansu un nefinansu
sabiedribu akciju tirgus sniegums bijis vienlidz
labs.

Palielinoties  likviditates parpalikumam,
EONIA pakapeniski saruka. AIP ietvaros
veikto iegazu un marta istenotas ilgaka termina
refinans€$anas mérkoperacijas rezultata
paaugstinajas likviditates parpalikuma Iimenis,
kas noteica EONIA pakapenisku samazinasanos
(no —0.06% 5. marta Iidz —0.12% 2. junija).
Meénesa beigas parasti vérojamais EONIA
kapums bija mazaks neka ieprieks, un aprilt
ménesa beigu raditajs pirmo reizi bija negativs.
3 ménesu EURIBOR pirmo reizi bija negativs
21. aprili (2. junija — —0.01%). Likviditate un
monetaras politikas operacijas sikak apliikotas
3. ielikuma.

Euro efektivais kurss pédéjos ménesos
saglabajas kopuma stabils (sk. 11. att.). No

I'l. attéls. Euro kursa parmainas attieciba

pret atseviskam valitam

(o)

mm kops 2014. gada 2. junija
maim kops 2015. gada 5. marta

EEK38 —

Kinas renminbi
ASV dolars
Lielbritanijas
sterlipu marcina
Japanas jena

Polijas zlots

Cehijas krona

Zviedrijas krona

Dienvidkorejas —
vona

Ungarijas forints

Danijas krona
Rumanijas leva
Horvatijas kuna ™

-20 -15 -10 -5

(=]
w

Avots: ECB.

Piezimes. Procentu parmainas salidzindgjuma ar 2015. gada
2. juniju. EEK38 ir euro nominalais efektivais kurss attieciba pret
euro zonas 38 nozimigako tirdzniecibas partnervalstu valttam.

marta sakuma lidz aprila vidum euro kurss attieciba pret citam nozimigakajam valiitam kopuma
samazinajas un bija nedaudz svarstigaks neka iepriek3gjos ménesos. Sada dinamika atbilda
parmainam euro zonas procentu likmju perspektivas uztveré attieciba pret citam lielakajam
tautsaimniecibam. Tom&r p&c tam, samazinoties ASV un euro zonas ilgtermina obligaciju pelnas
likmju starpibam, Iidz maija vidum butiski palielinajas gan euro efektivais kurss, gan euro kurss
attieciba pret ASV dolaru, tadgjadi atgiistot dalu no zaudéta limena. Tom&r maija otraja pus€ euro
kurss atkal pazeminajas, atgriezoties aptuveni marta sakuma Iiment (par 8.9% zemaka limeni neka
pirms gada). Rungjot par divpus€jo kursu svarstibam, no marta sakuma Iidz 2. jinijam euro kurss
attieciba pret ASV dolaru samazinajas par 0.4%. Euro kurss saruka arT attieciba pret Lielbritanijas
sterlipu marcinu, Sveices franku, Krievijas rubli un Kinas renminbi. Turpreti tas palielinjas
attieciba pret Japanas jenu un izejvielu eksportétajvalstu valatam, ka ari daudzu jauno tirgus
ekonomikas valstu valiitam. Danijas kronas kurss joprojam bija tuvu VKM II centralajam kursam.
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3. SAIMNIECISKA DARBIBA

Euro zonas tautsaimniecibas atveseloSands joprojam turpina pakapeniski stabilizéties, un situacija
darba tirgos uzlabojusies. Turklat vairaki faktori pédeja laika vel vairak veicindjusi euro zonas
aktivitati. Zemakas naftas cenas paaugstinajusas reali riciba esosos ienakumus, veicinot privato
patérinu. Nesenda euro kursa samazinasandas sekméjusi eksportu. ECB paplaSinatajai aktivu
iegades programmai (AIP) vajadzétu turpinat atvieglot visparéjos finansesanas nosacijumus
un veicinat mazo un vidéjo uznémumu (MVU) piekluvi kreditiem. Gaidams, ka turpmakajos
ceturksnos cikliska atveselosands kliis paspietieckamaka, un to noteiks gan iekszemes, gan aréjais
pieprasijums, un paredzams, ka bezdarbs turpindas sarukt. Eurosistemas specialistu 2015. gada
Junija makroekonomiskds iespéju apléses euro zonai prognoze, ka gada realais IKP 2015., 2016. un
2017. gada pieaugs attiecigi par 1.5%, 1.9% un 2.0%.

IekSzemes pieprasijums 2015. gada 1. ceturksni nostiprinajas. Realais IKP 2015. gada
1. ceturksnT salidzinajuma ar ieprieks€jo ceturksni palielindjas par 0.4% (2014. gada 4. ceturksnt —
par 0.3%; sk. 12. att.). Lai gan $a "Tautsaimniecibas Biletena" datu aktualiz€Sanas laika $ads
dalijums nebija pieejams, ekonomiskie raditaji un valstu dati liecina, ka 2015. gada 1. ceturksni
ick§zemes pieprasijums vel arvien bija galvenais izaugsmes virzitajspcks. Tapat skiet, ka neto
eksporta devums izaugsmé bija nedaudz negativs saistiba ar saméra vaju globalo pieprasijumu,
pasi jaunajas tirgus ekonomikas valstis.

Apsekojuma dati liecina par ilgstoSu ciklisku atveseloSanos 2015. gada 2. ceturksni.
Apvienotais produkcijas izlaides iepirkumu vaditaju indekss (IVI) un ekonomiska noskanojuma
raditajs (ENR) 2015. gada 1. ceturksni un 2. ceturk$na pirmajos divos ménesos uzlabojas. Turklat
abi indeksi aprilt un maija vidgji bija augstaki par attiecigo vidg€jo ilgtermina raditaju.

12. attels. Euro zonas realais IKP, 13. attels. Euro zonas reala IKP pieaugums
ieguldijumi un paterins$ un ta struktiara

(indekss: 2008. gada 1. cet. = 100) (parmainas salidzinajuma ar iepriek$gja gada atbilsto$o periodu;
%; ieguldfjums salidzinajuma ar ieprieks€ja gada atbilstoso
periodu; procentu punktos)

= realais IKP === peto eksports

----- ieguldijumi mwws - Krajumu parmainas

=== pAEring === jek§zemes pieprasijums

— realais IKP
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Avoti: Eurostat un ECB aprekini. Avoti: Eurostat un ECB aprekini.

Piezimes. Dati lidz 2014. gada 4. ceturksnim nav ne sezonali, ne
atbilstosi darbadienu skaitam izlidzinati. IKP 2015. gada 1. ceturksna
pieaugums aplésts, izmantojot sezonali un atbilstosi darbadienu
skaitam izlidzinatu atro aplési.
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Tautsaimniecibas atveseloSanas saglabajusi lidz§inéjo tempu un kop$ 2015. gada sakuma
dazadas valstis paplaSinajusies. Pirmkart, saméra zemas naftas cenas veicinajuSas bitisku
majsaimniecibu reali 1iciba esoso ienakumu kapumu. Otrkart, iekSzemes pieprasijumu joprojam
labveligi ietekm@s stimul&josa monetaras politikas nostaja, kas nodrosinas nepartrauktus finansialo
nosacijumu uzlabojumus, ka arT kreditu piedavajuma nosacijumu atvieglojumi, par ko jaunakaja
euro zonas banku veiktaja kreditéSanas apsekojuma liecina neto mazak stingri kreditu standarti
un kreditéSanas nosacijumi. Treskart, gaidams, ka euro zonas aktivitati arvien vairak veicinas
pakapeniska argja pieprasijuma nostiprinasanas un euro vértibas samazinasanas. Turklat tadi faktori
ka privata un valsts sektora bilances korekcijas, kas noteica loti vaju reala IKP pieaugumu peédgjos
gados, pakapeniski paveérsas pretgja virziena, mazinot negativo ietekmi uz ekonomisko aktivitati
euro zona. Gaidams ari, ka daudzas valstis beigsies majoklu tirgus korekcijas process — par to
liecina majoklu cenu tendences maina. Tiek arT 1&sts, ka IKP pieauguma palielinasanas $a gada 1.
ceturksnT plasi vérojama euro zonas valstTs.

Ilgstosas tautsaimniecibas atveseloSanas novértéjums atspogulots ari Eurosistémas specialistu
2015. gada junija makroekonomiskajas iesp€&ju aplésés euro zonai.' Paredzams, ka euro zonas
tautsaimniecibas atveseloSanas nakamajos trijos gados pakapeniski paplasinasies. Gaidams, ka
iek§zemes un argjais pieprasjjums dos pozitivu pienesumu izaugsmei. ECB monetaras politikas
pasakumiem vajadz&tu veicinat aktivitati tuvakaja laika un vidgja termina, izmantojot dazadus
kanalus. Saskana ar Eurosistémas specialistu 2015. gada jiinija makroekonomiskajam iesp&ju
ap_lés?:m euro zonai gaiiléms', k'a e_:u'ro zonas gada 14. attels. Euro zonas realais IKP (t.sk.
realais IKP 2015. gada palielinasies par 1.5%, AT

2016. gada —par 1.9% un 2017. gada — par 2.0%

(sk_ 14. att_). (parmainas salidzinajuma ar ieprieks&jo ceturksni; %)

15 15
PatérinS joprojam ir galvenais izaugsmes 1.0
virzitajspeks, un 2015. gada sikuma ta (s j\ \/ -
attistiba kluva vél straujaka. Privata patéripa \
picaugums, kas pedgjos ceturksnos galvenokart s [
noteicis tautsaimniecibas atveseloSanos,
iesp&jams, 2015. gada 1. ceturksni palielinajies 10 1o
vél vairak, un to butiski ietekmé&jis straujaks reali ~ -15 \ -1.5
riciba eso$o ienakumu kapums, atspogulojot 2.0 2.0
zemakas energijas cenas, nodarbinatibas 5 | || 25
picaugumu un mazaku fiskalas konsolidacijas y
apjomu. P&c ceturkSna pieauguma (0.4%) s s

—_ —_ . _ ey — T T T
2014. gada 4. ceturksni Tstermina raditaji 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
liecina par turpmaku saméra stabilu paterina  Avoti: Eurostar un raksts "Eurosistémas specialistu 2015. gada

5 = . = junija makroekonomiskas iesp&u apléses euro zonai", kas
kapumu 2015. gada 1. ceturksni. Plemeram’ 2015. gada 3. juinija publicéts ECB interneta vietng.

euro zona 2015 gadal ceturksni saHdzinéjumﬁ Piezimes. Atbilstosi darbadienu skaitam izlidzinati dati.
: : Diapazonus, ko izmanto galveno apléSu atainoSanai, veido,

ar 1epr1ek§é_]o ceturksni mazumtirdznieciba un izmantojot atikiribas starp faktisko iznakumu un vairaku
., = . . . _ ieprieksejo gadu laika sagatavotajam iesp&u aplésem.
registréto automobilu skaits pieauga kopuma  Diapazons ir divreiz lielaks par $o atskirfbu vidgjo absoliito
1.1% 1l i inaias lidziea vértibu. Diapazonu aprékinasanai izmantota metode, t.sk.
par 1.170, un aprilt 1zaugsme turplnajas 1dziga ar izpémuma gadijumiem saistitas korekcijas, izskaidrota

= : f liaed H & ECB, 2009. gada decembra dokumenta New procedure for
tempa' ApsekOJumu dati liecina par llgStOSI constructing Eurosystem and ECB staff projection ranges

noturigdm patérina izdevumu norisém $a gada ("Jauna Eurosistémas un ECB specialistu iesp&ju aplesu
_ N _ . = diapazonu noteik$anas procedara").
2. ceturksni. Pieméram, FEiropas Komisijas

1 Sk. rakstu "Eurosistémas specialistu 2015. gada juinija makroeckonomiskas iesp&ju aplses euro zonai", kas 2015. gada 3. jinija publicéts
ECB interneta vietng.

ECB
Tautsaimniecibas Biletens
4/2015



euro zonas patérétaju konfidences raditajs, kas  EEFEFTHER ST T PRI T AT

y

sniedz sam@ra labu ieskatu privata paterina | il G

noriSu tendences, 2015. gada 1. ceturksnl

PP . . e . armai lidzinajuma ar iepriek$gja gada atbilstos iodu;
bitiski uzlabojas. Lai gan aprili un maija Sza%ﬁﬁﬁzzﬂfgﬁaﬁ?&a R e

raditajs nedaudz samazinajas, tas joprojam ir mm redlais privatais patérigd
pirmskrizes Iimeni un ievérojami parsniedz patéretaju noskapojums
ilgtermina vidg€jo [imeni (sk. 15. att.). 20 1 2.0
L5 15
Turpmak gaidams, ka privata paterina 10 UE . =l 10
izdevumu palielinaSanas joprojam bus '. ; 05
galvenais aktivitates kapuma noteicgjs. 00 113 1ELH o
Labvéligai reali riciba esoSo ienakumu ' A [ '
picauguma prognozei tuvakaja laika bitu 03 8 r 0 03
jaietekmé privatais patérin$, lai gan gaidams, 10 S T -1.0
ka to nedaudz ierobezos energijas cenu krituma ~ -1.5 4 ! ERRE -1.5
dalgja paverSanas pret§ja virziena. Paredzams, .o ': 2.0
ka pec tam stabila nodarbinatibas kapuma un i 25
nominalas atlidzibas vienam nodarbinatajam 30 ¥ 30
palielindjuma apstaklos picaugs darba samaksas 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014
ienakumi.

Avoti: Eurostat, Eiropas Komisija un ECB aprékini.

Ieguldijumu izdevumi pédéjos ceturksnpos

nedaudz pieauga. Pec 2014. gada vidi nov@rota investiciju sarukuma, ko noteica ierobezots
pieprastjums, uznémumu aizgpemto Iidzeklu apjoma samazinasanas un politiska un ekonomiskas
politikas nenoteiktiba, euro zona kop&ja pamatkapitala veidoSanas pieaugums 2014. gada
4. ceturksnT bija neliels sakara ar augoSiem ieguldfjumiem btivnieciba, lai gan ar biivniecibu
nesaistiti ieguldijumi nemaintjas. 2015. gada 1. ceturksni salidzinajuma ar ieprieks&jo ceturksni
euro zonas kopgjie ieguldijumi, skiet, nedaudz palielinajusies, augot investiciju precu ripnieciskajai
razo$anai, butiski palielinoties jaudu izmantosSanai apstrades riipnieciba un vél vairak nostiprinoties
konfidencei kapitalprecu sektora. Runajot par ieguldijumiem biivnieciba, blivniecibas produkcijas
kapums, lai gan tas ir neliels salidzinajuma ar 4. ceturksni, un turpmaka konfidences raditaja
uzlabo$anas liecina par mérenu picaugumu 1. ceturksni.

Gaidams, ka uznémumu ieguldijumu apjoms pakapeniski palielinasies. Lai gan kapitalprecu
sektora IVI aprili un maija nedaudz mazinajas, uzpémumu ieguldfjumu apjomam atbilstosi
vesturiskajam tendencém biitu jaklist par arvien nozimigaku euro zonas atveselosanas virzitajspeku.
Uzp@mumu ieguldjjumu apjoma pakapenisku palielinaSanos veicinas iekSzemes un argja
pieprasijuma nostiprinasanas, nepiecieSamiba moderniz&t un atjaunot novecojuso pamatkapitalu
un stimul&josa monetaras politikas nostaja, ko bitiski pastiprinas nestandarta monetaras politikas
pasakumi un Tpasi paplasinata AIP.

Gaidams, ka 2015. gada saksies mérena ieguldijumu biivnieciba atjaunoSanas. P&c ieilgusa
lejupslides posma ieguldijumi biivnieciba saks atjaunoties 2015. gada. To veicinas loti zemas
hipoteku kreditu procentu likmes vairakuma valstu, finans€juma nosacijumu atvieglosana un reali
riciba esoso ienakumu palielinasanas. Dazas valstis majoklu tirgus korekcijas panaktais progress,
par ko liecina majoklu cenu tendences maina (sk. 16. att.), laika gaita veicinas ar1 ieguldijumus
majoklos.
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Tiek lests, ka 2015. gada sakuma mereni palielinajies eksports, ko nelabveligi ietekmgejis mazak
noturigs, neka ieprieks gaidits, pieprasijums pasaulé. Lai gan 2014. gada 4. ceturksnT euro zonas
precu un pakalpojumu eksports salidzinajuma ar ieprieks€jo ceturksni bija pieaudzis par 0.8%,
2015. gada sakuma bija veérojams samazinajums. Eksports uz ASV un Latinameriku 2015. gada
pirmajos ménesos turpingja palielinaties, savukart eksports uz Kinu un citam Azijas valstim saruka
(sk. 17. att.). Pieejamie apsekojumu raditaji liecina par euro zonas eksporta picaugumu 2015. gada
2. ceturksni. Gaidams, ka euro zonas eksports 2015. gada 2. pusgada un talaka laikposma turpinas
palielinaties, un to veicinas pasaules pieprasijuma pakapeniska nostiprinasanas un euro efektiva
kursa krituma novélota ietekme. Tomér paredzams, ka temps batiski atpaliks no pirmskrizes ITmena,
atspogulojot gan vidgji zemaku aktivitati pasaul€, gan mazaku pasaules tirdzniecibas elastibas
ietekmi uz izaugsmi. Gaidams, ka euro zonas imports 2015. gada 2. ceturksnT turpinas palielinaties
un vienlaikus ar iekSzemes pieprasijuma atveseloSanos vidgja termina vél vairak nostiprinasies.
Tapéc paredzams, ka apleSu perioda neto eksporta ieguldijums reala IKP pieauguma biis nedaudz
pozitivs. Tekosa konta norises euro zonas valstis, kuras pirms krizes bija liels budzeta deficits,
aplukotas 4. ielikuma.

Gaidams, ka euro zonas atveseloSanas 2015.-2017. gada notiks pamata neitralas fiskalas
nostajas apstaklos. Paredzams, ka fiskala nostaja, ko nosaka ka parmainas cikliski korigétaja
sakotngja bilancé (neieskaitot valdibas palidzibu finanSu sektoram), iesp&ju aplésu perioda
pamata bis neitrala. lerobezojoso fiskalo nostaju ieprieksgjos gados galvenokart noteica ilgstosi
mérens valdibas izdevumu kapums attieciba pret nominala IKP pieauguma tendenci. Kaut arT
§1 tendence turpinasies, 2015.-2017. gada to galvenokart kompensés tieSo nodoklu un socialo
iemaksu samazinasana. Tautsaimniecibai atveselojoties, automatisko fiskalo stabilizatoru pozitiva

16. attels. Majoklu cenas 17. attels. Uz galvenajam tirdzniecibas

partnervalstim arpus euro zonas veikta
precu eksporta apjoms

(parmainas salidzinajuma ar ieprieks€ja gada atbilstoSo periodu;
%)

(triju ménesu parmainas salidzinajuma ar ieprieksgjiem trim
menesiem; %; devums; procentu punktos)

= euro zona === Eiropa, neietverot ES valstis
+eee+ Vacija mmm  Kina
====Francija === Latipamerika
— ltalija wemm  ASV
~~~~ Spanija sess Azija, neietverot Kinu
e pArgjas valstis
— kopa
4 4
3
2
1 \
i,
) (I
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2004 2006 2008 2010 2012 2014 Janv. Apr. Jal. Okt. Janv.
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Avoti: valstu avoti un ECB aprékini.
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Piezime. Dati par 2015. gada 1. ceturksni attiecas tikai uz janvari
un februari.



ietekme uz iekS§zemes pieprasijumu laika gaita 18. attéls. Nodarbinatiba, IVI

mazinasies. nodarbinatibas gaidas un bezdarbs euro
z0na

. - I ' Iidzinajuma ar iepriek¥jo ceturksni; indekss; %
Situacija euro zonas darba tirgii pakapeniski ;‘:}%ﬁ%ﬁ;ﬁﬁ;f B e e e

uzlabojas. Nodarbinato skaits (sk. 18. att.) —— nodarbinatiba (kreis ass)

2014. gada 4. ceturksni (péd&jais periods, par v {’Zi(;;‘igzrmzﬁa(slg;d;;(misz ass)
kuru pieejami dati) salidzinajuma ar ieprieksgjo

ceturksni nedaudz palielingjas (par 0.1%).
Nozaru dalfjuma nodarbinatibas pieaugumu
noteica pakalpojumu nozare (ipasi profesionalie
pakalpojumi un netirgojamie pakalpojumi).
Vienlaikus jau 11. ceturksni p&c kartas turpinaja
sarukt nodarbinatiba finans$u un apdrosinasanas
darbibu nozaré. Nodarbinatiba ripnieciba
(iznemot bivniecibu) pieauga tikai nedaudz,
bet blivnieciba nodarbinato skaits p&c Tslaiciga
pieauguma 3. ceturksni butiski samazinajas.
Kopgjais nostradato stundu skaits 2014. gada
pedgja ceturksni joprojam palielingjas, turklat  -10 K | 7
atraka tempa neka iepricksgjos ceturk$nos. 2005 20072009 2011 2013 2015
Apsekojuma rezultati liecina, ka 2015. gada
1. pusgada turpinas nodarbinatibas uzlabosanas.
Arl uz nakotni vérstie raditaji liecina par
turpmakiem darba tirgus apstaklu uzlabojumiem.

0.6 13

Avoti: Eurostat, Markit un ECB aprékini.
Piezime. IVI izteikts ka novirzes no 50, dalitas ar 10.

Augstais bezdarba Iimenis 2015. gada sakuma turpinaja pakapeniski sarukt. Euro zonas
bezdarba [imenis 2015. gada 1. ceturksni samazinajas lidz 11.2% (2014. gada 4. ceturksni — 11.4%).
Turklat 2015. gada aprili bezdarba [imenis pazeminajas 11dz 11.1%, sasniedzot zemako Iimeni kop$
2012 gada marta, bet joprojam tas bija gandriz par 4 procentu punktiem augstaks par pirmskrizes
zemako Itmeni. Bezdarba limena pastaviga samazinasanas paslaik vérojama visas grupas (viriesi un
sievietes) un vairakuma euro zonas valstu, tomér joprojam saglabajas biitiskas atskiribas vecuma
grupas un valstu liment.

Turpmak gaidams, ka istermina un vidéja termina situacija euro zonas darba tirgos turpinas
uzlaboties. Gaidams, ka, atveseloSanas procesam nostiprinoties, nodarbinatibas pieaugums
turpmakajos ceturkSnos nedaudz paatrinasies. Tap&c gaidams, ka, atveseloSanas procesam kliistot
plasakam, euro zonas bezdarba ITmenis turpinas samazinaties.

Tomeér dazi faktori joprojam kavé kopéjas aktivitates pieaugumu. Valsts sektora parada
limenis turpinajis palielinaties, tacu lénaka tempa, un paredzams, ka dazas valstis tas joprojam biis
augsts. Augsts strukturala bezdarba Itmenis, Tpasi dazas krizes vissmagak skartajas valsts, joprojam
nomaks darba tirgus norises, kas kopuma uzlabojas. Abiem faktoriem biitu javeicina augSupversta
spiediena uz privato majsaimniecibu piesardzibas uzkrajumiem saglabasanas. Strukturalo reformu
isteno$anas 1€nais temps arl turpina ietekm@t izaugsmi vairakas valstis. Turklat saméra vajas
potencialas izaugsmes perspektivas, ilgstosa nenoteiktiba saistiba ar situaciju Griekija, ka arT
geopolitiska spriedze arpus euro zonas var turpinat ietekmét ieguldijumu térinus.
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Lai gan ar euro zonas tautsaimniecibas perspektivu saistitie riski joprojam ir lejupversti,
tie kluvusi lidzsvarotaki sakara ar ECB monetaras politikas lemumiem un naftas cenu un
valiitas kursu norisém. Ar ekonomiskas aktivitates perspektivu saistitie lejupverstie riski ietver
turpmaku geopolitiskas spriedzes pieaugumu, specigaku paléninajumu jaunajas tirgus ekonomikas
valstis (JTEV) un mazak labvéligu, neka gaidits, ITRMO un paplasinatas AIP ictekmi. Citus ar
reala IKP piecaugumu saistitos lejupverstos riskus rada atraka, neka gaidits, stingrakas monetaras
politikas Tstenosana ASV, kas nelabvéligi ietekmé dazas JTEV, un straujaks, neka gaidits, naftas
cenu kapums. Sos lejupvérstos riskus tikai dalgji kompensé auggupvérstie riski, kas saistiti ar
strukturalo reformu un ES investiciju planu sp&cigaku, neka gaidits, ietekmi uz aktivitati.
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4. CENAS UN IZMAKSAS

Kopéja inflacija 2015. gada sakuma sasniedza zemdako limeni, jo samazindjas energijas cenu inflacijas
radita lejupversta ietekme. Eurosistémas specialistu 2015. gada junija makroekonomiskajas iespéju
apléses euro zonai paredzéts, ka 2015. gada inflacija biis videji 0.3%, bet 2016. gada ta biitiski pieaugs
(lidz 1.5%) un 2017. gada tas kapums turpinasies (lidz 1.8%). Gaidams, ka SPCI inflacija, neietverot
energiju un partiku, palielinasies no 0.8% 2015. gada lidz 1.4% 2016. gada un lidz 1.7% 2017. gada.
ECB Padome rapigi monitores ar cenu attistibas perspektivu vidéja termina saistitos riskus, ipasi
monetaras politikas pasakumu ietekmi, ka art geopolitiskas, valiitas kursa un energijas cenu norises.

Euro zonas Kkopgjai inflacijai pedéjos ménesos bija raksturiga pieauguma tendence. Saskana ar
Eurostat atro aplési SPCI gada inflacija 2015. gada maija kluva pozitiva (0.3%), palielinoties no 0.0%
aprilt (zemakais Itmenis janvart — —0.6%; sk. 19. un 22. att.). Lai gan kops§ janvara novérotais kapums
lielakoties skaidrojams ar energijas komponenta mazak negativu gada parmainu tempu, kas savukart
atspogulo naftas cenu kapuma atsaksanos euro izteiksmg, palielinajums no aprila lidz maijam ataino visu
galveno SPCI komponentu gada picauguma tempa kapumu.

Euro zonas SPCI inflacija (neietverot energiju un partiku) palielinajas no 0.6% april Iidz 0.9%
maija. Tas kapums maija atspogulo gan augstaku pakalpojumu cenu, gan neenergijas riipniecibas precu
cenu inflaciju, turklat neenergijas riipniecibas precu cenu inflacija palielinajusies treSo ménesi pec kartas.
Sis pamatinflacijas raditajs kop$ 2013. gada beigam atradies 0.6-1.0% diapazona. Globalie faktori, t.sk.
euro kursa kapuma ietekme lidz 2014. gada maijam un naftas un citu izejvielu cenu krituma netie$a
ietekme 1idz 2015. gada sakumam, joprojam rada lejupveérstu spiedienu uz SPCI pamatinflaciju. [zzadot
$ai novelotajai ietekmei, euro kursa krituma ietekme uz neenergijas patérina cenam kls nozimigaka.
Vertgjot iekSzemes faktorus, pastavigais nelielais pat€rétaju pieprasijums un vaja uznémumu cenu
noteikSanas spgja, ka ar1 korekcijas process dazas euro zonas valstis arT palidz izskaidrot zemo
pamatinflacijas limeni.

Euro kursa krituma ietekmei uz inflaciju nakamajos ceturksnos jaklast batiskakai. Par So ietekmi
lidz $im galvenokart liecinajusi importa cenu
dinamika, bet ta v€l nebija skarusi ick$zemes
razotaju cenas (sk. 20. att.). Gan nepartikas patérina
precu importa, gan starppatrina precu importa  (eada parmainas; %)

19. attels. Euro zonas SPCI inflacija (t.sk.
apléses)

cenu gada parmainu temps krasi paatringjies. 45 45
Tom@r importetie paterina galaprodukti veido — ,, AR
tikai samera nelielu SPCI pre¢u komponenta dalu. 35 35
Turklat starppaterina precu imports skar tikai 0 0
cenu noteikSanas sakumposmus, un nepartikas ' )
galapat@rina precu razotaju cenas nakamajos cenu 3 ] |23
noteikSanas posmos var vél bitiski paliclinaties. 2 20
Ar naftas piegades cenam saistlta spiediena 15 LS
apsekojuma raditaji art apstiprina $adu risinajumu. 1.0 / | \ 1.0
IVI maija dati liecina, ka razosanas izmaksas aug, 05 / N\ 05
savukart noteiktds cenas saglabajusas kopuma \ I \ 00
stabilas. SPCI inflacijas novelota reakcija uz euro . v v 05
kursa kritumu uzskatama par normalu ne tikai o o

. _ v W . - . - . T T T
lielaku razosanas izmaksu pakapeniskas ietekmes 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
del’ bet arT ta 1esp aida del’ kas bis Jutams pee Avoti: Eurostat un raksts "Eurosist€mas specialistu 2015. gada

ilgaka laika un ko radis ar zemaka valiitas kursa ~ jinija makrockonomiskas iespgju apleses euro zonai", kas
. . . . . 2015. gada 3. junija publicéts ECB interneta vietng.
noteiktu darbibas un ienakumu ietekmi saistits Piezime. Jaunakie dati atbilst stavoklim 2015. gada maija (atra
aplése).
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20. attéls. Euro zonas raiotaju cenas 21. attéls. Pakalpojumu cenu inflacija

un importa cenas rupnieciba, neietverot grutibu skartajas un iepriek$ gratibu
energiju un bavniecibu skartajas valstis un citas euro zonas valstis
(gada parmainas; %) (gada parmainas; %; devums; procentu punktos)
= RCI (visai riipniecibai, neietverot energiju un = curo zonas pakalpojumu cenu inflacija
buvniecibu) wess griitibu skartas valstis un ieprieks gritibu skartas valstis
----- importa cenas arpus euro zonas (visai ripniecibai, mmm=  Citas valstis
neietverot energiju un bavniecibu)
8 8 3.0 3.0
6 6
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Avoti: Eurostat un ECB aprekini. Avoti: Eurostat un ECB aprekini. )
Piezime. Jaunakie dati par importa cenam atbilst stavoklim Piezimes. Jaunakie dati atbilst stavoklim 2015. gada aprilL.
2015. gada marta un dati par razotaju cenam — stavoklim Gritibu skartas valstis un ieprieks griitibu skartas valstis ir Irija,
2015. gada aprili. Griekija, Spanija, Italija, Kipra, Portugale un Slovénija.

lielaks precu un pakalpojumu pieprasijums. Kopuma gaidama pakapeniska valiitas kursa krituma
ietekme, kas detalizetak apliikota 5. ielikuma.

IekSzemes cenu spiediens Iidz Sim bijis mérens, un to galvenokart noteicis vaj$ pieprasijums.
Pakalpojumu cenu inflacija samazinajas no 1.9% 2012. gada sakuma Iidz 1.2% 2014. gada decembrT
un lidz 1.0% 2015. gada aprili, bet maija palielingjas 1idz 1.3%. Pakalpojumu cenu inflacijas negativa
tendence pedgjos gados atspogulojusi nelielu gan darba samaksas kapuma, gan pelnas marzas dinamiku,
ko méreni kompensgjis netieSo nodok]u un administrativi regulgjamo cenu picaugums. Valstu dalfjuma
pakalpojumu cenu inflacijas samazinasanas ipasi spéciga bijusi gritibu skartajas valstis vai ieprieks
griitibu skartajas valstis (sk. 21. att.). No vienas puses, tas, iesp&jams, atspogulo péc strukturalajam
reformam panaktu lielaku darba samaksas un cenu elastibu un, no otras puses, kiizes dzilumu.

Talaka perspektiva prognozets, ka 2015. gada euro zonas SPCI inflacija pieaugs un tas kapums
turpinasies 2016. un 2017. gada. Pamatojoties uz maija vidii pieejamo informaciju, Eurosisteémas
specialistu 2015. gada junija makroekonomiskajas iesp&ju aplés€s euro zonai prognozets, ka SPCI
inflacija 2015. gada bus vidgji 0.3% un 2016. un 2017. gada palielinasies attiecigi [idz 1.5% un 1.8%.
Salidzinajuma ar 2015. gada marta makroeckonomiskajam iesp&ju aplésem SPCI inflacijas prognozes
2015. gadam korig€tas un paaugstinatas, bet 2016. un 2017. gadam nav mainitas. Paredzams, ka SPCI
inflacija tuvakajos ménesos saglabasies zema lidz bridim, kad augSupverstie bazes efekti un gaidamais
nakotnes Iigumu tirgos ietvertais naftas cenu kapums 2015. gada beigas palielinas kopgjo inflaciju.
Prognozéts, ka 2016. un 2017. gada turpinasies kopgjas inflacijas pieaugums, nostiprinoties iek$zemes
cenu spiedienam darba samaksas un pelnas marzas kapuma veida sakara ar talaku tautsaimniecibas
atslabuma mazinaSanos un pastavigi augSupverstu argjo cenu spiedienu, kas savukart atspogulos valiitas
kursa kanala noveloto ietekmi un birza tirgoto naftas nakotnes ligumu cenu Iiknes augSupversto tendenci.
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22, attéls. Uz apsekojumiem balstitie

23. attéls. Uz tirgus instrumentiem balstitie
inflacijas gaidu raditaji

inflacijas gaidu raditaji

(gada parmainas; %) (gada parmainas; %)
= Tstenojusies SPCI inflacija = inflacija | gada periodam p&c 2 gadiem nakotn&
eeee+ Consensus Economics prognozes e inflacija 1 gada periodam p&c 4 gadiem nakotng
====SPF (Survey of Professional Forecasters) ====inflacija | gada periodam p&c 9 gadiem nakotn&
prognoze 2015. gada 2. ceturksnim —— 5 gadu nakotnes inflacijai piesaistito mijmainas

darTjumu procentu likme p&c 5 gadiem nakotng
----- 10 gadu tagadnes inflacijai piesaistito mijmainas
darfjumu procentu likme
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Avoti:  Eurostat, Reuters, ECB apsekojums Survey of Avoti: Thomson Reuters un ECB apréekini.
Professional Forecasters, ECB aprekini, Consensus Economics Piezime. Jaunakie dati atbilst stavoklim 2015. gada 1. junija.

prognozes.
Piezimes. Lidz 2015. gada maijam istenojusas SPCI dati (atra
aplése); SPF prognozes dati balstiti uz 2015. gada 2. ceturk$na
apsekojuma rezultatiem. Consensus Economics prognozu dati
balstiti uz 2015. gada maija aplésém 2015. un 2016. gadam un uz
2015. gada aprila aplésém pargjiem gadiem.

Inflacijas prognozes atbilst gan uz apsekojumiem, gan tirgus instrumentiem balstitu euro zonas
inflacijas gaidu raditaju pieaugumam no janvari novérota zema Ilimena. Uz apsekojumiem
un tirgus instrumentiem balstitas isaka termina inflacijas gaidas, ko méra ar inflacijai piesaistito
mijmainas darfjumu procentu likm&m, Tpasi inflacijas gaidas 2016. un 2017. gadam, pedgja laika
palielingjusas. Uz apsekojumiem balstitu euro zonas ilgaka termina inflacijas gaidu atjaunoSanas
(Iidz aptuveni 1.8%) liecina, ka profesionalie prognoz&taji ir parliecinataki par to, ka inflacija vidgja
termina atgriezisies Itmeni, kas zemaks par 2%, bet tuvu tam (sk. 22. att.). ArT 5 gadu inflacijai
piesaistito mijmainas darfjumu procentu likme pec 5 gadiem nakotné palielinajusies no aptuveni
1.5% janvarl Iidz aptuveni 1.8% junija sakuma. Savukart 10 gadu tagadnes inflacijai piesaistito
mijmainas darfjumu procentu likme tada pasa laikposma kapusi aptuveni 1idz 1.4% (no mazak neka
1%; sk. 23. att.). Lidzigi uzlabojas arT citi uz tirgus instrumentiem balstitie inflacijas gaidu raditaji,
t.sk. Iidzsvara inflacijas Iimenis, kas iegiits no inflacijai piesaistitajam dazadu jurisdikciju valdibas
obligacijam. Uz tirgus instrumentiem balstitu inflacijas gaidu pieaugums euro zona ir lielaks neka
ASV un Apvienotaja Karaliste. Tas liecina, ka tirgus dalibnieki zinama méra samazina jau kadu laiku
euro zonas inflacijas gaidas iecenoto lejupversto risku. Kopuma tas nozimé, ka deflacijas ietekmes
riski vai ar nesena naftas cenu sarukuma otrreizgjo ietekmi saistitie riski péd€jos menesSos bitiski
mazinajusies.

Raugoties nakotné, ECB Padome pazinojusi, ka ta riipigi monitorés ar cenu attistibas
perspektivu vidéja termina saistitos riskus, 1pasi monetaras politikas pasakumu ietekmi, ka ar1
geopolitiskas, valiitas kursa un energijas cenu norises.
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5. NAUDA UN KREDITU ATLIKUMI

Naudas un aizdevumu atlikuma kapuma temps turpindja atjaunoties [oti zemu procentu likmju
apstaklos. Paplasinatas aktivu iegades programmas (AIP) istenoSanas rezultatd monetdarie
raditaji turpindja uzlaboties. Kreditesanas dinamika joprojam bija vaja, un privatajam sektoram
izsniegto aizdevumu atlikuma kapuma temps turpindja nostiprinaties. 2015. gada 1. ceturksni bija
verojams turpmaks banku finansejuma izmaksu sarukums. Atviegloti kreditu nosacijumi joprojam
veicina aizdevumu, ipasi uznémumiem izsniegto aizdevumu, atlikuma kapuma tempa turpmaku
atjaunosanos. Turklat banku aizdevumu procentu likmju atskirtbas dazadas valstis turpindja
samazinaties. Kopumd jaunakas norises liecina, ka ECB monetaras politikas pasakumi palidz
atjaunot monetdaras politikas transmisijas mehanisma piendcigu funkcionéSanu un atvieglo banku
veiktas kreditésanas nosacijumus.

M3 pieauguma tempa atjaunoSanas ir pastiprinajusies. M3 gada kapuma temps april
palielingjas Iidz 5.3% (2015. gada 1. ceturksni — 4.0% un zemakais ITmenis 2014. gada aprili —
0.8%; sk. 24. att.). M3 pieauguma tempa palielinasanos galvenokart noteica Sauras naudas raditajs
M1, pamata atspogulojot likvidako M3 sastavdalu zemas tur&Sanas izv€les izmaksas. Nozime
bija arT naudas lidzeklu turétaju sektora veiktajai valsts sektora obligaciju, nodroSinato obligaciju
un ar aktiviem nodroSinato vertspapiru pardoSanai paplasinatas aktivu iegades programmas
(AIP) ietvaros. Tadgjadi M1 gada kapuma temps turpinaja pieaugt, 2015. gada aprili sasniedzot
10.5% (2015. gada 1. ceturksni — 9.0%). Sauras naudas, kas tick uzskatita par galveno euro zonas
tautsaimniecibas izaugsmes raditaju, nesena dinamika stiprina turpmakas ekonomiskas aktivitates
atjauno$anas perspektivu.

Naudas lidzeklu turétaji dod priekSroku noguldijumiem uz nakti. Loti zemas procentu
likmes un 18zena ienesiguma likne naudas lidzeklu turétajiem ir stimuls ieguldit M3 ietilpstosajos
noguldijumos uz nakti. Aprilt lielu ieguldijumu M3 pieauguma deva M1 — to labvéligi ietekm&ja
majsaimniecibu un nefinansu sabiedribu (NFS) noguldijumu uz nakti straujais kapums (sk.

24, attéls. M3, MI un aizdevumi privatajam 25. attéls. M3 un ta sastavdalas
sektoram
(gada parmainas; %p; sezonali un ar kalendaro ietekmi (gada parmainas; %; devums; procentu punktos; sezonali un ar
izlidzinati dati) kalendaro ietekmi izlidzinati dati)
— M3 — MI
..... Ml s tirgojamie finansu instrumenti
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25. att.). Tas, ka naudas lidzeklu turétaju sektors dod prieksroku vislikvidakajiem aktiviem, Tpasi
noguldijumiem uz nakti, liecina par pastavigu skaidras naudas drosibas rezervju veidosanu. Zemais
un sartkoSais atlidzibas Itmenis par mazak likvidiem monetarajiem aktiviem aprili veicinaja
pastavigu istermina noguldijumu (iznemot noguldijumus uz nakti) atlikuma sarukumu. Turklat
tirgojamo finan$u instrumentu (t.i., M3 — M2), kuru ipatsvars M3 ir saméra neliels, kapuma temps
butiski palielinajas, sasniedzot 11.6%, p&c tam kad 2014. gada 4. ceturk$na beigas tas bija kluvis
pozitivs. Pieaugums aptvéra visus M3 apakSkomponentus.

Portfelu aizstaSana nosaka plasas naudas pieaugumu. M3 neietilpstoSo bilances postenu
noveértgjums (sk. 26. att.) liecina, ka to dinamiku galvenokart noteikusi lidzeklu aizplide no
ilgaka termina finanSu saistibam un (mazaka méra) sariikosa (bet joprojam pozitiva) ieplide MFI
tirajos argjos aktivos. Atbalstu sniedza arT aizdevumu dinamikas paversiens. Naudas Iidzeklu
turétaju sektora MFI ilgaka termina finansu saistibu (iznemot kapitalu un rezerves) gada sarukuma
temps paatrinajas un 2015. gada 1. ceturksnt bija —5.7%, 2015. gada aprilt — —6.4% (2014. gada
4. ceturksni — —4.8%). Ta lielais devums M3 pieauguma 1pasi atspogulo l1&€zeno ienesiguma likni.
Salidzinajuma ar rekordaugsto Itmeni 2014. gada vidi MFI sektora tiro ar&jo aktivu pozicijas
devums 2015. gada 1. ceturksni butiski samazinajas, ta¢u saglabajas pozitivs, un to veicinaja
liels teko$a konta pozitivais saldo. Sis sarukums atspogulo euro zonas portfelieguldijumu parada
instrumentos neto aizpliidi, kas parsniedza euro zonas portfelieguldijumu kapitala vértspapiros neto
ieplidi, atspogulojot arvalstu investoru pastavigo interesi par euro zonas kapitala vertspapiriem.

Euro zonas banku maksatspéja un likviditates stavoklis kopuma ir stabils. Bankas ir
uzlabojusas savus kapitala raditajus, ne vien dalgji palielinot kapitala vertspapiru emisijas apjomu,
bet arT samazinot aiznemto lidzeklu Ipatsvaru un nosakot stingrakus kredit€Sanas nosacijumus
(stingraki kreditu standarti, lieclaka aizdevumu procentu likmju starpiba). Lielakas uzmanibas
veltisana b%lanéu korekcijém un .ieVérojamlé 26. attels. M3 neietilpstosSie bilances

banku kapitala raditagju paaugstinaSanas ir | L

palidzgjusi noteikt nosacijumus, lai nodroSinatu
ilgstoéu monetaras politikas banku aizdevumu (gada plismas; mljrd. euro; sezonali un ar kalendaro ietekmi

izlidzinati dati)
kanala darbibas uzlaboSanos. M3
privatajam sektoram izsniegtie krediti (1)
kredits valdibai (2)
tirie argjie aktivi (3)
ilgaka termina finanSu saistibas (iznemot kapitalu

Banku finanséjuma izmaksas 2015. gada
1. ceturksnl turpinaja samazinaties. To

© 1= - = P e - un rezerves) (4)
sarukums liela meéra saistits ar paplasinato pargjic M3 neietilpstosie bilances posteni
AIP. Labvéligi banku finansé$anas nosacijumi (g Lot i) ()

i

atspogulojas nenodro§inato banku obligaciju 1600 11600
pelnas likmes, kuras 2015. gada 1. ceturksni 1;33 i 1;38
samazinajas lidz vesturiski zemam Iimenim, | H | 1000
2015. gada marta noslidot Iidz vidgji 0.8%. 800 || 800
Banku noguldfjumu izmaksas arT turpinaja 600 I 600
sarukt, tadu pagaidam v@él nekas neliecina par < 400
vispargju virzibu negativu procentu likmju 203 “|“ il | 300
apgabala ECB negativas noguldijumu iespgjas 200 |||!II|“"lIIIlI|||| il I el E _____ 200
procentu likmes dél. Kopuma kopgjas banku -400 r“]“"‘lllll [I]iij il —'7 | 400
finans€juma izmaksas v&l arvien sarik (sk. -600 -600
27. att.), vienlaikus notiekot MFT ilgaka termipa 800 ; 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 800
finanSu saistibu atmaksai neto izteiksmé. Saja oo

konteksta 2015. gada aprIla euro zonas banku Piezime. M3 paradits tikai ka atsauce (M3 =1+2+3 -4 +5).
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27. attéls. Kopejas banku parada 28. attéls. Faktori, kas veicinajusi stingraku kreditu
standartu noteik$anu aizdevumiem NFS un neto

pieprasijuma samazinasanos

finanséjuma izmaksas

(vidgja neto procentuala dala katra kategorija)

kreditu standarti

(noguldijumu un uz beznodro§indjuma darfjumu tirgu balstita
parada finans&juma kopg&jas izmaksas; % gada)

ceuro zona

X wess  finans€juma izmaksas un bilancu raditaju
«ee++ Vacija noteiktie ierobezojumi
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Avoti: ECB, Merrill Lynch Global Index un ECB aprékini. Avots: ECB.

Piezime. Noguldijjumu jauno darfjumu procentu likmju un uz
tirgu balstita parada finans€juma vidgjie raditaji, kas sverti ar to
attiecigajiem atlikumiem.

Piezimes. "Finansgjuma izmaksas un bilancu raditaju noteiktie
ierobezojumi” ir faktoru "ar bankas kapitala stavokli saistitas
izmaksas", "piekluve tirgus finansgjumam" un "likviditates

stavoklis" nesvertais vidjais raditajs; "riska uztvere" ir faktoru
"vispargja ekonomiska situdcija un perspektiva", "atsevisku
nozaru vai uzpémumu situdcija un perspektiva/aiznémeja
kreditspgja" un "ar pieprasito nodroSindjumu saistitais risks"
nesvertais vidgjais raditajs; "konkurence" ir faktoru "banku
konkurence", "nebanku konkurence" un "kapitala tirgus radita
konkurence" nesvertais vidgjais raditajs.

veiktas kreditéSanas apsekojums' noradija, ka banku piekluve finansgjumam 2015. gada 1. ceturksnt
uzlabojas attieciba uz visiem galvenajiem tirgus instrumentiem un privatpersonu vai MVU
noguldfjumiem. Salidzinajuma ar ieprieks€jo ceturksni uzlabojumi bija vérojami visas galvenajas
kategorijas, bet Tpasi attieciba uz banku piekluvi parada vertspapiru tirgiem un vertspapirosanai.

Atviegloti kreditu nosacijumi turpina veicinat aizdevumu, ipasSi uzpémumiem izsniegto
aizdevumu, atlikuma kapuma tempa turpmaku atjaunoSanos. 2015. gada aprila banku veiktas
kreditésanas apsekojums rada, ka augoSa konkurence starp bankam 2015. gada 1. ceturksni
veicinajusi atvieglotus kreditu nosactjumus, vienlaikus straujak palielinoties uzn@émumu
pieprasijumam péc aizdevumiem (sk. 28. att.). Bankas $aja ceturksni turpindja atvieglot noteikumus
un nosacijumus no jauna izsniegtajiem aizdevumiem visas kategorijas galvenokart pievienoto
likmju turpmakas samazinasanas veida parastiem aizdevumiem. Lai gan bankas atviegloja kreditu
standartus aizdevumiem NFS, aizdevumiem majsaimniecibam majokla iegadei tika noteikti neto
nedaudz stingraki kreditu standarti. Turklat apsekojuma par finans€juma pieejamibu uzpémumiem
(SAFE) rezultati apstipringja, ka kreditu tirgus nosacijumi uzlabojusies ne tikai lielajiem
uznémumiem, bet arf mazajiem un vidgjiem uznémumiem (MVU). STs pozitivas norises vérojamas
situacija, kad NFS un 1pasi MVU joprojam daudz retak izmanto uz tirgus instrumentiem balstitos
finans€juma avotus neka uz banku finans€jumu balstitos instrumentus (sk. 6. ielikumu "Nebanku
finans€jums euro zonas NFS krizes laika").

1 Sk. https://www.ecb.europa.eu/stats/money/surveys/lend/html/index.en.html.
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29. attéls. Aiznemsanas izmaksu apvienotais

raditajs aizdevumiem NFS

(gada; %; triju méneSu mainigie vidgjie raditaji)
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Piezimes. Banku izsniegto aiznémumu kop&jo izmaksu raditaju
aprekina, nosakot kopgjas Tstermina un ilgtermina procentu likmes
uz jauno darfjumu apjomu 24 méneS$u mainiga vidgja raditaja
pamata. Dazadu valstu starndartnovirzi aprékina, pamatojoties uz
fiks&tu 12 euro zonas valstu izlasi. Jaunakais novérojums veikts

30. attels. AiznemsSanas izmaksu apvienotais
raditajs aizdevumiem majsaimniecibam
majok|a iegadei
(gada; %; triju ménesu mainigie vidgjie raditaji)
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Piezimes. Banku izsniegto aizngmumu kopgjo izmaksu raditaju
aprékina, nosakot kop&jas Istermina un ilgtermina procentu
likmes uz jauno darfjumu apjomu 24 méneSu mainiga vidgja
raditaja pamata. Dazadu valstu starndartnovirzi aprékina,
pamatojoties uz fiksétu 12 euro zonas valstu izlasi. Jaunakais
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2015. gada marta. noverojums veikts 2015. gada marta.

Zemakas banku procentu likmes atspogulo ECB nestandarta pasakumu ietekmi. Kops
2014. gada vidus, kad ECB veica kreditu sanemsanu atvieglojoSos pasakumus, un pazinojuma par
paplasinato AIP vérojams biitisks nefinansu sabiedribu un majsaimniecibu nominalo banku kreditu
izmaksu sarukums. Ipasi kop$ 2014. gada 3. ceturk$na, kad ECB pastiprinaja centienus turpmak
istenot stimul&joSu monetaro politiku, banku finans€juma izmaksu mazinaSanas pakapeniski
atspogulojusies zemakas banku aizdevumu procentu likme&s: majsaimniecibu majokla iegades un
nefinansu sabiedribu kopgjas kreditu izmaksas euro zona saruka attiecigi aptuveni par 50 bazes
punktiem un 40 bazes punktiem (sk. 29. un 30. att.).

Banku aizdevumu procentu likmju atSkiribas dazadas valstis turpinaja samazinaties.
Neraugoties uz iepriecinosam noris€m saistiba ar kreditu piedavajuma nosacljumiem euro zona
kopuma, kreditu standarti dazadas valstis un sektoros joprojam ir neviendabigi. Saja aspekta
2014. gada juinija apstiprinatais kreditu nosacijumu atvieglosanas pasakumu kopums un paplasinata
AIP veicinajusi aiznemsanas izmaksu dispersijas samazinasanos dazadas valstis. Tajas euro zonas
valstis, kuras paslaik NFS izsniegto aizdevumu atlikuma gada kapuma temps ir zemaks, Tpasi krasi
sarukus$as banku aizdevumu procentu likmes $iem aizdevumiem.

KreditéSanas dinamika joprojam bija vaja, bet privatajam sektoram izsniegto aizdevumu
atlikuma kapuma temps turpinaja nostiprinaties. Privatajam sektoram izsniegto MFI aizdevumu
atlikuma gada pieauguma temps, kas korigéts atbilstosi aiznémumu pardo$anas un vértspapiroSanas
darfjumu ietekmei, turpin3ja atjaunoties, 2015. gada aprilt sasniedzot 0.8% (2015. gada
1. ceturksnT — 0.5% un zemakais [Tmenis 2014. gada janvarT — —2.1%). Konkrétak, NFS izsniegto
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31. attéls. MFI aizdevumi NFS atseviskas euro
zonas valstis

32. attels. MFI aizdevumi majsaimniecibam
atsevi$kas euro zonas valstis

(gada parmainas; %) (gada parmainas; %)
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Piezimes. Korigéts atbilstosi aizdevumu pardosanas un
vertspapiroSanas darfjumu ietekmei. Valstu dispersiju aprekina
ka fiksétas 12 euro zonas valstu izlases minimalo/maksimalo

Avots: ECB.

Piezimes. Korigéts atbilstodi aizdevumu pardoSanas un
vertspapiro$anas darfjumu ietekmei. Valstu dispersiju aprékina
ka fiksétas 12 euro zonas valstu izlases minimalo/maksimalo

Iimeni. Jaunakais novérojums veikts 2015. gada aprili. Iimeni. Jaunakais novérojums veikts 2015. gada aprili.

aizdevumu sarukuma temps turpindja paléninaties (sk. 31. att.), savukart majsaimniecibam izsniegto
aizdevumu pieaugums nedaudz palielinajas (sk. 32. att.). Sis norises veicinaja kop§ 2014. gada
vasaras euro zona plasi vérojama banku aizdevumu procentu likmju butiska samazinasanas, ka ar1
pazimes, kas liecina gan par banku aizdevumu piedavajuma, gan pieprasijuma uzlabosanos. Lai
gan ierobezotas ekonomiskas aktivitates apstakli un vesturiski stingrie kredit€Sanas nosactjumi
joprojam kavé aizdevumu piedavajumu atseviskas euro zonas valstis, jaunakie euro zonas banku
veiktas kreditéSanas apsekojumi apstiprina veértgjumu, ka kreditu piedavajuma ierobezojumi
pamazam izztd, un norada uz aizdevumu pieprasijuma kapumu.

¢ e

2015. gada 1. ceturksni stabilizéjas. Nesena stabilizéSanas galvenokart atspogulo pagajusa gada
vasaras beigas un rudens sakuma noveéroto NFS parada vertspapiru neto emisijas samazinasanos.
Jaunakie ménesa dati rada, ka parada vertspapiru emisijas aktivitate péc valsts sektora vertspapiru
iegades programmas (VSVIP) izsludinasanas un Tstenosanas 2015. gada sakuma atkal palielinajas.
Euro zonas NFS kopgjas ar¢ja finans€juma nominalas izmaksas 2015. gada 1. ceturksni turpinaja
sarukt un marta stabilizgjas zema limenti, jo kapitala vertspapiru izmaksu picaugumu kompensgja
banku ilgtermina aizdevumu izmaksu samazinajums. Kapitala vértspapiru izmaksas 2015. gada
aprilT un maija saglabajas nemainigas pirmskrizes Iimeni. Uz tirgus instrumentiem balstita parada
finans€juma izmaksas p&c tam, kad 2015. gada marta un aprili bija sasniegusas vésturiski loti zemu
ITmeni, maija palielinajas, lai gan ievérojami mazak neka valdibas obligaciju pelpas likmes.
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6. FISKALAS NORISES

Lai gan cikliska atveselosands un zemakas procentu likmes noteikusas bilancu uzlabosanos
nomindalaja izteiksme, gaidams, ka turpmakajos gados fiskala konsolidacija strukturala izteiksmé
saglabasies esosaja liment. Tas daléji atspogulo faktu, ka iepriekséja piesardziga fiskala politika
pavajindjusies vide, kura elastigak pieméro fiskalos noteikumus. Raugoties nakotné, augsta valsts
pardda limena pastavigai samazinasanai biis javeic papildu konsolidacijas pasakumi.

Gaidams, ka kopuma euro zonas valdibas bilance turpinas uzlaboties. Saskana ar Eurosistémas
specialistu 2015. gada junija makroekonomiskajam iesp&ju aplésém paredzams, ka euro zonas
valdibas budzeta deficita raditajs kritisies no 2.4% no IKP 2014. gada lidz 1.5% no IKP 2017. gada
(sk. 1. tabulu). Gaidams, ka notiekosa tautsaimniecibas atveseloSanas cikliska ietekme un sartikosas
aiznemsSanas izmaksas noteiks uzlabosanos. Tacu prognozets, ka strukturala bilance l1dz 2017. gadam
pamata nemainisies, jo paredzams, ka uzlabojumus izdevumu pusé galvenokart kompenses tieso
nodok]u un socialo iemaksu samazinajums ien@mumu puse. Salidzinajuma ar 2015. gada marta
iesp&ju aplésém procentu maksajumu lejupverstas korekcijas nedaudz uzlabojusas kopg&ja budzeta
deficita nakotnes perspektivu.

Prognozéts, ka valdibas parads aplésu perioda pakapeniski samazinasies, lai gan joprojam
biis augsts. Tiek Ists, ka euro zonas valdibas parada attieciba pret IKP saks sarukt no 2014. gada
sasniegta augstaka Iimena (92.0% no IKP) lidz 88.4% no IKP lidz 2017. gada beigam. Valdibas
parada prognozu uzlabo$anos, lai gan tas apjoms ir mazaks, neka bija paredz€ts marta, galvenokart
nosaka procentu likmju un izaugsmes tempa starpibas un labaku sakotn&jo bilancu labvéligas norises.
Tomer prognozetais valdibas parada ltmenis joprojam ir paaugstinats, liecinot par nepiecieSamibu
veikt turpmakus konsolidacijas pasakumus, lai nodroSinatu stabilu valdibas parada raditaja
sarukumu. Tas ir TpaSi svarigi, nemot vera sabiedribas novecosanas raditas nopietnas ilgtermina
problémas. Saskana ar Ekonomikas politikas komitejas un Eiropas Komisijas sagatavota 2015. gada
zinojuma par iedzivotaju novecosanu prognozem kopé&jas novecosanas izmaksas euro zona pieaugs
par 1.5 procentu punktiem no IKP, I1dz 2060. gadam sasniedzot 28.3% no IKP, turklat vairakas euro
zonas valstis gaidams daudz lielaks kapums (sikaku izklastu sk. 7. ielikuma).

I. tabula. Fiskalas norises euro zona

(% no IKP)
\ 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017
a. Kopgjie ienemumi 459 46.6 46.7 46.4 46.0 45.8
b. Kopgjie izdevumi 49.5 49.4 49.1 48.5 47.9 473
t.sk.:
c. Procentu izdevumi 3.0 2.8 2.6 2.4 23 22
d. Sakotngjie izdevumi (b — ¢) 46.5 46.6 46.5 46.0 455 45.1
BudZeta bilance (a — b) -3.6 -2.9 2.4 -2.1 -1.8 -1.5
Sakotngja budzeta bilance (a — d) -0.6 0.1 0.2 0.4 0.5 0.7
Cikliski korigeta budzeta bilance -3.5 2.2 -1.9 -1.7 -1.7 -1.4
Strukturala budZeta bilance 3.2 2.2 -1.8 -1.7 -1.7 -1.4
Bruto parads 89.1 90.9 92.0 91.5 90.2 88.4
Papildpostenis: realais IKP
-0.8 -0.3 0.9 1.5 1.9 2.0

(parmainas; %)

Avoti: Eurostat un Eurosistémas specialistu 2015. gada jinija makroeckonomiskas iesp&ju apléses.

Piezimes. Dati attiecas uz visu euro zonas valdibas sektoru, t.sk. Lietuvu (arT periodam pirms 2015. gada). Dati atbilst Eurosistémas
specialistu 2015. gada juinija makroekonomiskajas iesp&ju aplésés euro zonai sniegtajiem datiem. Skaitlu noapaloSanas rezultata summa
var atskirties no kopsummas.
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Péc apjomigu konsolidacijas pasakumu perioda, kas ilga Iidz 2013. gadam, gaidams, ka fiskala
nostaja Iidz 2017. gadam kopuma biis neitrala. Nemot véra paredz€tos ierobezotos konsolidacijas
pasakumus euro zona, gaidams, ka atSkirtbas ar Stabilitates un izaugsmes pakta paredzetajiem
strukturalajiem pasakumiem palielinasies. Neraugoties uz iesp&jamo strukturalo pasakumu
nepictickamibu, Eiropas Komisijas 2015. gada pavasara prognozEs uzskatits, ka visam euro zonas
valstim, kas paklautas parmériga budzeta deficita novérSanas procediirai (PDP), iznemot Spaniju,
javirzas uz savlaicigu PDP atcelSanu, un tas galvenokart saistits ar §a cikla deficitu mazinoSo
ietekmi. Tomér, nemot véra to, ka strukturalas budzeta pozicijas praktiski neuzlabojas, pastav risks
atkartot pirmskrizes laika pielautas kliidas, kad kop€jo bilanc¢u uzlabosanas nebija ilgstosa. Cikliskas
atveselosanas tempam klistot straujakam, svarigi vairak uzmanibas veltit parada atmaksajamibai
un atsakt konsolidaciju, lai panaktu progresu vidg€ja termina budzeta mérku sasniegSana visas tajas
valstis, kuras nepiecieSama fiskala konsolidacija (sk. 8. ielikumu).
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IELIKUMI

INDIJAS TAUTSAIMNIECIBAS NOZIMIGUMA PALIELINASANAS

Pedejos 10 gados pasaules tautsaimniectba pakapeniski palielinajies Indijas tautsaimniecibas
nozimigums. Pirktsp&jas paritates izteiksmé Indija 2014. gada atradas treSaja vieta aiz Kinas
un ASV. Daudziem novérotajiem paredzot spécigu izaugsmi nakotn€, Indijas ieguldijums
pasaules izaugsmé un Iidz ar to arT tas nozime eiro zonas attistiba varétu vél vairak palielinaties.
Saja ielikuma Indijas politikas jaunakas norises apliikotas perspektiva un lai novértétu valsts
ekonomiskas attistibas izredzes un sarezgitos uzdevumus.

Indijai jau tagad ir svariga loma pasaules tautsaimnieciba. 2014. gada tas devums pasaules
IKP pirktsp€jas paritates izteiksmé bija 6.8% (sk. A att.) un ieguldijums globalaja izaugsmé bija
otrais lielakais aiz Kinas (sk. B att.). Turpretl Indijas nozime pasaules tirdznieciba un finansu
tirgos Iidz $im bijusi relativi mazaka. 2013. gada tas Ipatsvars euro zonas eksporta bija mazaks
neka 2%, bet pasaules importa — tikai 2.5%, kas vairak atbilst Indijas dalai pasaules IKP,
pamatojoties uz tirgus valiitas kursiem. 2013. gada beigas Indija bija sanémusi mazak neka 1%
no arvalstu tieSajam investicijam (ATI); attieciba uz ATI arvalstis, valsts dala kop&jas pasaules
ATI bija vél mazaka (sk. C att.). Indijas ietekme izejvielu tirgli no pieprasijuma puses arl bijusi
saméra vaja, nemot vera tas lielo iedzivotaju skaitu. Piem&ram, v&l pavisam nesen tas dala
pasaules energijas patérina nesasniedza 5%, t.i., bija daudz mazaka par Kinas dalu (vairak neka
20%).

A attéls. Pasaules IKP dalas

B attéls. leguldijums globalaja izaugsmeé

(no pasaules IKP; %) (parmainas; %; ieguldijums; procentu punktos)

— ASV —— euro zona == Kina messs  Citas AV
----- Indija <o+ Kina wasm G7 valstis  ssess citas JTEV
==== Japana === Indija ~ ---ee- globala izaugsme
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Avoti: SVF 2015. gada aprila World Economic Outlook un ECB
aprékini.

Piezimes. IKP dalas balstas uz katras valsts IKP pirktsp&jas
paritates novertgjumu. 2014. gada dati atziméti att€la; turpmako
gadu dati attiecas uz SVF prognozem.

Avoti: SVF 2015. gada aprila World Economic Outlook un ECB
aprekini.

Piezimes. "Citas AV" attiecas uz visam attistitajam valstim,
iznemot G7 valstis. "Citas JTEV" attiecas uz visam jaunajam
tirgus ekonomikas valstim, iznemot Indiju un Kinu. 2015. gada
un turpmako gadu dati attiecas uz SVF prognozém.
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C attéls. Pasaules ATl dalas D attéls. Indijas un Kinas izaugsmes

prognozes
(%) (gada parmainas; %)
= Kina (ienakosas ATI) ==== Kina (ATI arvalstis) — Kina
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Avots: ANO Tirdzniecibas un attistibas konference (UNCTAD). Avoti: SVF 2015. gada aprila World Economic Outlook,

OECD 2015. gada marta Interim Economic Assessment, Azijas
Attistibas bankas 2015. gada marta Asian Development Outlook
un 2015. gada maija Consensus Economics prognozes.

Piezime. SVF, Azijas Attistibas bankas un Consensus Economics
prognozu periods Indijai ir fiskalais gads (piemé&ram, 2015. gads
attiecas uz fiskalo gadu, kas sakas 2015. gada aprili).

Gaidams, ka Indija apsteigs Kinu, Sogad kliistot par visatrak augoso lielo tautsaimniecibu.
Indijas tuvaka laika attistibas perspektiva ir uzlabojusies, un to Tpasi veicindjuSas nesenas
politikas reformas un zemakas naftas cenas, kas valstij palidz&jusas noverst dazas ieilgusas
makroekonomiskas problémas, t.sk. augstu inflaciju un lielu tekosa konta deficitu un fiskalo
deficitu. Patérina cenu inflacija pedgjos ceturksnos bitiski sarukusi, un gaidams, ka Iidz $a
fiskala gada (no 2015. gada aprila lidz 2016. gada martam) beigam ta joprojam biis mazaka
par 6%. Mazinoties inflacijai, $2 gada sakuma Indijas Rezervju banka divas reizes pazeminaja
monetaras politikas procentu likmi (Iidz 7.5%), un gaidams, ka, lai veicinatu izaugsmi,
ta saglabas stimul&joSo monetaras politikas nostaju. Nesen apstiprinatais inflacijas mérka
noteikSanas rezims varétu turpmak palidzet paaugstinat Indijas monetaras politikas uzticamibu.
Fiskalais deficits samazinajies vairakus ped&jos gadus, un ieprieksgja fiskala gada laika centralas
valdibas fiskalais deficits saruka lidz 4.1% no IKP, jo valdiba izmantoja zemakas pasaules
naftas cenas, lai atteiktos no dazam degvielas subsidijam. ArT Indijas tekosa konta deficits ir
samazinajies, no 4.8% no IKP 2012. gada sariikot aptuveni lidz 1.4% no IKP iepricksgja fiskalaja
gada. Skiet, ka jaunakas politikas reformas, t.sk. plani paatrinat investicijas valsts infrastruktiira,
veicindjusas ar ekonomiskas attistibas perspektivu saistitas uznémeju un patérétaju konfidences
uzlaboganos. Sados apstaklos, kad jaunakie dati liecina par straujaku izaugsmes pamata eso$o
tempu,! vairakums prognozetaju gaida, ka dazu tuvako gadu laika Indijas izaugsme paatrinasies
aptuveni 11dz 8%, apsteidzot Kinas izaugsmi (sk. D att.).

1 Indijas Centrala statistikas biroja §.g. 30. janvarT un 9. februari publiskotas parskatitas IKP datu laikrindas liecina par biitiski specigaku
izaugsmes tempu pedejos gados. Novertets, ka pec krasas samazinasanas no 11% 2010. gada lidz 5.3% 2012. gada Indijas ekonomiska
aktivitate 2013. gada uzlabojusies par 6.4% un 2014. gada — par 7.2% (prognoze parskatita un paaugstinata attiecigi par 1.7 procentu
punktiem un 1.1 procentu punktu).
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IELIKUMI

Indijas
tautsaimniecibas
nozimiguma
palielinasanas

Talaka nakotné Indijas  izaugsmes E attels. Darbspéjas vecuma iedzivotaji
potencials saglabajas augsts, jo valsts
turpinas izmantot lielas demografiskas
priekSrocibas. Demografiskas tendences
liecina, ka ap 2030. gadu Indija apsteigs
Kinu, klGstot par pasaules apdzivotako valsti
ar lielako darbaspeku. Ar vairak neka vienu

(parmainas; %; no iedzivotaju kopskaita; %)

Kina (parmainas; %)

Kina (% no iedzivotaju kopskaita; laba ass)
IIndija (parmainas; %)

Indija (% no iedzivotaju kopskaita; laba ass)

2.5 75.0

¢l ¢l

miljardu iedzivotaju darbsp€jas vecuma ap S

So laiku Indija darbspgjigo iedzivotaju skaita 2.0 |1 72.5
zina parspés euro zonas, ASV un Indonézijas s 1Ly 00
(valstu ar attiecigi 3., 4. un 5. lielako I o
iedzivotaju skaitu) darbspgjigo iedzivotaju 1.0 4 > O 675
kopskaitu. Turklat pretstata Kinai gaidams, o i |

ka Indijas darbsp&jas vecuma iedzivotaju (ka 03 | 650
dalas no kopgja iedzivotaju skaita) kopums 00 I fl s
turpinas palielinaties (sk. E att.). Paredzams, ka s | Hro

ta rezultata turpmako 10 gadu laika darbaspéka
ieguldijums Indijas potencialaja izaugsmé
pakapeniski palielinasies. Piem&ram, SVF un  Avoti: ANO un Pasaules Banka.

Consensus Economics prognozé, ka Indijas Piezime. 2015. gada un turpmako gadu dati ir prognozes.
IKP 2015.-2020. gada augs vidgji par 7.6%.

T
2000 2005 2010 2015 2020 2025 2030

Tomeér Indijas izaugsmes perspektiva ir atkariga no valsts spéjas atrisinat vairakas
nopietnas problémas. Skiet, ka nesen valdibas istenotas politikas ierosmes veicinajusas
tirgus konfidences uzlaboSanos un veido stingrakus pamatus stabilakai makroekonomiskajai
parvaldibai, t.sk. parliecino$ai fiskalajai politikai un cenu stabilitatei ka centralas bankas
galvenajam mérkim. Indijas valdiba veikusi arT vairakus pasakumus uznémgjdarbibas vides
uzlabosSanai. Papildu strukturalas reformas, lai noverstu izaugsmes tiesiskos SkérsSlus, t.sk.
birokratijas samazinaSanas un infrastruktiiras investiciju kapinasanas pasakumi, nakamajos
gados var€tu palidzet saglabat spécigo izaugsmes tempu.

Pienemot, ka Indija stenos savas iesp€jas, tas pozicijas pasaules tautsaimnieciba varétu
nostiprinaties. Nemot véra Indijas straujo attistibu un augoSo dalu pasaules IKP, iesp&jams, ka
tas ieguldfjums pasaules tautsaimniecibas izaugsmé palielinasies. Saskana ar jaunakajam SVF
aplésém gaidams, ka Iidz 2018. gadam Indijas ieguldijums pasaules izaugsmé bis pat lielaks
neka G7 valstu kopgjais devums, tomér paliekot 2. vieta aiz Kinas (sk. B att.).
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EURO ZONAS UN ASV KAPITALA VERTSPAPIRU CENU JAUNAKAS NORISES

Neraugoties uz neseno euro zonas Kapitala vertspapiru cenu pieaugumu, tas joprojam ir
nedaudz zemakas salidzinajuma ar augstako limeni, kas tika sasniegts pirms finansu krizes.
Lai gan izaugsmes perspektiva bija vaja, kops 2012. gada vidus euro zonas kapitala vertspapiru
cenas atguvusas iepriek3gjo limeni. ST auggupvérsta tendence tika Tslaicigi partraukta 2014. gada
2. pusgada, kad bazas par atkartotu ekonomisko kritumu ierobezoja euro zonas akciju cenas (sk.
A att.). Pretgji euro zonas noriseém kopéjais ASV kapitala vertspapiru cenu indekss ievérojami
parsniedza ta pirmskrizes augstako Itmeni (sk. B att.).

FinanSu sektora akciju raditaji gan euro zona, gan ASV bijusi zemaki par nefinansSu
sektora akciju raditajiem. Detalizetaks sektoru dalfjums rada, ka ASV nefinansu sektora akciju
cenu picaugums salidzinajuma ar euro zonu bijis spécigaks un aptveris plasaku tautsaimniecibas
apaksnozaru loku (sk. B att.). To galvenokart var skaidrot ar faktu, ka ped&jos piecos gados
sanemta pasu kapitala atdeve (pelnitspgjas raditajs) ASV bijusi augstaka neka euro zona. Turklat
Saja perioda ASV uzpémumu publiskotie pazinojumi par pelnpu lielakoties bijusi parsteidzosi
pozitivi, savukart euro zona tie kopuma bija negativaki par tirgus gaidam.

A attéls. ASV un euro zonas kapitala

B attéls. Kapitala vertspapiru cenas

veértspapiru cenas salidzinajuma ar pirmskrizes augstako

Iimeni 2007. gada jilija

(punktos) (%)
= curo zonas finan§u  ==== curo zonas nefinansu
sektors sektors mm— CUIO ZONA
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Avoti: Thomson Reuters un ECB aprékini. ; Kop_)ﬁ_ Kalporumi 3 Finalf“ sektozs
Piezimes. Dati attiecas uz Morgan Stanley Capital International - Patérina PSS W ST 6. V?se Tbas apripe
apkopotajam kapitala vertspapiru cenam sektoru dalfjuma. kam nav pirmas nepiecieSamibas 7. Ripnieciba
Jaunakais novérojums atbilst stavoklim 2015. gada 29. maija. statusa 8. Informacijas tehnologijas
3. Pirmas nepiecieSamibas patérina 9. Materiali
preces un pakalpojumi 10. Telekomunikacijas
4. Energetika 11. Komunalie pakalpojumi

Avoti: Thomson Reuters un ECB aprékini.

Piezimes. Dati attiecas uz Morgan Stanley Capital International
apkopotajam kapitala vértspapiru cenam sektoru dalfjuma. ASV
kapitala veértspapiru cenas augstako ITmeni sasniedza 2007. gada
oktobri, tacu §is maksimums bija tikai nedaudz augstaks par
julija sasniegto limeni. VienkarSoSanas noltka 2007. gada
julijs, kad registréts augstakais euro zonas kapitala vertspapiru
cenu Iimenis, pienemts par kop&jo maksimala ITmena datumu.
Jaunakais novérojums atbilst stavoklim 2015. gada 29. maija.
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C attéls. Cenu norises pec pazinojuma par
paplasinatas AIP ievieSanu

(baze: 2015. gada janvaris = 100)
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Avoti: Thomson Reuters un ECB aprekini.
Piezime. Jaunakais novérojums atbilst stavoklim 2015. gada
29. maija.

IELIKUMI

Euro zonas un ASY
kapitala vertspapiru
cenu jaunakas norises

D attéls. Akciju tirgus svarstibas

(%0)

== euro zona
..... ASV
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Avots: Thomson Reuters.
Piezime. Jaunakais novérojums atbilst stavoklim 2015. gada
29. maija.

Péc ECB 2015. gada janvara pazinojuma par paplasinatas aktivu iegades programmas
(AIP) ievieSanu euro zonas kapitala vértspapiru cenas biitiski pieaugusas. Tas kops gada
sakuma palielinajusas vairak neka par 17%, aptverot plasu finansu un nefinansu sektora akciju
un jurisdikciju loku. Tas ir pretstata norisSm ASV, kur kapitala vertspapiru indeksi kops gada
sakuma lielakoties nav mainijusies (sk. C att.).

Péc pazinojuma par paplasinatas AIP ievieSanu mazinajas arl euro zonas kapitala
vértspapiru tirgu svarstigums. Pirms pazinojuma par paplasinatas AIP ievieSanu euro zonas
akciju tirgus nenoteiktibu, ko mera ar implic€to svarstigumu, bija sp&cigi virzijusi pastiprinata
nevélésanas uznemties risku Griekijas politiski nestabilas situacijas dél. Euro zonas akciju
tirgus nenoteiktiba krasi palielinajas aptuveni oktobra vidi, kad pastiprinajas politiska spriedze
Griekija, un vélreiz — decembra vidi, kad kluva skaidrs, ka diskusijas Griekijas parlamenta
neradis izeju no politiska strupcela (sk. D att.). P& pazinojuma par paplaSinatas AIP ievieSanu
svarstigums mazinajas.

Kops aprila vidus, palielinoties euro zonas valstu valdibas obligaciju tirgu svarstigumam,
pieaudzis euro zonas kapitala vértspapiru tirgu svarstigums. Paaugstinatais svarstigums
euro zonas obligaciju tirgos aprila vidii galvenokart atspoguloja euro zonas valstu valdibas
obligaciju pelnas likmju nozimigu kapumu ienesiguma Iiknes ilgako terminu gala. Sis pieaugums
galvenokart atspoguloja tehnisku korekciju salidzinagjuma ar spécigo pelnas likmju kritumu, kas
tika registréts péc paplasinatas AIP istenoSanas sakotngja posma. Varétu bit, ka, pasliktinoties
likviditates apstakliem, obligaciju pardoSanu paatrinaja investoru piila uzvediba.

Kapitala vértspapiru cenu jaunako noteicoSo faktoru turpmakai apzinasanai var izmantot
dividenzu diskonta modeli. Saja modeli akciju cena ir visu nakotnes dividenzu (D) diskontéta
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vertiba, un diskonta faktors atbilst bezriska likmei (r), kurai pieskaitita kompensacija par riskiem,
kurus uzpemusies investori, t.i., akciju riska prémija (ERP):

© D, ]
P=EZ (1+ 7+ ERPY jl

=1

Lai $o modeli izmantotu praks€, nepiecieSams veidot piep€mumus par dividenzu turpmako
dinamiku. Saskana ar R. Dz. Fullera (R. J. Fuller) un C. Hsia (C. Hsia)' piedavato modeli var
pienemt, ka dividenzu pieaugums norisgs trijos posmos. Pirmaja posma, kura ilgums saskana ar
pienémumu ir Cetri gadi, paredzamais dividenzu pieauguma temps ir g,. Otrs posms (pienemts,
ka tas ilgs astonus gadus) ir parejas periods, kura dividenzu pieauguma temps lineari tuvinasies
pastavigam un stabilam ilgtermina kapuma tempam (g,); pienemts, ka $ads temps domings visa
tre$aja neierobezota ilguma posma. R. Dz. Fullers un C. Hsia norada, ka saskana ar minétajiem
pienémumiem kapitala vertspapiru cenas var aptuveni aprékinat, izmantojot sadu formulu:

5 (1+g, )+8(gs-¢g,)
r+ERP-g,

P=

Pienemts, ka g, atbilst analitiku prognozetajam vienas akcijas pelnas kapumam, bet g, pietuvinats
Consensus Economics prognoz&tajam nakotnes ilgtermina IKP picauguma tempam.>

E attéls. Euro zonas nefinanSu sabiedribu F attels. ASV nefinanSu sabiedribu akciju
akciju cenu parmainu dalijums, izmantojot cenu parmainu dalijums, izmantojot
divideniu diskonta modeli divideniu diskonta modeli
(%; devums; procentu punktos; parmainas salidzinajuma ar (%; devums; procentu punktos; parmainas salidzinajuma ar
ieprieksgjo ménesi) ieprieks&jo ménesi)
= pelpa m— pelna
wmssn diskonta likme wmms  diskonta likme
=== kapitala vertspapiru riska prémija === kapitala vertspapiru riska prémija
¢ faktiskie dati ¢ faktiskie dati
20 20 20 20
15 15 15 15
10 10 10 10
5 5 5 i 5
1 I * ¢ n i
I | 1 * e 1
0 gl ! :! € ! !l | 0 0 _Q_! ! =1I!1 ‘ 11el 0
LTI S| I 11 U
5 I -5 -5 -5
-10 -10 -10 -10
-15 -15 -15 -15
-20 -20 -20 T T — -20
Janv. Maijs Sept. Janv. Maijs Sept. Janv. Maijs Janv. Maijs Sept. Janv. Maijs Sept. Janv. Maijs
2013 2014 2015 2013 2014 2015
Avoti: Thomson Reuters un ECB aprekini. Avoti: Thomson Reuters un ECB aprékini.

1 Sk. Fuller, R. J. un Hsia, C. A Simplified Common Stock Valuation Model, Financial Analysts Journal, Vol. 40, September—October
1984, pp. 49-56.

2 Saja ielikuma g atbilst Institutional Brokers Estimate System (1/B/E/S) analitiku prognoz&tajam vienas akcijas turpmako 3 Iidz 5 gadu
("ilgtermina") pelnas kapumam. Pienemts, ka bezriska likme r atbilst uz nakti izsniegto kreditu indeksa mijmainas darfjumu 10 gadu
procentu likmei. Nemot véra kapitala vertspapiru cenas P pasreizgjo Iimeni un dividenzu D limeni, péc §is formulas var aprekinat
kapitala vertspapiru riska prémiju ERP.
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IELIKUMI

Euro zonas un ASY
kapitala vertspapiru
cenu jaunakas norises

2015. gada pirmajos méneSos véroto euro zonas Kkapitala vértspapiru cenu kapumu
galvenokart noteica investoru lielaka velme riskét un zemakas diskonta likmes. E un
F attéla atspogulota dividenzu diskonta modela analize liecina, ka pelnas prognozu uzlaboSanas
un diskonta faktora samazinajuma labvéligo ietekmi uz kapitala vertspapiru cenam gandriz visu
2014. gadu neitralizgja pastiprinata nevelésanas uznemties risku (méra ka kapitala vertspapiru
riska prémijas kapumu), kas tadejadi kopuma saglabdja nemainigas akciju cenas. ST tendence
2015. gada janvart un februari apversas, jo péc pazinojuma par paplasinatas AIP ievieSanu
samazinajas investoru vélme izvairities no riska, tadgjadi izraisot strauju kapitala vertspapiru
cenu kapumu. Turklat modela apléses liecina, ka straujais kapitala vertspapiru cenu kapums
gada sakuma vismaz dalgji bija saistits ar euro kursa kritumu un zemajam naftas cenam.

Sis norises bija pretstata situacijai ASV, kur 2015. gada janvari vajie tautsaimniecibas dati
atspogulojas ar uzn€mumu pelnas prognozu samazinajuma un vien neliela akciju cenu kapuma
(sk. F att.). Negativa ietekme uz akciju cenam saglabajas saméra ierobezota tikai tapéc, ka
publiskotie vajie tautsaimniecibas dati veicindja diskonta likmes samazinasanu sakara ar
iespgjamo stingrakas monetaras politikas ieviesanas atlikSanu. Nesenie euro zonas obligaciju
tirgu svarstiguma uzplidi, kas izraisTja diskonta likmes kapumu, 2015. gada maija atspogulojas
ierobezota euro zonas akciju cenu dinamika.

G attéls. Paredzama euro zonas kapitala
atdeve pec vairak neka diviem gadiem

H attéls. Paredzama ASV kapitala atdeve
péc vairak neka diviem gadiem

(%) (%)

w2015, gada janvaris-2015. gada aprilis
®  pirmskrizes vidgjais raditajs

w2015, gada janvaris-2015. gada aprilis
®  pirmskrizes vidgjais raditajs
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1. Kopa 5. Finansu sektors 1. Kopa 5. Finansu sektors

2. Pat@rina preces un pakalpojumi, 6. Veselibas apriipe

kam nav pirmas nepiecieSamibas 7. Riipnieciba

statusa 8. Informacijas tehnologijas
3. Pirmas nepiecieSamibas patérina 9. Materiali

preces un pakalpojumi 10. Telekomunikacijas

4. Energétika 11. Komunalie pakalpojumi

Avoti: Thomson Reuters un ECB aprekini.

Piezimes. Kapitala atdeves aprékinasanai izmanto cenu un
pelnas attiecibas, ka arT cenu un uzskaites vértibas attiecibas
datu laikrindas, ko iegtist, izmantojot Morgan Stanley Capital
International indeksus. Pirmskrizes vidgjais raditajs attiecas uz
periodu no 1999. gada janvara lidz 2007. gada janijam.

2. Patérina preces un pakalpojumi, 6. Veselibas apriipe

kam nav pirmas nepiecie$amibas 7. Riipnieciba

statusa 8. Informacijas tehnologijas
3. Pirmas nepieciesamibas patérina 9. Materiali

preces un pakalpojumi 10. Telekomunikacijas

4. Energgtika 11. Komunalie pakalpojumi

Avoti: Thomson Reuters un ECB aprékini.

Piezimes. Kapitala atdeves aprékinaSanai izmanto cenu un
pelnas attiecibas, ka arT cenu un uzskaites vertibas attiecibas
datu laikrindas, ko iegast, izmantojot Morgan Stanley Capital
International indeksus. Pirmskrizes vidgjais raditajs attiecas uz
periodu no 1999. gada janvara lidz 2007. gada junijam.
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Turpmak gaidams, ka euro zonas ilgtermina izaugsmes perspektivas saglabasies samera
vajas un joprojam ierobeZos kapitala vértspapiru cenu dinamiku euro zona salidzinajuma
ar ASV. Lai gan jaunakie publiskotie makroekonomiskie dati bijusi labaki, neka gaidits, euro
zonas potenciala razoSanas apjoma picauguma atjaunos$anas perspektivas joprojam ir vajas. Tas
ietekmg&jis analitiku prognozes attieciba uz ilgtermina pelnas kapumu, euro zonas ilgtermina
pasu kapitala atdeves prognozém saglabajoties daudz zemaka Iimeni neka ASV (sk. G un H att.).
Tas arT joprojam ir zemakas par vidgjo pirmskrizes [imeni.

Kopuma, neraugoties uz euro zonas akciju cenu pastavigo pieaugumu kops 2012. gada
vidus un neseno straujo kapumu péc pazinojuma par paplasinatas AIP ievieSanu, euro
zonas akciju cenas kopuma saglabajas limeni, kas zemaks par pirmskrizes augstako Iimeni.
Cenas un pelnas attiecibas raditajs lielakaja dala nozaru saglabajas tuvu attiecigajam ilgtermina
vidgjam raditajam vai ir zemaks par to. Euro zonas kapitala vertspapiru cenas joprojam ir
zemakas neka ASV kapitala vertspapiru cenas, jo bazas par euro zonas potencialo izaugsmes
perspektivu turpina mazinat pelnas gaidas.
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IELIKUMI

Likviditate un
monetaras politikas
operacijas

(2015. gada

28. janvaris—

2015. gada

21. aprilis)

LIKVIDITATE UN MONETARAS POLITIKAS OPERACIJAS (2015. GADA 28. JANVARIS-
2015. GADA 21. APRILIS)

Ielikuma apliikotas ECB monetaras politikas operacijas 2015. gada pirmaja un otraja
rezervju prasibu izpildes perioda (attiecigi no 2015. gada 28. janvara Iidz 10. martam un no
2015. gada 11. marta Iidz 21. aprilim)." Aplikojama perioda galveno refinanséSanas operaciju
(GRO), aizdevumu iesp&jas uz nakti un noguldijjumu iesp&jas procentu likmes saglabajas
nemainigas (attiecigi 0.05%, 0.30% un —0.20%).> 2015. gada 25. marta tika veikta tresa ilgaka
termina refinanséSanas merkoperacija (ITRMO), kura pieskiruma summa bija 97.8 mljrd. euro
(pirmas un otras mérkoperacijas pieskiruma summa — attiecigi 82.6 mljrd. euro un 129.8 mljrd.
euro).’ Papildus 2015. gada 9. marta Eurosistéma uzsaka valsts sektora vertspapiru iegadi tas
paplasinatas aktivu iegades programmas (AIP) ietvaros. Paplasinato AIP veido "Valsts sektora
vertspapiru iegades programma" (VSVIP), tresa "Nodrosinato obligaciju iegades programma"
(NOIP3) un "Ar aktiviem nodro$inato vértspapiru iegades programma" (ABSIP).*

Likviditates vajadzibas

Apliikojama perioda banku sistéemas kopé€jais dienas likviditates vajadzibu apjoms, ko
definé ka autonomo faktoru un rezervju prasibu summu, salidzinajuma ar ieprieksgjo
aplikojamo periodu (no 2014. gada 12. novembra lidz 2015. gada 27. janvarim)
samazinajas par 23.5 mljrd. euro (Iidz vidéji 582.2 mljrd. euro). Sarukumu noteica mazaki
autonomie faktori, kuru vid&jais apjoms bija 473.1 mljrd. euro.

Autonomo faktoru samazinasanos lielakoties veicinaja likviditati palielinoso faktoru
pieaugums. No Siem faktoriem tirie argjie aktivi picauga vidgji par 35.6 mljrd. euro (lidz
607.6 mljrd. euro), liclakoties atspogulojot portfelu ceturksna parvertésanu, kuras liclo apjomu
noteica euro kursa kritums. Tiro ar€jo aktivu parmainas dal&ji kompensgja citu autonomo faktoru
parmainas.

Runajot par likviditati samazinoSiem faktoriem, valdibas noguldijumu atlikuma sarukums
paléninajas, sasniedzot vidéji 66.1 mljrd. euro (iepriekséja apliikojama perioda —
68.3 mljrd. euro). Kops 2014. gada septembra, kad noguldijumu iespgjas procentu likme tika
samazinata l1dz —0.20%, valdibas noguldijumu atlikumam bija pastaviga tendence samazinaties,
jo negativas noguldijumu iesp&jas procentu likmes ievieSana un jaunas Pamatnostadnes
apstiprinasana attieciba uz atlidzibu par valdibas noguldijumiem’® stimul&ja valsts kases
samazinat skaidras naudas turgjumus. Tomer 2015. gada otraja rezervju prasibu izpildes perioda

1 Ar 2015. gada janvari rezervju prasibu izpildes periodi pagarinati lidz se$am nedélam, lai tos pielidzinatu Padomes sanaksmju
kalendara parmainam. Vairak informacijas sk. http://www.ecb.europa.eu/press/pr/date/2014/html/pr140703_1.lv.html.

2 GRO joprojam tika veiktas ka fiks&tas procentu likmes izsoles procediras ar pilna apjoma pieskirumu. Tada pati procedira palika
speka arT ilgaka termina refinanséSanas operacijam (ITRO) ar terminu 3 ménesi. Procentu likme katra ITRO bija vienada ar attiecigas
ITRO laika veikto GRO vidgjo procentu likmi.

3 Par pirmajam divam ITRMO sk. ECB 2014. gada decembra "Menesa Biletena" ielikumu "Likviditate un monetaras politikas
operacijas (2014. gada 13. augusts—11. novembris)" 33. Ipp. (pieejams: https://www.bank.lv/images/stories/pielikumi/publikacijas/
ecb_izdevumi/2014/ECB_MB_ 2014 _12.pdf) un ECB 2015. gada "Tautsaimniecibas Biletena" 2. numura ielikumu "Likviditate un
monetaras politikas operacijas (2014. gada 12. novembris—2015. gada 27. janvaris) 38. Ipp. (pieejams: https:/www.bank.lv/images/
stories/pielikumi/publikacijas/ecb_izdevumi/2015/ECB_TB 2 2015.pdf).

4 Sikaka informacija par paplasinato AIP pieejama ECB interneta vietng (http://www.ecb.europa.eu/mopo/implement/omt/html/index.

en.html).
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§T tendence paversas pretgja virziena, kad valdibas noguldijumu atlikums pieauga, jo tirgus
procentu likmju pastaviga sarukuma dg] valsts kaseém bija mazak skaidras naudas noguldiSanas
iesp&ju. Palielinoties banknosu pieprasijumam, kas parasti raksturigi Lieldienu periodam, ka art
dazu valstim specifisku faktoru ietekmé apgroziba esoSo banknosu vértiba pieauga vidgji par
14.5 mljrd. euro.

Autonomo faktoru svarstigums apliikejama perioda turpinaja palielinaties. Svarstiguma
picaugumu galvenokart noteica tiro ar&jo aktivu parmainas saistiba ar arvalstu valttu aktivu
ceturk$npa parveértéSanu, ka arT euro denominéto tiro aktivu parmainas, ko noteica svarstigaki
arvalstu noguldijjumi Eurosisttma. Vienlaikus banknoSu pieprasijums bija mazak svarstigs
salidzinajuma ar ieprieksgjo aplikojamo periodu, kad Tslaicigu svarstigumu izraisija
Ziemassvetku laikam raksturigais banknoSu pieprasijums.

Autonomo faktoru ned€las prognoZzu vidéja absoliita klida aplikojama perioda
samazinajas (no 8.7 mljrd. euro Iidz 5.4 mljrd. euro) galvenokart tapec, ka bija mazakas
valdibas noguldijumu atlikuma prognozu kliidas. Tomér joprojam bija griiti paredz&t valsts
kasu darbibu ieguldijumu joma, jo naudas tirgus negativas istermina procentu likmes palielinajas
lidz ar likviditates parpalikuma picaugumu.

Likviditates nodroSinasana

Vidgjais likviditates apjoms, kas nodroSinats ar atklata tirgus operacijam (izsolu
operacijam un tieSajiem pirkumiem), aplikojama perioda pieauga par 13.3 mljrd. euro
(Iidz 771.9 mljrd. euro). Picaugumu noteica tieSo darfjumu portfelu apjoma vidgjais kapums
(48.6 mljrd. euro), kas parsniedza izsolu operacijas izmantota apjoma vid&jo sarukumu (lidz
35.3 mljrd. euro).

Izsolu operacijas nodroSinatais likviditates apjoms samazinajas lidz vidéji 511.2 mljrd.
euro (iepriekséja aplikojama perioda — 546.5 mljrd. euro). Sarukumu lielakoties noteica
divu ITRO ar terminu 3 gadi pieskirto Iidzeklu pirmstermina atmaksa un $o operaciju pabeigSana
pirmaja rezervju prasibu izpildes perioda; tadgjadi likviditate samazinajas par 182.0 mljrd. euro.
Tomér sarukumu dal&ji kompensgja regularas likviditati palielinosas operacijas, GRO un ITRO
ar terminu 3 ménesi. Saja saistiba pasi jamin marta Tstenota ITRMO, ar kuras starpniecibu banku
sisteéma tika iepludinati 97.8 mljrd. euro.

Turklat, istenojot paplasinato AIP, ar tieSo darijjumu portfeliem nodroSinatais likviditates
apjoms pieauga vidéji par 48.6 mljrd. euro. VSVIP, NOIP3 un ABSIP ietvaros panaktais
vidgja likviditates nodrosinajuma pieaugums (attiecigi par 22.0 mljrd. euro, 30.4 mljrd. euro
un 2.7 mljrd. euro) vairak neka kompens€ja samazinajumu saistiba ar dazu obligaciju dz&sanu
"Vertspapiru tirgu programmas" portfell un divas ieprieksgjas "Nodrosinato obligaciju iegades
programmas".

Likviditates parpalikums

Likviditates parpalikums pieauga par 28.7 mljrd. euro, apliikojama perioda sasniedzot
vidéji 181.6 mljrd. euro. Abi rezervju prasibu izpildes periodi biitiski atSkiras. Likviditates
parpalikums pirmaja rezervju prasibu izpildes perioda saruka (lidz vid&ji 159.8 mljrd. euro)
galvenokart tapéc, ka tika pabeigtas divas ITRO ar terminu 3 gadi. Saja rezervju prasibu izpildes
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perioda likviditates parpalikums svarstijas robezas no 139.2 mljrd. euro 11dz 198.4 mljrd. euro.
Turprett otraja rezervju prasibu izpildes perioda likviditates parpalikums bitiski palielinajas
(Iidz vidg&ji 209.4 mljrd. euro), liclakoties atspogulojot tresas ITRMO norgkinus un paplasinatas
AIP ietvaros veiktas obligaciju iegades. Likviditates parpalikums otraja rezervju prasibu izpildes
perioda no zemaka Iimena (150.6 mljrd. euro) palielinajas lidz 273.2 mljrd. euro.

EUROSISTEMA - likviditates situicija

12. novembris—
27. janvaris

28. janvaris—
21. aprilis

Otrais rezervju
prasibu izpildes
periods

Pirmais rezervju
prasibu izpildes
periods

Autonomie likviditates faktori 1601.6 (+4.5) 1597.1 1627.1 (+51.1) | 1576.0 (-27.6)
Banknotes apgroziba 1010.7 (+14.5) 996.2 10159 (+10.6) 10054 (-0.2)
Valdibas noguldijumi 66.1 (-2.1) 68.3 70.2 (+8.0) 62.1 (—4.2)
Citi autonomie faktori 524.8 (-7.9) 532.6 541.0  (+32.5) 508.5 (-23.2)
Monetaras politikas instrumenti

Pieprasijuma noguldijumu konti 243.6 (+25.8) 217.8 261.8 (+36.5) 2253 (-10.9)
Obligato rezervju prasibas 109.1 (+0.9) 106.3 110.6 (+3.0) 107.5 (+1.3)
Noguldijumu iesp&ja 55.5 (+13.6) 419 68.6  (+26.2) 42.4 (-7.9)
Likviditati samazino$as preciz&josas operacijas 0.0 (+0.0) 0.0 0.0 (+0.0) 0.0 (+0.0)

Autonomie likviditates faktori 1128.7 (+30.7) 1098.0 11622 (+66.9)  1095.3 (3.4
Tirie argjie aktivi 607.6 (+35.6) 572.0 625.9 (+36.7) 589.2  (+12.8)
Euro denominétie tirie aktivi 521.1 (-4.8) 526.0 536.3 (+30.2) 506.0 (-16.1)
Monetaras politikas instrumenti
Atklata tirgus operacijas 771.9 (+13.3) 758.6 795.6 (+47.3) 7483  (-43.0)
1zsolu operacijas nodrosinats 511.2 (-35.3) 546.5 505.0 (-12.6) 517.5  (-55.9)
GRO 130.7 (+17.4) 113.3 118.9 (-23.7) 142.6  (+23.6)
Speciala termipa refinansé$anas operacijas 0.0 (+0.0) 0.0 0.0 (+0.0) 0.0 (+0.0)
ITRO ar terminu 3 ménesi 96.9 (+53.5) 43.4 108.4 (+23.1) 853  (+36.3)
ITRO ar terminu 3 gadi 38.6 (-197.8) 236.4 0.0 (-77.2) 772 (-134.3)
ITRMO 245.1 (+91.6) 153.4 277.7 (+65.2) 2124 (+18.5)
Tie$o darfjumu portfeli 260.7 (+48.6) 212.1 290.6 (+59.8) 230.8 (+12.9)
NOIP 26.5 (-2.6) 29.0 26.0 (-1.0) 27.0 (-1.8)
NOIP2 11.9 (-0.9) 12.8 11.5 (-0.8) 12.3 (-0.5)
NOIP3 55.4 (+30.4) 25.0 63.6 (+16.3) 472 (+16.7)
"Vertspapiru tirgu programma" 141.1 (-3.0) 144.1 140.8 (-0.5) 141.3 (-2.8)
ABSIP 3.8 (+2.7) 1.2 4.7 (+1.7) 3.0 (+1.3)
VSVIP 22.0 (+22.0) 0.0 44.0 (+44.0) 0.0 (+0.0)
Aizdevumu iespéja uz nakti 0.3 (-0.1) 0.4 0.2 (-0.2) 0.4 (-0.1)

Kopgjas likviditates vajadzibas 582.2 (-23.5) 605.7 5758  (-12.8)  588.6 (-23.0)
Autonomie faktori 473.1 (-26.3) 499.4 4652  (-157) 4810 (-243)
Likviditates parpalikums 181.6 +28.7 1530 2094  (+49.7 1598 (-20.0

GRO 0.05 (+0.00) 0.05 005  (+0.00) 0.05  (+0.00)
Aizdevumu iespé&ja uz nakti 0.30 (+0.00) 030 030  (+0.00) 030  (+0.00)
Noguldfjumu iespgja ~0.20 (+0.00) 020 020  (+0.00) 020  (+0.00)
EONIA vidgjais raditajs —0.045  (-0.014) ~0.031  -0.061 (-0.033)  -0.029 (+0.019)

Avots: ECB.
Piezime. Ta ka visi skaitli tabula ir noapaloti, dazos gadijumos skaitlis, kas noradits ka parmainas salidzinajuma ar ieprieksgjo periodu, nav
$0 abu min&to periodu noapaloto skait]u starpiba (atskiroties par 0.1 mljrd. euro).
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IELIKUMI

Likviditate un
monetaras politikas
operacijas

(2015. gada

28. janvaris—

2015. gada

21. aprilis)

m



m

Palielinoties likviditates parpalikumam, ievérojami pieauga pieprasijuma noguldijumu
kontu dienas atlikumi — salidzinajuma ar iepriekséjo periodu vidéji par 25.8 mljrd.
euro (Iidz 243.6 mljrd. euro). Ari noguldijjumu iesp&jas izmantoS$ana arvien palielindjas (no
vidgji 41.9 mljrd. euro Iidz 55.5 mljrd. euro). Aplikojama perioda relativais noguldijumu
iesp€jas izmantoSanas apjoms nedaudz pieauga, sasniedzot 29% no virsrezervém® (iepriekseja
apliikojama perioda — vid&ji 27% no virsrezerveém).

Procentu likmju norises

EONIA pirmaja un otraja rezervju prasibu izpildes perioda bija attiecigi videji —2.9 bazes
punkti un —6.1 bazes punkts. EONIA sarukumu noteica pastaviga ietekme, ko radija 2014. gada
septembri samazinatas Tstermina procentu likmes, likviditates parpalikuma pakapeniskais
picaugums un arvien lielaks kreditiestazu atbalsts iesp&jai attiecinat noguldijumu iesp€jas
negativo procentu likmi uz noguldijumu bazi.

6  Vidgjais pieprastjuma noguldijumu kontu atlikums, kas parsniedz obligato rezervju prasibas.
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IELIKUMI

Jaunakas tekos3a konta
norises euro zonas
valstis ar augstu
pirmskrizes

deficita limeni

JAUNAKAS TEKOSA KONTA NORISES EURO ZONAS VALSTIS AR AUGSTU PIRMSKRIZES DEFICITA LIMENI

Vairakas euro zonas valstis veikti aréjas lidzsvarosanas pasakumi. Vairakus gadus pirms
pasaules finanSu krizes Trija, Griekija, Spanija, Kipra, Portugaleé un Slovénija bija vérojams
pasi liels tekosa konta deficits.! No 2008. gada lidz 2013. gadam So valstu tekosa konta bilance
btiski uzlabojas, un vairakuma gadijumu tekosaja konta izveidojas parpalikums. Saja ielikuma
sikak apliikotas jaunakas teko$a konta norises mingto valstu grupa.

2014. gada tekosa konta korekcija euro zonas valstis ar augstu pirmskrizes deficita limeni
mitéjas, un dazas no STm valstim tendence pat mazliet pavérsas pretéja virziena (sk.
A att.). Irijas, Griekijas un Slovénijas teko3ais konts 2014. gada salidzinajuma ar iepriek$gjo
gadu kopuma nemaindjas. Spanijas un Portugales tekosa konta bilance nedaudz pasliktinajas
(attiecigi par 0.6 procentu punktiem no IKP un 0.8 procentu punktiem no IKP). Kipras tekosa
konta bilance pasliktinajas vairak (par 2.0 procentu punktiem), lai gan 2015. gada 1. ceturksni
pasliktinasanas dalgji mazinajas. Visas aplikotajas valstis, iznemot Kipru, joprojam bija pozitivs
tekosa konta saldo. Tadgjadi joprojam saglabajas lielaka dala no 2008. gada lidz 2013. gadam
valstis ar augstu pirmskrizes deficita limeni panakto tekosa konta uzlabojumu.

A attels. Teko3a konta bilance B attéls. Teko3a konta bilances parmainu

attieciba pret IKP dalijums no 2013. gada
lidz 2014. gadam

(% no IKP; Cetru ceturksnu vidgjais raditajs) (procentu punktos)
— I3 — @Y m cksports
----- GR 20000 JEIT was  iMports (apversts)
oo By e SI === ienakumi (sakotngjie + otrreizgjie)
% tekogais konts (kopa)

-25 T : -25
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 -8 T -8
IE GR ES CY PT SI
Avoti: ECB un Eurostat. .
Piezime. Jaunakais novérojums atbilst stavoklim 2015. gada Avoti: ECB un Eurostat. ~ .
1. ceturksni (Trijai — 2014. gada 4. ceturksni). Piezime. Importa negativais devums norada uz importa

pieaugumu attieciba pret IKP.

1 Saja iclikuma galvend uzmaniba pievérsta valstim, kuru tekosa konta deficits 2008. gada parsniedza 4% no IKP un kuras lidz
2008. gadam bija ieviesusas euro. Saja valstu grupa ieklauta arf Kipra, jo ta sanéma ES un SVF finansilo palidzibu.

2 Par péckrizes perioda agrako posmu sk. ECB 2013. gada julija "MéneSa Biletena" ielikumu Progress in the current account
adjustment in the euro area in 2012 ("2012. gada panaktais progress attieciba uz euro zonas valstu tekosa konta korekcijam") un ECB
2014. gada janvara "Menesa Biletena" ielikumu To what extent has the current account adjustment in the stressed euro area countries
been cyclical or structural? ("Cik liela méra tekosa konta korekcijas griitibu skartajas valstis bijusas cikliskas vai strukturalas?").
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Jaunakas tekosa konta norises galvenokart atspogulo augos$a pieprasijuma veicinatu
importa atjaunoSanas tendenci, kas Iidzsvarojusi pastavigo eksporta pieaugumu.
2014. gada, pastiprinoties argjam pieprasijumam, eksports palielinajas lielakaja dala valstu,
ipasi Irija (sk. B att.). Tomé@r atjaunojas arf ilgsto$i vajais imports, un tas dalgji skaidrojams ar
pakapenisku iek$zemes pieprasijuma kapumu. Kipra, Griekija, Slovénija un — mazak — Portugalé
nozime bija arT tam, ka pasliktingjas apvienota sakotngjo un otrreizgjo ienakumu konta saldo.?
Kipra to galvenokart noteica deficita rasanas tieSo investiciju ienakumu konta, Griekija —
otrreizgjo ienakumu konta pasliktinasSanas un Slovénija — vispargja investiciju ienakumu deficita
palielinasanas.

Perioda no 2009. gada lidz 2014. gadam iek$zemes pieprasijuma stabilizacijas lejupvérsto
ietekmi uz tekoSo kontu daléji kompenséja noturiga relativo cenu un izmaksu uzlabosanas,
ka ar1 naftas cenu kritums. Salidzinajuma ar 2009. gadu, kad euro nominalais efektivais kurss
sasniedza augstako ltmeni, realais efektivais kurss valstis ar augstu tekosa konta pirmskrizes
deficita ltmeni, kas defléts ar vienibas darbaspeka izmaksam, samazinajas par 10-30% (sk.
C att.). Trija reala kursa samazina$anos kop$ 2009. gada lielakoties noteica nominala efektiva
kursa kritums, savukart pargjas valstis kursa samazinasanas galvenokart atspoguloja vienibas
darbaspéka izmaksu korekcijas salidzinajuma ar paréjam euro zonas valstim un pasaules valstim.
Lidz $im bridim valstis ar augstu tekosa konta pirmskrizes deficita [imeni, iznemot Slovéniju,
lielakoties ir atjaunojuSas zaud&to izmaksu

konkurétsp&ju péc reala efektiva kursa, kas - — — —
deﬂéts ar vienibas da¥baspéka izmaksam, S azl‘itjtuer:lss. ?zegtl);_ezfgll(zl)va 2R R0
attieciba pret euro zonu laika no 1999. gada Iidz
krizes sakumam. Tomér vienibas darbaspcka
izmaksu parmainu ietekme uz razotaju un

(%; procentu punktos)

relativas izmaksas euro zona

eksporta cenam nav pilniga tadu faktoru dé] ka o relativas izmaksas arpus euro zonas
pastavigi konkurencei likti Skérsli precu tirgos = ggg
un netieSo nodoklu paaugstinasana. 0 o,
2014. gada tekosa konta bilances situacijas s ,.W-, s
uzlaboSanos euro zonas valstis ar augstu .
pirmskrizes deficita Itmeni veicinaja art I 2 |
naftas cenu kritums. Pazeminoties naftas 0
cenam, samazinas kopgjie no naftas cenam  -is -15
atkarigie  izdevumi, tadgjadi  uzlabojot
strukturala budzeta deficita situaciju naftas = -20 -20
produktu tirdzniecibas joma. No 2013. gada
4. ceturk$pa Iidz 2014. gada 4. ceturksnim 25 -25
negativa naftas bilance ievérojami samazinajas

230 : -30

visas valstis, iznemot Griekiju (sk. D att.). E GR ES Y PT SI
Zemo naftas cenu ietekmi dalgji kompensgja ~ , op
reala naftas produktu importa pieaugums, Piezime. Att€la redzams ar vienibas darbaspéka izmaksam

) L . . B defletais realais efektivais kurss (REK) attieciba pret pargjam
ko noteica iekSzemes pieprasijuma kapums.*  euro zonas valstim un EEK20 valiitu grupu. REK samazingjums

. . . . . atbilst izmaksu konkurétspgjas uzlabojumam.
Naftas tirdzniecibas bilances uzlabojumi Pl !

3 Sakotngjo ienakumu konta galvenokart atspoguloti ieguldijumu iendkumi un darbinieku atalgojums. Otrreiz&jo ienakumu konta
ietverti kartgjie parvedumi, pieméram, iepémumi no ES kopienas budzeta.

4 Griekija (un mazaka mera arT Portugal€) darbojas naftas parstrades riipniecibas uznpémumi, tapec tas vienlaikus importé un eksporte
naftu un ar to saistitos produktus, pieméram, vieglos naftas destilatus.
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IELIKUMI

Jaunakas tekos3a konta
norises euro zonas
valstis ar augstu
pirmskrizes

deficita limeni

D attels. Naftas tirdzniecibas bilance E attéls. Neto starptautisko investiciju

pozicija 2014. gada

(% no IKP) (% no IKP)

mmm  2013. gada 4. ceturksnis
w2014, gada 4. ceturksnis

0 0
-20 -20
-40 -40
i -60 -60
-80 -80
~ robezve ~
4 100 100
-120 -120
-5
-140 -140
i & -160 -160
7 7 -180 -180
IE GR ES cYy PT SI CYy GR PT IE ES SI
Avots: Eurostat. Avots: Eurostat.
Piezime. Dati attiecas uz SITC 33. kategoriju (nafta, naftas Piezime. Horizontala linjja  ir  makroekonomiskas
produkti un saistitie materiali). nelidzsvarotibas noveérSanas procedira (MNNP) izmantota

indikativa robezvertiba (-35% no IKP).

bija Tpasi nozimigi Kipra un Slovénija (aptuveni 1.5-2.0 procentu punkti no IKP), ka ar Irija,
Spanija un Portugalé (aptuveni 0.4-0.5 procentu punkti no IKP), kur naftas cenu sarukuma
pozitivo ietekmi uz tekoso kontu dal&ji kompensgja pieprasijuma izraisits importéta naftas un
naftas produktu apjoma pieaugums.

Nemot véra lielo un ilgstoso krajumu nelidzsvarotibu, nepiecieSams nodroSinat pastavigu
arejo lidzsvaroSanu. Neraugoties uz pedgjos gados notikusajam plismas korekcijam, valstis ar
augstu pirmskrizes tekosa konta deficita Itmeni neto argjas saistibas joprojam krietni parsniedz
35% no IKP. So robezveértibu izmanto makroekonomiskas nelidzsvarotibas novérianas
procediiras konteksta, lai konstatétu iesp&jamu argjo krajumu nelidzsvarotibu, kas palielina
neaizsargatibu pret turpmakiem Sokiem. Vairakuma apliikojamo valstu neto argjas saistibas
pat parsniedz 100% no IKP vai ir tuvu S§im Itmenim (sk. E att.). Lai mazinatu sadu krajumu
nelidzsvarotibu, nepiecieSams nodrosinat noturigus teko$a konta uzlabojumus apvienojuma ar
stabilu nominala IKP kapumu vidgja termina.
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VALUTAS KURSA IETEKMES UZ SPCI INFLACIJU MONITORESANA

Euro vértibas sarukumam kopS 2014. gada vidus ir svariga loma SPCI inflacijas
pasreizéjas prognozes veidoSana euro zona. Vallitas vertiba nominalaja efektivaja izteiksmé
2015. gada maija bija aptuveni par 10% zemaka neka 2014. gada decembri un aptuveni par 15%
zemaka neka 2014. gada martd, kad ta iepriek3&ja kapuma perioda sasniedza rekordlimeni. Saja
ielikuma aplikotas importa cenu un razotaju cenu nesenas norises ka dala no tipiski nov€lotas un
nepilnigas valiitas kursa svarstibu ietekmes uz galapatérina cenam.

Valutas kursa parmainas var ietekmet SPCI inflaciju caur vairakiem kanaliem.
Aplikojot euro vertibas nesena krituma periodu, pirmais kanals ir tiesa ietekme uz SPCI caur
mazumtirdzniecibas vélakajiem posmiem, jo importetas galapaterina preces klust dargakas. Otrais —
netieSais — kanals atspogulo augstakas izmaksas sakara ar dargakam importtajam izejvielam,
kuru ietekme verojama iek$zemes starppat€rina pre¢u un galaproduktu razosanas dazados posmos.
Tresais — arT netieSais — kanals darbojas caur to cenu spiedienu, kuru visbeidzot izraisa vajakai
valiitai piemitoss stimulgjoss impulss attieciba uz ekonomisko aktivitati un ienakumiem.

Pédéjos meénesos strauji augusas gan patérina precu, gan starppatérina precu importa cenas.
Pat@rina precu, iznemot partiku, importa no arpus euro zonas esosajam valstim cenu gada parmainu
temps 2015. gada marta bija 5.8% (sk. A att.). Sis kapums bija daudz lielaks neka starp euro zonas
valstim importéto pre¢u cenu picaugums. Ta ka produkcijas izlaides cenu izraisitajai inflacijai

A attéls. Starppaterina un patérina precu

B attéls. Starppatérina un patérina precu
importa cenas

raiotaju cenas

(parmainas salidzinajuma ar ieprieksgja gada atbilstoSo periodu; %)
mmm  NEK19 (invertets)

----- importa no arpus euro zonas eso$ajam valstim cenas
(rapnieciba, iznemot energiju un buivniecibu)

(parmainas salidzinajuma ar ieprieks€ja gada atbilstoso periodu; %)

mmmm  neenergijas rupniecibas precu SPCI (kreisa ass)
= razotaju cenu indekss — nepartikas patérina preces

==== jmporta no arpus euro zonas eso$ajam valstim cenas (kreisa ass)
(nepértikas patérina preces) ====razotdju cenu indekss — starppatérina preces (laba ass)
—— importa no arpus euro zonas eso$ajam valstim cenas
(starppatérina preces) 2.0 10
15 15
8
1.5 .,'
L)
o J1Y 6
10 10 LO i - . |
: 7 4
L "
0.5 | | liiﬁr | | 2
) T
: O
0 0 -0.5 ‘.‘ :
g 4
-1.0 v
R0 -6
-5 -5 ‘a
-1.5 4 3
-10 10 2.0 -10

T
2006 2007 2008 2009‘2010 2011 2012 2013 2014‘ 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

Avoti: Eurostat un ECB aprekini. . Avoti: Eurostat un ECB aprékini.
Piezime. Jaunakie dati par nominalo efektivo kursu atbilst i

S Pa p > L atbl Piezime. Jaunakie dati atbilst stavoklim 2015. gada aprill
%‘I’gk;gazglgt'égada maija un par importa cenam — stavoklim (neenergijas riipniectbas precu SPCI atbilst stavoklim 2015. gada

maija).
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IELIKUMI

Valatas kursa
ietekmes uz SPCI
inflaciju
monitorésana

pasaules tautsaimnieciba ped&jos ménesos bijusi tendence mazinaties, $ads salidzinajums liecina,
ka krass importa no arpus euro zonas esos$ajam valstim cenu picaugums galvenokart atspogulo euro
vertibas samazinajuma, kas sakas 2014. gada pavasari, spécigo augSupversto ietekmi. Starppatérina
precu importa cenu gada parmainu temps kops 2014. gada pavasara arT batiski palielingjies. ArT Saja
gadijuma tas visdrizak norada uz spécigu valiitas kursa ietekmi, nemot véra to, ka naftas un izejvielu
cenam, kam ir svariga loma starppaterina precu razo$ana, kops 2014. gada pavasara bijusi tendence
sarukt.

Turpreti vél nav vérojamas pazimes, ka raZotaju cenas riipnieciba saistiba ar pardoSanu
iekSzemes tirgu butiski pieaugtu (sk. B att.). Razotaju cenas ir atkarigas ne tikai no importeto
izejvielu cenam, bet arT no iekSzemes darbaspeka izmaksu un ar darbaspeku nesaistitu izmaksu
dinamikas, ka arT no uzpémumu ricibas, tiem reaggjot uz izmaksu noris€m ar uzcenojuma
koriggsanu. Saja konteksta arvalstu izejvielu nozimei ir tendence mazinaties razo$anas procesa
velakajos posmos. Tadgjadi razotaju cenu jutigums pret importa izejvielu cenu parmainam ir
saméra liels starppatérina pre¢u nozargs, bet patérina precu nozarés tas ir novélots un slapéts.!
Tapéc pagaidam novérotas joprojam nelielas
razotaju cenu parmainas saistiba ar patérina
precu pardosanu iek§zemes tirgh atbilst valhtas

kursa standarta ietekmei, kas radusies razo$anas

procesa un cenu noteikSanas sakuma posmos. o 5;‘31;3";;%"‘““‘“ R

C attels. Valutas kursa ietekme uz SPCI
inflaciju

= icpricks@ja valiitas vértibas pazeminasanas ietekme
(kreisa ass)
kritums 2011. gada 3. cet.—2012. gada 3. cet. (kreisa ass)
kapums 2012. gada 4. cet.—2014. gada 1. cet. (kreisa ass)

Valutas kursa ietekmei uz SPCI inflaciju —
turpmakajos  ceturkSpos butu  jakliist —_—
e iy s mssm kritums 2014. gada 2. cet—2015. gada 2. cet. (kreisa ass)

spécigakai. Modela rezultati liecina, ka — Kopdia ietekme (kreisa ass)

starp valGitas kursa parmaindm un to ietekmi NEK19 (invertéts; laba ass)
uz SPCI inflaciju var but vairaku ceturksnu 12 16
nobide. Ta atspogulo laiku, kads nepiecieSams,
lai importa cenu ietekme izpaustos dazados
razoSanas un cenu noteikSanas posmos
un cenu spiediens valiitas vertibas raditas
aktivitates un ienakumu ietekmes rezultata
Istenotos iekSzemes tautsaimnieciba. Turklat
tiek lests, ka tikai aptuveni 15% SPCI groza
neenergijas riipniecibas precu ir tie$i importéti
patéripa  produkti. Nemot veéra ietekmes
kavésanos, valiitas kursu svarstibas var izraisit
augSupverstas un lejupverstas ietekmes dalgju
sakriSanu. Piem€ram, nesenais euro vértibas 06 5
kritums sakiit ar euro vértibas picauguma T 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

(kas bija verojams no 2012. gada beigam lidz . -5 okcs aprekini.
2014. gada pavasarim) novéloto ietekmi uz Piezimes. Apr'élginu pamata ir ECB pefljuma Nr. 243 snie_gte‘l
modela aktualiz&ta versija. Jaunakie dati par nominalo efektivo

inﬂﬁcijas samazinasanos. Ta_ldéjﬁdl, ja valutas kursu atbilst stavoklim 2015. gada 2. ceturksni. Pienemts, ka
NEK saglabasies $aja Iimeni lidz 2017. gadam.

1 Sk. Hahn, E., The impact of exchange rate shocks on sectoral activity and prices in the euro area, Working Paper Series, Nr. 796,

ECB, 2007. gada augusts.
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vertiba turpmak nemainisies, visdrizak nesena euro kursa krituma ietekme uz inflaciju sasniegs
maksimumu tikai 2015. gada beigas (sk. C att.).?

Euro kursa krituma ietekme straujaja importa cenu pieauguma kluvusi skaidri saskatama.
Atbilstosi parasti novélotajai valiitas vértibas parmainu ietekmei turpmakajos ceturksnos ietekmei uz
razotaju un patérina pre¢u cenam biitu jaklaist specigakai. Sadas ietekmes kavésands un mazinaganas
attieciba pret galaietekmi uz pat€ripa cenam ir normala razoSanas procesa un cenu noteikSanas
posmu iezime.

2 Sk. Hahn, E., Pass-through of external shocks to euro area inflation, Working Paper Series, Nr. 243, ECB, 2003. gada julijs. C attela
izmantotas impulsa reakcijas funkcijas pamatojas uz aktualizétu mingtaja p&tijuma sniegta modela versiju. Apjoma un laika zina
reakcijas ir salidzinamas ar citu modelu reakcijam. Tomer janem véra, ka atkariba no valiitas kursa svarstibu pamatcélona iectekme var
atSkirties no vidgjas elastibas katra laika punkta.
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NEBANKU FINANSEJUMS EURO ZONAS NFS KRIZES LAIKA

Finan$u krize radijusi bazas par euro zonas nefinansu sabiedribu iespéjamu parmeérigu
palausanos uz bankam aréja finanséjuma joma. Tas ipaSi attiecas uz MVU (maziem un
vidgjiem uzpémumiem) un uzpemumiem ar vidgji lielu kapitalu (lielaki MVU), kuriem parasti
ir neliela tieSa piekluve kapitala tirgiem un kuri papildus pasu kapitala finans§jumam un citiem
nebanku finans€juma avotiem atkarigi no efektiva banku finans€juma. MVU un uzpémumu ar
vidgji lielu kapitalu spéciga atkariba no banku finans€juma padarijusi tos neaizsargatakus pret
péckrizes nepilnibam un ES banku sektora vajadzibu samazinat aiznemto lidzeklu ipatsvaru. Saja
ielikuma galvena uzmaniba pieversta nefinansu sabiedribu finanséSanai kopuma, salidzinot MVU
un uznémumus ar vidgji lielu kapitalu ar lieliem uznémumiem krizes laika (2009.—2014. gads),
balstoties uz Eiropas Centralas bankas un Eiropas Komisijas "Apsekojumu par finansgjuma
pieejamibu uznémumiem" (SAFE)'. Konkrétak, $aja ielikuma paradits, ka krizes laika uznémumi,
kuriem ir ierobezota kreditu pieejamiba, t.i., uznémumi, kuri SAFE zinoja, ka tiem ir ierobeZota
banku aizdevumu pieejamiba, biezak neka uznémumi, kuriem nebija ierobezota kreditu pieejamiba,
centas pariet uz nebanku finansgjumu (tirdzniecibas kreditu, lizingu). Tomér $kiet, ka uzn€mumiem
krizes visvairak skartajas valstis bija lielakas griitibas parorientéties uz citu finansgjuma avotu.

Pamatojoties uz SAFE, iespéjams aprekinat to dazada lieluma euro zonas nefinansSu
sabiedribu procentualo dalu, kuras izmantojusas dazadus finanséSanas instrumentus (sk.
tabulu). SAFE ietvaros apsekotajiem uznémumiem bija jasniedz informacija, vai tie ieprieksgjos
seSos méneSos izmantoja vai neizmantoja kadu no finansésanas instrumentiem.? So instrumentu
klasts ietver ieksgjos avotus (nesadalito pelnu), dotacijas/subsidétos banku aizdevumus, banku
finans&jumu (kreditlinijas, norékinu konta debeta atlikumu, kreditkartes un aizdevumus) un dazadus
nebanku argja finans€juma avotus, pieméram, tirdzniecibas kreditu, citus aizdevumus (neformalus

Tabula. NefinanSu sabiedribu veiktais finansésanas instrumentu lietojums

(vidgjie raditaji; % no kopgjas izlases; 2009-2014)

‘ Mikrouzpémumi ‘ Mazie uzpémumi ‘ Vidgjie uznémumi Lielie uznémumi
Nesadalita pelpa 24 30 38 46
Dotacijas/subsidéti aizdevumi 12 16 20 22
Norékinu konta debeta atlikums 38 43 40 42
Banku aizdevumi 28 39 43 48
Tirdzniecibas kredits 26 30 35 38
Citi aizdevumi 9 12 19 28
Lizings 19 40 50 56
Parada vertspapiri 1 1 1 4
Mezonina finans&jums 1 2 4 6
Pasu kapitals 4 6 8 9

Avots: ECB un Eiropas Komisijas "Apsekojums par finansgjuma pieejamibu uzpémumiem".

Piezimes. Uzn@muma lielumu nosaka p&c darbinieku skaita. Mikrouzn@mumos ir 1-9 darbinieki, mazajos uznémumos — 10-49 darbinieki,
vidgjos uznémumos — 50-249 darbinieki un lielajos uzn@mumos — 250 darbinieku vai vairak. "Citi aizdevumi" ir saistito uznémumu
vai akcionaru, gimenes un draugu aizdevumi (iznemot tirdzniecibas kreditu). "Dotacijas/subsidéti aizdevumi" ir valsts atbalsts garantiju,
aizdevumu ar samazinatam procentu likmém u.c. veida. "Norekinu konta debeta atlikums" ietver kreditlinijas vai kreditkartes atlikuma
parsniegumu. "Mezonina finansgjums" attiecas uz subordinétiem aizdevumiem, aizdevumiem ar lidzdalibu vai lidzigiem finans€$anas
instrumentiem.

1 SAFE pieejams http://www.ecb.europa.eu/stats/money/surveys/sme/html/index.en.html.

2 SAFE informacijas izmantoSanu minétajai analizei sk. K. O'Tula (C. O'Toole) prezentacija SME lifecycle and non-bank financing in
Europe: what determines usage? ("MVU dzives cikls un nebanku finanséjums Eiropa: kas nosaka lietojumu?"), kas tika sniegta ECB
2014. gada 11. decembra darbseminara "Finansgjuma pieejamiba MV U: finan$u un nefinansu starpnieku un kapitala tirgu loma".
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aizdevumus vai saistito uzpémumu aizdevumus), lizingu, parada vertspapirus, mezonina
finans€jumu un pasu kapitalu.

Banku piedavatie instrumenti, pieméram, dotacijas/subsidéti aizdevumi, noréekinu konta
debeta atlikums un banku aizdevumi, tiek izmantoti vairak neka finansu tirgus instrumenti,
pieméram, parada vertspapiri, mezonina finanséjums un pasu Kapitals. Uznémumi, pasi
lielie uzpé€mumi, izmanto ari nesadalito pelpu (sk. tabulu). Lai gan vismaz vidgjie un lielie
uzn@mumi visvairak izvélas lizingu, kopuma $§is instruments nav vissvarigakais ne apjoma, ne
jaunu ieguldijumu finanséSanas zina. Gandriz visiem instrumentiem ir kopiga tendence — jo lielaks
uzneémums, jo lielaks to izmantoSanas Tpatsvars. Tas apstiprina, ka lieliem uzp@mumiem parasti ir
labaka un daudzveidigaka dazadu finans€juma avotu pieejamiba. Interesanti ir arT tas, ka no visiem
izmantotajiem argja finans§juma instrumentiem mikrouznémumi un mazie uzpémumi labpratak
izvelas Tstermina banku instrumentus — kreditlinijas, norékinu konta debeta atlikumu, kreditkartes,
ka arf banku aizdevumus, tirdzniecibas kreditu un lizingu, savukart vidgjie un lielie uzpémumi
biezak izmanto lizingu, banku aizdevumus (ilgtermina un Tstermina) un tirdzniecibas kreditu.

To nefinans$u sabiedribu patsvars, kuras lieto vairak neka vienu nebanku ar€jo finanséjuma
avotu, pieaug lidz ar uzpémuma lielumu. 57% uzpémumu, kuri izmanto nebanku argjos
finans€juma avotus, izvelgjas tikai vienu finansgjuma avotu, bet pargjie uznémumi — vismaz

A attéls. Dazadus nebanku argjos instrumentus
izmantojuso nefinansu sabiedribu ipatsvars

B attéls. lespéjamiba, ka nefinansu
sabiedribas, kuram ir ierobezota kreditu

pieejamiba, izmantos nebanku aréjos
instrumentus

(apléses balstitas uz mazako kvadratu regresijam)"

(atbildes; % no kopgjas izlases; 2009-2014)

mmm mikrouznémumi
wesms  Mazie uznémumi mmm  tirdzniecibas kredits messe  pasu kapitals
e VidEjie uzp@mumi wewm  citi neformali aizdevumi  ssmsa  dotacijas
wesss  liclie uzn@mumi e [izings
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2 dazadi 3 dazadi instrumenti
instrumenti vai vairak

krizes visvairak
skartas valstis

1 instruments euro zona

Avots: ECB un Eiropas Komisijas "Apsekojums par finansgjuma
pieejamibu uzn@mumiem".

Piezimes. Uzpnémuma lielumu nosaka péc darbinieku skaita.
Mikrouznémumos ir 1-9 darbinieki, mazajos uznémumos —
10-49 darbinieki, vidgjos uzpémumos — 50-249 darbinieki
un lielajos uzn@mumos — 250 darbinieku vai vairak. Nebanku
finanséjuma instrumenti ir tirdzniecibas kredits, citi aizdevumi,
lizings, parada vertspapiri, mezonina finansgums un pasu
kapitals.

Piezimes. Atkarigais mainigais ir binars mainigais, kura vértiba
ir 1, ja uzp@mums ieprieksjos seSos menesos izmantojis
konkrétu finanséjuma avotu, vai ta vértiba ir 0, ja $ads avots
nav izmantots. Aplésu periods 11 euro zonas valstim ir 2009.—
2014. gads. Uzraditi tikai statistiski nozimigi koeficienti.

1) Apleses balstitas uz svérto mazako kvadratu regresijam
(apsekojuma izmantoto svaru skaidrojumu sk. parskata par
SAFE  rezultatiem:  http:/www.ecb.europa.eu/stats/money/
surveys/sme/html/index.en.html). Regresijas ietverta valsts
nozares noteikta ietekme un laika noteikta ietekme; kladas ir
stabilas. Novérojumu skaits svarstas no 39 949 (lizingam) lidz
18 242 (pasu kapitalam).
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divus finansgjuma avotus. Mikrouznémumi (72%), mazie uznémumi (64%) un vidgjie uznémumi
(54%) galvenokart izvelgjas vienu nebanku finansu instrumentu (sk. A att.). Tomér vairak neka
puse lielo uznémumu (56%) lietoja vismaz divus nebanku finansgjuma avotus. Atskiribas picaug
atkariba no uznémuma lieluma, pieméram, 13% vid&jo uzpémumu un 21% lielo uznémumu zinoja,
ka tie vienlaikus izmanto tris nebanku ar€jos finans€juma avotus vai vairak, savukart mazajiem
uznémumiem §1 procentuala dala sariik 11dz 9% un mikrouznémumiem — Iidz 5%.

Ekonometriska analize sniedz plasaku informaciju par nebanku ar&jo finanséjuma avotu
izmantoSanu krizes laika. Nebanku finansgjuma lietoSanu nosakoso faktoru petisanas regresijas
izmantots fikttvais mainigais, kura vertiba ir 1, ja uznemums ieprieks€jos seSos ménesos izmantojis
konkr&tu nebanku argjo finans&juma avotu, vai ta vertiba ir 0, ja $ads avots nav izmantots. Regresijas
vienadojuma tas ka atkargais mainigais skaidrots ar faktoru kopumu, kura ieklauti katra uznémuma
demografiskas un finansialas situacijas un banku finansgjuma (pieméram, banku aizdevumu
izmaksas un kreditu standartu) raditaji, ka arT ierobeZotas banku kreditu pieejamibas raditajs’. Sie
mainigie ir Tpasi noderigi iesp&jamu banku un nebanku finansgjuma avotu aizstasanas attiecibu
noteikSanai. Turklat tiek nemti véra valsts Iimena mainigie par realo aktivitati (IKP picaugums
un bezdarba Iimenis) un tiek noSkirtas kiizes mazak skartas valstis (Belgija, Vacija, Francija,
Niderlande, Austrija un Somija) un krizes nozimigak skartas valstis (Irija, Griekija, Spanija, Italija
un Portugale).

Kopuma uzpémumi, kuriem bija ierobeZzota finanséjuma pieejamiba, vairak izvéléjusies
nebanku finanséjumu, pieméram, tirdzniecibas kreditu un lizingu. B attela atspoguloti
ekonometriskaja analizé apléstie koeficienti. PievérSoties uzpnémumiem, kuri pavestfjusi par
ierobezotu banku aizdevumu pieejamibu, verojams, ka tie, visticamak, vairak palavusies uz
nebanku finansgjumu (tirdzniecibas kreditu un lizingu) neka uzpémumi, kuri neinformgja par
ierobezojumiem (pozitivi koeficienti attéla kreisaja pus€). Pasu kapitala izmantoSanas koeficients
ar ir statistiski nozimigs un liecina, ka uznemumi, kuriem bija ierobeZota kreditu pieejamiba, mazak
izmantoja dotacijas. Tas rada, ka uznémumiem, kuriem jau bija atteikti banku aizdevumi, bija griiti
izmantot valsts shému prieksrocibas garantétu banku aizdevumu sanemsanai. Turklat krizes vairak
skartajas valstis uzn@émumiem, kuriem bija ierobezota kreditu pieejamiba, bija griitak parorienteties
no banku aizdevumiem uz citiem finans€juma avotiem neka citu valstu uzp€mumiem ar tadiem
pasiem ierobezojumiem (negativi koeficienti att€la labaja pusg).

Kopuma §is analizes konstatéjumi apstiprina, ka nefinanSu sabiedribas (ipasi MVU) tirgus
finanséjuma avotus izmanto mazak neka banku finanséjumu. Lai gan kapitala tirgi veido
nozimigu alternativu nefinansu sabiedribu finansgjuma avotu, tie pieejami galvenokart lielakiem
uznémumiem ar augstu kreditreitingu, kuri parsvara atrodas lielakas valstTs ar attistitakiem finansu
tirgiem. Ja nefinansu sabiedribam (ipasi MVU) nav iespgjas pieklit alternativiem finans€juma
avotiem, banku atteikSanas izsniegt aizdevumus, visticamak, negativi ietekmés to sp&ju finansét
ieguldijumus. Saskanojot finansu tirgus politiku un veicinot pareju uz tirgus finanséjumu, Eiropas
Komisijas iniciativa par kapitala tirgu savienibu padaris Eiropas MVU izturigakus pret banku
kredttu piedavajuma Sokiem un palidz€s mazinat ar finans€juma pieejamibu saistitos Skerslus.
3 Atkarigais mainigais ir fiktivais mainigais, kura vertiba ir 1, ja uznémums ieprieksgjos se§os menesos izmantojis konkrétu finansgjuma
avotu, vai ta veértiba ir 0, ja §ads avots nav izmantots. Neatkarigie mainigie ietver uznémumu lielumu, darbibas ilgumu, apgrozijuma

kategorijas, to, vai uzpémumi ir neatkarigi vai pieder gimenei, to finansialo stavokli saistiba ar pardosanas apjomu un pelnitsp&ju,
pasu kapitalu un kreditvésturi. Visi mainigie iegiiti no apsekojuma.
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7. ielikums

2015. GADA ZINOJUMS PAR NOVECOSANU: CIK DARGA BUS NOVECOSANA EIROPA?

Eiropa saskaras ar demografisku problému. Paredzams, ka apgadajamo darbspgjas vecumu
parsnieguso cilvéku patsvars, t.i., 65 gadu vecumu sasniegu$o un parsniegus$o cilvéku un
darbspgjas vecuma cilvéku skaita attieciba, euro zona gandriz divkarSosies, palielinoties no
aptuveni 29% paslaik [1dz vairak neka 50% 2060. gada. Ja netiks Istenotas atbilstosas strukturalas
reformas, noveco$anai biis negativa ietekme uz valsts finansu ilgtsp&ju, ipasi ilgtermina. Turklat,
nemot vera paredzamo darbaspéka sarukumu, gaidams, ka novecoSana mazinas potencialo IKP
izaugsmi. Ta ka novecos$anai ir nelabvéliga ietekme uz fiskalo ilgtsp&ju un potencialo izaugsmi,
tai ir saistiba arT ar monetaro politiku.

Saja ielikuma apkopoti un vértéti galvenie 2015. gada zinojuma par noveco$anu rezultati
euro zonas valstis. 2015. gada 12. maija publicétais 2015. gada zinojums par novecosanu ir
jaunakais Ekonomikas politikas komitejas ledzivotaju novecoSanas darba grupas reizi trijos
gados sagatavotais zinojums. Taja sniegtas ilgtermina prognozes visam ES valstim par kop&jam
ar iedzivotaju novecoSanu saistitajam izmaksam un to komponentiem, t.i., pensijam, veselibas
apripi, ilgtermina apriipi, izglitibu un bezdarba pabalstiem, laikposma no 2013. gada lidz
2060. gadam. Sis apléses balstas uz visparigi saskanotu metodologiju un demografisko un
makroekonomisko pienémumu kopumu.

Paredzams, ka, neraugoties uz biitiskam valstu at§kirtham, kopéjas novecosanas izmaksas
euro zona apleSu perioda pieaugs. Saskana ar 2015. gada zinojumu par novecoSanu tiek
I8sts, ka novecosanas izmaksas euro zona palielinasies par 1.5 procentu punktiem no IKP, t.i.,
no 26.8% no IKP 2013. gada Iidz 28.3% no IKP 2060. gada (sk. A att.). Tom&r novecoSanas
izmaksu attistiba dazadas valstis ir loti atSkiriga. Lai gan saskana ar aplésem Slovénija,
Malta, Luksemburga, Belgija un Vacija novecoSanas izmaksas butiski piecaugs (vismaz par
5 procentu punktiem no IKP), Francija, Italija, Griekija, Spanija, Kipra un Latvija gaidama to

A attels. Kopéjas novecosanas izmaksas

(% no IKP)

= 2013
s 2060

FI  BE S

Avots: 2015. gada zinojums par novecosanu.
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2015. gada zinojums
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B attéls. Pensiju izmaksu parmainas

(procentu punktos no IKP; 2013.-2060. gads)
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Avots: 2015. gada zinojums par novecosanu.

samazinasanas. 2013. gada visaugstakais novecoSanas izmaksu [Tmenis bija Somija un Francija
(abas aptuveni 31% no IKP), ka arT Griekija un Italija (abas parsniedza 28% no IKP). Gaidams,
ka lidz 2060. gadam Somija, Belgija un Slovénija saskarsies ar vislielako noveco$anas probleému
euro zona, kop&jam novecosanas izmaksam ievérojami parsniedzot 31% no IKP.

Paredzams, ka apléeSu perioda kop€jo novecos$anas izmaksu' lielakas sastavdalas — pensiju
izdevumu — attieciba pret IKP vidéji saglabasies nemainiga. Bitiba tiek prognozéts, ka Iidz
2060. gadam euro zonas pensiju izdevumi atgriezisies 2013. gada ltmeni (12.3% no IKP; sk.
B att.). Tomér pensiju izmaksu dinamika dazadas valstis biitiski atskiras. Gaidams, ka vairakuma
euro zonas valstu pensiju izdevumi palielinasies (ipasi Luksemburgd, Slovénija, Belgija un
Malta, kur paredzams to pieaugums vairak neka par 3 procentu punktiem no IKP), savukart
gaidams, ka astonas euro zonas valstis (Kipra, Portugal€, Spanija, Igaunija, Griekija, Italija,
Francija un Latvija) tie saruks. Turprett gaidams, ka veselibas un ilgtermina apriipes izmaksas
palielinasies visas euro zonas valstTs.

Salidzinajuma ar 2012. gada zinojumu par noveco$anu’ paredzamais kopéjo noveco$anas
izmaksu kapums aplésu perioda butiski korigéts un samazinats (no 3.5% no IKP lidz 1.5%
no IKP). Ar sabiedribas novecosanu saistito izmaksu apléses Luksemburgai, Francijai un 1pasi
Griekijai ievérojami korigétas un samazinatas (laikposma no 2013. gada lidz 2060. gadam —
vismaz par 4.5 procentu punktiem no IKP). Lidziga situacija ir saistiba ar pensiju izmaksu
parmainam. Salidzinajuma ar iepriek$€jo zinojumu® §Ts izmaksas euro zonai korigétas un
samazinatas par 1.2 procentu punktiem no IKP.

1 Pensiju izdevumi vidgji veido gandriz pusi no visam novecoSanas izmaksam; tiem seko veselibas apriipe (viena ceturta dala) un
izglitiba (viena piekta dala), savukart ilgtermina apripes un bezdarbnieku pabalstu relativais Tpatsvars ir mazaks.

2 Sk. ar1 ECB 2012. gada jilija "Menesa Biletena" ielikumu Fiscal challenges from population ageing: new evidence for the euro area
("Tedzivotaju novecosanas raditas fiskalas problémas: jauni pieradijumi euro zona").

3 2012. gada zinojuma par noveco$anu skaitli izmantoti tam pasam laikposmam (2013.-2060. gads) un ietver péc 2012. gada zinojuma
pabeigsanas Tstenoto pensiju reformu ietekmes salidzino$o noveért&jumu, kas tika veikts vairakas valstis (Belgija, Spanija, Kipra,
Latvija, Niderlandg, Slovénija un Slovakija). Tadgjadi, neaktualizgjot 2012. gada zinojuma min&tos datus, at3kiriba no ieprieksgja

zinojuma varétu biit vél lielaka.
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C attéls. Pensiju izmaksu parmainu korekciju dalijums

(procentu punktos no IKP; 2012. un 2015. gada zinojumu par novecosanu datu starpiba)
= pienémumu parmainas
mamn Jabaks aptveérums/modelesana
we=  pensiju reformas
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Avots: 2015. gada zinojums par novecosanu.

Piezimes. 2012. gada zinojuma par novecoSanu prognozes atjauninatas ar ekspertu prognozém par tam euro zonas valstim, kuras pedgjo
triju gadu laika Tstenojusas pensiju reformas (Belgija, Latvija, Niderlande, Slovénija un Slovakija), iznemot Spaniju un Kipru, par
kuram $aja dalfjuma piecjami tikai sakotngjie 2012. gada zinojuma dan Tie balstiti uz Eiropas Kontu sistemas 1995 (EKS 95) datiem.
Attieciba uz Griekiju dalfjums nav pieejams. "Pien@mumu parmamas attiecas uz pensiju izmaksu parmainam, kas izriet no dazadiem
demografiskajiem un makroekonomlskajlem pienémumiem. "Labaks aptvérums/model&sana" attiecas uz pensiju izmaksu parmainam, kas
radusas uzlabota valstu pensiju prognozu aptvéruma un/vai uzlabotu modelé$anas metozu dg|.

Lejupvérsto pensiju izmaksu apléSu korekciju, Skiet, galvenokart nosaka optimistiskaki
demografiskie un makroekonomiskie pienémumi, nevis istas reformas. Lai gan
pamatpienémumi izskaidro Iidz pat divam tresdalam korekciju, jaunu pensiju reformu
ietekme, Skiet, caurmeéra ir saméra ierobezota (sk. C att.).* Varétu pienemt, ka vidgji aptuveni
vienu treSdalu no pensiju izmaksu dinamikas lejupejosas korekcijas var attiecinat uz jauniem
demografiskajiem pienémumiem, turklat salidzindajuma ar ieprieksgjo zinojumu® krasi samazinats
apléstais apgadajamo darbspgjas vecumu parsnieguso cilvéku Ipatsvars (no 2013. gada lidz
2060. gadam — gandriz par 4 procentu punktiem). Sis faktors varétu biit ipasi svarigs Lietuvai,
Latvijai, Luksemburgai, Maltai un Slovénijai. Turklat salidzindjuma ar iepriek§€jo zinojumu
labaki makroekonomiskie pien@mumi, 1pasi specigaks bezdarba Iimena sarukums (salidzinajuma
ar 2012. gada zinojumu — par 2.4 procentu punktiem), Skiet, stipri ietekme pensiju prognozu
lejupversto korekciju (sk. D att.). Darba tirgus ietekme Tpasi vérojama Spanija, Italija, Kipra,
Griekija un Portugalg.

Jaunas novecoSanas izmaksu apléses dazam valstim paklautas biitiskiem negativiem
riskiem, jo tas balstas uz labvéligiem makroekonomiskajiem pienémumiem. Konkrétak —
attieciba uz vairakam valstim optimistisks skiet pienémums, ka, neistenojot bitiskas izaugsmi
veicinosSas reformas, krizes laika ievérojami sarukusas kopgjas faktoru produktivitates (KFP)
pieauguma temps ilgtermina atjaunosies lidz 1%. To pierada arT vesturiskais skatijums.
Laikposma no 1999. gada lidz 2012. gadam KFP pieaugums vidgji bija aptuveni 0.7%, bet KFP

4 C attela redzams, ka pensiju reformu rezultata pensiju izmaksas Kipra un Spanija ievérojami sarukusas. Pretstata pargjam euro zonas
valstim, kuras p&dgjo triju gadu laika veikusas pensiju reformas (Belgija, Latvija, Niderlande, Slovénija un Slovakija), Kiprai un
Spanijai nav pieejama ekspertu izvérteta, atjauninata prognoze C attela atspogulotaja dalijuma.

5 Demografiskie pienémumi pamatojas uz Eurostat 2014. gada aprili publicétajam EUROPOP2013 iedzivotaju prognozem.
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D attéls. Bezdarba Iimena parmainas

(%3 2013.-2060. gads)
= bezdarba limena parmainas (2012. gada zinojums par novecosanu)
wams  bezdarba ITmena parmainas (2015. gada zinojums par novecosanu)
+  NAWRU (2060)
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Avots: 2015. gada zinojums par novecosanu.

Piezimes. Bezdarba limena parmainu pozitiva vertiba liecina par bezdarba limena samazinaSanos 2013.-2060. gada. 2012. gada zinojuma
par noveco$anu mingtas vértibas parrekinatas laikposmam no 2013. gada 1idz 2060. gadam. Rombi norada bezdarba limeni ar nemainigu
algu pieauguma tempu (NAWRU) 2060. gada (maksimalais [Tmenis — 7.5%).

E attéls. Kopeja faktoru raziguma pieauguma tempa parmainas

(%; 1999.-2012. gada un 2013.-2060. gada vid&ja limena starpiba)
mmm  KFP kapums
mmm  KFP sarukums

35 35
3.0 3.0
25 2.5
2.0 2.0

15 lL 1 l 15
o e e
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Avoti: 2015. gada zinojums par noveco$anu un Eurostat.

Piezimes. KFP pieauguma tempa parmainas starp vésturiski vid&jo Itmeni (1999.-2012. gads) un prognozu vid&jo Itmeni (2013.—
2060. gads). Zilas bultas norada uz KFP pieauguma samazinasanos salidzinajuma ar vésturiski vid€jo Iimeni, savukart sarkanas bultas
norada uz KFP kapuma palielinasanos salidzinajuma ar vésturiski vidgjo Iimeni.

pieauguma temps Belgija, Spanija, Italija, Kipra, Luksemburga un Portugal€ bija daudz lénaks
(sk. E att.). Turklat pieneémums, ka bezdarba Iimenis Iidz 2060. gadam saruks lidz ES ilgtermina
vidgjam raditajam (ne vairak ka 7.5%; prognozets, ka 2060. gada euro zonas bezdarba Iimenis
biis 6.7%), ir reals tikai biitisku darba tirgus reformu Tstenosanas gadijuma. Zinojuma izmantotie
bezdarba samazinajuma pienémumi ir Tpasi nozimigi Griekijai, Spanijai, Kiprai un Portugalei
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(no 2013. gada Iidz 2060. gadam aptuveni 10 procentu punktu vai vairak; sk. D att.). Izsakot
sadus pienémumus, kas paklauti lielai nenoteiktibai, zinojuma par novecosanu izdarita atkape
no standarta (piesardzigas) prakses balstit prognozes uz pienémumu, ka nav politisku parmainu.
Faktiski, ja Sie pienémumi nepiepilditos, ka paredzets, sabiedribas novecos$anas izmaksas
attiecigajas valstis var€tu izradities ieverojami augstakas.

Pastav riski ari saistiba ar ieprieks ieviesto pensiju reformu atcelSanu. Zinojuma piepemts,
ka visas pedgjos gados tiesibu aktos ieklautas pensiju reformas tiks pilniba istenotas. Tomér
dazas valstis notikusas nesenas diskusijas liecina, ka nevar izslegt ieprieks$€jo reformu atcelSanu.

Kopuma, neraugoties uz labvéligakam noveco$anas izmaksu prognozém daudzas valstis,
nepiecieSami turpmaki reformu centieni novecoSanas izmaksu kapuma mazinasSanai.
Jaunas novecosSanas izmaksu prognozes vairakam valstim paklautas negativiem riskiem, jo tas
atkarTgas no loti optimistiskiem piep@émumiem par darba razigumu un darba tirgus norisém.
Neveicot reformas strukturala bezdarba mazinasanai un potencialas izaugsmes palielinasanai,
sabiedribas novecoSanas izmaksas Sajas valstls biitu ievérojami augstakas. Tadgjadi bitu
maldino$i interpretét jaunas novecosanas izmaksu prognozes ka zimi, ka valstu reformu centienu
veicinasana ir kluvusi mazak svariga.
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VIDEJA TERMINA BUDZETA MERKA EFEKTIVITATE KA FISKALAS POLITIKAS GARANTS

Lidz 2015. gada aprila beigam visam euro zonas valstim, kuras nav paklautas ES un SVF
finansu palidzibas programmai, bija jaiesniedz ECOFIN un Eiropas Komisijai atjaunotas
stabilitates programmas. Saskana ar Stabilitates un izaugsmes pakta (SIP) preventivas dalas
prasibam $is atjaunotas programmas izklasta valdibu budzeta strategijas attiecigajam gadam
un vismaz nakamajiem trim gadiem. Tas arT norada valstu vidja termina budzeta mérkus
(VTM) un planoto progresu to sasniegSana. Balstoties uz stabilitates programmu novertgjumu,
Eiropadome 25. un 26. junija apstiprinas konkrétam valstim adresétos ieteikumus attieciba uz
fiskalo politiku. Sajos ieteikumos biis nemts véra Komisijas 2015. gada janvara pazinojums par
elastigumu SIP ietvaros', kas sniedz jaunas VTM sasnieg$anai nepieciesamo fiskalo centienu
vadlinijas, lai sasniegtu VTM. Sada konteksta §is ielikums apliko VTM efektivitati ka fiskalas
politikas garantu SIP preventivaja dala.

Vidéja termina budZeta mérkis ir SIP preventivas dalas stirakmens. VIM tika ieviests
SIP reformas laika 2005. gada un atspogulo valdibu budzeta mérki vid€ja termina. Tas tiek
definéts strukturala izteiksmé, t.i., korig€ts, nemot véra ekonomiskas attistibas cikla un
pagaidu pasakumu ietekmi.2 VTM tiek regulari atjauninati reizi trijos gados, lai atspogulotu
ar iedzivotaju novecosanu saistito tautsaimniecibas un budzeta izmaksu jaunakas apléses, kas
publicétas "Zinojuma par noveco$anu" (to sagatavo reiz trijos gados)®. SIP preventivaja dala
noteikta prasiba valstim katru gadu nodrosinat VTM sasniegSanai nepiecieSamo progresu, un,
kad tas sasniegts, saglabat So strukturalo budzeta bilanci. Konkr&ti, SIP paredz strukturalo
korekceiju etalonu 0.5% no IKP apméra, lai sasniegtu VTM, ar lielakam korekcijam ekonomiski
labveligos laika periodos un mazakam korekcijam — ekonomiski nelabvéligos laika periodos.
Vienlaikus preventivas dalas reguléjums piclauj islaicigas novirzes no valsts VTM vai arT no
planota veida, kada VTM tiek sasniegts, ar mérki nemt véra galvenas strukturalas reformas, kam
ir tieSa pozitiva ilgtermina ietekme uz budzetu, ar nosacijumu, ka valsts atgriezas pie sava VIM
stabilitates programmas perioda.

VTM sasniegSanas lidzSin€jie rezultati ir vaji. Lai gan jau 10 gadu VTM ir ES fiskala ietvara
sastavdala, vairakums valstu $aja perioda nevienu gadu nav sasniegusas gada méerki. Turklat euro
zonas valstis ir regulari parcelusas to izpildes terminu, padarot VITM par "kustigajiem mérkiem",
nevis par budZeta planoSanas garantu. Tadgjadi euro zona finansu krizi sagaidija ar ievérojamu
strukturalo deficitu!, kas ierobezoja pretciklisko politiku vérienu un kav&ja automatisko
stabilizatoru brivu darbibu.

1 Sikak sk. ECB 2015. gada februara "Tautsaimniecibas Biletena" Nr. 1/2015 ielikumu Flexibility within the Stability and Growth Pact
("Elastigums Stabilitates un izaugsmes pakta ietvaros").

2 Dalibvalstis nosaka VTM atbilstosi konkrétajai valstij raksturigajiem apstakliem. Tiem jaatbilst minimalajam prasibam, un tie tiek

veidoti, lai sasniegtu tris mérkus: 1) dalibvalstis uztur droSibas rezervi, kas nelauj tam parkapt Mastrihtas liguma budzeta deficita

atsauces vértibu (3% no IKP) cikliskas lejupslides laika; 2) dalibvalstu paradi ir atmaksajama limeni, nemot véra iedzivotaju
novecoSanas ietekmi uz tautsaimniecibu un budzetu; un 3) dalibvalstim ir pietickama budzeta elastiba, Tpasi attieciba uz valsts
investiciju saglabasanu.

Sk. arf 83 "Tautsaimniecibas Biletena" 7. ielikumu "2015. gada zinojums par novecosanu: cik darga biis noveco$ana Eiropa?".

4 Strukturalo bilanci nosaka ar razoSanas apjoma starpiba, kurai nav novérosanas vestures un kura parasti tiek ieveérojami mainita laika
gaitd. Saskana ar apleésém razoSanas apjoma starpibai no 2003. gada Iidz 2013. gadam bijusi negativa (aptuveni 1% no IKP) reala
laika novirze, kas nozimé arT parak augstu strukturalas bilances novertgjumu realaja laika. Sk. ari Kamps, C., Leiner-Killinger, N.,
Sondermann, D., De Stefani, R. un Riiffer, R., The identification of fiscal and macroeconomic imbalances — unexploited synergies
under the strengthened EU governance framework, Occasional Paper Series, No 157, ECB, Frankfurt am Main, November 2014.
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Bija paredzéts, ka lidzsin€ja vaja VTM izpilde tiks risinata ka dala no nozimigas reformas
ES fiskalas parvaldibas ietvara. Nemot véra SIP preventivaja dala noteikto strukturalo
centienu prasibu nepietieckamo izpildi, 2011. gada seSu tiesibu aktu pakete’® talak nostiprinaja
SIP preventivo dalu, defingjot "bitisku novirzi" no veicamajam korekcijam VTM sasniegSanai,
kas galu gala var novest pie finansialu sankciju piemérosanas valstij. 2012. gada Ligums par
stabilitati, koordinaciju un parvaldibu ekonomiskaja un monetaraja savieniba (LSKP) paredzgja
ambiciozakus VTM — ligumu parakstijusas euro zonas valstis apnemas, ka to VTM nebis zemaks
par —0.5% no IKP (salidzinajuma ar iepriek$€jo apnemsanos, ka VTM nebiis zemaks par —1% no
IKP), iznemot situaciju, ja to parada Itmenis ir butiski mazaks par 60% no IKP un ilgtsp&jas riski
ilgtermina ir zemi. P&c tam, 2013. gada, Komisija ierosindja ka no LSKP izrietosus turpmakos
pasakumus — "konvergences kalendarus", t.i., konkrétai valstij paredzétus laika periodus VTM
sasnieg8anai 1idz noteiktam gadam.® Tika gaidits, ka LSKP paredzetais korekcijas mehanisms,
kam butu automatiski jaieslédzas valsts liment gadijuma, ja pastavétu "ieveérojama novirze" no
VTM vai ta sasniegSanai nepiecieS$amajam korekcijam, nodro§inatu valstu strauju konvergenci
to attiecigo VTM sasniegSanai.

Tacu pieejamie dati liecina, ka pédéjo gadu laika VTM izpilde nav bitiski uzlabojusies
(sk. att.)). Zimigi, ka 2015. gada stabilitates programmas noteiktiec VTM termini kopuma
lielam skaitam valstu ir talaka nakotng, neka paredzéts 2013. gada konvergences kalendaros.

2013. gada konvergences kalendara ieteiktais un 2015. gada stabilitates programmas

paredzéetais VTM sasniegSanas gads
(Eiropas Komisijas parrékins)

¢ 2015. gada atjaunota stabilitates programma
& 2013. gada konvergences kalendars

pec -

=l ik AEAEN
2019 i i i I * E 2019
2018 * * . o1
2017 o1
2016 o016
2015 2015
2014 o014
2013 o013

atbilstosi * * ! | | S J
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Avoti: 2015. gada atjaunotas stabilitates programmas un Komisijas specialistu darba dokumenti.

Piezimes. Attela salidzinati termini, kuri 2013. gada tika noteikti konvergences kalendaros VTM sasniegSanai, un to sasniegSanas gads
saskapa ar 2015. gada atjaunotajam stabilitates programmam. VTM sasniegSanas gadi balstiti uz stabilitates programmas ietvertajam
strukturadlajam bilancém ar Komisijas parrékinu, izmantojot savstarpgji saskanotu metodologiju un nemot véra 0.25% izpildes rezervi.
Tadgjadi stabilitates programma planotais VTM sasnieg8anas gads var atskirties no gada, kad sagaidama ta izpilde saskana ar Komisijas
aprekiniem. Pieméram, Portugale plano sasniegt VTM 2016. gada, Italija un Slovakija — 2017. gada, Francija — 2018. gada un Spanija —
2019. gada. VTM, kurus planots sasniegt "péc aplikota perioda", strukturalo bilan¢u parrékins nav pieejams. Laikposms "péc aplikota
perioda" ir laiks p&c 2015. gada stabilitates programma noradita pedgja gada, kas Belgijai, Spanijai, Francijai un Slovakijai ir 2018. gads
un Somijai — 2019. gads. Tadgjadi partraukta linija atspogulo laiku péc programma apliikota perioda. Irijai terming nav mainijies.

w

Piecas regulas un viena direktiva par ES fiskalo un makroekonomisko uzraudzibu.

6 VTM sasniegSanas termini tika noteikti, balstoties uz vidgja termina budzeta planiem, kas tika ietverti atjaunotajas 2013. gada
stabilitates un konvergences programmas un atbilstosi SIP noteikumiem. Sk. European Commission, Report on public finances in
EMU 2013, Part I, Annex I, European Economy, Issue 4, European Commission, Brussels, 2013.
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Komisijas pazinojums par elastibu SIP ietvaros, kas publiskots §2 gada sakuma, varétu nozimét,
ka valstu progress VIM sasniegS§ana paléninasies.” Tas izskaidroja, bet ari paplasinaja SIP
elastibu attieciba uz noteikumu piemérosanu trijas galvenajas jomas: 1) cikliskajos nosacijumos,
2) strukturalajas reformas un 3) valdibas ieguldijumos. Ja valstim piemérojams strukturalo
reformu un investiciju noteikums, tam ir atlauta novirze no VIM sasniegSanai nepiecieSamajam
korekcijam.® Pieméram, 2015. gada atjaunotaja stabilitates programma Latvija un Italija pieteicas
uz strukturalo reformu panta pieméroSanu 2016. gada.’ Latvijai neatlava novirzi saskana ar $o
noteikumu, jo tai nebija pietickamas drosibas rezerves attieciba uz budzeta deficita ierobezojuma
atsauces vertibu 3% no IKP. Italijai Eiropas Komisija uz laiku atlava novirzi par 0.4% no IKP
no nepiecieSamas korekcijas VTM sasniegSanai 2016. gada, péc nulles korekcijas prasibas
2014. gada un samazinatas prasibas 2015. gada, kas balstfjas uz Komisijas piemérotajam
parmainam ciklisko nosacijumu traktésana attiecigi 2014. gada pavasari un 2015. gada janvari.
Lietuva pieteicas uz pensiju reformu panta piemérosanu, bet tas atbilstiba biis atkariga no ta, vai
Eurostat apstiprinas reformas sistémisko dabu. Citas valstis, pieméram, Slovakija, var izmantot
prieksrocibas, ko sniedz ciklisko nosacijumu pants, jo to korekcijas prasibas ir samazinatas.

Parak daudz izmantojot SIP elastigumu, var rasties vel lielakas un ilgstoSakas novirzes
no VIM sasniegSanai nepiecieSamajam korekcijam, kas varétu palielinat riskus parada
saglabasanai atmaksajama Itmen1. Tapéc ir svarigi izvairTties no "kustigo mérku sindroma", kas
pirms krizes bija raksturigs SIP preventivajai dalai. Ja euro zonas valstis nespé€s laikus atjaunot
fiskalas drosibas rezerves, tas bus slikti sagatavotas negativiem ekonomiskiem Sokiem, kad
visvairak nepieciesama fiskala stabilizacija. Pasreizgja vide, kad tautsaimniecibas atveseloSanas
nostiprinas un ir labveligi finanSu nosacijumi, butu jaizmanto, lai paatrinatu progresu VIM
sasniegsana. Tas palielinatu euro zonas tautsaimniecibas noturibu pret nelabvéligiem apstakliem.

7 2015. gada 13. janvari Eiropas Komisija publiskoja Pazinojumu Making the best use of the flexibility within the existing rules of the
Stability and Growth Pact ("Elastiguma vislabaka izmantoSana saskana ar Stabilitates un izaugsmes pakta esoSajiem noteikumiem"), sk.
http://ec.curopa.cu/economy_finance/economic_governance./sgp/pdf/2015-01-13_communication_sgp_flexibility guidelines_en.pdf.

8 Detalizétak sk. minctaja ielikuma Flexibility within the Stability and Growth Pact ("Elastigums Stabilitates un izaugsmes pakta
ietvaros").

9 Sava 2015. gada atjaunotaja konvergences programma Rumanija pieteicas uz strukturdlo reformu panta pieméroSanu, bet tas
pieteikums vél nav apstiprinats pietieckami detalizétas informacijas trikuma dg].
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STKAKA INFORMACIJA

ECB statistiskie dati pieejami un lejupielad&jami Statistisko datu noliktava: http://sdw.ecb.europa.eu/

"Tautsaimniecibas Biletena" nodalas "Statistika" dati pieejami Statistisko datu noliktava: http://sdw.ecb.europa.cu/reports.do?node= 1000004813
Visaptveross "Statistikas Biletens" pieejams Statistisko datu noliktava: http://sdw.ecb.europa.eu/reports.do?node=1000004045
Metodologiskas definicijas pieejamas "Statistikas Biletena" "Vispargjas piezimés": http://sdw.ecb.europa.eu/reports.do?node=10000023

Sikaka informacija par aprékiniem pieejama "Statistikas Biletena" "Tehniskajas piezimés": http://sdw.ecb.europa.eu/reports.do?node=10000022
Terminu skaidrojumi un saisinajumi pieejami ECB statistikas terminu vardnica: http://www.ecb.europa.eu/home/glossary/html/act2a.en.html

TABULAS LIETOTIE APZIMEJUMI

"won

datu nav/dati nav izmantojami
e dati vél nav pieejami

non

nulle vai véra nepemams

p) provizoriskie dati
s.d. sezonali izlidzinats
s.n. sezonali neizlidzinats

DATU AKTUALIZESANAS DIENA

Kopuma "Tautsaimniecibas Biletena" ieklautie statistiskie dati tiek aktualiz&ti diena pirms Padomes regularas monetaras politikas sanaksmes.
Sim izdevumam dati tika aktualizeti 2015. gada 2. junija.
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|. AREJA VIDE

1.1. Galveno tirdzniecibas partnervalstu IKP un PCI

IKPY PCI
(parmainas salidzinajuma ar iepriekséjo periodu; %) (parmainas salidzinajuma ar iepriekséja gada atbilstoSo periodu; %)
G20 ASV | Apvienota| Japana Kina | Papildpostenis: OECD valstis ASV | Apvienota | Japana Kina | Papildpostenis:
Karaliste euro zona Kopa | Tznemot partiku Karsa]liétle euro ;(]))réa;‘
un energiju (¢ ) ( )
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13
2012 3.0 2.3 0.7 1.7 7.8 -0.8 2.3 1.8 2.1 2.8 0.0 2.7 2.5
2013 32 22 1.7 1.6 7.7 -0.4 1.6 1.6 1.5 2.6 0.4 2.6 1.4
2014 33 2.4 2.8 -0.1 7.4 0.9 1.7 1.8 1.6 1.5 2.7 2.0 0.4
2014 1I 0.8 1.1 0.8 -1.8 2.0 0.1 2.1 1.9 2.1 1.7 3.6 2.2 0.6
11 0.9 1.2 0.6 -0.5 1.9 0.2 1.8 1.9 1.8 1.5 33 2.0 0.4
v 0.8 0.5 0.6 0.3 L5 0.3 1.4 1.8 1.2 0.9 2.5 1.5 0.2
2015 1 . -0.2 0.3 0.6 1.3 0.4 0.6 1.7 -0.1 0.1 2.3 1.2 -0.3
2014 dec. - - - - - - 1.1 1.8 0.8 0.5 2.4 1.5 -0.2
2015 janv. - - - - - - 0.5 1.8 -0.1 0.3 2.4 0.8 -0.6
febr. - - - - - - 0.6 1.7 0.0 0.0 2.2 1.4 -0.3
marts - - - - - - 0.6 1.7 -0.1 0.0 2.3 1.4 -0.1
apr.. - - - - - - 0.4 1.6 -0.2 -0.1 0.6 1.5 0.0
maijs? - - - - - - . . . . . . 0.3
1.2. Galveno tirdzniecibas partnervalstu iepirkumu vaditaju indekss un pasaules tirdznieciba
Iepirkumu vaditaju apsekojumi (diftizijas indeksi; s.i. dati) Precu imports®
Apvienotais iepirkumu vaditaju indekss Globalais iepirkumu vaditaju indekss®
Pasaule® ASV | Apvienota Japana Kina | Papildpostenis: | Apstrades | Pakalpo- | Jauni eksporta Pasaule |  Attistitas Jaunas tirgus
Karaliste euro zona | rupnieciba jumi pasttijumi valstis | ekonomikas valstis
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
2012 52.6 54.4 52.0 49.9 50.9 472 50.2 51.9 48.5 3.9 2.5 4.8
2013 534 54.8 56.8 52.6 51.5 497 52.3 527 50.7 35 -0.2 5.6
2014 54.3 57.3 579 50.9 51.1 52.7 53.4 54.1 51.5 3.8 3.4 4.0
2014 11 54.3 58.3 58.6 48.5 50.7 534 53.2 547 51.1 -0.3 1.0 -1.0
11T 557 59.8 58.5 51.3 52.2 52.8 54.1 56.2 52.0 2.8 1.3 3.6
v 534 55.6 56.3 50.9 51.4 51.5 52.8 53.6 50.8 1.6 1.8 1.5
2015 1 54.0 56.9 57.4 50.4 51.5 53.3 533 54.3 50.7 2.3 1.5 -4.3
2014 dec. 52.6 53.5 55.3 51.9 51.4 51.4 52.3 52.7 51.2 1.6 1.8 1.5
2015 janv. 53.1 54.4 56.7 51.7 51.0 52.6 53.1 53.1 51.0 -0.2 2.0 -1.3
febr. 54.0 57.2 6 50.0 1.8 53.3 53.4 54.2 50.7 -1.2 22 -3.0
marts 55.0 59.2 58.9 49.4 51.8 54.0 533 55.5 50.2 2.3 1.5 -4.3
apr.. 54.2 57.0 58.4 50.7 51.3 539 51.4 55.1 49.5 . .
maijs . 56.1 5.8 1.6 51.2 53.6 51.5 . 49.0

Avoti: Eurostat (1.1. tabulas 3., 6., 10. un 13. aile); SNB (1.1. tabulas 2., 4., 9., 11. un 12. aile); OECD (1.1. tabulas 1., 5., 7. un 8. aile); Markit (1.2. tabulas 1.-9. aile); CPB Nether-
lands Bureau for Economic Policy Analysis un ECB aprékini (1.2. tabulas 10.—12. aile).
1) Sezonali izlidzinati ceturksna dati; neizlidzinati gada dati.

2) Dati ietverti atbilsto$i euro zonas sastava parmainam.

3) Euro zonas dati aplesti, pamatojoties uz provizoriskajiem valstu datiem (aptvérums — parasti aptuveni 95% no euro zonas), ka arT uz jaunako informaciju par energijas cenam.
4) Pasaules un attistito valstu datos nav ietverta euro zona. Gada un ceturk$pa dati attiecas uz parmainam salidzinajuma ar ieprieksgjo periodu (%); ménesa dati attiecas uz triju

meénesu parmainam salidzinajuma ar iepriek$gjiem trim ménesiem (%). Visi dati ir sezonali izlidzinati.

5) Izpemot euro zonu.
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2. FINANSU NORISES

2.1. Naudas tirgus procentu likmes
(gada; %, perioda vidéjie raditaji)

Euro zona" ASV Japana
Noguldijumi uz nakti Noguldijumi ar Noguldijumi ar Noguldijumi ar Noguldfjumi ar Noguldijumi ar Noguldijumi ar
(EONIA) terminu 1 ménesis terminu 3 ménesi terminu 6 ménesi terminu 12 ménesu terminu 3 ménesi terminu 3 ménesi
(EURIBOR) (EURIBOR) (EURIBOR) (EURIBOR) (LIBOR) (LIBOR)
1 2 3 4 5 6 7
2012 0.23 0.33 0.57 0.83 1.11 0.43 0.19
2013 0.09 0.13 0.22 0.34 0.54 0.27 0.15
2014 0.09 0.13 0.21 0.31 0.48 0.23 0.13
2014 11 0.19 0.22 0.30 0.39 0.57 0.23 0.13
I 0.02 0.07 0.16 0.27 0.44 0.23 0.13
v -0.02 0.01 0.08 0.18 0.33 0.24 0.11
2015 1 -0.05 0.00 0.05 0.12 0.25 0.26 0.10
2014 dec. -0.03 0.02 0.08 0.18 0.33 0.24 0.11
2015 janv. -0.05 0.01 0.06 0.15 0.30 0.25 0.10
ebr. -0.04 0.00 0.05 0.13 0.26 0.26 0.10
marts -0.05 -0.01 0.03 0.10 0.21 0.27 0.10
apr.,. -0.07 -0.03 0.00 0.07 0.18 0.28 0.10
maijs -0.11 -0.05 -0.01 0.06 0.17 0.28 0.10

2.2. Pelnas likmju Iiknes
(perioda beigas; likmes — % gada; procentu likmju starpibas — procentu punktos)

Tagadnes darijumu procentu likmes Procentu likmju starpibas Nakotnes darijumu tilitéjas procentu likmes
Euro zona? Euro ASV| Apvienota Euro zona’?
zona"? Karaliste
3 ménesu 1 gada 2 gadu 5 gadu 10gadu| 10gadu—| 10gadu—| 10 gadu— 1 gada 2 gadu 5 gadu 10 gadu
1 gada 1 gada 1 gada
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
2012 0.06 -0.04 -0.01 0.58 1.72 1.76 1.61 1.48 -0.09 0.17 1.84 3.50
2013 0.08 0.09 0.25 1.07 2.24 2.15 2.91 2.66 0.18 0.67 2.53 3.88
2014 -0.02 -0.09 -0.12 0.07 0.65 0.74 1.95 1.45 -0.15 -0.11 0.58 1.77
2014 11 0.05 -0.01 0.02 0.47 1.44 1.45 2.43 2.16 -0.04 0.16 1.46 3.09
11 -0.03 -0.09 -0.10 0.24 1.06 1.15 2.39 1.88 -0.14 -0.02 1.03 2.53
v -0.02 -0.09 -0.12 0.07 0.65 0.74 1.95 1.45 -0.15 -0.11 0.58 1.77
2015 1 -0.21 -0.25 -0.22 -0.08 0.26 0.51 1.69 1.19 -0.20 -0.20 0.29 0.81
2014 dec. -0.02 -0.09 -0.12 0.07 0.65 0.74 1.95 1.45 -0.15 -0.11 0.58 1.77
2015 janv. -0.15 -0.18 -0.14 -0.02 0.39 0.58 1.50 1.04 -0.13 -0.10 0.34 1.15
febr. -0.21 -0.25 -0.20 -0.08 0.37 0.62 1.80 1.45 -0.16 -0.17 0.31 1.19
marts -0.21 -0.25 -0.22 -0.08 0.26 0.51 1.69 1.19 -0.20 -0.20 0.29 0.81
apr. -0.28 -0.26 -0.21 0.03 0.42 0.68 1.81 1.39 -0.22 -0.08 0.46 1.05
maijs -0.24 -0.25 -0.23 0.06 0.61 0.85 1.87 1.32 -0.25 -0.14 0.68 1.46
2.3. AKciju tirgus indeksi
(izteikti punktos, perioda vidéjie raditaji)
Dow Jones EURO STOXX indeksi ASV Japana
Etalons Galveno tautsaimniecibas nozaru indeksi
Broad 50| Pamat-| Patérina| Pateripa| Naftaun| Finanses | Rupnieciba Tehno-| Komunalie | Telekomu- | Veselibas | Standard Nikkei
indekss izejvielas | pakalpo- preces gaze logijas | pakalpojumi| nikacijas apripe | & Poor’s 225
jumi 500
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
2012 239.7 24119 503.7 151.9 385.7 307.2 122.1 330.2 219.2 235.9 268.5 5233 1379.4 9102.6
2013 2819 2794.0 586.3 195.0 468.2 312.8 151.5 402.7 274.1 230.6 2534 6294 16438 135779
2014 318.7 31453 644.3 216.6 510.6 335.5 180.0 4529 310.8 279.2 306.7 668.1 1931.4 154604
2014 10 326.5 3214.0 657.3 219.5 524.2 360.3 184.5 4719 305.3 284.9 311.9 656.5 1900.4 14 655.0
I 3194  3173.1 645.9 213.8 509.8 351.1 178.9 446.0 3153 288.7 304.0 686.1 19759 15553.1
A% 313.0 31025 634.9 214.7 508.5 307.0 174.5 433.4 316.0 280.4 316.7 688.0 2009.3 16660.1
2015 I 351.8  3442.0 730.7 253.9 619.6 304.1 186.1 496.1 362.5 286.1 370.1 7734  2063.8 18226.2
2014 dec. 320.1 31598 651.0 2252 532.6 288.5 176.0 446.1 330.1 284.7 3353 687.6 20543 17541.7
2015 janv. 3274 32073 671.1 237.8 564.9 285.0 173.3 464.2 339.0 278.3 343.8 7242 20282 172744
febr. 3532 34538 731.3 254.2 624.8 314.0 185.5 498.7 361.1 286.9 376.8 768.6 20822 18053.2
marts 3739 36553 787.2 268.9 666.9 3135 198.9 524.1 386.2 292.9 389.2 824.6 20804 19197.6
apr, 3833 37338 798.2 275.7 678.6 331.0 204.9 535.7 394.2 299.5 395.0 8614 20949 197679
maijs 3734 36179 765.0 268.9 662.1 326.5 199.3 5224 389.5 294.0 389.2 827.6 21119 199742
Avots: ECB.
1) Dati ietverti atbilstosi euro zonas sastava parmainam,; sk. "Vispargjas piezimes".
2) ECB apréekinu pamata ir EuroMTS sniegtie dati un Fitch Ratings noteiktie kreditreitingi.
ECB

Tautsaimniecibas Biletens

4/2015



2.4. Majsaimniecibam izsniegto aizdevumu un to noguldijumu MFI procentu likmes (jaunajiem darijjumiem)":?

(gada; %; perioda videja procentu likme, ja nav noradits citadi)

Noguldijumi Automatiski | Norékinu Patérina kredits Aizdevumi Krediti majokla iegadei
Uz Ar|  Arnoteikto zftjal." kartes Procentu APRCY| individuala ["procenmy Tikmes darbibas sakotngja | APRCY | Aizgem-
nakti | bridindjuma terminu _nojamie proc.entu likmes darbibas . _"darba perioda dalfjuma $anas
terminu par allde_“fm‘ alldej sakotngja perioda v Em U izmaksu
iznem$anu un norekinu v dalfjuma I'g“I“S_ab'ed' saliktais
lidz ™ T3dz] Tigaku kontu Mainiga | Ilgak l.'lbz.m.] bfz Mainiga 1- 5-| Ilgak raditajs
3 menesiem debeta juridiskas . .
2 ga- par atlikumi procentu par ersonas procentu | 5 gadi| 10 gadi par
diem| 2 ga- likme, | 1 gadu P tat likme, 10 ga-
diem Tidz statusa Iidz diem
1 gadam 1 gadam
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16
2014 apr.. 0.27 1.06 1.54 1.83 7.61 17.22 5.58  6.60 6.98 3.21 272 291 3.00 3.24 3.22 2.99
maijs 0.27 1.05 1.40 1.72 7.55 17.23 562  6.73 7.09 3.33 271 287 296 3.14 3.16 2.93
jun. 0.27 1.04 1.32 1.74 7.58 17.19 545  6.61 6.94 3.20 2.66 2.85 2.89 3.09 3.13 2.87
Jul. 0.24 1.01 1.30 1.75 7.43 17.04 5.55  6.54 6.91 3.09 2.63 275 2.81 2.99 3.05 2.79
aug. 0.24 0.93 1.21 1.66 7.43 17.00 555 6.52 6.87 3.09 256 274 273 2.87 2.98 2.75
sept. 0.23 0.92 1.19 1.70 7.32 17.05 537 649 6.84 2.92 250 269  2.63 2.83 2.89 2.68
okt. 0.22 0.91 1.10 1.65 7.15 16.94 542 643 6.84 2.92 243 2.63 2.56 2.79 2.82 2.61
nov. 0.21 0.89 1.02 1.66 7.12 17.10 559 648 6.83 2.96 243 2353 2.52 2.73 2.79 2.55
dec. 0.22 0.86 0.96 1.58 7.08 17.02 5.06 6.14 6.45 2.73 242 252 2.53 2.69 2.77 2.50
2015 janv. 0.21 0.84 1.01 1.95 7.11 17.07 528 630 6.63 2.79 231 254 243 2.42 2.70 2.40
ebr. 0.20 0.82 0.98 1.53 7.07 17.00 521 623 6.63 2.79 207 247 233 2.50 2.54 2.38
marts® 0.18 0.80 090 138 7.08 17.00 5.15  6.03 6.39 2.73 2.10 245 2.28 2.42 2.52 2.30
2.5. Nefinan$u sabiedribam izsniegto aizdevumu un to noguldijumu MFI procentu likmes (jaunajiem darijumiem)” ¥
(gada; %; perioda videja procentu likme, ja nav noradits citadi)
Noguldijumi Automatiski Citi aizdevumi apjoma un procentu likmes darbibas sakotnéja perioda dalijjuma Aiznemsanas
Uznakti|  Ar noteikto atjanojamie Lidz 0.25 milj. euro 0.25-1 milj. euro Vairak par 1 milj. euro izmaksu
terminu aizdevumi saliktais
Lidz | Ilgaku un nor]tl(,:::z Mainiga | 3 ménesi—| Ilgak Mainiga | 3 ménesi—| Ilgak Mainiga | 3 ménesi—| Ilgak raditajs
2 ga- par procentu 1 gads par procentu 1 gads par procentu 1 gads par
. debeta . - . - . 5
diem | 2 ga- R .| likme, lidz 1 gadu| likme, lidz 1 gadu| likme, lidz 1 gadu
. atlikumi _ . _ . _
diem 3 ménesiem 3 ménesiem 3 ménesiem
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
2014 apr. 0.34 0.72 1.60 3.99 4.57 448  3.80 2.81 352 315 2.20 2.55  2.88 2.98
maijs 0.34 0.64 1.38 3.92 4.50 4.51 3.86 2.81 345  3.09 2.06 240  2.80 291
jun. 0.31 0.59 1.52 3.88 4.29 437 378 2.68 326  3.05 1.94 274  2.68 2.79
Jul. 0.28 0.59 1.49 3.76 4.32 431 3.63 2.65 329 293 1.90 242 2.69 2.76
aug. 0.28 0.49 1.63 3.71 4.18 428  3.55 2.56 320  2.83 1.74 243 256 2.68
sept. 0.26 0.51 1.53 3.69 3.98 4.04 353 2.46 3.02 275 1.80 238 241 2.65
okt. 0.25 0.50 1.43 3.61 3.98 394 354 2.44 292 2.69 1.74 226 249 2.58
nov. 0.25 0.44 1.20 3.54 3.76 3.87 342 2.38 2.84 2.6l 1.73 2.18 225 2.49
dec. 0.24 0.43 1.29 3.44 3.68 374 327 2.35 278  2.47 1.74 2.18  2.09 2.43
2015 janv. 0.23 0.44 1.28 3.43 3.77 384 298 2.32 282 2.04 1.66 204 214 2.43
. 0.22 0.35 1.09 3.37 3.55 371 3.12 2.24 270 237 1.52 199 213 2.34
marts® 0.21 0.33 1.14 3.33 3.45 3.65 312 2.16 2.69 231 1.62 2.10 1.99 2.34
2.6. Euro zonas rezidentu emitetie parada veértspapiri emitentu sektoru un sakotngjo terminu dalijjuma
(mljrd. euro; menesa laika veiktie darijumi un apgroziba esosais apjoms perioda beigas; nominalvertiba)
Apgroziba esoSais apjoms Emisiju bruto apjoms®
Kopa MFI Sabiedribas, kas nav MFI Valdiba Kopa MFI Sabiedribas, kas nav MFI Valdiba
(ieskaitot [ Finangu sabiedribas| Nefinansu| Centrala Pargja (ieskaitot Finandu sabiedribas | Nefinan$u| Centrala Pargja
i F:uro- (iznemot MFI) | sabiedribas valdiba valdiba ) J%uro- (iznemot MFI) | sabiedribas valdiba valdiba
sistému) FISO sistému) FISO
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
Tstermina
2012 1417 573 146 75 558 65 702 490 37 52 103 21
2013 1238 468 122 67 529 53 507 314 30 44 99 21
2014 1247 481 119 58 538 50 401 211 34 39 93 25
2014 okt. 1307 495 135 73 564 41 331 139 29 37 102 25
nov. 1295 488 136 69 557 45 292 127 30 28 87 20
dec. 1247 481 119 58 538 50 319 168 24 27 66 34
2015 janv. 1310 523 125 66 543 54 358 167 28 33 94 36
febr. 1324 532 133 70 534 56 336 146 37 30 83 39
marts 1348 535 134 71 543 66 358 147 45 35 89 42
Ilgtermina
2012 15233 4823 3184 842 5758 626 256 99 45 16 84 12
2013 15152 4414 3120 921 6 069 627 223 71 39 16 89 9
2014 15179 4046 3209 995 6286 643 219 65 43 16 85 10
2014 okt. 15159 4075 3184 983 6268 650 210 45 40 15 102 8
nov. 15198 4059 3188 988 6314 649 201 61 46 14 73 6
dec. 15179 4046 3209 995 6286 643 131 42 38 11 29 10
2015 janv. | 15282 4064 3255 1004 6316 642 261 80 48 8 113 13
febr. | 15324 4041 3263 1018 6356 646 207 64 21 18 86 17
marts | 15422 4030 3315 1033 6399 644 285 84 62 17 112 10

Avots:

ECB.

1) Dati ietverti atbilsto$i euro zonas sastava parmainam.
2) T.sk. majsaimniecibas apkalpojosas bezpelnas organizacijas.
3) Gada izmaksu efektiva procentu likme (APRC).
4) Saskana ar EKS 2010 nefinan$u grupu parvalditajsabiedribas 2014. gada decembr tika parklasificétas no nefinansu sabiedribu sektora uz finansu sabiedribu sektoru.
5) Salidzinajumam gada dati attiecas uz attiecigajiem ménesa vid€jiem raditajiem gada.
6) Finansu instrumentsabiedribas (FIS).
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2.7. Parada vertspapiru un kotéto akciju pieauguma temps un apgroziba esoSais apjoms
(mljrd. euro; parmainas; %)

Parada vértspapiri

Kotétas akcijas

Kopa MFI Sabiedribas, kas nav MFI Valdiba Kopa MFI Finansu Nefinansu
i (]?Sk_a]wt Finansu sabiedribas Nefinansu Centrala Pargja sab}edﬁbas sabiedribas
urosistému) (iznemot MFI) sabiedribas valdiba valdiba (129;11;(1);
FISY
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
Apgroziba esosais apjoms
2012 16 649.8 5396.3 3330.1 916.8 6316.1 690.4 4597.1 404.7 617.9 3574.6
2013 16 389.7 48822 32423 987.6 6597.8 679.8 638.0 569.1 751.0 43179
2014 16 425.7 4527.0 33283 1 053.7 6823.7 693.0 5949.0 591.0 787.8 4570.2
2014 okt. 16 466.0 4569.6 33188 1 055.9 6831.2 690.5 5764.8 611.6 764.4 4388.8
nov. 16493.4 4546.9 33238 1057.7 6871.3 693.8 6042.0 628.4 798.0 46157
dec. 16 425.7 4527.0 33283 1053.7 6823.7 693.0 5949.0 591.0 787.8 4570.2
2015 janv. 16 591.8 4586.3 3380.3 1070.5 6859.1 695.5 64228 573.0 836.0 5013.9
febr. 16 647.9 4573.1 3395.6 1087.3 6890.5 701.4 6 855.5 650.5 899.6 53054
marts 16 770.1 4564.6 3449.7 1104.1 6941.5 710.1 7 055.7 688.9 933.3 54335
Pieauguma temps
2012 1.3 -1.8 0.1 14.4 2.5 6.1 0.9 49 2.0 0.4
2013 -1.3 -8.9 -2.9 8.1 4.5 -1.1 0.9 72 0.2 0.3
2014 -0.7 -8.2 0.6 5.1 3.1 1.2 1.5 7.2 1.6 0.8
2014 okt. -0.7 -8.2 0.4 5.1 33 1.7 1.6 6.9 1.6 0.9
nov. -1.0 -8.5 0.1 4.6 2.9 1.4 1.6 7.1 1.7 0.8
dec. -0.7 -8.2 0.6 5.1 3.1 1.2 1.5 7.2 1.6 0.8
2015 janv. -0.7 -8.3 1.1 3.1 3.2 1.8 1.5 6.9 1.5 0.7
febr. -0.9 -8.1 1.1 4.5 2.4 0.7 1.4 6.8 1.2 0.7
marts -0.1 215 3.0 5.4 2.6 1.8 1.5 6.8 1.4 0.8
2.8. Euro efektivie kursi?
(perioda vidéjie; indekss: 1999. gada 1. ceturksnis = 100)
EEK19 EEK38
Nominalais kurss Realais kurss, | Redlais kurss, kas Redla IKP | Realais kurss, kas | Redlais kurss, kas | Nominalais kurss Realais kurss,
kas iegiits, iegits, deflgjot deflators | iegts, deflgjot ar| iegits, deflgjot ar kas iegiits,
deflgjot ar PCI ar RCI VDIARY VDIT deflgjot ar PCI
1 2 3 4 5 6 7 8
2012 97.9 95.8 93.1 89.5 99.2 92.2 107.2 93.2
2013 101.7 99.2 96.6 92.8 101.9 94.9 1122 96.5
2014 102.3 98.9 96.5 93.0 . 95.7 114.8 97.0
2014 11 103.9 100.5 98.0 94.4 101.0 97.1 116.2 98.2
I 101.7 98.2 95.9 92.3 98.5 95.1 113.8 95.9
v 99.6 96.1 94.2 90.5 96.6 93.0 112.6 94.5
2015 1 93.7 90.4 89.5 . . . 106.9 89.3
2014 dec. 99.7 96.0 94.3 - - 113.4 94.9
2015 janv. 95.9 92.4 91.1 - - - 109.3 91.3
febr. 94.0 90.7 89.9 - - - 107.4 89.7
marts 91.4 88.2 87.5 - - - 104.2 87.0
apr. 90.5 87.3 87.0 - - - 102.8 85.7
maijs 923 89.0 88.9 - - - 105.1 87.5
Parmainas salidzindjuma ar iepriekséjo ménesi (%)
2015 maijs 2.0 2.0 22 - - - 2.2 2.0
Parmainas salidzindGjuma ar iepriekséjo gadu (%)
2015 maijs -11.2 -11.3 -9.3 - - - -9.5 -10.9
Avots: ECB.
1) Finansu instrumentsabiedribas (FIS).
2) Tirdzniecibas partnervalstu grupu definiciju un citu informaciju sk. "Statistikas Biletena" "Vispargjas piezimes".
3) Ar VDIAR deflétas datu laikrindas pieejamas tikai EEK 19 tirdzniecibas partnervalstu grupai.
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2.9. Divpus€jie valuitu kursi

(perioda vidéjie; nacionalas valiitas vienibas par 1 euro)

Kinas | Horvatijas Cehijas| Danijas Ungarijas Japanas Polijas | Lielbritanijas | Rumanijas | Zviedrijas Sveices | ASV dolars
renminbi kuna krona krona forints jena zlots sterlinu leva krona franks
marcina
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
2012 8.105 7.522 25.149 7.444 289.249 102.492 4.185 0.811 4.4593 8.704 1.205 1.285
2013 8.165 7.579 25.980 7.458 296.873 129.663 4.197 0.849 4.4190 8.652 1.231 1.328
2014 8.186 7.634 27.536 7.455 308.706 140.306 4.184 0.806 4.4437 9.099 1.215 1.329
2014 11 8.544 7.599 27.446 7.463 305.914 140.001 4.167 0.815 4.4256 9.052 1.219 1.371
11T 8.173 7.623 27.619 7.452 312.242 137.749 4.175 0.794 4.4146 9.205 1.212 1.326
v 7.682 7.665 27.630 7.442 308.527 142.754 4211 0.789 4.4336 9.272 1.205 1.250
2015 1 7.023 7.681 27.624 7.450 308.889 134.121 4.193 0.743 4.4516 9.380 1.072 1.126
2014 dec. 7.633 7.668 27.640 7.440 310.833 147.059 4.215 0.788 4.4583 9.404 1.203 1.233
2015 janv. 7.227 7.688 27.895 7.441 316.500 137.470 4.278 0.767 4.4874 9.417 1.094 1.162
ebr. 7.096 7.711 27.608 7.450 306.884 134.686 4.176 0.741 4.4334 9.490 1.062 1.135
marts 6.762 7.647 27.379 7.459 303.445 130.410 4.126 0.724 4.4339 9.245 1.061 1.084
apr.. 6.686 7.590 27.439 7.466 299.429 128.935 4.018 0.721 4.4155 9.325 1.038 1.078
maijs 6.916 7.559 27.397 7.461 306.327 134.748 4.081 0.721 4.4477 9.304 1.039 1.115
Parmainas salidzinajuma ar iepriekséjo ménesi (%)
2015 maijs 3.4 -0.4 -0.2 -0.1 23 4.5 1.6 0.0 0.7 -0.2 0.1 3.4
Parmainas salidzindjuma ar iepriekséjo gadu (%)
2015 maijs -19.3 -0.5 -0.1 0.0 0.6 -3.6 2.4 -11.5 0.5 3.0 -14.9 -18.8
2.10. Euro zonas maksajumu bilance. FinanSu konts
(mijrd. euro, ja nav noradits citadi; atlikumi perioda beigas, darijumi perioda)
Kopa" Tie$as investicijas Portfelieguldijumi Tirie Citi ieguldijumi Rezerves Papild-
Aktivi Pasvi|  Saldo Aktivi Pasivi|  Aktivi Pastvi| Atvasintie Aktvi Pastvi aktyi posteniss
finansu bruto aréjais
instrumenti parads
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
Atlikumi (starptautisko investiciju bilance)
2014 1 18 138.2 19559.2  -1421.0 7453.0 5605.5 5671.2 9279.2 -56.3 573.8 46744 496.6 11536.3
I 18 624.8 19903.1 -1278.3 7503.2 55994 5958.7 9632.0 -50.6 4706.9 4671.7 506.6 11 685.4
il 19 346.1 20670.5 -1324.5 77235 5856.6 63372 9967.7 -74.6 4840.6 4846.2 519.3 12 062.9
v 19 541.6 208272 -1285.6 7541.6 58447 6521.7 10 127.9 -38.8 4983.0 4 854.6 534.1 12 093.1
Atlikumi (% no IKP)
2014 1V 193.3 206.0 -12.7 74.6 57.8 64.5 100.2 -0.4 49.3 48.0 5.3 119.6
DarTjumi
2014 11 215.2 125.4 89.9 -4.0 0.4 160.7 190.2 16.9 41.2 -65.2 0.4 -
I 192.8 111.5 81.3 65.4 429 114.8 22.6 18.5 -4.5 46.0 -1.3 -
v 86.6 11.2 75.4 70.1 65.0 92.1 -1.0 10.5 -88.1 -52.9 2.1 -
2015 1 313.6 3183 -4.7 27.2 64.9 71.2 92.4 30.1 179.3 161.0 5.8 -
2014 okt. 14.9 -26.9 41.8 27.7 23.5 10.3 -37.1 6.4 -29.6 -13.3 0.2
nov. 185.2 110.8 74.3 54.8 27.9 54.7 345 1.3 73.7 48.4 0.7 -
dec. -113.5 -72.8 -40.7 -12.4 13.6 27.1 1.6 2.8 -132.2 -88.0 1.1 -
2015 janv. 252.0 268.9 -16.9 14.1 8.5 8.4 40.1 10.0 2183 220.3 1.2 -
febr. 79.5 62.1 17.4 3438 33.1 447 37.0 9.7 -13.8 -8.0 42 -
marts -18.0 -12.7 -5.2 -21.6 23.3 18.0 15.3 10.4 -25.2 -51.3 0.4 -
12 ménesu kumuletie dartjumi
2015 marts 808.2 566.3 241.9 158.7 173.1 438.7 304.2 75.9 127.9 89.0 7.0 -
12 ménesu kumuletie dartjumi (% no IKP)
2015 marts 8.0 5.6 2.4 1.6 1.7 43 3.0 0.8 1.3 0.9 0.1 -
Avots: ECB.

1) Kopgjos aktivos ieklauti tirie atvasinatie finansu instrumenti.
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3. SAIMNIECISKA DARBIBA

3.1. IKP un izdevumu posteni”
(sezonali izlidzinati ceturksna dati; neizlidzinati gada dati)

IKP
Kopa Iek§zemes pieprasijums Aré&ja bilance
Kopa Privatais Valdibas Kopgja pamatkapitala veidoSana Krajumu Kopa| Eksports| Imports
D2ISEIOS patenins Kopa| Kopa iekartu Intelektuala parmainas
biuivnieciba razoSana| Tpasuma produkti
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
Faktiskajas cenas (mljrd. euro)
2012 9 845.6 9582.9 5542.1 2065.5 1980.9 1036.6 581.5 358.1 -5.6 2627 42810 40183
2013 9930.6 9589.0 5565.3 2097.1 19404 1006.3 569.0 360.2 -13.9 341.6 43576 4016.0
2014 10 110.9 9721.4 5650.5 2129.0 1968.3 1010.0 584.5 368.6 -26.4 389.4 4486.1 4096.6
2014 1 2516.3 2425.6 1404.3 529.0 493.5 2557 145.2 91.3 -1.2 90.6 11025 10119
1T 25219 24272 1.409.2 529.9 490.6 251.5 145.9 91.9 2.6 947 11165 1021.8
111 25332 2436.0 1416.7 534.2 492.2 251.2 147.1 92.6 -7.1 972 11339 10367
v 2545.8 2437.1 1423.0 534.0 495.4 253.5 147.8 92.9 -15.3 108.7 11415 10327
% no IKP
2012 100.0 97.3 56.3 21.0 20.1 10.5 5.9 3.6 0.0 2.7 - -
2013 100.0 96.6 56.0 21.1 19.6 10.1 5.7 3.6 -0.1 3.5 - -
2014 100.0 96.1 559 21.1 19.5 10.0 5.8 3.6 -0.3 3.9 - -
Ke&des indeksu veida agregétie apjomi (iepriek$gja gada cenas)
parmainas salidzinajumad ar iepriekséjo ceturksni (%)
2014 11 0.1 0.0 0.2 0.2 -0.5 -1.6 0.7 0.3 - - 1.3 1.3
111 0.2 0.2 0.5 0.2 0.0 -0.6 0.7 0.5 - - 1.5 1.7
v 0.3 0.1 0.4 0.2 0.4 0.8 0.0 -0.1 - - 0.8 0.4
2015 1 0.4 . . . . . . - - . .
devums IKP ceturkspa procentualajas parmainas (procentu punktos)

2014 11 0.1 0.0 0.1 0.0 -0.1 -0.2 0.0 0.0 0.0 0.0 - -
111 0.2 0.2 0.3 0.1 0.0 -0.1 0.0 0.0 -0.1 0.0 - -
v 0.3 0.1 0.2 0.0 0.1 0.1 0.0 0.0 -0.2 0.2 - -
2015 1 0.4 . . . . . . - -

3.2. Pievienota vértiba saimnieciskas darbibas veidu dalijjuma®”

(sezonali izlidzinati ceturksna dati; neizlidzinati gada dati)
Kopéja pievienota vértiba (bazes cenas) Produktu
Kopa Lauksaim- Apstrades Biiv-| Tirdznieciba,|Informacijas Finan-| Nekus-| Profesionalie, Valsts Maksla, nOd_[’k!l
nieciba, riipnieciba,| nieciba transports,| un komuni- sesun| tamais|komercdarbibas parvalde, izklaide un :;"E:s
mezsaim- energétika izmitinasana kacijas| apdrosi-| ipasums un atbalsta izglitiba, citi pakal- pro duxtu
L 1. P L . . = . .| subsidijas
nieciba un| un komunalie un &dinasanas| pakalpojumi nasana dienestu pakal- veseliba un pojumi
zvejnieciba| pakalpojumi pakalpojumi pojumi| sociala apriipe
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
Faktiskajas cenas (mljrd. euro)
2012 8 851.5 152.1 17299 4715 1676.2 409.3 439.4 10149 925.0 1718.1 315. 994.
2013 8923.5 156.1 17397 462.1 1 684.6 403.0 440.1 10319 938.7 17483 319.0 1007.1
2014 9075.9 147.4 17642 464.3 1712.7 406.6 4552 10554 960.8 1783.3 326.1 1035.0
2014 1 2260.7 38.1 4392 1175 425.9 101.6 1132 262.0 238.1 444.2 80.9 255.5
11 2262.4 37.5 440.5 1155 426.0 101.5 114.5 263.1 239.0 443.8 80.9 259.5
111 2273.1 36.2 4427 1151 429.2 101.7 1143 2644 240.7 446.9 81.8 260.1
IV | 22838 357 4448  116.7 432.2 101.9 1134 2657 243.1 448.1 82.3 262.0
% no pievienotas vertibas
2012 100.0 1.7 19.5 5.3 18.9 4.6 5.0 11.5 10.5 19.4 3.6 -
2013 100.0 1.8 19.5 5.2 18.9 4.5 4.9 11.6 10.5 19.6 3.6 -
2014 100.0 1.6 19.5 5.1 18.9 4.5 5.0 11.6 10.6 19.6 3.6 -
Kédes indeksu veida agreggtie apjomi (iepriek$gja gada cenas)
parmainas salidzind@juma ar ieprieksejo ceturksni (%)
2014 1 0.3 1.0 0.0 0.7 0.6 -0.4 0.6 0.4 0.5 0.3 0.3 -0.2
11 0.0 -0.4 0.2 -1.5 -0.1 -0.1 -0.8 0.3 0.2 0.1 -0.3 0.9
111 0.2 0.7 0.1 -0.9 0.5 0.5 0.3 0.3 0.5 0.0 0.7 -0.3
v 0.2 -2.0 0.0 1.0 0.5 0.0 -0.1 0.2 0.6 0.3 0.1 1.1
devums pievienotas vertibas ceturksna procentudlajas parmainds (procentu punktos)

2014 1 0.3 0.0 0.0 0.0 0.1 0.0 0.0 0.0 0.1 0.1 0.0 -
I 0.0 0.0 0.0 -0.1 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 -
111 0.2 0.0 0.0 0.0 0.1 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 -
v 0.2 0.0 0.0 0.1 0.1 0.0 0.0 0.0 0.1 0.1 0.0 -

Avoti: Eurostat un ECB aprékini.
1) Dati attiecas uz Euro19.
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3.3. Darijumu Istermina statistika

Riipnieciska raZoSana Biivnie- Jauno Mazumtirdznieciba Registrétie
Kopa (iznemot Galvenas riipniecibas grupas cibas pr'(')- l‘llpl:l(_?.clbas Kopa| Partika, Nepar- J?un!e
= dukcija| pasutljumu el : vieglie
bivniecibu) dzérieni, tikas o
ECB tabaka reces automobili
Apstrades| Starppatérina| Kapital-| Patéripa| Energétika raditajs p
riipnieciba preces preces preces
% no 2010. gada
kopapjoma 100.0 86.0 33.6 29.2 22.5 14.7 100.0 100.0 100.0 39.3 51.5 9.1 100.0
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13
parmainas salidzinajuma ar iepriek$¢ja gada atbilstoso periodu (%)
2012 2.4 2.6 -4.5 -1.0 2.5 -0.1 -4.9 37 -1.6 -1.3 -1.5 -5.0 -11.0
2013 -0.7 -0.7 -1.0 -0.6 -04 -0.8 3.2 -0.1 -0.8 -0.9 -0.6 -0.9 -4.4
2014 0.8 1.7 1.2 1.8 2.6 -5.5 1.7 33 1.3 0.3 2.4 0.4 3.7
2014 11 0.8 1.6 1.4 0.9 33 -5.3 3.0 3.6 1.4 1.1 2.0 -0.3 39
111 0.5 1.1 0.5 1.4 1.9 -3.4 -1.1 2.3 0.8 -0.3 2.0 -0.5 4.1
v 0.3 1.0 -0.4 0.9 2.6 231 -0.6 2.8 2.1 0.7 32 1.4 1.6
2015 1 1.5 1.1 -0.1 0.6 2.7 4.4 -0.5 0.9 2.3 1.0 34 2.3 9.0
2014 nov. -0.5 0.3 -0.7 -0.8 3.0 -5.3 0.1 1.4 1.4 -0.2 2.8 0.3 0.3
dec. 0.8 1.5 0.2 2.0 1.6 -1.9 2.1 3.0 3.2 2.1 4.0 2.7 0.0
2015 janv. 0.7 0.3 -0.1 0.2 0.8 2.7 0.7 0.5 2.5 2.0 3.1 2.9 11.0
febr. 1.9 1.2 -0.2 1.2 2.4 7.0 3.5 0.4 2.6 0.9 3.9 33 8.1
marts 1.8 1.7 0.0 0.3 4.8 3.8 2.7 1.8 1.7 0.1 32 0.8 8.2
apr. . . . . . . . . 2.2 1.1 3.3 3.2 6.5
parmainas salidzindjuma ar iepriek$&jo menesi (s.i. dati; %)
2014 nov. 0.2 0.3 0.1 -0.1 0.4 -0.2 -0.3 -1.3 0.6 0.3 1.0 0.2 -2.5
dec. 0.6 0.6 1.2 1.2 -0.6 0.9 0.4 2.4 0.5 0.3 0.5 1.8 5.5
2015 janv. -0.1 -0.5 -0.1 -0.4 -0.3 1.2 1.0 -2.2 0.3 0.8 0.4 1.0 2.0
febr. 1.0 1.0 0.2 0.7 1.6 1.0 -1.6 -0.2 0.1 -0.7 0.7 -0.8 -0.2
marts -0.3 -0.1 -0.3 -0.9 2.0 -1.7 0.8 1.2 -0.6 -0.6 -0.5 1.4 -0.8
apr. . . . . . 0.7 1.3 0.3 0.6 1.1
3.4. Nodarbinatiba”
(sezonali izlidzindti ceturkspa dati; neizlidzindti gada dati)
Nodarbinatibas Saimnieciskas darbibas veida dalijjuma
statusa dalijjuma
Kopa Darba| Pasnodar- Lauksaim- Apstrades Biiv-| Tirdznieciba,| Informacijas|Finanses un| Nekusta-| Profesionalie, Maksla,
néméji|  binatie nieciba,| riipnieciba,| nieciba| transports,| unkomuni- apdrosi- mais | komercdarbibas izklaide
mezsaim-|  energétika izmitinasana kacijas nasana| Ipasums un atbalsta un citi
nieciba un|un komunalie un &dind-| pakalpojumi dienestu pakal- pakalpo-
zvejnieciba| pakalpojumi $anas pakal- pojumi jumi
pojumi
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 13
Nodarbinatas personas
ipatsvars nodarbinato kopskaita (%)
2012 100.0 15.0 3.4 15.4 6.4 24.9 2.7 217 1.0 12.7 7.0
2013 100.0 85.0 15.0 34 15.2 6.2 24.9 2.7 27 1.0 12.8 7.0
2014 100.0 85.2 14.8 34 15.1 6.0 25.0 2.7 2.7 1.0 13.0 7.0
parmainas salidzinajuma ar iepriekséja gada atbilstoso periodu (%)
2012 -0.5 -0.5 -04 -1.3 -0.7 -4.4 -0.5 0.7 -0.4 0.1 0.5 0.6
2013 -0.7 -0.7 -0.9 -1.3 -1.6 -4.3 -0.5 -0.2 -1.1 -0.7 0.2 -0.1
2014 0.6 0.8 -0.5 -0.2 0.0 -1.7 0.9 1.0 -1.0 0.6 2.0 0.6
2014 1 0.2 0.3 -0.2 0.8 -0.8 2.3 0.4 0.4 -0.9 0.9 1.2 -0.2
11 0.6 0.8 -0.7 -0.5 0.0 -1.9 0.9 0.8 -1.2 0.7 2.2 0.3
1 0.7 1.0 -0.6 -0.6 0.3 -1.3 1.1 1.4 -1.0 0.2 2.1 0.6
N4 0.9 1.1 -0.6 -0.5 0.5 -1.3 1.1 1.2 -1.1 0.6 2.5 1.7
Nostradatas stundas
ipatsvars nostradato stundu kopskaita (%)
2012 100.0 1 19.9 4.4 157 7.2 25.9 2.8 2.8 1.0 12.4 21.6 6.3
2013 100.0 80.1 19.9 4.4 15.6 6.9 25.9 2.8 2.8 1.0 12.5 21.7 6.3
2014 100.0 2 19.8 4.4 15.6 6.7 26.0 2.8 2.7 1.0 12.6 21.8 6.3
parmainas salidzindjuma ar iepriekseja gada atbilstoso periodu (%)
2012 -1.8 -1.8 -1.7 2.0 2.3 -6.9 2.0 0.2 -1.2 -0.8 -0.6 -0.7 -0.3
2013 -1.2 -1.2 -1.1 -0.8 -1.7 -5.3 -0.9 -0.4 -14 -1.4 -0.4 -0.4 -0.7
2014 0.6 0.9 -0.3 0.4 0.5 -1.4 0.8 0.9 -1.3 0.1 1.9 0.9 0.2
2014 1 0.8 0.8 0.8 1.6 0.6 -0.5 0.8 0.8 -0.6 0.7 1.2 1.3 -0.6
11 0.4 0.7 -0.8 -0.3 -0.3 2.0 0.7 0.8 -1.9 0.1 1.8 0.9 0.3
1 0.5 0.9 -0.8 -0.4 0.4 -1.7 1.0 1.0 -1.7 -0.5 1.9 0.7 0.0
v 1.1 1.4 0.1 1.1 1.2 -0.7 1.2 1.2 -1.9 0.7 2.6 0.9 1.4
Nostradato stundu skaits uz vienu nodarbinato
parmainas salidzinajuma ar iepriekséja gada atbilstoso periodu (%)
2012 -1.3 -1.3 -1.3 -0.7 -1.6 2.6 -1.5 -0.6 -0.7 -0.9 -1.1 0.5 -0.9
2013 -04 -0.5 -0.1 0.5 0.0 -1.0 -0.4 -0.1 -04 -0.7 -0.6 0.3 -0.6
2014 0.1 0.1 0.2 0.5 0.5 0.3 -0.1 0.0 -0.3 -0.5 -0.1 0.1 -0.4
2014 1 0.6 0.5 1.0 0.8 1.3 1.8 0.4 0.4 0.3 -0.2 0.0 0.6 -0.4
11 -0.2 -0.1 -0.2 0.2 -0.3 -0.1 -0.2 0.0 -0.7 -0.6 -0.3 0.1 -0.1
1 -0.2 -0.1 -0.2 0.1 0.2 -0.4 -0.2 -04 -0.8 -0.7 -0.2 -0.1 -0.6
v 0.2 0.2 0.7 1.6 0.7 0.7 0.1 0.0 -0.8 0.2 0.1 0.2 -0.4

Avoti: Eurostat, ECB aprékini, ECB eksperimentalie statistiskie dati (3.3. tabulas 8. aile) un Eiropas Automobilu razotaju asociacija (3.3. tabulas 13. aile).

1) Dati attiecas uz Euro19. Nodarbinatibas dati balstiti uz EKS 2010.
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3.5. Darbaspéks, bezdarbs un brivas darbvietas
(sezonali izlidzinati dati, ja nav noradits citadi)

Darba-| Nepietie- Bezdarbs Brivo
s!)(.eks kam'a Kopa Tlgtermina Pé&c vecuma Péc dzimuma _darbvnetu
(milj.)"| nodarbi- Ipatsvars?
e BE 0 bezdarbs : = P = —
nitiba (no Milj. % no (% no Pieaugusie Jauniesi Viriesi Sievietes
0
darba- dar}’;" darba-|  Mil|  %mno|  Mil.|  %mo|  Mil.|  %mno| M|  %no| % no darba-
speoka‘; Speka speka)! darba- darba- darba- darba- speka
O speka speka speka speka
% no 2013. gada
kopapjoma 100.0 81.3 18.7 53.6 46.4
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
2012 159.225 39 18.195 114 5.3 14.634 10.1 3.561 23.6 9.761 11.3 8.434 11.5 1.6
2013 159.341 43 19.222 12.0 5.9 15.625 10.7 3.597 24.3 10.301 11.9 8.921 12.1 1.5
2014 159.534 4.3 18.613 11.6 6.0 15206 10.4 3.408 23.7 9.903 11.5 8.711 11.8 1.7
2014 11 159.296 44 18.647 11.6 6.0 15222 10.4 3.425 23.8 9.938 11.5 8.709 11.8 1.7
I 159.680 42 18.531 11.6 5.8 15.142 10.4 3.389 23.6 9.808 11.3 8.723 11.8 1.6
v 160.186 43 18.380 11.4 6.0 15.072 10.3 3.308 232 9.737 11.3 8.643 11.7 1.8
2015 I . . 18.035 11.2 . 14.810 10.1 3.224 22.7 9.573 11.1 8.462 11.4 .
2014 nov. - 18.441 11.5 - 15.110 10.3 3.330 23.3 9.762 11.3 8.679 11.7
dec. - - 18.241 11.4 - 14.973 10.2 3.268 22.9 9.672 11.2 8.569 11.6
2015 janv. - - 18.117 11.3 - 14.874 10.2 3.244 22.8 9.635 11.1 8.482 11.4 -
febr. - - 18.011 11.2 - 14.791 10.1 3.219 227 9.554 11.0 8.457 11.4 -
marts - - 17.976 11.2 - 14.766 10.1 3.210 22.6 9.530 11.0 8.446 11.4 -
apr. - - 17.846 11.1 - 14.678 10.0 3.168 223 9.431 10.9 8.415 11.3 -
3.6. Viedoklu apsekojumi
(sezonali izlidzinati dati)
Eiropas Komisijas uzpémumu un patérétaju apsekojumi Iepirkumu vaditaju apsekojumi (difiizijas indeksi)
(procentu starpibas, ja nav noradits citadi)
Ekonomiska| Apstrades ripnieciba Patérétaju| Biuivniecibas Mazum-| Pakalpojumu nozares Apstrades| Apstrades Uznpéméej-| Apvienota
] nos_lzlezr;_q- Razotaju T konfi(_lflr}c_e's konfic_lzr_lc_e?s tikrdz?ici:cibas Pakalpoju- mdn rl‘.lpn'iekcibas rﬁpgie]:i?as il{a.rb'ﬂias prodl'lklciigs
Jurpa ra 1t'a]s NS SEATIT raditajs raditajs| kon 1_et_10_ﬁ?s TETH [ ERENES izman-| 1CPIL llt_nu pro u cgas a tn{ltate 1zlaide
(1lgte'r11_1}ga raditajs - raditajs konfidences| toana (%) \{adltaju izlaide pakalpOJumlf
vidgjais %) raditajs indekss nozaré
raditajs = 100) (IVI)
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
1999-2013 100.2 -6.1 80.9 -12.7 -13.8 -8.7 6.6 - 51.0 52.4 52.9 52.7
2012 90.5 -11.6 78.9 -22.1 277 -15.0 -6.5 86.5 46.2 46.3 47.6 47.2
2013 8 9.1 78.7 -18.6 -29.2 -12.2 -5 87.1 49.6 50.6 493 49.7
2014 101.6 -3.9 80.4 -10.0 -27.4 -3 4.8 87.7 51.8 53.3 52.5 52.7
2014 11 102.6 -3.3 80.2 <71 -29.9 -1.8 5.1 87.6 52.4 54.5 53.1 53.4
111 101.2 -4.6 80.4 -9.9 =273 -3.9 4.5 87.7 50.9 51.6 532 52.8
v 100.9 -4.5 80.8 -11.2 -24.3 -5.1 5.3 87.9 50.4 51.2 51.7 51.5
2015 1 102.6 -4.0 81.0 -6.3 -24.9 -1.6 5.6 88.1 51.4 52.6 53.6 533
2014 dec. 100.9 -5.0 - -10.9 -24.2 -4.6 6.4 - 50.6 50.9 51.6 51.4
2015 janv. 101.5 -4.5 81.0 -8.5 -25.3 2.7 5.3 87.8 51.0 52.1 527 52.6
febr. 102.3 -4.6 - -6.7 -25.1 -1.3 53 - 51.0 52.1 537 533
marts| 103.9 2.9 - =37 -24.2 -0.8 6.1 - 52.2 53.6 54.2 54.0
apr. 103.8 3.2 81.1 -4.6 -25.5 -0.8 7.0 88.4 52.0 53.4 54.1 539
maijs 103.8 -3.0 - -5.5 -25.0 1.4 7.8 - 52.2 533 53.8 53.6

Avoti: Eurostat, ECB aprekini, Eiropas Komisija (Ekonomikas un finan3u lietu generaldirektorats; 3.6. tabulas 1.-8. aile), Markit (3.6. tabulas 9.—12. aile).

1) Dati nav sezonali izlidzinati un attiecas uz Euro19.
2) Brivo darbvietu Tpatsvars ir brivo darbvietu skaits, dalits ar aiznemto darbvietu un brivo darbvietu summu (%).
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3.7. Majsaimniecibu un nefinansu sabiedribu kontu kopsavilkums
(faktiskajas cenas, ja nav noradits citadi, sezonali neizlidzinati dati)

Majsaimniecibas Nefinansu sabiedribas
Uzkrajumu Parada| Realie bruto Finansu| Nefinansu Tira| Nekustamie Pelpas | Uzkrajumu Parada Finansu| Nefinansu Finan-
raditajs raditajs| riciba esosie|ieguldijumi|ieguldijumi|  veértiba? aktivi dala? raditajs| raditajs”|ieguldfjumi|ieguldijumi|  s€jums
(bruto)” ienakumi (bruto) (neto) (bruto)
Bruto riciba esosie Parmainas salidzinajuma ar ieprieksgja gada atbilstoSo periodu | % no neto pievienotas | % no IKP Parmainas salidzinajuma ar
ienakumi (izlidzinati (%) vertibas ieprieksgja gada atbilstoSo periodu
dati; %) (%)
1] 2 3] 4] 5] 6] 7 8] 9 10 11] 12] 13
2011 13.0 97.9 -0.1 1.9 1.8 0.5 1.1 33.6 3.6 . 3.1 9.7 2.0
2012 12.7 97.7 -1.7 1.8 -4.1 0.7 2.2 31.0 1.6 133.9 1.0 -5.9 0.9
2013 12.9 96.3 -0.4 1.6 -4.0 0.4 2.2 30.6 1.6 132.6 2.4 2.9 1.5
2014 1 12.8 95.7 0.3 1.4 2.9 1.9 -0.9 31.1 22 132.7 2.1 3.6 1.2
12.7 95.7 0.3 1.4 -0.3 3.0 -0.1 30.9 1.8 134.1 2.3 1.5 1.4
111 12.7 95.2 1.4 1.6 -0.8 2.7 04 31.5 2.0 133.6 1.7 2.1 1.0
v 12.7 95.1 1.5 1.8 -0.3 2.6 1.0 32.2 2.7 1334 1.6 1.7 1.0
3.8. Euro zonas maksajumu bilance. Tekosais konts un kapitala konts
(mljrd. euro; sezondli izlidzindti dati, ja nav noradits citadi; darijumi)
TekoSais konts Kapitala konts®
Kopa Preces Pakalpojumi Sakotngjie ienakumi Otrreizgjie ienakumi
Kredits Debets Saldo Kredits Debets Kredits Debets Kredits Debets Kredits Debets Kredits Debets
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13
2014 11 831.4 785.2 46.1 486.8 430.6 170.2 153.0 151.8 142.2 22.6 59.5 7.6 33
11T 834.6 7719 56.7 489.4 427.6 174.3 157.5 147.4 138.1 23.5 54.6 6.8 2.5
v 842.3 777.1 65.2 503.5 428.3 175.5 163.6 140.4 125.1 22.9 60.1 12.7 5.1
20151 853.1 776.6 76.5 502.0 427.4 179.1 163.6 146.1 125.7 25.8 60.0 7.6 4.8
2014 okt. 281.5 258.2 233 168.3 143.0 58.0 53.6 473 42.6 7.9 19.0 33 1.2
nov. 280.8 259.6 212 166.9 143.2 58.9 54.7 475 40.9 7.6 20.8 3.7 1.2
dec. 280.0 259.3 20.7 168.3 142.1 58.6 55.3 45.6 41.6 7.5 20.3 5.8 2.7
2015 janv. 286.2 2557 30.5 165.8 139.8 60.1 54.9 51.6 409 8.6 20.0 2.0 1.6
febr. 284.6 257.3 273 168.1 141.1 59.4 54.6 48.8 41.7 8.4 20.0 1.7 1.3
marts 282.3 263.7 18.6 168.1 146.5 59.6 54.1 45.7 43.1 8.9 20.0 3.8 1.9
12 menesu dartjumu summa
2015 marts 3361.3 3116.8 244.5 1981.7 17139 699.1 637.6 585.7 531.0 94.9 234.2 347 15.7
12 ménesu dartjumu summa (% no IKP)
2015 marts 332 30.8 2.4 19.6 16.9 6.9 6.3 5.8 5.2 0.9 2.3 0.3 0.2
3.9. Euro zonas precu aréja tirdznieciba®, vértibas un apjomi precu grupu dalijuma”
(sezonali izlidzinati dati, ja nav noradits citadi)
Kopa (s.n. dati) Eksports (FOB) Imports (CIF)
Eksports Imports Kopa Papildpos- Kopa Papildposteni
Starp- Kapitala Patérina ui?;S: Starp- Kapitala Patérina| Apstrades Nafta
patérina preces preces ?Ps‘f"l_“ patérina preces preces| riipnieciba
ripnieciba
preces preces
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13
Vértibas (mljrd. euro; 1. un 2. ailei — parmainas salidzinajuma ar ieprieks€ja gada atbilstoso periodu; %)
2014 11 0.6 0.2 481.5 234.8 96.1 138.0 395.0 4377 271.2 61.0 98.9 281.1 78.4
111 29 0.4 486.1 236.1 96.7 139.4 3977 439.4 269.8 61.8 100.7 287.2 73.1
v 4.4 -0.2 497.8 236.9 101.9 1447 409.0 434.6 260.0 62.8 102.0 292.2 64.2
2015 1 5.1 0.4 503.1 . . . 418.2 439.6 . . . 308.4
2014 okt. 43 -0.1 165.8 79.5 339 48.1 1354 146.1 88.9 21.2 34.0 97.1 22.8
nov. 1.0 -1.8 166.6 79.3 34.0 48.8 136.1 145.8 86.6 21.1 33.8 96.4 21.0
dec. 8.3 1.4 165.3 78.1 34.0 47.8 137.5 142.7 84.5 20.5 343 98.6 20.4
2015 janv. -0.6 -5.8 163.6 78.2 337 474 135.4 142.5 82.5 22.0 34.6 99.7 18.2
febr. 4.3 -0.2 168.3 80.3 347 49.4 140.7 145.7 84.9 22.6 353 103.5 18.0
marts 10.9 7.2 171.1 . . . 142.1 151.4 . . . 105.2 .
Apjoma indeksi (2000. g. = 100; 1. un 2. ailei — parmainas salidzinajuma ar iepriek$¢ja gada atbilstoso periodu; %)
2014 11 0.7 2.3 114.8 113.2 114.1 117.2 115.5 101.5 101.6 98.7 102.8 103.7 93.2
111 1.1 2.0 114.5 112.6 114.2 116.3 114.7 101.4 101.1 99.9 102.7 104.4 88.3
015 }V 2.9 1.6 117.0 1133 118.7 120.8 116.7 101.7 101.5 97.8 101.5 103.8 93.5
2014 okt. 2.3 0.9 116.8 113.5 119.6 119.9 116.3 101.0 101.4 98.4 101.6 103.4 89.8
nov. -0.7 -1.0 117.4 113.5 118.9 122.2 116.4 102.2 100.6 100.7 100.5 103.1 89.6
dec. 7.4 5.2 117.0 112.8 117.8 120.3 117.5 102.0 102.4 94.4 102.4 104.7 101.2
2015 janv. 2.0 -0.9 115.6 112.6 116.8 119.0 114.8 103.4 103.3 101.1 101.5 104.6 110.9
febr. 1.5 3.0 117.4 114.7 119.5 121.3 118.5 103.2 104.2 100.0 101.7 106.2 103.7
marts a o o o o o o

Avoti: ECB un Eurostat.

1) Pamatojoties uz Cetru ceturkSnu uzkrajumu un bruto riciba esoso ienakumu kumulétajam summam (korekcija sakara ar majsaimniecibu neto kapitala parmainam pensiju fondu
rezerves).

2) Finansu aktivi (neieskaitot finanSu saistibas) un nefinansu aktivi. Nefinansu aktivus veido galvenokart nekustamie aktivi (dzivojamas &kas un zeme). Tie ietver arT tadu uzpémumu
nefinansu aktivus, kuri nav juridiskas personas un kuri klasificéti majsaimniecibu sektora.

3) Pelnas dalu nosaka saskana ar tirajiem komercdarbibas ienakumiem, kas kopuma atbilst gramatvediba aprekinatajai pelnai.

4) Noteikts, pamatojoties uz aizdevumu, parada vertspapiru, tirdzniecibas kreditu atlikumu un pensiju shému saistibam.

5) Kapitala konta dati nav sezonali izlidzinati.

6) Atskiriba starp ECB maksajumu bilances postena "Preces" (3.8. tabula) un Eurostat precu tirdzniecibas (3.9. tabula) datiem veidojas galvenokart to atskirigo definiciju del.

7) Precu grupas atbilstosi plaso ekonomisko kategoriju (Broad Economic Categories) klasifikacijai.
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4. CENAS UN IZMAKSAS

4.1. Saskanotais patérina cenu indekss”
(parmainas salidzinajuma ar iepriekséja gada atbilstoso periodu; %, ja nav noradits citadi)

Kopa Kopa Papildpostenis: administrativi
(s.i. dati; parmainas salidzinajuma ar ieprieks€jo periodu; %) reguléjamas cenas
Indekss: Kopa Preces| Pakalpo- Kopa | Apstradata| Neapstradata| Neenergijas| Energija| Pakalpo- Kopgjais| Administrativi
2005. g. Kopa (izne- jumi partika partika| riipniecibas| (s.n. dati) jumi| SPCI (izpemot| regul&jamas
=100 mot partiku preces administrativi cenas
un energiju) regul&jamas
cenas)
0,
vomo 2015. gadal 4 100.0 69.7 56.5 435 100.0 122 75 26.3 10.6 435 87.1 12.9
kopapjoma
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13
2012 115.6 2.5 1.5 3.0 1.8 - - - - - - 2.3 3.8
2013 117.2 1.4 1.1 1.3 1.4 - - - - - - 1.2 2.1
2014 117.7 0.4 0.8 -0.2 1.2 - - - - - - 0.2 1.9
2014 11 1182 0.6 0.8 0.0 1.3 0.0 0.1 -1.1 -0.1 -0.3 0.3 0.3 2.2
111 117.7 0.4 0.8 -0.3 1.2 0.1 0.2 0.2 0.0 -0.4 0.4 0.2 1.6
v 117.8 0.2 0.7 -0.6 1.2 -0.2 0.0 0.5 0.0 -3.0 0.2 -0.1 1.7
2015 I 116.8 -0.3 0.7 -1.4 1.1 -0.3 0.2 0.5 0.0 -4.2 0.2 -0.5 1.2
2014 dec. 117.7 -0.2 0.7 -1.2 1.2 -0.3 0.1 -0.3 0.0 -3.3 0.0 -0.4 1.6
2015 janv. 1159 -0.6 0.6 -1.8 1.0 -0.3 0.0 0.3 0.0 -3.2 0.0 -0.9 1.3
febr. 116.6 -0.3 0.7 -1.4 1.2 0.3 0.2 0.6 0.0 1.6 0.3 -0.5 1.2
marts 117.9 -0.1 0.6 -0.9 1.0 0.2 0.1 -0.1 0.0 1.7 0.0 -0.3 1.1
apr. 118.2 0.0 0.6 -0.7 1.0 0.1 0.1 0.4 0.1 0.1 0.0 -0.1 0.9
maijs? 118.5 0.3 0.9 . 1.3 0.3 0.0 0.3 0.1 0.8 0.3 .
Preces Pakalpojumi
Partika (ieskaitot alkoholiskos dz&rienus Ripniecibas preces Majoklis Transports Sakari|  Atpita un Dazadi
un tabaku) individualie
Kopa| Apstradata| Neapstradata Kopa| Neenergijas Energija Tres maksa pakalpojumi
partika partika ripniecibas
preces
0,
om0 2015. gada 19.7 122 75 36.9 26.3 10.6 10.7 6.4 73 3.1 14.8 75
kopapjoma
14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24 25
2012 3.1 3.1 3.0 3.0 1.2 7.6 1.8 1.5 2.9 =32 2.2 2.0
2013 2.7 2.2 3.5 0.6 0.6 0.6 1.7 1.5 2.4 -4.2 2.2 0.7
2014 0.5 1.2 -0.8 -0.5 0.1 -1.9 1.7 1.4 1.7 -2.8 1.5 1.3
2014 11 0.2 1.5 -1.8 -0.1 0.0 -0.4 1.8 1.4 1.8 -2.8 1.6 1.3
11 -0.1 1.0 -2.0 -0.4 0.1 -1.8 1.7 1.3 1.7 -3.1 1.5 1.3
v 0.3 0.7 -0.3 -1.1 -0.1 -3.6 1.6 1.4 1.6 -2.6 1.4 1.4
2015 1 0.3 0.5 0.1 2.3 -0.1 -7.7 1.3 1.3 1.4 -1.9 1.3 1.2
2014 dec. 0.0 0.5 -1.0 -1.8 0.0 -6.3 1.5 1.4 1.9 -2.6 1.4 1.4
2015 janv. -0.1 0.4 -0.8 2.8 -0.1 9.3 1.4 1.4 1.4 -2.1 1.2 1.2
febr. 0.5 0.5 0.4 2.4 -0.1 -1.9 1.3 1.3 1.5 -1.9 1.6 1.3
marts 0.6 0.6 0.7 -1.7 0.0 -6.0 1.2 1.2 1.4 -1.7 1.1 1.3
apr. 1.0 0.7 1.3 -1.6 0.1 -5.8 12 1.3 0.7 -1.2 1.2 1.2
maijs? 1.2 0.6 2.1 . 0.3 -5.0 . . . . . .
4.2. Riipniecibas, biivniecibas un ipasuma cenas
(parmainas salidzinajumda ar iepriekséja gada atbilstoso periodu; %, ja nav noradits citadi)
RaZotaju cenas riipnieciba, iznemot biivniecibu Biv-| Majoklu Komerc-
_ _ _ — — nieciba®| cenas¥¥ TpaSumu
Kopa Kopa Riipnieciba (iznemot biivniecibu un energgtiku) Energgtika —
28?361;53; Apstrades Kopa Starp-|  Kapitala Patérina preces eksperimen-
.160) ripniectba IPECHITED preces Kopa| Partika, alkoho- | Nepartikas . _t ?l:: lf,
preces [ raditajs®
liskie dz&rieni preces
un tabaka
% no 2010.
gada kopap- 100.0 100.0 78.0 72.1 29.3 20.0 22.7 13.8 8.9 27.9
joma
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13
2012 108.7 2.8 2.0 1.4 0.7 1.0 2.5 35 0.9 6.6 1.5 -1.7 0.4
2013 108.5 -0.2 -0.1 0.4 -0.6 0.6 1.7 2.6 0.3 -1.6 0.3 -2.0 -1.8
2014 106.9 -1.5 -0.9 -0.3 -1.1 0.4 0.1 -0.2 0.3 -4.4 0.3 0.2 1.0
2014 11 107.1 -1.1 -0.3 -0.2 -1.2 0.3 0.5 0.4 0.3 -3.1 0.2 0.1 0.6
11 106.8 -1.4 -0.6 -0.1 -0.6 0.5 -0.1 -0.5 0.3 -4.5 0.4 0.4 1.7
v 106.0 -1.9 -1.6 -0.3 -0.7 0.6 -0.6 -1.2 0.2 -5.8 0.2 0.8 2.5
20151 104.5 -2.9 -2.7 -0.7 -1.5 0.7 -0.8 -1.3 0.2 -8.5 .
2014 nov. 106.3 -1.6 -1.3 -0.2 -0.5 0.6 -0.6 -1.2 0.2 -4.9 -
dec. 105.2 2.7 -2.5 -0.4 -1.0 0.6 -0.7 -1.4 0.2 -8.3 - - -
2015 janv. 104.0 -3.5 -3.4 -0.7 -1.7 0.7 -0.9 -1.5 0.1 -10.5 - - -
febr. 104.6 2.8 -2.6 -0.7 -1.7 0.7 -0.8 -1.4 0.3 -8.1 - - -
marts 104.9 23 -2.0 -0.5 -1.3 0.7 -0.6 -1.2 0.2 -6.8 - - -
apr. 104.8 22 -1.9 -0.5 -1.0 0.8 -0.9 -1.4 0.1 -6.4 - - -

Avoti: Eurostat, ECB aprekini, ECB aprékini, kuru pamata ir Investment Property Databank Ltd. dati, ka arT valstu avoti (4.2. tabulas 13. aile).
1) Dati ietverti atbilstosi euro zonas sastava parmainam.

Aplése balstita uz provizoriskajiem valstu datiem (aptvérums — parasti aptuveni 95% no euro zonas), ka ari uz jaunako informaciju par energijas cenam.
Dati attiecas uz Euro19.
Uz nesaskanotiem avotiem balstiti eksperimentali dati (detaliz&taku informaciju sk. http://www.ecb.europa.eu/stats/intro/html/experiment.en.html).
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4.3. Precu cenas un IKP deflatori

(parmainas salidzinajuma ar iepriekséja gada atbilstoso periodu; %, ja nav noradits citadi)

IKP deflatori” Naftas Neenergijas precu cenas (euro)
Kopa| Kopa Tek§zemes pieprasijums Eksports?| Imports?| cenas (euro|  Sygrums atbilstosi importam® | Svérums atbilstosi izmantoganai”
(s.i. dati; par barelu)
indekss:: Kopa| Privatais| Valdibas Kopgja Kopa| Partika| Nepar- Kopa| Partika| Nepar-
2010.g.= paterin§|  patérins pamat- tikas tikas
100) kapitala preces preces
veidosana
% no
kopapjoma 100.0 35.0 65.0 100.0 45.0 55.0
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12[13 14 15
2012 102.4 1.3 1.5 1.9 0.8 1.3 1.9 2.5 86.6 -7.2 0.2 -10.5 -3.1 5.8 -9.1
2013 103.7 13 0.9 1.1 1.3 0.4 -0.3 -1.3 81.7 -9.0 -13.4 -6.9 -8.3 -10.1 -6.9
2014 104.7 0.9 0.6 0.6 0.8 0.4 -0.7 -1.7 74.5 -8.8 -1.6 -12.1 -4.6 0.7 -8.7
2014 11 104.5 0.8 0.6 0.7 0.6 0.4 -0.8 -1.5 79.9 -7.8 -1.2 -11.1 -4.6 1.1 9.1
11 104.8 1.0 0.6 0.5 1.0 0.5 -0.5 -1.4 78.0 -6.2 -1.7 -8.3 -2.1 0.2 -3.8
v 105.0 0.9 0.4 0.3 0.8 0.6 -0.5 -1.9 61.5 -5.5 6.2 -10.8 1.3 9.3 -4.7
20151 . . . . . . . . 49.0 -0.4 8.7 -4.9 5.6 11.6 0.7
2014 dec. - - - - - - - - 51.3 -5.5 8.7 -12.0 2.9 14.3 -5.6
2015 janv. - - - - - - - - 42.8 -1.3 13.6 -8.2 5.7 16.8 2.5
febr. - - - - - - - - 52.0 -0.8 8.4 -5.4 4.7 10.5 0.1
marts - - - - - - - - 52.4 1.0 4.6 -1.0 6.2 7.9 47
apr. - - - - - - - - 56.6 -1.4 34 -4.0 4.9 7.8 2.4
maijs - - - - - - - - 58.9 -2.1 0.9 -3.7 2.6 3.7 1.7
4.4. Ar cenam saistito viedoklu apsekojumi
(sezonali izlidzinati dati)
Eiropas Komisijas uznémumu un paterétaju apsekojumi (procentu starpibas) Iepirkumu vaditaju apsekojumi (difuizijas indeksi)
Pardosanas cenu gaidas (ndkamajiem trim ménesiem) Patérina cenu tendences Razo$anas izmaksas Noteiktas cenas
pedgjos 12 menesos
Apstrades| Mazumtirdznieciba Pakalpojumi|  Biivnieciba Apstrades Pakalpojumi Apstrades|  Pakalpojumi
ripnieciba ripnieciba rupnieciba
1 2 3 4 5 6 7 8 9
1999-2013 4.8 - - -1.8 34.0 57.7 56.7 - 49.9
2012 2.7 8.1 2.1 -12.7 38.6 52.7 55.1 49.9 479
2013 -0.3 1.7 -1.2 -17.1 29.8 48.5 53.8 49.4 47.8
2014 -0.8 -1.4 1.2 -17.6 14.3 49.6 53.5 49.7 48.2
2014 11 -0.9 -1.0 0.7 -19.9 14.9 48.7 53.9 50.0 48.7
111 -0.7 -1.8 0.9 -16.9 11.7 51.2 53.7 49.8 48.4
v -2.1 -4.4 2.8 -15.7 7.9 48.7 52.6 49.0 47.1
2015 1 -5.5 -0.7 1.4 -17.0 -2.4 45.8 52.5 48.8 47.6
2014 dec. -5.1 -3.5 3.2 -15.2 6.4 48.1 52.0 49.1 47.7
2015 janv. -6.0 -3.2 -0.3 -17.1 -0.1 42.0 50.9 48.1 46.5
febr. -5.8 0.5 2.0 -17.7 -3.4 44.7 52.4 48.6 47.6
marts -4.6 0.6 2.4 -16.3 -3.8 50.7 54.2 49.7 48.6
apr. -2.7 2.8 23 -17.7 -2.0 52.4 53.6 50.1 48.9
maijs -0.5 23 2.5 -14.1 -0.7 56.0 554 50.0 493

Avoti: Eiropas Komisija (Ekonomikas un finansu lietu generaldirektorats) un Thomson Reuters (4.3. tabulas 9. aile).

1) Dati attiecas uz Euro19.

2) Eksporta un importa deflatori attiecas uz precém un pakalpojumiem un ietver parrobezu tirdzniecibu euro zona.

3) Sverums atbilstosi importam: svérums noteikts saskana ar 2004.-2006. gada vidgjo importa struktiiru; sveérums atbilstosi izmantoSanai: svérums noteikts saskana ar 2004.-2006. gada vidgjo
iekSzemes pieprasijuma struktiiru.
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4.5. Vienibas darbaspéka izmaksas, atlidziba vienam nodarbinatajam un darba raZigums®”
(parmainas salidzinajuma ar iepriekseéja gada atbilstoso periodu; %, ja nav noradits citadi; sezonali izlidzinati ceturksna dati; neizlidzinati gada dati)

Kopa Kopa Saimnieciskas darbibas veidu dalijjuma
(indekss: Lauksaim- Apstrades| Biivnieciba| Tirdznieciba,| Informacijas| Finanses un| Nekustamais| Profesionalie,| Valsts parvalde, Maksla,
2010.g.= . e . - - o A
100 nieciba, ripnieciba, transports,| un komuni- apdrosi- pasums | komercdarbibas izglitiba, izklaide
) meZsaim-|  energétika un izmitinasana kacijas nasana un atbalsta veseliba un un citi
nieciba un komunalie un &dinasanas| pakalpojumi pakalpojumi| sociala apriipe| pakalpojumi
zvejnieciba pakalpojumi pakalpojumi
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
Vienibas darbaspéka izmaksas
2012 102.4 1.8 2.9 1.8 2.7 24 0.1 -0.4 1.8 3.7 0.4 2.8
2013 103.8 1.3 2.8 1.7 0.4 1.5 1.2 2.3 -2.0 1.1 1.6 1.9
2014 104.8 1.0 -2.6 1.4 0.2 0.6 3.0 0.7 0.2 2.2 1.2 1.1
2014 I 104.3 0.7 -3.8 0.6 -0.5 0.3 3.0 0.6 0.2 1.4 1.1 0.4
1I 104.6 1.0 -3.5 1.1 -0.1 0.8 2.8 1.0 0.0 2.6 0.9 1.3
11 105.1 1.2 -3.1 1.2 0.7 0.9 2.9 0.6 0.2 2.6 1.2 1.1
v 105.4 1.3 0.8 2.5 0.5 0.6 2. 0.6 0.4 2.0 1.4 1.6
Atlidziba vienam nodarbinatajam
2012 103.6 1.5 1.3 2.1 2.1 1.5 1.8 0.8 1.5 22 0.9 2.0
2013 105.3 1.6 1.1 2.7 1.3 1.4 1.0 2.0 -0.4 1.0 1.7 1.5
2014 106.7 1.3 0.0 2.1 1.4 1.1 1.9 1.5 0.8 1.5 1.2 1.2
2014 1 106.5 1.6 -0.5 2.5 2.9 1.5 2.6 0.9 0.5 1.6 1.3 1.7
1I 106.6 1.2 0.0 1.9 1.4 1.1 1.8 2.0 0.5 1.4 1.1 1.3
11 107.0 1.2 0.8 1.8 0.5 1.0 1.5 1.6 1.4 1.6 1.2 1.2
v 107.5 1.3 0.5 2.3 1.1 1.1 1.6 1.7 1.0 1.3 1.3 0.9
Darba razigums uz vienu nodarbinato
2012 101.2 -0.3 -1.6 0.3 -0.5 -0.9 1.6 1.3 -0.2 -1.4 0.4 -0.7
2013 101.5 0.3 4.0 1.0 0.9 -0.1 -0.1 -0.3 1.7 0.0 0.1 -0.4
2014 101.8 0.3 2.7 0.7 1.3 0.5 -1.0 0.8 0.6 -0.7 0.1 0.2
2014 1 102.1 0.9 34 1.9 3.4 1.2 -0.3 0.3 0.3 0.2 0.2 1.3
1I 101.9 0.2 37 0.7 1.5 0.3 -1.1 1.0 0.5 -1.2 0.1 0.0
111 101.8 0.1 4.0 0.6 -0.3 0.1 -1.3 1.0 1.2 -0.9 0.0 0.1
v 102.0 0.0 -0.3 -0.2 0.6 0.4 -1.2 1.1 0.6 -0.7 0.0 -0.8
Atlidziba par vienu nostradato stundu
2012 104.7 2.8 3.1 3.7 5.0 32 2.2 1.3 2.0 33 1.3 2.9
2013 106.9 2.1 1.5 2.6 2.3 2.0 1.1 2.5 0.6 1.9 1.9 2.1
2014 108.3 1.2 0.6 1.6 1.2 1.2 1. 1.7 0.9 1.3 1.1 1.6
2014 1 107.9 1.1 -0.7 1.1 1.2 1.3 2.3 0.7 0.5 1.6 0.8 22
1I 108.2 1.3 1.0 2.1 1.6 1.2 1.8 2.6 1.2 1.2 0.8 1.1
111 108.6 1.3 1.5 1.6 0.6 1.2 1.6 2.0 0.9 1.3 1.3 1.9
v 108.8 1.1 0.4 1.6 0.8 0.9 1.3 2.4 0.5 1.0 1.2 1.1
Darba razigums stunda
2012 102.4 1.0 -0.9 1.9 2.1 0.6 2.2 2.1 0.7 -0.3 0.9 0.2
2013 103.1 0.7 35 1.0 2.0 0.3 0.0 0.1 2.4 0.6 0.4 0.2
2014 103.4 0.2 2.1 0.2 0.9 0.6 -1.0 1.1 1.1 -0.6 -0.1 0.6
2014 I 103.5 0.3 2.6 0.6 1.5 0.8 -0.7 0.0 0.5 0.1 -0.4 1.7
1I 103.5 0.4 34 1.0 1.6 0.5 -1.0 1.8 1.2 -0.9 0.0 0.1
1 103.4 0.3 39 0.4 0.1 0.3 -0.9 1.7 1.9 -0.8 0.1 0.7
v 103.3 -0.2 -1.9 -0.9 0.0 0.3 -1.3 2.0 0.4 -0.8 -0.2 -0.4
4.6. Darbaspéka izmaksu indeksi"
(parmainas salidzinajuma ar iepriekséja gada atbilstoso periodu; %, ja nav noradits citadi)
Kopa (indekss: Kopa Komponentu dalljuma AtseviSku saimnieciskas darbibas veidu Papildpostenis:
2008. g. = 100) dalijuma vienoSanas cela
Darba samaksa| Darba devgju socialas Uznémgjdarbibas Galvenokart ar noteiktis darlza_al_g.as
g g raditajs?
iemaksas nozares uznémejdarbibu
nesaisitas nozares
0,
7 no 2008. gada 100.0 100.0 75.2 24.8 324 58.6
kopapjoma
1 2 3 4 5 6 7
2012 108.9 2.1 2.1 2.1 2.4 1.4 2.2
2013 110.3 1.4 1.5 1.0 1.3 1.6 1.8
2014 111.7 1.2 1.3 0.9 1.2 1.3 1.7
2014 11 115.7 1.5 1.5 1.4 1.6 1.3 1.8
1 108.8 1.4 1.4 1.4 1.3 1.7 1.7
v 1183 1.1 1.1 1.2 1.0 1.3 1.7
2015 1 . . . . . . 1.5

Avoti: Eurostat un ECB aprékini.
1) Dati attiecas uz Euro19.
2) Uz nesaskanotiem avotiem balstiti eksperimentali dati (detalizétaku informaciju sk. http://www.ecb.europa.eu/stats/intro/html/experiment.en.html).
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5. NAUDA UN KREDITU ATLIKUMI

5.1. Monetarie raditaji”
(mljrd. euro un gada pieauguma temps; %, sezondli izlidzinati dati; atlikumi un pieauguma temps perioda beigas, darijumi perioda)

M3
M2 M3 -M2
Ml M2 - M1

Skaidra | Noguldijumi Noguldijumi| Noguldijumi Repo Naudas Parada

nauda uz nakti ar noteikto [ar bridinajuma darfjumi| tirgus fondu|vertspapiri ar

apgroziba terminu lidz|  terminu par akcijas| terminu lidz

2 gadiem iznems$anu 2 gadiem

lidz
3 ménesiem
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
Atlikumi
2012 863.4 4244.0 5107.5 1803.3 2081.5 3884.8 89923 125.0 483.1 180.6 788.7 9 780.9
2013 908.8 4482.6 5391.4 1691.2 21232 3814.4 9205.8 120.0 417.7 86.5 624.3 9830.0
2014 967.3 4948.4 5915.7 1 605.6 2129.6 37352 9 650.9 122.2 427.4 106.2 655.8 10 306.6
2014 11 931.5 46273 5558.9 1671.1 2131.2 3802.3 9361.2 129.7 409.3 65.6 604.5 9965.7
11 948.2 47452 5693.4 1647.5 2136.6 3784.1 9477.5 122.4 419.1 68.8 610.4 10 087.8
v 967.3 4948.4 5915.7 1 605.6 2129.6 37352 9650.9 1222 427.4 106.2 655.8 10 306.6
2015 1 993.7 51743 6168.0 1529.2 2133.5 3662.7 9 830.7 125.9 436.5 91.0 653.4 10 484.1
2014 nov. 956.5 4 858.0 5814.5 1619.3 21384 3757.7 9572.2 128.2 434.6 71.6 634.5 10206.7
dec. 967.3 4948.4 5915.7 1 605.6 2129.6 37352 9 650.9 122.2 427.4 106.2 655.8 10 306.6
2015 janv. 984.8 5057.3 6042.1 1580.5 2120.7 3701.2 97433 119.5 438.6 102.4 660.6 10 403.9
febr. 992.4 5106.6 6099.0 1536.0 21234 3659.4 9758.5 132.4 443.1 103.1 678.6 10437.1
marts 993.7 51743 6168.0 1529.2 21335 3662.7 9830.7 125.9 436.5 91.0 653.4 10 484.1
apr.® 1003.3 5189.1 6192.4 1517.4 2151.0 3668.3 9 860.7 134.0 450.7 101.1 685.8 10 546.6
Darfjumi
2012 20.0 289.5 309.5 -36.0 114.9 78.9 388.5 -16.9 -20.2 -18.5 -55.7 332.8
2013 453 245.8 291.1 -111.1 43.9 -67.2 2239 -12.0 -48.8 -62.8 -123.6 100.3
2014 58.0 369.4 427.4 -92.7 3.5 -89.2 338.1 0.8 10.8 13.2 24.7 362.9
2014 11 6.7 61.7 68.5 2.3 5.8 8.1 76.6 12.4 -4.3 -7.6 0.5 77.1
11 16.7 109.1 125.7 -27.1 5.1 -22.0 103.8 -8.1 10.0 3.4 5.3 109.1
v 19.1 125.2 144.4 -41.8 9.1 -50.9 93.5 -0.5 11.1 19.1 29.7 123.2
20151 25.2 190.0 215.2 -63.9 4.7 -59.2 156.0 2.4 4.9 -16.5 -9.1 146.9
2014 nov. 7.0 64.2 71.3 -6.2 59 -0.4 70.9 -2.1 2.3 44 4.6 75.5
dec. 10.8 12.7 23.5 -14.2 -10.5 -24.7 -1.1 -6.3 -4.6 16.8 5.8 4.6
2015 janv. 16.4 81.9 98.3 -35.0 -8.3 -43.3 55.0 -3.5 7.1 -4.9 -1.3 53.7
febr. 7.6 47.6 55.2 -19.2 2.7 -16.5 38.7 12.8 44 1.8 19.0 57.7
marts 1.3 60.4 61.7 -9.7 10.3 0.7 62.4 -6.9 -6.6 -13.3 -26.8 35.6
apr.? 9.6 36.4 46.0 9.3 3.8 5.5 40.5 8.5 14.2 11.0 33.6 74.1
Picauguma temps
2012 2.4 7.3 6.4 -1.9 59 2.1 4.5 -11.6 -3.9 -9.9 -6.6 3.5
2013 52 5.8 57 -6.2 2.1 -1.7 2.5 -9.5 -10.4 -37.8 -16.2 1.0
2014 6.4 8.2 7.9 -5.5 0.2 -2.3 3.7 0.7 2.6 19.3 4.0 3.7
2014 11 5.6 5.4 5.4 -4.6 0.5 -1.8 2.4 5.1 -1.5 -28.8 -8.7 1.6
111 6.0 6.2 6.2 -3.9 0.3 -1.5 3.0 9.7 -1.1 -26.8 -4.1 2.5
v 6.4 8.2 7.9 -5.5 0.2 2.3 3.7 0.7 2.6 19.3 4.0 3.7
20151 7.3 10.6 10.0 -7.8 0.3 -3.3 4.6 5.2 5.3 33 4.4 4.6
2014 nov. 59 7.1 6.9 -4.5 0.4 -1.8 33 6.8 3.7 -17.7 0.6 3.1
dec. 6.4 8.2 7.9 -5.5 0.2 -2.3 3.7 0.7 2.6 19.3 4.0 3.7
2015 janv. 7.7 9.2 8.9 -6.7 -0.1 -3.0 4.0 -4.7 1.3 11.1 1.0 3.8
febr. 7.9 9.4 9.1 -71.3 0.0 -3.2 4.1 0.5 34 14.6 3.8 4.1
marts 7.3 10.6 10.0 -7.8 0.3 -3.3 4.6 52 53 33 44 4.6
apr.® 8.2 11.0 10.5 -8.2 0.5 -3.3 4.9 9.9 8.9 355 11.6 53
Avots: ECB.

1) Dati ietverti atbilstosi euro zonas sastava parmainam.

ECB
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5.2. M3 ietilpstosie noguldijumi”

(mljrd. euro un gada pieauguma temps; %, sezondli izlidzinati dati; atlikumi un pieauguma temps perioda beigas, darijumi perioda)

Nefinansu sabiedribas? Majsaimniecibas® Finan$u| Apdrosi-| Pargja
Kopa Uz nakti| Ar noteikto Ar Repo Kopa Uz nakti| Ar noteikto Ar Repo [sabiedribas nasanas| valdiba?

terminu lidz|bridinajuma darfjumi terminu lidz | bridinajuma darfjumi| (iznemot| sabiedribas

2 gadiem| terminu par 2 gadiem | terminu par MFIun| un pensiju

iznemsanu iznems$anu ASPF)? fondi

lidz lidz
3 méneSiem 3 ménesiem
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13
Atlikumi
2012 1618.7 1112.8 406.9 88.1 10.8 5308.6 2360.4 977.3 1960.3 10.5 811.2 209.1 306.3
2013 1710.6 1198.6 400.8 94.7 16.5 5414.0 2542.6 875.7 1991.2 4.5 801.0 192.8 298.6
2014 1813.5 13293 368.3 96.4 19.5 5556.7 27533 810.6 1989.9 2.8 886.2 218.5 330.8
2014 11 1751.9 1244.6 394.7 97.3 15.3 5481.4 2623.1 859.8 1994.0 45 801.1 210.3 314.6
11 1789.5 1283.8 391.1 99.2 15.4 55319 2 686.9 845.1 1995.1 4.9 794.8 208.4 327.1
v 1813.5 13293 368.3 96.4 19.5 5556.7 27533 810.6 1989.9 2.8 886.2 218.5 330.8
20151 1847.0 1392.6 340.4 99.0 14.9 5598.3 2843.8 761.7 1 988.8 3.9 953.5 225.1 339.0
2014 nov. 1815.9 1319.9 382.1 100.9 13.1 55528 2730.7 827.2 1990.1 4.8 839.4 2113 3245
dec. 1813.5 1329.3 368.3 96.4 19.5 5556.7 27533 810.6 1989.9 2.8 886.2 218.5 330.8
2015 janv. 1853.5 1379.5 366.3 96.4 11.4 5565.6 2786.5 795.4 1979.9 3.8 886.7 228.3 343.9
febr. 1851.9 1393.7 347.1 97.2 13.9 5566.5 2810.2 771.1 1980.9 43 906.0 224.4 349.6
marts 1847.0 1392.6 340.4 99.0 14.9 55983 28438 761.7 1988.8 3.9 953.5 225.1 339.0
apr.® 1843.7 1387.3 332.6 112.9 10.9 5609.2 2857.6 756.0 1991.9 3.7 963.1 230.2 3453
Darfjumi
2012 72.2 99.4 -33.2 10.0 -4.0 222.8 99.4 35.6 100.2 -12.5 16.5 15.0 25.0
2013 97.9 90.4 -6.0 7.7 5.8 108.7 183.7 -100.1 31.1 -6.0 -17.4 -14.2 -8.5
2014 68.0 89.9 -25.6 1.2 2.5 140.2 209.0 -65.7 -1.4 -1.7 46.1 5.8 20.9
2014 11 14.8 18.7 -4.3 0.3 0.2 41.4 40.4 -4.9 7.1 -1.2 20.5 4.6 0.9
11 29.6 33.6 -5.7 1.9 -0.2 473 61.9 -16.0 1.0 0.4 -8.3 =23 12.6
v 6.4 15.9 -12.2 -1.4 4.0 259 67.5 -33.1 -6.6 -2.0 56.0 -8.7 -5.8
20151 29.7 49.2 -17.2 2.6 -4.9 39.3 81.5 -43.3 -0.1 1.1 50.4 5.1 8.7
2014 nov. 25.8 22.9 2.8 0.5 -0.4 20.9 30.7 -9.2 -0.7 0.1 12.4 0.3 24
dec. -20.0 -20.2 -3.3 -2.8 6.3 4.8 23.6 -15.3 -1.6 -1.9 11.2 -11.5 -2.7
2015 janv. 27.2 39.7 -4.2 -0.1 -8.3 -3.5 253 -20.6 9.3 1.0 -11.0 9.0 13.5
febr. 11.8 13.4 -5.0 0.8 2.5 12.1 23.4 -12.7 1.0 0.4 18.4 -4.3 5.8
marts -9.2 -39 -8.0 1.8 0.9 30.7 32.8 -9.9 8.2 -0.4 43.0 0.4 -10.7
apr.® 0.9 9.6 -6.7 2.0 -3.9 12.6 16.9 -5.2 1.2 -0.3 14.0 5.4 6.4
Picauguma temps
2012 4.7 9.8 -1.5 13.2 -25.2 4.4 4.4 3.8 5.4 -54.2 2.1 7.8 9.1
2013 6.1 8.1 -1.5 8.8 54.6 2.0 7.8 -10.3 1.6 -57.0 22 -6.9 -2.8
2014 | 39 7.5 -6.3 1.3 14.5 2.6 8.2 -1.5 -0.1 -37.2 5.5 32 7.0
2014 11 6.2 83 -0.6 49 40.5 2.0 7.3 -8.1 0.3 -30.3 -4.4 1.7 -0.3
1 6.0 8.6 -2.1 3.4 47.4 22 7.3 -7.0 0.1 -20.8 -0.9 2.3 33
v 39 7.5 -6.3 1.3 14.5 2.6 8.2 -1.5 -0.1 -37.2 5.5 32 7.0
20151 4.6 9.5 -10.0 3.5 -5.7 2.8 9.7 -11.2 0.1 -31.0 14.6 -0.7 5.2
2014 nov. 52 8.8 -53 33 17.4 2.4 7.5 271 0.2 -14.7 35 4.0 1.1
dec. 3.9 7.5 -6.3 1.3 14.5 2.6 8.2 -1.5 -0.1 -37.2 5.5 3.2 7.0
2015 janv. 49 10.0 -8.1 1.5 -34.8 2.5 8.6 9.2 -0.2 -20.8 5.7 0.5 8.9
febr. 4.8 9.9 -8.9 1.4 -21.9 2.5 8.9 -10.3 -0.2 -25.5 7.9 -0.9 8.0
marts 4.6 9.5 -10.0 35 -5.7 2.8 9.7 -11.2 0.1 -31.0 14.6 -0.7 5.2
apr.® 43 9.8 -11.5 5.5 -37.8 2.9 9.9 -11.5 0.1 -35.3 16.0 1.6 7.8
Avots: ECB.

1) Dati ietverti atbilstosi euro zonas sastava parmainam.
2) Saskana ar EKS 2010 nefinansu grupu parvalditajsabiedribas 2014. gada decembrf tika parklasificétas no nefinansu sabiedribu sektora uz finangu sabiedribu sektoru. Sis

institiicijas ieklautas MFI bilances statistika kopa ar finansu sabiedribam (iznemot MFI un apdro$inasanas sabiedribas un pensiju fondus (ASPF)).
3) T.sk. majsaimniecibas apkalpojosas bezpelnas organizacijas.
4) Attiecas uz valdibas sektoru, iznemot centralo valdibu.
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5.3. Euro zonas rezidentiem izsniegtie krediti"
(mljrd. euro un gada pieauguma temps; %, sezondli izlidzinati dati; atlikumi un pieauguma temps perioda beigas, darijumi perioda)

Kredits valdibai Kredits paréjiem euro zonas rezidentiem
Kopa| Aizdevumi Parada Kopa Aizdevumi Parada Kapitala
vertspapiri Kopa Nefinansu|  Majsaim- Finansu| Apdrogina-| Vertspapiri| vertspapiri un
Koriggts atbil- sabied-|  niecibam®| sabiedribam Sanas ieguldijumu
stodi aizdevumu ribam?® (izpemot| sabiedribam fondu (izpemot
pardodanai un MFIun| un pensiju naudas tirgus
Vertspapiro- ASPF)? fondiem fondus) akcijas
Sanai?
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
Atlikumi
2012 3410.8 1169.3 2241.5 13 069.5 10 860.0 - 4544.6 52423 984.3 89.0 14359 773.6
2013 3407.5 1096.3 2311.2 12 709.4 10 546.4 - 4354.1 52214 872.6 98.3 1363.9 799.1
2014 3 608.0 1131.4 2 476.6 12 564.8 10 513.1 - 4279.7 5200.6 904.7 128.1 1276.6 775.1
2014 I 3449.1 1101.7 23474 12 588.4 10 464.8 - 4306.3 5191.0 868.5 99.0 1317.4 806.3
1 3508.9 1102.2 2 406.7 12561.8 10 444.8 - 4288.1 5194.6 858.8 103.3 1307.0 810.1
v 3608.0 11314 2 476.6 12 564.8 10513.1 - 4279.7 5200.6 904.7 128.1 1276.6 775.1
2015 I 3672.8 1153.2 2519.6 12 679.5 10 615.8 - 4310.2 5234.8 936.1 134.6 12755 788.3
2014 nov. 3538.2 1108.8 24294 12 534.0 10 431.0 - 42711 5194.9 857.5 107.4 1291.8 811.2
dec. 3 608.0 1131.4 2 476.6 12 564.8 10 513.1 - 4279.7 5200.6 904.7 128.1 1276.6 775.1
2015 janv. 3652.4 1148.7 2503.7 126353 10 582.4 - 4301.2 52232 919.2 138.9 1277.1 775.8
febr. 3637.8 1146.5 24913 12 652.6 10 590.7 - 4313.1 52222 918.4 137.1 1271.2 790.6
marts 3672.8 11532 2519.6 12 679.5 10615.8 - 43102 5234.8 936.1 134.6 1275.5 788.3
apr.® 3698.7 1151.8 2 546.9 12 654.5 10 607.8 - 4302.1 5234.7 934.0 137.1 1264.3 782.4
Darfjumi
2012 185.0 -4.0 189.0 -100.6 -69.1 -13.4 -107.6 26.0 14.5 2.0 -69.9 38.5
2013 -24.4 -73.6 49.2 -304.5 -247.4 -221.2 -132.8 -3.5 -120.7 9.6 -71.7 14.6
2014 72.6 16.3 56.3 -103.7 -50.9 18.7 -59.8 -13.7 11.1 11.6 -88.1 35.3
2014 11 -27.2 -10.3 -16.9 -50.1 -47.4 9.2 -18.7 -35.4 8.5 -1.7 -12.5 9.7
I 40.4 -1.4 41.8 -18.9 -10.6 -10.8 -18.6 8.2 -4.4 42 -14.1 5.7
v 46.5 12.8 33.7 55 233 33.8 3.4 6.4 6.8 6.6 -34.7 17.0
2015 I 38.5 21.6 16.9 35.8 45.1 52.3 8.7 19.7 10.7 6.0 -1.8 -1.5
2014 nov. 4.6 11.2 -6.6 -13.9 2.8 10.3 -39 -1.3 35 45 -10.7 -5.9
dec. 23.2 8.0 15.3 24.7 24.2 25.0 10.0 3.3 8.4 2.5 -17.0 17.5
2015 janv. 322 13.5 18.7 9.8 16.3 16.9 1.7 5.6 -1.5 10.5 2.3 -8.8
febr. -20.6 2.7 -23.3 9.0 8.1 153 10.2 1.3 -1.5 -1.9 -7.1 8.0
marts 26.9 5.4 21.6 17.0 20.7 20.2 =32 12.8 13.7 2.6 3.1 -6.8
apr.® 36.7 -1.2 37.9 -6.3 8.9 18.9 0.2 44 1.7 2.6 -9.5 -5.8
Pieauguma temps

2012 5.8 -0.3 9.5 -0.8 -0.6 -0.1 2.3 0.5 1.5 2.2 -4.6 52
2013 -0.7 -6.3 22 =23 -2.3 -2.0 -2.9 -0.1 -12.2 10.8 -5.0 1.9
2014 2.1 1.5 2.4 -0.8 -0.5 0.2 -1.4 -0.3 1.1 11.8 -6.5 4.4
2014 10 -2.5 -1.5 -3.0 =22 -1.8 -1.1 2.3 -0.6 -5.9 4.8 -7.5 0.5
1 -0.5 -0.7 -0.4 -1.9 -1.2 -0.6 2.0 -0.5 2.5 8.5 -8.6 1.8
v 2.1 1.5 2.4 -0.8 -0.5 0.2 -14 -0.3 1.1 11.8 -6.5 44
2015 1 2.8 2.0 32 -0.2 0.1 0.8 -0.6 0.0 2.2 14.1 -4.7 3.0
2014 nov. 0.8 0.6 0.9 -1.4 -0.9 -0.2 -1.7 -0.4 -1.0 8.0 -7.2 2.6
dec. 2.1 1.5 2.4 -0.8 -0.5 0.2 -1.4 -0.3 1.1 11.8 -6.5 4.4
2015 janv. 2.3 1.6 2.6 -0.6 -0.2 0.5 -1.1 -0.1 1.4 19.3 -6.3 33
febr. 1.9 1.5 2.0 -0.4 -0.1 0.6 -0.6 -0.2 0.5 15.4 -5.6 4.2
marts 2.8 2.0 3.2 -0.2 0.1 0.8 -0.6 0.0 22 14.1 -4.7 3.0
apr.” 3.8 2.4 45 0.0 0.0 0.8 -0.4 0.0 0.3 17.2 =22 2.8

Avots: ECB.

1) Dati ietverti atbilstosi euro zonas sastava parmainam.

2) Korekceija, nemot véra no MFI bilanc€m sakara ar pardo$anu vai vértspapiro$anu izsleégtos aizdevumus.
3) Saskana ar EKS 2010 nefinan3u grupu parvalditajsabiedribas 2014. gada decembrT tika parklasifictas no nefinansu sabiedribu sektora uz finansu sabiedribu sektoru. Sis
institiicijas icklautas MFI bilances statistika kopa ar finanu sabiedribam (iznemot MFI un apdrosinasanas sabiedribas un pensiju fondus (ASPF)).
4) T.sk. majsaimniecibas apkalpojo$as bezpelnas organizacijas.
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5.4. MFI aizdevumi euro zonas nefinansu sabiedribam un majsaimniectbam”
(mljrd. euro un gada pieauguma temps; %, sezondli izlidzinati dati; atlikumi un pieauguma temps perioda beigas, darijumi perioda)

Nefinan3u sabiedribas? Majsaimniecibas?
Kopa Lidz 1 gadam 1-5 gadi Ilgak par Kopa Patérina Krediti Citi
. 5 gadiem . kredits majokla aizdevumi
Korigéts Korigets icgadei
atbilstosi aizde- atbilstosi aizde- s

vumu pardosanai vumu pardosanai

un vertspapi- un vertspapi-

roSanai® roSanai?
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10

Atlikumi
2012 4544.6 - 11279 795.6 2621.0 52423 - 602.0 3823.6 816.7
2013 43541 - 1065.6 740.8 2547.8 5221.4 - 573.5 38515 796.4
2014 4279.7 - 1081.0 724.6 24742 5200.6 - 563.2 3861.3 776.1
2014 11 43063 - 1058.1 734.1 2514.1 5191.0 - 570.3 38322 788.5
111 4288.1 - 1056.5 726.1 2505.4 5194.6 - 567.1 3843.7 783.8
v 4279.7 - 1081.0 724.6 24742 5200.6 - 563.2 3861.3 776.1
20151 43102 - 1089.9 738.9 2481.5 5234.8 - 567.9 3891.7 775.3
2014 nov. 4271.1 - 1 040.0 734.0 2497.0 51949 - 566.6 38483 780.0
dec. 4279.7 - 1081.0 724.6 24742 5200.6 - 563.2 3861.3 776.1
2015 janv. 43012 - 1087.4 7355 24783 52232 - 566.2 3879.7 777.3
febr. 4313.1 - 1090.4 734.8 24879 52222 - 565.3 3883.4 773.6
marts 43102 - 1089.9 738.9 2481.5 52348 - 567.9 3891.7 775.3
apr.® 4302.1 - 1089.9 737.1 2475.0 5234.7 - 566.7 3894.8 773.2
Darfjumi
2012 -107.6 -60.3 6.2 -51.4 -62.3 26.0 34.7 -17.7 48.8 -5.1
2013 -132.8 -127.5 -44.5 -44.5 -43.7 -3.5 14.3 -18.1 27.6 -13.1
2014 -59.8 -46.6 -13.8 0.7 -46.8 -13.7 42.3 -3.0 -2.0 -8.7
2014 11 -18.7 -1.5 33 6.0 -28.1 -35.4 9.3 -2.0 -33.1 -0.3
111 -18.6 -20.1 -3.1 -7.0 -8.5 8.2 9.5 1.2 13.1 -6.1
v 3.4 5.8 -7.4 8.1 2.7 6.4 14.9 22 10.6 -1.9
2015 1 8.7 11.7 -0.4 8.1 1.0 19.7 23.9 2.5 17.5 -0.3
2014 nov. -39 2.5 -12.6 10.7 -2.0 -1.3 4.8 -1.6 0.0 0.3
dec. 10.0 10.4 7.0 -1.7 4.7 33 42 -2.5 6.5 -0.7
2015 janv. 1.7 1.6 -1.7 53 -1.9 5.6 6.2 0.1 6.3 -0.7
febr. 10.2 12.3 3.1 -1.1 8.1 1.3 6.3 -0.6 3.8 -1.8
marts -3.2 2.2 -1.8 3.8 -53 12.8 11.5 3.0 7.5 2.3
apr.® 0.2 1.6 33 -0.4 -2.7 4.4 13.0 -1.0 6.3 -0.9
Pieauguma temps
2012 2.3 -1.3 0.5 -6.0 -2.3 0.5 0.7 -2.8 1.3 -0.6
2013 2.9 -2.8 -4.0 -5.6 -1.7 -0.1 0.3 -3.0 0.7 -1.6
2014 -1.4 -1.1 -1.3 0.1 -1.8 -0.3 0.8 -0.5 -0.1 -1.1
2014 11 -2.3 -2.1 2.7 -3.3 -1.9 -0.6 0.5 -1.4 -0.4 -1.0
11 -2.0 -1.8 -1.4 -3.4 -1.9 -0.5 0.5 -1.1 -0.2 -1.7
v -1.4 -1.1 -1.3 0.1 -1.8 -0.3 0.8 -0.5 -0.1 -1.1
20151 -0.6 -0.2 -0.7 2.1 -1.3 0.0 1.1 -0.1 0.2 -1.1
2014 nov. -1.7 -1.4 -1.5 -1.8 -1.7 -0.4 0.7 0.1 -0.2 -1.3
dec. -1.4 -1.1 -1.3 0.1 -1.8 -0.3 0.8 -0.5 -0.1 -1.1
2015 janv. -1.1 -0.8 -0.8 1.1 -1.9 -0.1 0.9 -0.4 0.1 -1.0
febr. -0.6 -0.3 0.5 0.8 -1.5 -0.2 1.0 -0.5 0.0 -1.1
marts -0.6 -0.2 -0.7 2.1 -1.3 0.0 1.1 -0.1 0.2 -1.1
apr.® -0.4 -0.1 0.3 1.2 -1.2 0.0 1.3 -0.1 0.1 -0.8
Avots: ECB.

1) Dati ietverti atbilstosi euro zonas sastava parmainam.
2) Saskana ar EKS 2010 nefinansu grupu parvalditajsabiediibas 2014. gada decembri tika parklasificétas no nefinan3u sabiedribu sektora uz finangu sabiedribu sektoru. Sis

institicijas ieklautas MFI bilances statistika kopa ar finanu sabiedribam (iznemot MFI un apdrosinasanas sabiedribas un pensiju fondus (ASPF)).

3) T.sk. majsaimniecibas apkalpojosas bezpelnas organizacijas.
4) Korekcija, nemot véra no MFI bilancém sakara ar pardo$anu vai vertspapiro$anu izslégtos aizdevumus.
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5.5. M3 neietilpstosie bilances posteni (iznemot euro zonas rezidentiem izsniegtos kreditus)”

(mljrd. euro un gada pieauguma temps; %, sezondli izlidzinati dati; atlikumi un pieauguma temps perioda beigas, darijumi perioda)

MFI saistibas MFI aktivi
Centralas Ilgaka termina finanSu saistibas pret pargjiem euro zonas rezidentiem Tirie argjie Citi
valdibas Kopa| Noguldfjumi| Noguldfjumi Parada Kapitals un aktivi Kopi
turgjumi® ar noteikto| ar bridinajuma| vertspapiri ar rezerves — -

terminu ilgaku terminu par| terminu ilgaku Repo dar yumi ReverS}e (Rgz0

par iznemsanu| par 2 gadiem ar centralajiem darTjumi ar

2 gadiem ilgaku par darfjuma centralajiem

3 ménesiem partneriem” darTjuma

parteriem?

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10

Atlikumi

2012 305.4 7570.1 23959 106.0 2 680.8 2387.4 1029.8 146.4 260.8 201.2

2013 260.2 7305.0 23733 91.5 2506.3 23339 11539 1245 183.8 122.1

2014 262.1 7178.7 22532 92.0 23753 24583 1390.7 183.9 184.5 139.8

2014 11 270.3 72953 2301.8 90.1 2455.1 24484 1 346.1 147.7 171.3 119.0

1 249.7 73324 2278.6 92.4 2457.0 2504.3 1419.5 179.8 163.6 121.7

v 262.1 7178.7 22532 92.0 23753 24583 1390.7 183.9 184.5 139.8

2015 1 287.6 73222 2259.8 90.5 23947 25771 1504.3 237.2 234.7 159.1

2014 nov. 258.7 7263.2 22583 91.0 2404.7 2509.2 1 466.5 189.8 184.4 130.8

dec. 262.1 7178.7 22532 92.0 23753 24583 1390.7 183.9 184.5 139.8

2015 janv. 306.0 7293.1 22455 92.8 2402.6 25522 1481.6 233.7 203.3 1333

febr. 262.9 7303.0 2263.4 91.6 2396.3 2551.7 1447.7 265.0 226.3 144.5

marts 287.6 73222 2259.8 90.5 23947 25771 1504.3 237.2 234.7 159.1

apr.® 260.2 72353 22373 88.5 2354.6 25549 1447.8 241.1 206.3 132.1

Darfjumi

2012 -4.9 -115.3 -156.3 -10.2 -106.4 157.6 99.4 28.8 9.4 41.5

2013 -46.0 -88.8 -18.6 -14.3 -137.6 81.6 359.2 -64.7 322 439

2014 -6.9 -161.8 -119.7 1.8 -154.7 110.8 244.2 -19.0 0.7 17.7

2014 11 9.4 -65.1 -54.7 -1.0 -15.8 6.5 75.0 23.8 -5.8 2.3

1 -20.9 -3.1 -28.3 23 -28.5 51.5 384 253 =17 2.6

v 4.4 -95.3 -25.1 1.0 -77.3 6.1 359 -55.5 20.9 18.1

2015 1 22.2 -47.4 -30.7 -2.5 -47.5 333 -6.3 53.8 50.1 19.3

2014 nov. 1.7 -19.5 -6.4 -0.8 -13.6 1.3 479 19.0 1.3 9.6

dec. 0.4 -43.9 -6.2 2.4 -34.1 -6.1 -26.1 -60.7 0.1 9.0

2015 janv. 40.6 -12.0 -16.1 -0.2 -12.7 17.1 -5.9 46.2 18.8 -6.5

febr. -43.1 -17.9 -8.5 -1.2 -12.0 3.7 -24.8 33.1 23.0 11.3

marts 24.7 -17.5 -6.1 -1.1 -22.8 12.5 244 -25.5 8.3 14.6

apr.® -27.4 -38.8 -20.1 -2.0 -19.9 3.1 -26.8 4.3 -28.3 -27.0

Pieauguma temps

2012 -1.5 -1.5 -6.1 -8.8 -3.8 7.0 - - 2.5 26.1

2013 -15.1 -1.2 -0.8 -13.5 -5.1 35 - - 10.3 23.5

2014 -2.7 -2.2 -5.1 2.0 -6.1 4.7 - - 0.4 14.5

2014 IO -9.0 -1.6 -39 -6.8 -3.2 2.6 - - -23.8 -4.5

111 -11.5 -1.1 -4.7 -1.2 2.7 42 - - -17.5 -3.2

v -2.7 2.2 -5.1 2.0 -6.1 4.7 - - 0.4 14.5

2015 1 5.6 -2.9 -5.9 -0.3 -6.8 4.0 - - 325 36.3

2014 nov. -1.9 -1.9 -5.5 -1.1 -4.8 49 - - -4.4 -6.6

dec. -2.7 -2.2 -5.1 2.0 -6.1 4.7 - - 0.4 14.5

2015 janv. 22.3 -2.3 -5.6 2.5 -6.0 4.6 - - 22.4 28.3

febr. -4.4 24 -5.7 0.8 -5.9 43 - - 27.0 28.4

marts 5.6 2.9 -5.9 -0.3 -6.8 4.0 - - 325 36.3

apr.® -5.7 -3.1 -5.5 -2.4 -1.4 3.4 - - 26.8 33.0
Avots: ECB.

1) Dati ietverti atbilsto$i euro zonas sastava parmainam.
2) Iletver centralas valdibas MFI sektora veikto noguldijumu un MFI sektora emitéto vertspapiru turgjumus.
3) Nav veikta datu korekcija, nemot véra sezonalo ietekmi.

S
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6. FISKALAS NORISES

6.1. Deficits/parpalikums, iepémumi un izdevami®?
(% no IKP; gada pliismas)

Deficits (—)/ Iepémumi Izdevumi
parpalikums
) Kopa Kartgjie ienémumi Kapitala Kopa Kartgjie izdevumi| Kapitala
ienémumi izdevumi
TieSie| NetieSie| Neto socialas Atlidziba|Starppatéring|  Procentu Socialie
nodokli|  nodokli iemaksas nodarbina- maksajumi| maksajumi®
tajiem
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
2011 -3.9 44.7 445 11.7 12.7 15.1 0.2 48.6 443 10.4 53 3.0 23.0 43
2012 -3.4 45.8 45.6 122 13.0 153 0.2 49.1 44.6 10.4 53 3.0 235 4.5
2013 -2.5 46.4 46.1 12.5 13.1 15.5 0.3 489 44.8 10.4 53 2.8 23.8 4.1
2014 -2.1 46.5 46.3 12.5 133 15.5 0.3 48.7 449 10.3 5.3 2.6 24.0 3.8
2014 IIT -2.4 46.6 46.1 12.5 13.1 155 0.5 49.0 453 103 53 2.7 23.0 3.7
v -2.4 46.6 46.2 12.5 13.1 15.5 0.5 49.1 453 10.3 53 2.6 23.1 3.7
6.2. Valdibas parada attieciba pret IKPV
(% no IKP; atlikumi perioda beigas)
Kopa FinanSu instruments Turétajs Sakotngjais termins Atlikusais termin§ Valiita
Nauda un| Aizdevumi Parada| Kreditori (rezidenti) Kreditori Lidz| Tigak par Lidz Ilgak par Euro vai Citas
noguldijumi vertspapiri (nerezidenti)| 1 gadam 1 gadu| 1 gadam 1-5 gadi| 5 gadiem| dalibvalsts valiitas
MFI valiita
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
2011 85.8 2.9 15.3 67.5 427 243 43.1 122 73.6 20.3 29.8 357 84.0 1.8
2012 89.1 3.0 17.2 68.8 454 26.2 43.6 11.4 717 19.5 31.6 38.0 86.9 22
2013 90.9 2.7 17.0 712 45.9 26.1 45.0 10.4 80.5 19.4 322 393 89.0 2.0
2014 92.0 2.7 16.8 72.4 452 259 46.8 10.1 81.8 19.2 32.2 40.5 89.9 2.0
2014 11 92.0 2.6 16.6 72.8
v 91.9 2.7 16.8 724
6.3. Gada parmainas valdibas parada attieciba pret IKP un pamatfaktoros"
(% no IKP; gada plismas)

Parada| Sakotnéjais Deficita-parada korekcija® Procentu| Papildpostenis:
attiecibas deficits(+)/ likmes un| aiznemsanas
pret IKP|  parpalikums Kopa Darfjumi ar galvenajiem finansu aktiviem Parvertesanas Cita| izaug piecieSamiba

parmainas® ) ietekme un tempa
Kopa| Naudaun| Aizdevumi Parada Kapitala| citas apjoma starpiba
noguldijumi Vertspapiri| vertspapiri un parmainas
ieguldijumu
fondu akcijas
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
2011 2.1 1.2 0.1 -0.3 0.2 -0.2 -0.2 -0.1 0.4 0.1 0.8 39
2012 33 0.6 0.1 1.1 0.3 0.3 -0.1 0.5 -1.3 0.3 2.7 5.0
2013 1.8 0.1 -0.2 -0.6 -0.4 -0.4 -0.1 0.3 0.0 0.4 2.0 2.7
2014 1.1 -0.2 0.2 0.0 0.2 -0.1 -0.2 0.1 -0.1 0.2 1.1 2.7
2014 111 0.9 -0.3 0.0 0.0 0.0 0.0 -0.2 0.2 -0.4 0.4 1.1 2.7
v 1.0 -0.2 0.2 0.1 0.2 0.0 -0.2 0.1 -0.1 0.2 1.0 2.7

Avoti: gada datiem — ECB, ceturksna datiem — Eurostat.

1) Dati attiecas uz Euro19. Ceturksna raditaji (% no IKP) aprékinati, izmantojot etru ceturk$nu kumuléto summu (plismas datiem un IKP) un ceturksna beigu vértibu (atlikumiem).

2) ES budzeta darfjumi ieklauti un konsolidéti gada datos.

3) Kartgjie parvedumi majsaimniecibas apkalpojosam bezpelnas organizacijam ietverti gada datos.

4) Aprekinats ka valdibas parada attiecibas pret IKP starpiba pedgeja un ieprieksgja perioda, t.i., izmantojot iepriekseja gada datus (gada datiem) un iepriekseja gada atbilstosa ceturksna
datus (ceturk$pa datiem).

5) Ceturksna dati ietver finansu krizes konteksta veikto starpvaldibu aizdevumu datus.
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6.4. Valdibas parada veértspapiri?

(parada apkalpo$ana; % no IKP; vidéjais atlikuSais termins (gados); vidéjas nominalas pelnas likmes; % gada)

Parada apkalposana gada ietvaros? Vidgjais Vidgjas nominalas pelpas likmes®
atlikuSais
Kopa Pamatsumma® Procenti termins? Apgroziba esosais apjoms Transakcijas
Termins lidz Termins lidz Kopa Mainiga Nulles| Fikséta procentu likme Emisija Dzgsana
3 ménesiem 3 ménesiem procentu procentu _
likme likmes Termins lidz
kupons 1 gadam
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13
2013 16.5 144 5.0 2.1 0.5 6.3 35 1.7 1.3 3.7 2.8 1.2 1.8
2014 159 13.9 5.1 2.0 0.5 6.4 3.1 1.5 0.5 35 2.7 0.8 1.6
2014 11T 17.3 15.2 5.7 2.1 0.5 6.4 32 1.5 0.5 35 2.8 0.9 1.6
v 15.9 13.9 5.1 2.0 0.5 6.4 3.1 1.5 0.5 35 2.7 0.8 1.6
2014 nov. 15.9 13.9 4.8 2.0 0.5 6.5 3.1 1.5 0.5 35 2.7 0.9 1.7
dec. 159 13.9 5.1 2.0 0.5 6.4 3.1 1.5 0.5 35 2.7 0.8 1.6
2015 janv. 157 13.6 5.1 2.0 0.5 6.5 3.1 1.4 0.4 35 2.7 0.8 1.7
febr. 15.7 13.6 4.5 2.0 0.5 6.5 3.0 1.4 0.3 34 2.7 0.7 1.7
marts 15.5 13.4 4.6 2.0 0.5 6.5 3.0 1.4 0.0 34 2.8 0.6 1.7
apr. 15.9 13.8 4.8 2.0 0.5 6.6 2.9 1.3 0.3 34 2.8 0.5 1.7
6.5. Fiskalas norises euro zonas valstis®
(% no IKP; gada plismas un atlikumi perioda beigas)
Belgija Vacija Igaunija Trija Griekija Spanija Francija Italija Kipra
1 2 3 4 5 6 7 8 9
Valdibas budzeta deficits (—)/parpalikums (+)

2011 -4.1 -0.9 1.2 -12.7 -10.2 -9.4 5.1 -3.5 -5.8
2012 -4.1 0.1 -0.2 -8.1 -8.7 -10.3 -4.8 -3.0 -5.8
2013 -2.9 0.1 -0.2 -5.8 -12.3 -6.8 -4.1 -2.9 -4.9
2014 -3.2 0.7 0.6 -4.1 -3.5 -5.8 -4.0 -3.0 -8.8
2014 11 -3 0.6 -0.2 -4.7 -2.3 -5.7 -4.0 -2.8 -10.2
1\% -3.2 0.7 0.6 -4.1 -3.5 -5.8 -4.0 -3.0 -8.8

Valdibas parads
2011 102.0 719 6.0 111.2 171.3 69.2 852 116.4 66.0
2012 103.8 79.3 9.7 121.7 156.9 84.4 89.6 123.1 79.5
2013 104.4 77.1 10.1 1232 175.0 92.1 923 128.5 102.2
2014 106.5 74.7 10.6 109.7 177.1 97.7 95.0 132.1 107.5
2014 11 108.3 75.1 10.5 114.3 175.8 96.8 95.4 132.0 104.7
v 106.6 74.7 10.6 109.7 177.1 97.7 95.2 132.1 107.5
Latvija Lietuva| Luksemburga Malta Niderlande Austrija Portugale Slovénija Slovakija Somija
10 11 12 13 14 15 16 17 18 19

Valdibas budzeta deficits (—)/parpalikums (+)

2011 33 -8.9 04 2.6 43 -2.6 -7.4 -6.6 -4.1 -1.0
2012 -0.8 3.1 0.1 -3.6 -4.0 2.2 -5.6 -4.0 -4.2 2.1
2013 -0.7 2.6 0.9 2.6 23 -1.3 -4.8 -14.9 2.6 2.5
2014 -1.4 -0.7 0.6 2.1 -2.3 -2.4 -4.5 -4.9 -2.9 232
2014 11T 0.0 -0.7 0.5 2.7 -2.6 -1.2 -4.4 -12.8 2.8 2.9
1\% -1.4 -0.7 . -2.1 -2.3 -2.4 -4.5 -4.9 -2.9 -3.2

Valdibas parads
2011 427 372 19.1 69.7 61.3 82.1 111.1 46.5 434 48.5
2012 40.9 39.8 21.9 67.4 66.5 81.5 125.8 53.7 52.1 52.9
2013 382 38.8 24.0 69.2 68.6 80.9 129.7 70.3 54.6 55.8
2014 40.0 40.9 23.6 68.0 68.8 84.5 130.2 80.9 53.6 59.3
2014 III 40.4 38.1 233 71.7 69.0 80.8 132.2 717 554 582
v 40.0 40.9 . 68.0 68.8 84.5 130.2 80.9 53.6 59.3

Avoti: valdibas parada vertspapiru datiem — ECB, valdibas budzeta deficita/parpalikuma un valdibas parada datiem — Eurostat.

1) Dati par valdibas parada vertspapiriem uzraditi nominalvértiba un nav konsolidéti valdibas sektora datos.

2) Pamatsummas un procentu plismas parada apkalpoSanas perioda.

3) Atlikusais termin$ perioda beigas.

4) Atlikumi perioda beigas; darfjumiem — 12 ménesu vidgjie raditaji.

5) Pamatsummu apjomi neietver istermina vertspapirus, kuri emitéti un kuru dz&Sanas termin$ ir nakamajos 12 ménesos.

6) Ceturksna attiecibas (% no IKP) aprékinam izmantotas Cetru ceturksnu plismas datu un IKP kumulétas summas, ka arT ceturksna beigu atlikuma vértiba.
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