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Tautsaimniecibas un monetaras
norises

Kopskats

ECB Padome 2016. gada 2. junija monetaras politikas sanaksme izteica
novertéjumu par to, ka marta sakuma pienemta visaptverosa lemumu pakete
nodrosina euro zonas ekonomiskas atvese|oSanas tempu un veicina inflacijas
atgrieSanos limeni, kas zemaks par 2%, bet tuvu tam. ECB pasakumi turpina
mazinat kreditéSanas izmaksas un veicina jaunu kreditu izsniegSanu. Pakapeniski
turpinas euro zonas ekonomiska atveseloSanas. Paredzams, ka papildus jau véra
nemtajiem pasakumiem monetaros stimulus nodroSinas vél Tstenojamie monetaras
politikas pasakumi, t.i., uznémumu sektora aktivu iegades programma (USAIP) un
jaunais ilgaka termina refinanséSanas mérkoperaciju (ITRMO Il) kopums, un Sie
stimuli veicinas izaugsmes un inflacijas perspektivu apdraudos$o risku turpmaku
parbalanséSanu. Pasreiz€jos apstaklos ir batiski nodrosinat, lai |oti zemas inflacijas
vide neizraisTtu otrreiz&ju ietekmi uz algam un cenu noteikSanu. Padome ciesi sekos
[Tdzi cenu stabilitates perspektivas attistibai un, ja bls nepiecieSams mérka
sashiegSanai, rikosies, izmantojot visus tas uzdevumu veikSanai pieejamos
instrumentus.

Tautsaimniecibas un monetarais novértéjums Padomes
2016. gada 2. junija sanaksmes laika

Pasaules tautsaimniecibas izaugsme 2016. gada 1. ceturksni joprojam bija
ierobezota. Turpmak gaidams, ka ekonomiska aktivitate pasaulé turpinas Ienam
palielinaties. Zemas procentu likmes, darba tirgus situacijas uzlabo$anas un augosa
konfidence labvéligi ietekmé attistito valstu perspektivu. Turprett jauno tirgus
ekonomikas valstu perspektiva vél arvien saistita ar lielaku nenoteiktibu, jo Kinas
izaugsmes temps paléninas un izejvielu eksportétajvalstis piemérojas zemakam
izejvielu cenam.

No marta sakuma lidz junija sakumam apstakl|i euro zonas un pasaules finansu
tirgos atkal kjuva stabilaki. Labaka, neka gaidits, pasaules ekonomiska izaugsme,
turpmaka naftas cenu kdpuma atjauno$anas un papildu monetaras stimulé$anas
pasakumi euro zona uzlaboja riskanto aktivu novértéjumu. Tadéjadi euro zonas
kapitala vértspapiru cenas aplikojama perioda méreni palielinajas, bet pazinojums
par to, ka Eurosistema iegadasies uznémumu sektora aktivus, batiski pastiprinaja
nefinanSu sabiedribu emitéto obligaciju ienesiguma likmju starpibu sarukumu. Euro
zonas valdibas ilgtermina obligaciju pelnas likmes nedaudz samazinajas, tiesi
atspogulojot ilgtermina pe|nas likmju dinamiku pasaulé. ValGtas tirgt nedaudz
palielinadjas euro kurss.
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Turpinas euro zonas ekonomiska atvese|oSanas. Euro zonas realais IKP

2016. gada 1. ceturksn1 batiski palielindjas. Pieaugumu joprojam veicina iek§zemes
pieprasijums, bet to mazina vajais eksports. Jaunakie dati liecina par izaugsmes
turpinasanos 2. ceturksni, lai gan, iesp&jams, lénaka tempa neka 1. ceturksnr.

Padome paredz, ka nakotné tautsaimniecibas atvese|osanas turpinasies
meérena, bet stabila tempa. lekSzemes pieprasijumu joprojam veicina monetaras
politikas pasakumu ietekme uz realo tautsaimniecibu. Labvéligi finanséSanas
nosacijumi un uznémumu pelnttspéjas uzlaboSanas turpina veicinat ieguldijumus.
Turklat pastavigs nodarbinatibas pieaugums, ko veicina art iepriek$€jas strukturalas
reformas, un joprojam saméra zemas naftas cenas nodroSina papildu atbalstu
majsaimniecibu reali riciba esoSo ienakumu un privata patérina kapumam. ArT euro
zonas fiskala nostaja ir nedaudz ekspansiva. Tomér tautsaimniecibas atvese|oSanos
euro zona joprojam kaveé ierobezZotas izaugsmes perspektivas jaunajas tirgus
ekonomikas valstis, vairakos sektoros nepiecieSamas bilances korekcijas un I€nais
strukturalo reformu 1stenoSanas temps.

Eurosistémas specialistu 2016. gada junija makroekonomiskajas iespéju
aplésés euro zonai prognozéts, ka reala IKP gada pieaugums 2016. gada bis
1.6%, bet 2017. un 2018. gada — 1.7%. Salidzinajuma ar ECB specialistu

2016. gada marta makroekonomiskajam iespéju aplésém reala IKP pieauguma
perspektiva 2016. gadam korigéta un paaugstinata, bet 2017. un 2018. gadam ta
kopuma nav maintta. Padomes novértéjuma euro zonas izaugsmes perspektivas
riski joprojam ir vairak lejupversti, bet risku lidzsvars ieviesto monetaras politikas
pasakumu un gaidamo stimulu apstak|os uzlabojies. Lejupvérsti riski joprojam saistiti
ar pasaules tautsaimniecibas norisém, gaidamo Apvienotas Karalistes referendumu
par daltbu ES un citiem geopolitiskiem riskiem.

Saskana ar Eurostat atro aplési euro zonas SPCI gada inflacija 2016. gada
maija bija —0.1%. Zema inflacija atspogulo agrak novéroto energijas cenu kritumu.
Gaidams, ka nakamajos ménesos, pamatojoties uz pasreizéjam birza tirgoto naftas
nakotnes ligumu cenam, inflacija, visticamak, joprojam bus |oti zema vai negativa,
bet 2016. gada 2. pusgada ta paaugstinasies galvenokart energijas cenu gada
parmainu tempa bazes efektu ietekmé. Turpmaku inflacijas kapumu 2017. un
2018. gada varétu veicinat ECB monetaras politikas pasakumi un paredzama
tautsaimniecibas atveseloSanas.

Eurosistémas specialistu 2016. gada junija makroekonomiskajas iespéju
aplésés euro zonai prognozéta SPCI gada inflacija 2016., 2017. un 2018. gada ir
attiecigi 0.2%, 1.3% un 1.6%. Salidzindjuma ar ECB specialistu 2016. gada marta
makroekonomiskajam iespéju aplésém SPCI inflacijas perspektiva 2016. gadam
korigéta un nedaudz paaugstinata, atspogulojot neseno naftas cenu kapumu, bet
2017. un 2018. gadam ta nav mainita.

Kops 2014. gada junija veiktie monetaras politikas pasakumi neparprotami
veicinajusi kreditu pliismas euro zona. Plasas naudas pieauguma temps aprilt
nedaudz saruka, lai gan joprojam bija stabils. Aizdevumu atlikuma pieaugums
turpina pakapeniski atjaunoties. lekSzemes naudas piedavajuma kapinasanas avoti
atkal bija plasas naudas pieauguma galvenais noteicéjfaktors. Zemas procentu
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likmes, ka arT ECB ilgaka termina refinanséSanas mérkoperaciju (ITRMO) un
paplasinatas aktivu iegades programmas (PAIP) ietekme joprojam veicina naudas
un kredttu atlikuma dinamiku. Banku labvéligie finanséSanas nosacijumi
atspogulojuSies zemakas aizdevumu procentu likmés, un aizdevumu atlikuma
kapuma atjaunos$anos joprojam nodroSina kreditéSanas nosacijumu uzlaboSanas.
Tiek lésts, ka nefinanSu sabiedribu aréja finanséjuma kopéja gada plisma

2016. gada 1. ceturksni méreni palielinajas. Kopuma kop$ 2014. gada veiktie
monetaras politikas pasakumi bitiski uzlabojusi uznémumu un majsaimniecibu
aiznem$anas nosacijumus, bet $a gada marta pienemta jauno monetaras politikas
pasakumu visaptvero$a pakete nosaka turpmaku aizdevumu atlikuma
palielinaSanos, tadéjadi veicinot realas tautsaimniecibas atveseloSanos.

Monetaras politikas lemumi

Padome novertéja, ka tautsaimniecibas analizes rezultatu salidzinajums ar
monetaras analizes sniegtajiem signaliem liecina, ka nepiecieSams atbilstosa
liment saglabat monetaros stimulus, lai bez nevajadzigas kavésSanas
nodrosSinatu inflacijas atgrieSanos Iimeni, kas zemaks par 2%, bet tuvu tam.
Padome noléma nemaintt galvenas ECB procentu likmes un joprojam paredz, ka Sis
likmes ilgaku laiku un krietni ilgak par Eurosistémas neto aktivu iegazu periodu
saglabasies pasreizéja [TmenT vai bls zemakas. Attieciba uz nestandarta monetaras
politikas pasakumiem Padome apstiprinaja, ka planots saglabat aktivu iegazu
ménesa apjomu 80 mljrd. euro I1dz 2017. gada marta beigam vai nepiecieSamibas
gadijuma ilgak, bet jebkura gadijuma Iidz bridim, kad Padome bas parliecinajusies,
ka vérojama noturiga inflacijas lTmena korekcija atbilstosi tas inflacijas mérkim.
Eurosistéma 8. junija uzsaka iegades USAIP ietvaros. Turklat 22. janija Eurosistéma
veiks pirmo ITRMO Il operaciju.
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Argja vide

Mérena globala izaugsme, kas bija vérojama pagajusa gada nogalé, turpinajas
2016. gada 1. ceturksni. Turpmak gaidams, ka ekonomiska aktivitate pasaulé
turpinas Ienam palielinaties. Attistito valstu izaugsmes perspektivu labveéligi ietekmé
zemas procentu likmes, darba tirgu nosacijumu uzlaboSanas un augos$a konfidence.
Turpreti saglabajas daudz neskaidraka jauno tirgus ekonomikas valstu perspektiva,
Jo Kinas izaugsme paléninas un izejvielu eksportétajvalstis pielagojas zemakam
izejvielu cenam.

Globala ekonomiska aktivitate un tirdznieciba

Pasaules tautsaimnieciba turpina attistities mérena tempa. Aktivitates raditaji
stabilizéjusies, liecinot par ilgstoSu un nepartrauktu pasaules ekonomiskas izaugsmes
tendenci. Uzlabojies noskanojums finansu tirgos. Tomeér prognozes joprojam aizéno
nenoteiktiba, valstim parvarot sekas, ko radijusas vairakas starptautisko vidi
ietekméjoSas norises, pieméram, zemas izejvielu cenas, kas nelabveéligi ietekmée
izejvielu eksportétajus; finanSu nosacijumu stingribas pieaugums galvenokart jaunajas
tirgus ekonomikas valstis, ko var da|gji saistit ar ASV monetaras politikas
normalizéSanu; Kinas tautsaimniecibas pakapeniska pareja uz sabalansétas attistibas
modeli un geopolitiskie riski, t.sk. referendums Apvienotaja Karalisté.

Pédejo triju ménesu laika mainijusies izejvielu cenu dinamika. Brent j€Inaftas
cena sarukusi ITdz gal€jai robezai, janvart sasniedzot zemako limeni 12 gadu laika.
Saja perioda pieaugus$as arf nenaftas izejvielu cenas. Naftas cenu nesenais kapums
atspogulo vajaku piedavajumu un spécigaku pieprasijumu. Marta un aprilt
saglabajas diezgan nemainigs globalais naftas piedavajums, pieaugot OPEC valstu
razoSanas apjomam un sartkot arpus OPEC esoS$o valstu, 1pasi ASV, izlaidei.
Vienlaikus Starptautiska Energétikas agentiira paaugstindja globala naftas
pieprasijuma pieauguma prognozi 2016. gada 1. ceturksnim, nemainot 2016. gada
pieauguma novértéjumu. Tacu talaka perspektiva naftas cenas saglabajas
ievérojami zem 2014. gada augstajiem raditajiem. Ka uzsvérts 1. ielikuma, gaiditais
krasa naftas cenu sarukuma stimuls globalajai aktivitatei izradijies daudz mazaks.
Viens no to noteicoSajiem faktoriem ir tas, ka laika gaitd mainijuSies naftas cenu
samazinasanas dzinéjspéki. Naftas cenu sarukuma sakumu 2014. gada galvenokart
varéja skaidrot ar spécigu naftas piedavajuma paplasinasanos, bet turpmaka cenu
lejupslide, Skiet, atspogulojusi globala pieprasijuma pasliktinasanos.

Monetara politika attistitajas valstis joprojam ir Joti stimuléjosa. Péc
izlidzinaSanas janvari federalo fondu nakotnes darijumu Itkne pavirzijusies augsup.
Ta ka gaidams, ka citas lielakajas valstis ilgaku laiku saglabasies zemas procentu
likmes, paaugstinajusies attistito valstu monetaras politikas divergences iespéja.

Ap iepriekSéja gada beigam novérota mérena globala izaugsme turpinajas ari
2016. gada sakuma. 1. ceturksnt IKP kapums paléninajas gan Apvienotaja
Karalisté, gan ASV, bet Japana izaugsme nedaudz uzlabojas. Kopuma art citas
arpus euro zonas esosajas Eiropas valstis aktivitate pasliktinajas. Jauno tirgus
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ekonomikas valstu dati nav tik viendabigi. Kinas makroekonomiskie raditaji joprojam
atbilst mérenajai lejupsiidei, uzlabojumiem TpaSumu sektora un stabiliem
infrastruktiras izdevumiem 1. ceturksni veicinot aktivitati. Krievija joprojam valda
dzila recesija, lai gan redzamas pazimes, ka tautsaimniecibas zemakais punkts ir
sasniegts un augstakam naftas cenam ir pozitiva ietekme. Turpretl Brazilija augstas
neskaidribas apstaklos turpinas spéciga lejupslide.

Globalas tautsaimniecibas apsekojumu raditaji ir stabilizéjusSies, bet
tirdzniecibas izaugsmes temps — bitiski paléninajies. Péc Cetru gadu zemaka
[Tmena sasniegSanas februart apstrades ripniecibas globalais apvienotais iepirkumu
vaditaju indekss (IVI), iznemot euro zonu, aprill nedaudz paaugstinajas (sk. 1. att.).
Tomér OECD apvienotie apsteidzoSie raditaji liecina art par izaugsmes tempa
sarukumu attistitajas un attistibas valstis. 2016. gada sakuma pasaules tirdzniecibas
pieauguma temps atkal kluva negativs. Sa gada 1. ceturksnT pasaules preu importa
apjoms saruka par 1.8%. Tirdzniecibas apjomu apléses janvarim un februarim tika
krasi samazinatas (sk. 2. att.). Lai gan attistito valstu importa pieaugums joprojam
bija pozitivs, tirdznieciba attistibas valstTs, Tpasi Azija, bija loti vaja. Péc saméra
spéciga importa kapuma divus ceturkSnus péc kartas 2016. gada 1. ceturkSna
raditdji bija negativi. Ar Tpasi slikto janvara raditaju saistita bazes ietekme varétu
liecinat par attistibas tempa pieaugumu turpméakajos ménesos, bet apsekojumi vél
arvien liek domat par mérenu globalas tirdzniecibas perspektivu, aprilt sartkot jauno
eksporta pasatijumu globalajam IVI.

1. attels 2, attels
Globalais apvienotais apstrades rupniecibas izlaides IVI Pasaules precu tirdznieciba

(difdzijas indekss) (kreisa ass: parmainas trijos ménesos salidzinajuma ar iepriek$é&jiem trim ménesiem;
procentos; laba ass: difizijas indekss)

== pasaule, neietverot euro zonu B pasaules tirdznieciba (kreisa ass)

(laba ass) pasaules tirdznieciba 1991. gada

pasaule, neietverot euro zonu: ilgtermina vidéjais == jauno eksporta pasitijumu globalais VI (laba ass)

(laba ass) == globalais IVI, neietverot euro zonas apstrades rapniecibu
== attistitas valstis, neietverot euro zonu (laba ass)

(kreisa ass)
== jaunas tirgus ekonomikas valstis
(kreisa ass)
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Avoti: Markit un ECB aprékini. Avoti: Markit un ECB aprékini.
Piezime. Jaunakais novérojums atbilst stavoklim 2016. gada aprili. Piezime. Jaunakais IVl novérojums atbilst stavoklim 2016. gada aprilt un pasaules

tirdzniecibas novérojums — stavoklim 2016. gada marta.

Turpmak gaidams, ka globala ekonomiska aktivitate mérena tempa turpinas
pieaugt, un to veicinas joprojam stabilas izaugsmes perspektiva vairakuma
attistito valstu un arvien straujaka dzilas recesijas mazinasanas dazas lielas
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jaunajas tirgus ekonomikas valstis. Gaidams, ka attistito valstu izaugsmes
perspektiva balstisies uz ilgstosi zemam procentu likmém, darba tirgus situacijas
uzlaboSanos un augo$o konfidenci. Turpretl jaunajas tirgus ekonomikas valstis
saglabajas neskaidra attistibas perspektiva. lesp&jams, ka Kinas tautsaimniecibas
izaugsmes pakapeniska paléninaSanas negativi ietekmés izaugsmi citas jaunajas
tirgus ekonomikas valstis, Tpasi Azijas attistibas valstis. Neraugoties uz to,
iespéjams, ka pakapeniska atveseloSanas no dzilas recesijas Krievija un Brazilija
veicinas globalo izaugsmi.

Pieversoties atsevisku valstu detalizétakam apskatam, gaidams, ka péc
paléninasanas $a gada 1. ceturksni ekonomiska aktivitate ASV k|us
dinamiskaka. Saglabajas pozitivi iek§zemes pamatnosacijumi, kas atspogulojas
spéciga jaunu darbvietu radiSana, nominalas darba samaksas kapuma un reali
riciba eso$o ienakumu pieauguma, paredzot, ka iek§zemes pieprasijums ka
galvenais faktors turpinas virzit ASV izaugsmes perspektivu. Spécigaka patérina un
energijas nozares korekciju pabeig$anas ietekmé aktivitatei vajadzétu pakapeniski
klat dinamiskakai. Savukart iesp&jams, ka ASV dolara nesena vértibas kdpuma un
aréja pieprasijuma vaja snieguma dé| neto eksports ierobeZos aktivitati. Vienlaikus,
neraugoties uz kredTtu procentu likmju starpibu nelielo samazinasanos, procentu
likmes ir paaugstinajusas.

Apvienotas Karalistes ekonomiska aktivitate turpina k|at arvien spécigaka.
Gaidams neliels aktivitates pieaugums, un to galvenokart veicinas patérins, jo zemas
energijas cenas joprojam palielina iedzivotaju reali riciba esoSos ienakumus.
Investiciju pieaugums joprojam ir pozitivs, lai gan zemaka [TmenT neka iepriekSéeja
gada, un to veicina labvéligaki kredrtu nosacijumi. Tomér izaugsmi potenciali
ierobezo ar referendumu par dalibu ES saistita nenoteiktiba.

Japanas attistibas perspektiva joprojam ir mérena. P&c aktivitates sarukuma
2015. gada pedeja ceturksni 2016. gada 1. ceturksnt IKP izaugsme atjaunojas.
Raugoties nakotné, stimuléjoSai monetarajai politikai un ienakumu kapumam
saistiba ar zemakam naftas cenam vajadzétu paaugstinat aktivitati. Realas darba
samaksas pakapeniskajam pieaugumam, kas atspogulo brivo darbvietu skaita
samazinasanos, vajadzétu veicinat art majsaimniecibu térinus. Gaidams, ka
eksportu pozitivi ietekmés arvien spécigaks aréjais pieprasijums, tomér to mazinas
nesena Japanas jenas vértibas dinamika. Turklat fiskala konsolidacija negativi
ietekmeés pieprasijumu.

Centralajai Eiropai un Austrumeiropai tiek prognozéta joprojam spéciga, tomér
dazadam valstim atSkiriga reala ekonomiska aktivitate. Galvenie izaugsmes
dzin&jspéki regiona joprojam ir dinamisks privatais patérins, kas atspogulo lielakus
reali riciba esoSos ienakumus zemas inflacijas vidé, un spécigs investiciju kapums,
ko veicina ES struktirfondu Iidzek|u izmantoSana.

Gaidams, ka videja termina samazinasies Kinas tautsaimniecibas izaugsmes
temps. Aktivitati joprojam veicina zemas naftas cenas, augsts patérins un nozimigi
majok|u tirgus uzlabojumi. Lielaka stabilitate finansu tirgos un Kinas renminbi

(efektivais) kurss palidzéjis dal€ji mazinat nenoteiktibu, kas 1pasi spéciga bija gada
sakuma. Tuvaka nakotné gaidams, ka tautsaimniecibai atbalstu sniegs stimuléjo3a
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monetara politika un fiskala stimuléSana. Tomér vidéja termina iespéjams, ka
pastiprinata uzmaniba atseviSku smagas rapniecibas nozaru brivo jaudu
samazinasanai un saistito, ienakumus neneso$o aizdevumu jautajumam paléninas
attistibas tempu.

Izejvielu eksportétajvalstis turpina pielagoties ieilgusajai izejvielu cenu
lejupslidei. Krievija, kas joprojam atrodas dzila recesija, finanséjuma izmaksas vél
arvien ir augstas, neraugoties uz finanséSanas nosacijumu atvieglojumiem

2015. gada. Nenoteiktiba ir liela, uznéméju konfidence — zema, un sarukusie naftas
eksporta ienakumi turpina ierobezot valsts izdevumus. Turpmak gaidams, ka vaja
pozitiva izaugsme atjaunosies tikai 2016. gada 2. pusgada, bet 2017. gada
prognozéts aptuveni potencialajam tuvs ekonomiskas attistibas temps. Brazilija
politiska nenoteiktiba, tirdzniecibas nosacijumu pasliktinaSanas un monetaras
politikas un finanséSanas nosacijumu pieaugo$a stingriba spécigi un negativi
ietekmé ekonomisko aktivitati. Turpmak prognoze, ka, izejot no dzilas recesijas,
izaugsmes atjauno$anas bds pieticiga, stabiliz€joties izejvielu cenam un mazinoties
investiciju Skérsliem izejvielu sektoros.

Kopuma saglabajas pakapeniskas un nevienmérigas globalas izaugsmes
atjaunosSanas perspektiva. Saskana ar Eurosistémas specialistu 2016. gada junija
makroekonomiskajam iespéju aplésém gaidams pasaules reala IKP (iznemot euro
zonu) kdpuma tempa paatrindjums no 3.1% 2016. gada Iidz 3.7% 2017. gada un
3.8% 2018. gada. Paredzams, ka euro zonas aré&jais pieprasijums pieaugs no 2.0%
2016. gada dz 3.5% 2017. gada un 4.0% 2018. gada. Bazes scenarija paredzétais
mérenais aktivitates un tirdzniecibas pieaugums atspogulo noturigo izaugsmi
attistitajas valstis un pakapenisku dzilas recesijas mazinasanos aplésu perioda lielas
jaunajas tirgus ekonomikas valstis, konkréti Krievija un Brazilija, kompensgjot
pakapenisko Kinas tautsaimniecibas lejupslidi. Salidzinajuma ar marta
makroekonomiskajam iespé&ju aplésém pasaules izaugsmes perspektiva kluvusi
nedaudz sliktdka. Euro zonas aréja pieprasijuma korekcijas kopuma atbilst pasaules
izaugsmes korekcijam.

Globalas aktivitates perspektivas riski vispar, bet visvairak attieciba uz
jaunajam tirgus ekonomikas valstim, joprojam ir lejupvérsti. Viens no
galvenajiem riskiem saistits ar straujaku lejupsliidi jaunajas tirgus ekonomikas valstis,
t.sk. Kina. Stingraki finanséSanas nosacijumi un paaugstinata politiska neskaidriba
var pastiprinat jau eso§o makroekonomisko nelidzsvarotibu, iedragat konfidenci un
paléninat izaugsmi vairak, neka gaidits. Politikas nenoteiktiba saistiba ar Kinas
tautsaimniecibas parorientéSanu var izraisit globalas finanSu nestabilitates
pastiprinaSanos. ArT Jeopolitiskie riski, t.sk. gaidamais referendums Apvienotaja
Karalisté, turpina negativi ietekmét perspektivu. Visbeidzot, fiskalo vai finansialo
nelidzsvarotibu dazas naftas eksportétajvalstis var saasinat ilgstoSi zemas naftas
cenas.
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Pasaules cenu norises

Nesena naftas cenu sarukuma ietekme joprojam negativi atsaucas uz kopéjo
globalo inflaciju. Patérina cenu gada inflacija OECD valstu regiona no 1.0%
februart saruka IT1dz 0.8% marta, jo pastiprindjas energijas cenu sarukuma ietekme
(sk. 3. att.). OECD valstu gada inflacija, iznemot partiku un energiju, kop$s decembra
saglabajusies nemainiga (1.9%). Runajot par lielam jaunajam tirgus ekonomikas
valstim, inflacijas ITmenis joprojam ir augsts Brazilija, bet samazinajies Krievija, kur
izzudusi rubla vértibas pagatnes krituma ietekme. Kina inflacija nedaudz
paaugstinajas sakara ar Tslaicigu partikas pre¢u cenu kapumu.

3. attels Gaidams, ka 1stermina saglabasies neliela globala
Patérina cenu inflacija inflacija, kas péc tam, sakot ar 2016. gada

2. pusgadu, lenam paaugstinasies. Neraugoties uz
neseno kapumu, gada sakuma novérotajam naftas un

(parmainas salidzinajuma ar iepriek$&jo gadu; %)

== OECD valstu kopé€jais raditajs

Brazilija citu izejvielu cenu sarukumam vajadzétu Tstermina vél
== Krievija - oy R - . ~
= Kina vairak pazeminat inflacijas lTmeni. Turpmak
== |ndija

augSupvérsta naftas nakotnes ligumu cenu likne

1: norada uz naftas cenu pieaugumu aplésu perioda.
“ Vienlaikus iesp&jams, ka lielas brivas razoSanas jaudas
B globalaja liment nelabvéligi ietekmés pamata esoSo
0 inflaciju vidéja termina.
8
6
4
2
0
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

Avoti: valstu avoti un OECD.
Piezime. Jaunakais novérojums atsevis§kam valstim atbilst stavoklim 2016. gada aprilt
un OECD kopéjam raditajam — 2016. gada marta.
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4, attels
FinanSu tirgus norises

FinansSu norises

No marta sakuma lidz jinija sakumam apstakli euro zonas finans$u tirgos, ka art
lidzvértigos pasaules Imena tirgos atkal kluva stabilaki salidzinajuma ar 2016. gada
sakuma vérotajiem. Labaki, neka gaidits, pasaules ekonomiskie apstakli, turpmaka
naftas cenu kapuma atjaunoSanas un papildu monetaras stimuléSanas pasakumi
euro zona uzlaboja riskanto aktivu tirgus novért§jumu. Euro zonas kapitala
vértspapiru cenas aplikojama perioda (no 2016. gada 9. marta lidz 1. janijam)
meéreni palielingjas, bet pazinojums par to, ka Eurosistéma iegadasies uznémumu
sektora aktivus, batiski pastiprindja nefinansu sabiedribu (NFS) emitéto obligaciju
ienesiguma likmju starpibu sarukumu. Euro zonas valdibas ilgtermina obligaciju
pelnas likmes nedaudz samazinajas, tiesi atspogulojot ilgtermina pelnas likmju
dinamiku pasaulé. Valitas tirgd nedaudz palielingjas euro kurss.

Pretstata gada sakuma vérotajam norisém péc
situacijas uzlaboSanas pasaules tautsaimnieciba

(kreisa ass: (4), (6), (7) un (8) parmainas bazes punktos; laba ass: (1), (2), (3) un (5)

parmainas bazes punktos)

M 1. janvaris—15. februaris
15. febryuaris—31. maijs
@ parmainas kop$ 1. janvara
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un naftas cenu turpmaka kapuma euro zonas
finansu tirgos un pasaules finansu tirgos kopuma
no marta sakuma lidz junija sakumam iestajas
relativs miera periods. ST uzlabo$anas turpinaja

20 februara vida aizsakto tendenci, kas izveidojas, nemot
15 véra pozitivo ekonomisko datu publiskoSanu ASV,

10 naftas cenu kdpuma atjaunosanos un gaidas attieciba
5 uz turpmaku monetaras stimuléSanas pasakumu
TstenoSanu euro zona. Vienlaikus notieko$a pasaules

°
= — | ® N
50 ° . ° finan3u tirgus noskanojuma uzlabo$anas un finangu

10 tirgus svarstiguma mazinasanas turpinajas péc tam,
15 kad Padome marta sanaksmé pazinoja par papildu
20 veicino$ajiem pasakumiem. Kopuma S$1s norises

25 palidzéja akciju tirgiem vairakuma attistito valstu

® e o @ kompensét kop$ gada sdkuma ciestos zaud&jumus,

Avoti: Standard & Poor's, Financial Times, JP Morgan, Haver Analytics un Merrill Lynch.
Piezimes. (1) — S & P 500; (2) — FTSE All-World indekss,neietverot ASV; (3) — Brent
jélnaftas cena ASV dolaros; (4) — ASV valdibas 10 gadu obligaciju pelpas likme; (5) —
jauno tirgus ekonomikas valstu valltas kursu procentualo parmainu attieciba pret ASV
dolaru ar IKP PP svértais vidéjais raditajs; (6) — JP Morgan Emerging Market Bond
indeksa (EMBI) valdibas obligaciju pelnas likmju starpiba bazes punktos; (7) — ASV
augsta ienesiguma uznémumu obligaciju ienesiguma likme; (8) — CBOE svarstiguma
indekss (Volatility Index; VIX).

savukart uznémumu obligaciju ienesiguma likmju
starpibas samazinajas. Jaunajas tirgus ekonomikas
valstis valdibas obligaciju pelnas likmju starpibas
saruka, un vairakuma valstu bija vérojama aréja
finanséjuma nosacijumu uzlaboS$anas (sk. 4. att.).

Euro uz nakti izsniegto kreditu videjas procentu likmes indekss (EONIA)
aplukojama perioda samazinajas péc tam, kad Padome 10. marta pienéma
Ilemumu samazinat noguldijumu iespéjas procentu likmi par 10 bazes punktiem
(uz —0.40%). EONIA aplikojama perioda (no 9. marta I1dz 1. jdnijam) saruka par
9.7 bazes punktiem, pilntba atspogulojot noguldijumu iesp€jas procentu likmes

samazinajumu. Kop$ 2016. gada otra rezervju prasibu izpildes perioda sakuma, kad
stajas spéka procentu likmes samazinajums, EONIA saglabjies robezas no

—32 bazes punktiem Iidz —36 bazes punktiem, iznemot 1. ceturkSna sdkumu, kad tas
Tslaicigi palielinajas I1dz —30 bazes punktiem. Saistiba ar Eurosistémas veiktajam
iegadem paplaSinatas aktivu iegades programmas ietvaros likviditates parpalikums
pieauga par 144 mljrd. euro, sasniedzot aptuveni 845 mljrd. euro (sk. arT 2. ielikumu).
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5. attéls 6. attéls
EONIA nakotnes procentu likmes Valdibas 10 gadu obligaciju pelnas likmes euro zona un
ASV
(9ada; %) (9ada; %)
== 2016. gada 1. janijs == euro zona
2016. gada 9. marts ASV
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Avoti: Thomson Reuters un ECB aprékini.

Avots: Thomson Reuters.

Piezimes. Postent "euro zona" noradits valdibas 10 gadu obligaciju pelnas likmju
vidéjais ar IKP svertais raditajs. Postent "ASV" noradita Valsts kases 10 gadu obligaciju
pelnas likme. Jaunakie dati atbilst stavoklim 2016. gada 1. janija.

Zema kopéja svarstiguma apstak|os EONIA nakotnes procentu likmju Itknes
parmainas bija ierobezotas, un zinams sarukums bija vérojams liknes
vidusdala. Tsakajos terminos likne aplikojama perioda nedaudz pavirzijas augsup,
liela méra atspogulojot finansu tirgus veikto euro zonas Tstermina nakotnes darijjumu
procentu likmju parskatidanu Padomes marta sanaksmes diena, tas paaugstinot.
Vidusdala ITkne mazliet pavirzijas lejup, liecinot par to, ka tirgus dalibnieki gaida, ka
galvenas ECB procentu likmes vél kadu laiku saglabasies zemakas. TurpretT ilgaka
termina EONIA nakotnes procentu likmes no marta sdkuma Iidz jGnija sakumam
gandriz nemainijas (sk. 5. att.).

Euro zonas ilgtermina valdibas obligaciju pelnas likmes aplukojama perioda
nedaudz samazinajas, cieSi atspogulojot ilgtermina pelnas likmju dinamiku
pasaulé. Marta valdibas obligaciju pelnas likmes attistijas pa lejupvérstu trajektoriju,
euro zonas valdibas 10 gadu obligaciju pelnas likmju vidéjam ar IKP svértajam
raditajam 2016. gada 1. aprili sasniedzot visu laiku zemako punktu (0.75%). Péc tam
euro zonas ilgtermina pelnas likmes palielinajas, tacu no aprila beigadm atkal bija
vérojams sarukums. Sads ilgtermina tagadnes procentu likmju samazinajums atbilda
vidéja termina EONIA nakotnes procentu likmju sarukumam, un ar IKP svérta

10 gadu obligaciju pelnas likme aplikojama perioda beigas bija par 11 bazes
punktiem zemaka par 9. marta véroto llmeni (sk. 6. att.). Kopuma pelnas likmju
sarukums bija tikai nedaudz spécigaks augstaka reitinga euro zonas valstis, tau
Griekijas valdibas obligaciju pelnas likmes apstak|os, kad Eurogrupa pagarinaja
Griekijai pieskirto aizdevumu terminu, tika batiski samazinatas. Lai gan kopuma euro
zonas ilgtermina pelnas likmju dinamika cieSi atspoguloja lidzvértigu pelnas likmju
dinamiku pasaulé, ASV un euro zonas ilgtermina obligaciju pelnas likmju starpibas
palielinajas, galvenokart atspogulojot tirgus redz&jumu par abu tautsaimniecibu
monetaras politikas divergences palielinasanos.
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7. attels
Euro zonas investiciju kategorijas nefinansu sabiedribu
obligaciju ienesiguma likmju starpibas reitinga dalijuma

(bazes punktos)
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Avots: Thomson Reuters.
Piezime. Jaunakie dati atbilst stavoklim 2016. gada 1. janija.

Péc Padomes pazinojuma par uznémumu sektora
aktivu iegades programmu (USAIP) nefinansu
sabiedribu emitéto obligaciju ienesiguma likmju
starpibas butiski saruka. Pazinojums par USAIP
marta pastiprinaja véroto NFS obligaciju ienesiguma
likmju starpibu samazina$anos apstak|os, kad kop$
februara vidus uzlabojas pasaules tirgus noskanojums.
Vélak starpibas turpindja pakapeniski sarukt, tostarp
péc tam, kad Padomes aprila vidus sanaksmeé tika
pazinota sikaka informacija par USAIP 1stenoSanu, bet
maija tas nedaudz pieauga. Kopuma NFS obligaciju
ienesiguma likmju starpibas janija sakuma bija daudz
mazakas par marta sdkuma véroto Iimeni (sk. 7. att.).
Lai gan banku emitéto obligaciju ienesiguma likmju
starpibu dinamika bija [1dziga, to sarukums bija relativi
mazaks.

Zema tirgus svarstiguma apstaklos euro zonas
akciju cenas meéreni palielinajas. No 9. marta [idz
1. jGnijam Dow Jones EURO STOXX broad indekss

pieauga aptuveni par 2%. Tas salildzinams ar aptuveni 6% lielo S & P 500 indeksa
kapumu ASV (sk. 8. att.). Euro zonas banku kapitala vértspapiru cenas samazinajas
aptuveni par 2%. Turklat euro zonas banku akciju cenu svarstibas abos virzienos
bija batiskakas par plasaka tirgd vérotajam svarstibam, jo sektoru joprojam
nelabvéligi ietekméja bazas par pelnitspé€ju, ka art konkrétam valstim un bankam

specifiski notikumi.

8. attéls
Euro zonas un ASV kapitala vértspapiru cenu indeksi

9. attels
Euro kursa parmainas attieciba pret atseviSkam
valatam

(2015. gada 1. janvaris = 100)
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Avoti: Thomson Reuters un ECB aprékini.
Piezime. Jaunakie dati atbilst stavoklim 2016. gada 1. janija.

Avots: ECB.

Piezimes. Parmainas (%) salidzinajuma ar 2016. gada 1. janiju. EEK38 ir euro
nominalais efektivais kurss attieciba pret euro zonas 38 nozimigako tirdzniecibas
partnervalstu valatam.
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Valitas tirgu nedaudz palielinajas euro efektivais kurss. No marta sakuma l1dz
aprila beigam euro kurss palielindjas, liela méra atspogulojot tirgus gaidu attistibu
attieciba uz lielako valstu monetaras politikas nostaju. Kapumu veicinaja art tirgus
noskanojuma uzlaboSanas attieciba pret euro péc tam, kad tika publiskoti labaki,
neka gaidits, euro zonas ekonomiskas aktivitates dati. Palielinoties ASV un euro
zonas ilgtermina obligaciju pelnas likmju starpibam, no maija sakuma euro efektivais
kurss, ka art euro kurss attieciba pret ASV dolaru samazinajas. Kopuma no 9. marta
[Tdz 1. jGnijam euro kurss ar tirdzniecibas apjomu svérta izteiksmé palielindjas par
1.2% (sk. 9. att.). Divpuséja izteiksmé palielinajas euro kurss attieciba pret ASV
dolaru, Kinas renminbi, Sveices franku un daudzu jauno tirgus ekonomikas valstu
valatam, ka arT vairakumu Centralas Eiropas un Austrumeiropas valstu valitu. Tas
samazinajas attieciba pret Krievijas rubli, Japanas jenu un dazu izejvielu
eksportétajvalstu valatam.
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3. Saimnieciska darbiba

Euro zonas reéalais IKP 2016. gada 1. ceturksni batiski pieauga, un izaugsmi
Jjoprojam veicina iek§zemes pieprasijums, bet to mazina vajais eksports. Jaunakie
dati liecina par izaugsmes turpinaSanos 2. ceturksni, lai gan tas temps, iespéjams,
bus lénaks neka 1. ceturksni. Paredzams, ka nakotné tautsaimniecibas
atveseloSanas turpinasies mérena, bet stabila tempa. lek§zemes pieprasijumu
Jjoprojam veicina ECB monetaras politikas pasakumu ietekme uz realo
tautsaimniecibu. Labvéligi finans€Sanas nosacijumi un uznémumu pelnitspéjas
uzlabo$anas turpina veicinat iequldijumus. Turklat pastavigs nodarbinatibas
pieaugums, ko sekmé arT iepriekSéjas strukturalas reformas un joprojam saméra
zemas naftas cenas, nodroSina papildu atbalstu majsaimniecibu reali riciba esoso
ienakumu un privata patérina kdpumam. Bez tam euro zonas fiskala nostaja ir
nedaudz ekspansiva. Tomér tautsaimniecibas atveselo$anos euro zona joprojam
kavé ierobeZotas izaugsmes perspeklivas jaunajas tirgus ekonomikas valstis,
vairakos sektoros nepiecieSamas bilances korekcijas un Iénais strukturalo reformu
IstenoSanas temps. Eurosistémas specialistu 2016. gada janija makroekonomiskas
iespéju apléses euro zonai paredz, ka reala IKP pieaugums 2016. gada bids 1.6%,
bet 2017. un 2018. gada — 1.7%.

Euro zonas tautsaimniecibas izaugsme 2016. gada 1. ceturksni nostiprinajas,
un realais IKP paslaik parsniedzis 2008. gada sasniegto augstako [Tmeni (sk.

10. att.). Reala IKP kdpums daudzas euro zonas valstis bija spécigaks neka
iepriek8&ja ceturksnr, un Skiet, ka to veicinajis pastavigs pozitivs privata patérina un
art ieguldijumu, kas tomeér joprojam ir mazaki neka pirms krizes novérotais
maksimums, devums. 2016. gada 1. ceturksnT neto eksports, iesp&jams, joprojam
kavéja izaugsmi, jo pasaules tirdzniecibas pieaugums bija neliels.

10. attels
Euro zonas realais IKP, privatais patérins
un ieguldijumi

(indekss: 2008. gada 1. ceturksnis = 100)

== redlais IKP
privatais patérins
== jeguldijumi
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Avots: Eurostat.
Piezime. Jaunakie IKP dati atbilst stavoklim 2016. gada 1. ceturksnT un ta8 komponentu
dati — stavoklim 2015. gada 4. ceturksnt.

Skiet, ka privata patérina dinamika 2016. gada

1. ceturksni bijusi pietiekami liela un Sis
komponents joprojam ir galvenais notiekosas
atveselosanas virzitajspeks. PEéc mazumtirdzniecibas
apjoma un registréto jauno vieglo automobilu skaita
Tslaicigas samazinasanas 2015. gada 4. ceturksnt un
neraugoties uz kritumu marta, 1. ceturksnt
salidzinajuma ar iepriek$€jo ceturksni
mazumtirdzniecibas apjoms un registréto jauno vieglo
automobilu skaits palielinajas par 1%, atspogulojot
sezonas apgérba pardoSanas mazaku apgrozijumu un
siltas ziemas noteiktu zemaku energijas patérinu, ka art
teroristu uzbrukumu Parizé novembri nelabvéligo
ietekmi. llgaka laikposma patérina izdevumus
veicinajusi majsaimniecibu reali riciba eso$o ienakumu
palielinasanas, kas savukart galvenokart atspogulo ne
tikai nodarbinatibas pieaugumu, bet art zemakas naftas
cenas (sk. 11. att.) un diezgan stabilu uzkrajumu
radrtaju. Turklat, lai gan euro zonas majsaimniecibu
procentu ienakumi kops 2008. gada sarukusi, to tirie
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11. attéls

Reali riciba esoSie ienakumi un privatais patérins

procentu ienakumi bijusi diezgan stabili. Pardalot finanSu resursus no neto
nogulditajiem neto aiznéméjiem, procentu iendkumiem kopuma vajadzétu turpinat
veicinat privato patérinu (sk. 3. ielikumu "Zemas procentu likmes un majsaimniecibu
tirie procentu ienakumi"). Turklat majsaimniecibu bilances pakapeniski kluvusas
mazak ierobezotas un patérétaju konfidence bezdarba ITmena samazinasanas
apstaklos atguvusi spéku.

Turpmaki uzlabojumi euro zonas darba tirgos
veicina privato patérinu, izmantojot kopéejos darba

(parmainas salidzinajuma ar iepriek$&ja gada atbilstoSo periodu; %; devums; procentu

punktos)

== redli riciba esosie ienakumi
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ienakumus. 2015. gada 4. ceturksni salidzinajuma ar
iepriek8&jo ceturksni nodarbinatiba turpinaja
palielinaties, pieaugot par 0.3%. Tadéjadi nodarbinatiba
bija par 1.2% augstaka neka pirms gada, liecinot par
visaugstako gada kapumu kop$ 2008. gada
r,. 2. ceturk$na. Savukart aprilt bezdarba limenis bija

‘.rl | n 10.2%, kas bija zemakais kops 2011. gada augusta un

i bija nepartraukti sarucis kops 2013. gada vidus.

| L“‘/\/\I | I l I Savlaicigaka informacija, pieméram, apsekojumi,

liecina par notiekoSu nelielu situacijas uzlabosanos
euro zonas darba tirgos. Neraugoties uz Sim
pozitivajam norisém, plasaki bezdarba raditaji, kuros

Avoti: Eurostat un ECB aprékini.

nemtas véra darbspéjas vecuma iedzivotaju grupas,

Piezimes. Jaunakie dati par reali riciba esos$ajiem ienakumiem un privato patérinu atbilst kas SpieStaS Strédét nepilnu darba Iaiku Vai pameSt

stavoklim 2015. gada 4. ceturksni. 2. ceturk$na datu par energijas devumu pamata ir

ménesa (aprékinatie) dati Ildz 2016. gada maijam. darba tirgu’ tomér joprojém ir auQSti' Aptuveni 4%

darbaspéka paslaik spiesti stradat nepilnu darba laiku,
jo trakst pilnas slodzes darba, un aptuveni tikpat daudz ir viluSos darba neémeéju, kuri
aktivi nemeklé darbu. Tadégjadi euro zonas darba tirgd, iesp&jams, valda daudz
lielaks apsikums, neka par to liecina tikai bezdarba limenis.

Péec apstrades rupniecibas jaudu izmantoSanas kdpuma un kopéja spéciga
kapitalprec¢u razoSanas pieauguma ieguldijumu palielinasanas, iespéjams,
turpinajusies gadu mija noverotaja stabilaja tempa. Pieprasijuma nosacijumi art
uzlabojusies, veicinot ieguldijumus uznémeéjdarbiba. Pieméram, Eiropas Komisijas
apsekojuma pieprasijums kops 2013. gada daudz retak minéts ka razoSanu
ierobezojoss faktors (sk. 12. att.). Savukart ieguldijumus majoklos, iesp&jams,
veicindjusi ne tikai 1. ceturksnt valdosie labvélgie laikapstakli, bet arT majok|u tirgu
nostiprinaSanas kopuma — par to liecina pieteikumu buvatlauju sanemsanai skaita
pieaugums un hipotéku kreditu pieprasijums. Raugoties nakotne&, zemam hipotéku
kreditu procentu likmém un majsaimniecibu riciba esoso ienakumu kapumam, ka art
pelnas iesp€ju meklejumiem apstaklos, kad alternativo aktivu atdeve ir zema,
vajadzétu vél vairak palielinat majok|u pieprasijumu. Gaidams arf, ka finansé$anas
nosacijumu uzlabosanas, euro zonas uznémumu augosa pelna un lielas naudas
rezerves apvienojuma ar iekSzemes un aréja pieprasijuma pakapenisku
palielinaSanos veicinas ieguldijumu uznéméjdarbiba pieaugumu. Tomér turpmaka
nepiecieSamiba samazinat uznémumu aiznemto [ldzek|u apjomu dazas valstis,
sarukusas investoru ilgtermina izaugsmes gaidas un ierobeZotas izaugsmes
perspektivas jaunajas tirgus ekonomikas valstis var kavét kopé&jo ieguldijumu
atjaunosanos.
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12. attéels

13. attels

Razosanu ierobezojosi faktori Arpus euro zonas veiktais pre¢u eksports

(procentualas dalas)
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salidzinajuma ar iepriek$éja gada atbilstoso periodu; procentu punkto c);
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arpus euro zonas eso$as Eiropas valstis
Azija, neietverot Kinu

Brazilija, Krievija, Kina un Turcija
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Avots: Eiropas Komisija.

Piezime. Jaunakie dati atbilst stavoklim 2016.

Avots: Eurostat.

gada 2. ceturksnr. Piezime. Jaunakie dati atbilst stavoklim 2016. gada 1. ceturksnt; dati par ES valstim
balstas uz ménesa datiem Iidz 2016. gada februarim, bet par visam paréjam valstim —
lildz 2016. gada martam.

Skiet, 2016. gada 1. ceturksni turpinajusies saistiba ar vajo pasaules
tirdzniecibas dinamiku vérota precu eksporta pieauguma sarukuma tendence
(sk. 13. att.). Nozimigi eksporta galamérki, pieméram, ASV, arT Sveice un Japana,
negativi ietekméja eksporta kapumu, un eksports uz Apvienoto Karalisti pieauga
mazak neka 2015. gada pédéja ceturksni. Rungjot par lielajam jaunajam tirgus
ekonomikas valstim, Brazilijas un Krievijas zemais pieprasijums joprojam kavéja
pre€u eksporta palielinaSanos, savukart Kinas devums péc negativa devuma
2015. gada kopuma bija neitrals.

Gaidams, ka istemina eksporta kapums joprojam vajas pasaules tirdzniecibas
dinamikas apstak|os bus tikai neliels. Eksporta pasttijumi, ka arT eksportétaju
noskanojums liecina par nepartrauktam vajam aréjas tirdzniecibas norisém tuvakaja
laika, un euro efektiva kursa jaunakas parmainas nav iepriecinoSas. Tomér gaidams,
ka sakara ar agrak notikuSas konkurences uzlaboSanas novéloto ietekmi eksporta
tirgus dalas joprojam bis lielas. Talaka perspektiva gaidams, ka euro zonas
eksporta kapums pakapeniski augs atbilstoSi euro zonas aréjam pieprasijumam.

Kopuma pieejamie 1stermina raditaji liecina par 2016. gada 2. ceturksni
notiekoSu mérenu izaugsmi. Eiropas Komisijas ekonomiska noskanojuma raditajs
(ENR) aprilt un maija palielinajas, savukart apvienotais produkcijas izlaides
iepirkumu vadrttaju indekss (IVI) samazinajas (sk. 14. att.); abi raditaji joprojam bija
augstaki par ilgtermina vidéjo ITmeni. Ripnieciska razo$ana (neietverot bavniecibu)
februart un marta saruka, bridinot par daziem lejupvérstiem riskiem, kas sakara ar
saistito negativo parnesto ietekmi apdraud ceturk$na razoSanas kapumu

2. ceturksnr.
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14. attels 15. attels
Euro zonas realais IKP, apvienotais IVl un ENR Euro zonas realais IKP (t.sk. apléses)

(kreisa ass: difuzijas indekss un procentu starpibas; laba ass: ceturkSna (parmainas salidzinajuma ar iepriek$&jo ceturksni; %)
pieauguma temps; %)

W realais IKP (laba ass) 1.5
ENR (kreisa ass)
== apvienotais IVI (kreisa ass) 1.0
== robezvértiba
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Avoti: Markit, Eiropas Komisija un Eurostat. Avoti: Eurostat un raksts "Eurosistémas specialistu 2016. gada janija
Piezimes. Jaunakie IKP dati atbilst stavoklim 2016. gada 1. ceturksni un ENR un IVI makroekonomiskas iespéju apléses euro zonai", kas 2016. gada 2. junija publicéts ECB
dati — stavoklim 2016. gada maija. ENR un VI dati ir normalizéti. interneta vietné.

Talaka perspektiva gaidams, ka euro zonas tautsaimniecibas atvese|oSanas
turpinasies un to veicinas ECB monetaras politikas pasakumu ietekme uz
realo tautsaimniecibu. leguldijumus vajadzétu veicinat, vél vairak uzlabojot
uznémumu pelnttspéju, savukart gaidams, ka patérina izdevumus veicinas
notiekoSais nodarbinatibas kapums un joprojam saméra zemas naftas cenas. Tomér
tautsaimniecibas atvese|oSanos vél arvien mazina nelielas izaugsmes perspektivas
jaunajas tirgus ekonomikas valstis.

Eurosistémas specialistu 2016. gada junija makroekonomiskajas iespéju
aplésés euro zonai prognozéts, ka reala IKP gada pieaugums 2016. gada bis
1.6%, bet 2017. un 2018. gada — 1.7% (sk. 15. att.). Salidzindjuma ar ECB
specialistu 2016. gada marta makroekonomiskajam iespéju aplésém reala IKP
pieauguma perspektiva 2016. gadam korigéta un paaugstinata, bet 2017. un

2018. gadam ta kopuma nav maintta. Euro zonas izaugsmes perspektivas riski
joprojam ir vairak lejupveérsti, bet risku lTdzsvars ieviesto monetaras politikas
pasakumu un gaidamo stimulu apstaklos ir uzlabojies. Lejupvérsti riski joprojam
saistiti ar pasaules tautsaimniecibas norisém, gaidamo referendumu par Apvienotas
Karalistes dalibu ES un citiem §eopolitiskiem riskiem.
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16. attéls

Cenas un izmaksas

Saskana ar Eurostat atro aplési euro zonas SPCI gada inflacija 2016. gada maija
bija —0.1%. Sis zemais inflacijas limenis atspogulo agrak véroto energijas cenu
kritumu. Gaidams, ka ndkamajos ménesos, pamatojoties uz paSreizé€jam birza
tirgoto naftas nakotnes ligumu cenam, inflacija, visticamak, joprojam bis [oti zema
vai negativa, bet 2016. gada 2. pusgada paaugstinasies galvenokart energijas cenu
gada parmainu tempa bazes efektu ietekmé. Turpmaku inflacijas kdpumu 2017. un
2018. gada varétu veicinat ECB monetaras politikas pasakumi un paredzama
tautsaimniecibas atveselosanas. ST visparéja tendence atspogujota arf Eurosistémas
specialistu 2016. gada jdnija makroekonomiskajas iespéju aplésés euro zonai,
paredzot, ka SPCI gada inflacija 2016. gada bds 0.2%, 2017. gada — 1.3% un

2018. gada — 1.6%. Salidzindjuma ar ECB speciéalistu 2016. gada marta
makroekonomiskajam iespéju aplésém SPCI inflacijas prognoze saglabajas kopuma
stabila.

Kopéja inflacija maija nedaudz palielinajas, tomér joprojam bija negativa.
Saskana ar Eurostat atro aplési SPCI gada inflacija maija pieauga I1dz —0.1%
(aprlt — —0.2%), un to galvenokart noteica augstaka energijas cenu inflacija un
nedaudz augstaka pakalpojumu cenu inflacija (sk. 16. att.). Pakalpojumu cenu
inflacijas kdpums no 0.9% aprilt lldz 1.0% maija noteica SPCI (neietverot partiku un
energiju) inflacijas pieaugumu no 0.7% aprilT Iidz 0.8% maija.

17. attéls

Komponentu devums euro zonas kopéja SPCI inflacija Euro zonas SPCI inflacija (t.sk. apléses)

(parmainas salidzinajuma ar iepriek$&ja gada atbilstoSo periodu; %; devums; procentu (parmainas salidzinajuma ar iepriek3éja gada atbilstoSo periodu; %)
punktos)
== SPCI == SPCI
partika aplésu diapazons
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B neenergijas rapniecibas preces
B pakalpojumi
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Avoti: Eurostat un ECB aprékini. Avots: Eurostat un raksts "Eurosistémas specialistu 2016. gada janija
Piezime. Jaunakie dati atbilst stavoklim 2016. gada maija (atra aplése). makroekonomiskas iespéju apléses euro zonai", kas 2016. gada 2. junija publicets ECB

interneta vietné.
Piezime. Jaunakie dati atbilst stavoklim 2016. gada 1. ceturksnT (faktiskie dati) un
stavoklim 2018. gada 4. ceturksnT (apléses).

Energijas cenas joprojam ir galvenais kopéjo inflaciju ierobezojosais faktors.

Gandriz pusotru gadu enerdijas cenu inflacijas negativais devums svarstijies
robezas no 0.5 procentu punktiem I1dz 1 procentu punktam (sk. 16. att.). Naftas
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cenas ASV dolaros kops 2016. gada janvara zema ITmena palielinajusas, tacu tas
joprojam ir daudz zemakas neka pirms gada. Tadéjadi nesenais cenu kapums tikai
nedaudz ierobeZoja energijas cenu negativo devumu kopéja inflacija, jo SPCI
energijas cenu inflacija 2016. gada maija joprojam atradas |oti zema ITmenT (-8.1%).
Nesenas naftas cenu augSupveérstas tendences ietekme k|ls skaidraka, lldzko agrak
noveérotais spécigais naftas cenu kritums vairs netiks ietverts gada inflacijas
aprékina. Gaidamais SPCI kopéjas inflacijas kapums perioda Iidz 2017. gada
sakumam lielakoties skaidrojams ar saistito bazes efektu augSupveérsto ietekmi (sk.

17. att.).

18. attéls
Pamatinflacijas raditaji

(parmainas salidzinajuma ar iepriek$éja gada atbilstoso periodu; %)

== SPCI (neietverot partiku un energiju)
SPCI (neietverot partiku, energiju, ar celo$anu saistitos komponentus un apgérbu)
pamatinflacijas raditaju diapazons
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Avoti: Eurostat un ECB aprékini.

Piezimes. Pamatraditaju diapazona nemti véra $adi raditaji: SPCI (neietverot energiju),
SPCI (neietverot neapstradato partiku un energiju), SPCI (neietverot partiku un
energiju), SPCI (neietverot partiku, energiju, ar celo$anu saistitos komponentus un
apgérbu), skaitlu kopas vidé&jais, aprékina neietverot lielakas un mazakas vértibas
(trimmed mean; 10%), skaitlu kopas vidéjais, aprékina neietverot lielakas un mazakas
vértibas (30%), SPCI mediana un uz dinamiska faktora modeli balstits raditajs. Jaunakie
dati par SPCI (neietverot partiku un energiju; atra aplése) atbilst stavoklim 2016. gada
maija un dati par visiem citiem raditajiem — stavoklim 2016. gada aprili.

Pamatinflacijas raditaji neliecina par neparprotamu
augsupverstu tendenci. To apliecina vairaki alternativi
pamatinflacijas raditaji (sk. 18. att.). Péc 2015. gada

1. pusgada novérotas augsupvérstas tendences SPCI
inflacijas (neietverot partiku un energiju) gada limenis
no 2015. gada jdlija I"dz 2016. gada martam svarstijas
0.8-1.1% diapazona. SPCI inflacija pédéja laika bijusi
sameéra svarstiga. Tas gada parmainu temps
palielinadjies no 0.8% februart I1dz 1.0% marta, bet aprilt
tas atkal samazinajies I1dz 0.7%. STs norises
galvenokart noteica pakalpojumu cenu inflacija, kas
palielindjas no 0.9% 2016. gada februart Iidz 1.4%
marta, bet aprili atgriezas 0.9% liment. Tapéc nesen
vérotais SPCI inflacijas (neietverot partiku un energiju)
svarstigums galvenokart skaidrojams ar kalendaro
ietekmi. Ta ka 2016. gada Lieldienas tika svinétas
marta (iepriek$éja gada — aprilr), gada pakalpojumu
cenu inflacija $aja ménesr pieauga, bet aprilT atkal
samazinajas. Sis tendences Tpasi attiecas uz
komponentiem, kas saistiti ar celoSanu, pieméram,
kompleksajiem tdrisma braucieniem. Aplikojot SPCI
raditaju, kurd nav ietverta ne vien energija un partika,

bet arT ar celo$anu saistiti komponenti, apgérbs un apavi (komponenti, ko raksturo
spéciga kalendara ietekme), pamatinflacijas tendence ir daudz stabilaka, tomér
neliecina par neparprotamu augSupvérstu tendenci.

Importa cenu inflacija kluva negativa, un razotaju cenu spiediens saglabajies
ierobezots. Patérina prec¢u (neietverot partiku un energiju) importa cenu inflacija
2015. gada bija liela, minéta gada aprilt sasniedzot rekordaugstu lTmeni (5.6%). Euro
efektiva kursa nesena kdpuma un arf zemaku naftas cenu izraisita globala inflaciju
pazeminos$a spiediena ietekmes dé| inflacijas lTmenis kops$ ta laika mazinajies un
marta kluva negativs (=0.5%; sk. 19. att.). Importa cenu sarukuma ietekme vérojama
SPCl ilglietojuma pre€u komponenta cenu inflacija, kuras spéciga augSupveérsta
tendence turpina pavajinaties. Pédéja laika samazinajusies art citu SPCI patérina
prec€u (pre€u ar saméra augstu importa Tpatsvaru, pieméram, precu ar ierobezotu
lietoSanas laiku) apaksindeksu komponentu inflacija. ST euro efektiva kursa tiea
ietekme, kas radusies patérina preCu importa rezultata, janodala no visparéjas
valltas kursa svarstibu ietekmes dazados razo$anas un cenu noteik§8anas posmos.
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19. attels

Ta ka valutas kursa svarstibu ietekme vérojama vairakus ceturknus, joprojam
turpinas art iepriek$€ja euro kursa sarukuma ietekme. Tomér paslaik art nepartikas
patérina precu iekSzemes razotaju cenu gada inflacija saglabajusies zema (marta —
—0.1%; tapat ka februart). Apsekojuma dati par razoSanas izmaksam un razotaju
cenam [1dz 2016. gada maijam arf liecina par turpmaku nelielu cenu spiedienu
razotaju liment.

Darba samaksas spiediens joprojam ir neliels.

RaZotaju cenas un importa cenas VienoSanas cela noteiktas darba samaksas pieauguma

armainas salidzinajuma ar iepriek$éja gada atbilsto$o periodu; %
(P 0 j P! ja g P

temps 2016. gada 1. ceturksni nedaudz samazinajas
(I"dz 1.4%; 2015. gada 4. ceturksnt un 2015. gada

== yisas ripniecibas, neietverot energiju un bavniecibu, RCI K — 1.5% D k .
importa no arpus euro zonas eso$ajam valstim cenas (nepartikas patérina preces) Opuma - 5 0)' arba samaksas pleau9umuv

== nepartikas patérina pre¢u RCI

Hh bbb A o a2 s oo

2008 2009 2010 2011

) /’\

2012

iesp€jams, kavé vairaki faktori, t.sk. joprojam liels darba
tirgus apsikums, saméra vaj$ darba raziguma kapums,
kas saistits ar faktu, ka liels skaits darbavietu radits
pakalpojumu sektoros ar saméra zemu produktivitati,
zema inflacija un iepriekS$&jos gados ieviesto darba
tirgus reformu ilgstosa ietekme vairakas euro zonas

/.\/\—\ valstis.'

Uz tirgus instrumentiem balstitie ilgtermina

inflacijas gaidu raditaji turpina stabilizéeties, tacu
2013 2014 2015 2016 joprojam ir bitiski zemaki par inflacijas gaidu
raditajiem, kuru pamata ir apsekojumi. 5 gadu

Avoti: Eurostat un ECB apreékini.

Piezime. Jaunakie dati atbilst stavoklim 2016. gada marta.

nakotnes inflacijai piesaistito mijmainas darijumu
procentu likme péc 5 gadiem nakotné nesen
palielindjas un atrodas nedaudz augstak par februara beigas véroto visu laiku
zemako punktu (sk. 20. att.). Tomér, raugoties ilgaka vésturiska perioda, uz tirgus
instrumentiem balstitie inflacijas gaidu raditaji joprojam ir zemi. Tas dal&ji atspogulo
tirgus daltbnieku viedokli, ka inflacijas pieaugums drizuma ir maz ticams. Vienlaikus
tas atspogulo arT pasreizéjas inflacijas riska prémijas, kas visticamak paslaik ir
nedaudz negativas un liecina, ka uz tirgus instrumentiem balstitajos inflacijas gaidu
raditajos nakotnes inflacija novértéta nedaudz par zemu. Neraugoties uz zemo
faktisko inflaciju un uz tirgus instrumentiem balstitajiem inflacijas gaidu raditajiem,
deflacijas risks, ko tirgus ieklauj cenas, joprojam ir |oti ierobeZots. Pretstata uz tirgus
instrumentiem balstitajiem inflacijas raditajiem ilgtermina inflacijas gaidu raditaji,
kuru pamata ir apsekojumi, pieméram, ECB Survey of Professional Forecasters
(SPF) un Consensus Economics apsekojumos ietvertie radtaji, bijusi daudz stabilaki
un noturigaki pret 1sdka termina gaidu lejupvérstu korekciju. Saskana ar jaunaka
SPF rezultatiem vidéja inflacijas prognoze konkréta laika péc 5 gadiem nakotné bus
1.8% (tapat ka iepriek§€ja apsekojuma), un vidéja gaidu raditaja lejupveérstais risks,
Skiet, nedaudz mazingjies.

' Sk. arT ECB 2016. gada "Tautsaimniecibas Biletena" Nr. 3 ielikumu Recent wage trends in the euro

area ("Nesenas darba samaksas tendences euro zona").
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20. attels Talaka perspektiva prognozéts, ka 2016. gada euro
Uz tirgus instrumentiem balstitie inflacijas gaidu raditaji  zonas SPCI inflacija biis zema, bet 2017. un

2018. gada pieaugs. Pamatojoties uz maija vidi
pieejamo informaciju, Eurosistémas specialistu

(parmainas salidzinajuma ar iepriek$&ja gada atbilsto$o periodu; %)

== inflacija 1 gada periodam péc 1 gada nakotné

infiacija 1 gada periodam péc 2 gadiem nakoiné 2016. gada junija makroekonomiskajas iespéju aplésés
- IEEZEI}Z 1 SZZZ EZI!EEZEE SZESZZ;’IZE EZiiIEZ euro zonai prognozeéts, ka SPCI inflacija 2016. gada
= infidcija 5 gadu periodam péc 5 gadiem nakotné bas 0.2%, bet 2017. un 2018. gada palielinasies
> attiecigi Iidz 1.3% un 1.6% (sk. 17. att.).2 Aplésu
25 perioda gaidams, ka energijas cenu inflacijas norisém
bds galvena nozime SPCI inflacijas raksturojuma.
20 Prognozéts, ka energijas cenu inflacijas devums
15 2017. gada k|Us pozitivs, un to 1pasi noteiks spécigi
o \ augSupversti bazes efekti. Gaidams, ka nakamajos

W gados pakapeniski augs pamatinflacija, ko nosaka,
0.5

pieméram, péc SPCI inflacijas (neietverot partiku un
oo energiju), jo darba tirgus nosacijumu uzlabojumus un
112014 52014 92014 1/2015 52015 92015  1/2016 52016 ekonomiska apsikuma mazinaSanos atspogulo

_ — augstaka darba samaksa un pelnas marzas. So
Avoti: Thomson Reuters un ECB apreékini.
Piezime. Jaunakie dati atbilst stavoklim 2016. gada 1. janija. pieaugumu veicinds ECB monetaras politikas
pasakumu un euro efektiva kursa iepriek$éja krituma
ietekmes turpinaSanas. Salidzinajuma ar ECB specialistu 2016. gada marta
makroekonomiskajam iespéju aplésém euro zonai SPCI inflacijas perspektiva
saglabajas kopuma stabila.

2 sk. rakstu "Eurosistémas specialistu 2016. gada jnija makroekonomiskas iespé&ju apléses euro zonai",

kas 2016. gada 2. janija publicéts ECB interneta vietné.
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5. Nauda un kredttu atlikumi

Naudas apjoma pieauguma temps aprill nedaudz saruka, lai gan joprojam bija
stabils. Vienlaikus aizdevumu atlikuma kapuma temps turpingja pakapeniski
atjaunoties. lekSzemes naudas piedavajuma kapinasanas avoti atkal bija plasas
naudas pieauguma noteicoSais faktors. Zemas procentu likmes, ECB ilgaka termina
refinansé8anas mérkoperaciju (ITRMO) un papladinatas aktivu iegades programmas
(PAIP) ietekme joprojam veicina naudas un kreditu atlikumu dinamiku. Banku
labvéligie finanséSanas nosacijumi atspogulojuSies zemakas aizdevumu procentu
likmés, un labvéligi kreditu nosacijumi vél arvien sekmé aizdevumu atlikuma kapuma
tempa atjaunoSanos. Tiek Iésts, ka nefinansu sabiedribu (NFS) kopéja aréja
finanséjuma gada plidsma 2016. gada 1. ceturksni nedaudz palielinajas.

Plasas naudas pieauguma temps nedaudz samazinajas, lai gan joprojam bija
stabils. M3 gada kapuma temps, kops 2015. gada maija svarstoties aptuveni 5.0%
[TmenT, 2016. gada aprili samazinajas I1dz 4.6% (sk. 21. att.). Pladas naudas
pieaugumu atkal veicinaja likvidakas sastavdalas. Pédgja laika vérojamas M1
kapuma tempa sarukuma pazimes, jo ta gada pieauguma temps, lai gan joprojam
bija augsts, samazinajas art 2016. gada aprili. Kopuma Sauras naudas nesena
dinamika joprojam liecina, ka euro zonas tautsaimniecibas pakapeniska
atveseloSanas turpinas.

21. attéls 22, attels
M3, M1 un aizdevumi privatajam sektoram M3 un ta sastavdalas
(parmainas salidzinajuma ar iepriek$&ja gada atbilstoso periodu; %; sezonali un ar (parmainas salidzinajuma ar iepriek$&ja gada atbilstoSo periodu; %; devums; procentu
kalendaro ietekmi izlidzinati dati) punktos; sezonali un ar kalendaro ietekmi izlidzinati dati)
- 3 = M3
M1 skaidra nauda apgroziba

noguldijumi uz nakti
tirgojamie finan$u instrumenti
paréjie Tstermina noguldTjumi

== aizdevumi privatajam sektoram

T
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Avots: ECB. Avots: ECB.
Piezime. Jaunakais novérojums atbilst stavoklim 2016. gada aprili. Piezime. Jaunakais novérojums atbilst stavoklim 2016. gada aprili.

M3 pieaugumu joprojam veicinaja noguldijumi uz nakti, kas veido M1 nozimigu
daju (sk. 22. att.). Loti zemo procentu likmju vide naudas Iidzek|u turétajiem ir
stimuls, lai turétu lidzek|us likvidakajas M3 sastavdalas. ST norise atspogulo
iepludes, kas saistitas ar naudas l1dzek|u turétaju sektora veikto valsts sektora
obligaciju, nodroSinato obligaciju un ar aktiviem nodroSinato vertspapiru pardosanu
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PAIP ietvaros. Turpretl Istermina noguldijumu (iznemot noguldijumus uz nakti, t.i.,
M2 — M1) atlikums 2016. gada 1. ceturksnT un aprili turpindja sarukt. Turklat nelielas
M3 sastavdalas tirgojamo finanSu instrumentu (t.i., M3 — M2) kdpuma temps

2016. gada 1. ceturksnTt un april joprojam samazinajas, neraugoties uz vérojamo
naudas tirgus fondu akciju un daju turéjumu pieauguma atjaunosanos.

lekSzemes naudas piedavajuma kapinasanas avoti atkal bija plasas naudas
pieauguma noteicosais faktors. No tiem valdibai izsniegto kredttu atlikums
joprojam bija vissvarigakais naudas piedavajuma kapinasanu noteicoSais faktors,
savukart privatajam sektoram izsniegto kredrttu atlikums pakapeniski atjaunojas.
Pirma no minétajam tendencém atspogulo ECB nestandarta monetaras politikas
pasakumus, t.sk. "Valsts sektora aktivu iegades programmu” (VSAIP). Batisku So
VSAIP ietvaros pirkto aktivu daju iegadajas no monetarajam finansu iestadem (MFI),
iznemot Eurosistému. MFI ilgaka termina finanSu saistibas (iznemot kapitalu un
rezerves), kuru gada parmainu temps kop$ 2012. gada janija bijis negativs,

2016. gada aprili samazinajas nedaudz lénak. Tas atspogulo ar ECB nestandarta
pasakumiem saistito Iézeno ienesiguma likni, kas inverstoriem mazinajusi stimulu
turét ilgaka termina bankas finanSu instrumentus. Vél viens skaidrojoSais faktors ir
ITRMO ka alternativas ilgtermina uz tirgus instrumentiem balstitajam banku
finanséjumam pievilcigums. Savukart MFI sektora tiro aréjo aktivu pozicija joprojam
kavéja M3 gada kapuma tempu, un to dalgji noteica kapitala aizplides no euro
zonas un notiekosa lidzsvara maina portfelos, novirzot lTdzeklus uz arpus euro zonas
eso30 valstu ieguldijumu instrumentiem: So tendenci var skaidrot ar nerezidentu
VSAIP ietvaros pardotajam euro zonas valdibas obligacijam.

Aizdevumu dinamika pakapeniski atjaunojas, bet banku veikta kreditéSana
joprojam bija vaja. Nedaudz straujaks kluva uznémumiem un majsaimniecibam
izsniegto kreditu atlikuma kapums. Privatajam sektoram izsniegto MFI aizdevumu
atlikuma gada pieauguma temps 2016. gada 1. ceturksnr palielinajas un aprilt
saglabajas stabils (sk. 21. att.). Lai gan NFS sanemto aizdevumu atlikuma gada
kapuma temps joprojam bija vajs (sk. 23. att.), tas kop$ zemaka punkta
sasniegSanas 2014. gada 1. ceturksni batiski palielinajies. Sis uzlabojums vienmérigi
sadalits pa lielakajam valstim, lai gan aizdevumu atlikuma pieauguma temps dazas
jurisdikcijas joprojam ir negativs. Salidzindjumam var minét, ka majsaimniecibam
izsniegto aizdevumu atlikuma gada kapuma temps (korigéts atbilstosi aiznémumu
pardoSanas un vértspapiroSanas darifjumu ietekmei) 2016. gada 1. ceturksni
nedaudz palielinajas un aprill kopuma saglabajas nemainigs (sk. 24. att.). Sts
tendences veicinaja kop$ 2014. gada vasaras euro zona plasi vérojama banku
aizdevumu procentu likmju batiska samazinasanas (Tpasi ECB nestandarta
monetaras politikas pasakumu TstenoSanas rezultata) un banku aizdevumu
piedavajuma un pieprasijuma uzlaboSanas. Tomér notiekosa banku bilancu
konsolidacija un ienakumus nenesoS$o aizdevumu atlikuma ilgstoSi augstais ITmenis
dazas valstis turpina paléninat aizdevumu atlikuma kapuma tempu.
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23. attéels 24, attels
MFI aizdevumi NFS atseviSkas euro zonas valstis MFI1 aizdevumi majsaimniecibam atseviskas euro zonas
valstis

(parmainas salidzinajuma ar iepriek$&ja gada atbilsto$o periodu; %)

== euro zona
Vacija

== Francija

= |talija

== Spanija

== Niderlande

valstu dispersija

(parmainas salidzinajuma ar iepriek$gja gada atbilsto$o periodu; %)
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Avots: ECB. Avots: ECB.
Piezimes. Korigéts atbilstosi aizdevumu pardo$anas un vértspapirosanas darfjumu Piezimes. Korigéts atbilstosi aizdevumu pardo$anas un vértspapiro$anas darijumu
ietekmei. Dazadu valstu dispersiju aprékina, izmantojot fiksétas 12 euro zonas valstu ietekmei. Dazadu valstu dispersiju aprékina, izmantojot fiksétas 12 euro zonas valstu
izlases minimalo un maksimalo limeni. Jaunakais novérojums atbilst stavoklim izlases minimalo un maksimalo lTmeni. Jaunakais novérojums atbilst stavoklim

2016. gada aprili.

2016. gada aprl.

Kreditu standartu un aizdevumu pieprasijuma parmainas atkal veicinaja
aizdevumu atlikuma pieauguma palielinaSanos. Euro zonas banku veiktas
kreditéSanas 2016. gada aprila apsekojuma konstatéts, ka aizdevumu pieprasijuma
kapumu veicina vairaki svarigi faktori, t.sk. procentu likmju zemais visparégjais
[imenis, finanséjuma vajadzibas ieguldijumiem pamatlidzek|os un labvéligas majok|u
tirgus perspektivas (apsekojumu sk.
https://www.ecb.europa.eu/stats/money/surveys/lend/html/index.en.html). Sada
konteksta paplasinata aktivu iegades programma veicinaja neto izteiksmé mazak
stingru kredttu standartu un 1pasi kreditu noteikumu un nosacijumu pieméroSanu.
Bankas arT sniedza parskatu par to, ka PAIP un ITRMO nodroSinata papildu
likviditate tika galvenokart izmantota aizdevumu izsniegSanai. Vienlaikus euro zonas
bankas zinoja par PAIP negativo ietekmi uz to pelnitspéju. Neraugoties uz
minétajam pozitivajam norisém, aizdevumu atlikuma pieauguma temps joprojam bija
léns, atkal atspogulojot ierobezotas ekonomiskas aktivitates apstaklus un banku
bilan¢u konsolidaciju. Turklat atseviskos euro zonas regionos aizdevumu
piedavajumu vél arvien kavé stingrie kreditu nosacijumi.
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25. attels
Kopéjas banku parada finanséjuma izmaksas

(noguldijumu un uz nenodrosinata tirgus instrumentiem balstita parada finanséjuma
kopéjas izmaksas; gada; %)

== euro zona == |talija
Vacija == Spanija
== Francija

0
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

Avoti: ECB, Merrill Lynch Global Index un ECB apreékini.

Piezimes. Noguldijumu kopéjas izmaksas aprékina ka jauno darjjumu procentu likmju
noguldijumiem uz nakti, noguldijumiem ar noteikto terminu un noguldijumiem ar
bridinajuma terminu par iznemsanu, kas svérti ar to attiecigo atlikumu, vidéjo raditaju.
Jaunakais novérojums atbilst stavoklim 2016. gada marta.

Banku finanséjuma izmaksas stabilizéjusas tuvu
vésturiski zemakajam [imenim. Kopé&jo banku
finanséjuma izmaksu samazinaSanas tendence
vérojama vairakus gadus (sk. 25. att.), vienlaikus
notiekot MFI ilgaka termina finanSu saistibu atmaksai
neto izteiksmé. Stimuléjosa ECB monetaras politikas
nostaja, bilan¢u stavokla nostiprindsanas un finansu
tirgu sadrumstalotibas mazinaSanas kopuma veicinajusi
banku kopé€jo finanséjuma izmaksu sarukumu.
Savukart, runajot par banku piekluvi finans&jumam,
euro zonas banku veiktas kreditéSanas 2016. gada
aprila apsekojums rada, ka 2016. gada 1. ceturksnt
turpmaka uzlaboSanas attieciba uz parégjiem
galvenajiem tirgus instrumentiem (iznemot
vértspapiroSanu) nebija vérojama.

Privatajam sektoram izsniegto bankas aizdevumu
procentu likmes turpinaja samazinaties (sk. 26. un
27. att.). NFS un majsaimniecibam izsniegto banku

aizdevumu kopgjas procentu likmes kops 2014. gada
junija sarukuSas daudz batiskak neka tirgus dartjumu

atsauces likmes. So norisi pozitivi ietekmé&ja euro zonas finansu tirgu
sadrumstalotibas mazinasanas un spécigaka monetaras politikas pasakumu ietekme
uz banku aizdevumu procentu likmém. Turklat kopé&jo banku finans&juma izmaksu
samazinajums veicinaja kop€&jo aizdevumu procentu likmju sarukumu. Kop$

2014. gada janija banku finans€juma izmaksu mazinaSanas atspogulojusies
zemakas aizdevumu procentu likmés. Euro zonas NFS un majsaimniecibam
izsniegto banku aizdevumu kopéjas procentu likmes no 2014. gada maija lidz

2016. gada martam saruka vairak neka par 80 bazes punktiem — mazak aizsargatas
euro zonas valstis bija vérojams Tpasi spécigs banku aizdevumu procentu likmju
sarukums. Pavisam neliela apjoma aizdevumu (It1dz 0.25 milj. euro) un liela apjoma
aizdevumu (lielaku par 1 milj. euro) procentu likmju starpiba euro zona Saja pasa
perioda bija ar lejupvérstu tendenci. Kopuma tas rada, ka aizdevumu procentu likmju
sarukums pozitivi ietekmé mazos un vidéjos uznémumus lielaka méra neka lielos

uznémumus.
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26. attéels
NFS izsniegto aizdevumu kopé€jas procentu
likmes

27. attéels
Majokla iegadei izsniegto aizdevumu kopégjas procentu
likmes

(gada; %; triju ménesu mainigie vid&jie raditaji)
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Avots: ECB.

Piezimes. No bankam sanemto aizdevumu kopé&jo izmaksu raditaju aprékina, nosakot
kopéjas Tstermina un ilgtermina procentu likmes, izmantojot jauno darfjumu apjomu

24 ménesu mainigo vidéjo raditaju. Dazadu valstu standartnovirzi aprékina, izmantojot
fiksétu 12 euro zonas valstu izlasi. Jaunakais novérojums atbilst stavoklim 2016. gada
marta.

Avots: ECB.

Piezimes. No bankam sanemto aizdevumu kopéjo izmaksu raditaju aprékina, nosakot
kopgjas Tstermina un ilgtermina procentu likmes, izmantojot jauno darfjumu apjomu

24 ménes$u mainigo vidéjo raditaju. Dazadu valstu standartnovirzi aprékina, izmantojot
fiksétu 12 euro zonas valstu izlasi. Jaunakais novérojums atbilst stavoklim 2016. gada
marta.

Tiek lésts, ka euro zonas NFS kopéja aréja finanséjuma gada plusma 2016. gada

1. ceturksni nedaudz palielinajusies. NFS aréjais finans€jums joprojam ir zemaka liment
neka 2012. gada sakuma (péckrizes perioda augstakais limenis) un 2004. gada beigas
(pirms parmeériga kreditéSanas kapuma perioda sakuma). Kops 2014. gada sakuma
novéroto NFS aréja finanséjuma situacijas uzlaboSanos veicinaja ekonomiskas aktivitates
nostiprinadanas, turpmakais banku aizdevumu izmaksu sarukums, mazak stingri banku
kredttu nosacijumi un uz tirgus instrumentiem balstita parada finans€juma |oti zemas
izmaksas. Vienlaikus NFS 2016. gada 1. ceturksni turpinaja palielinat savus naudas I1dzek|u
turgjumus, nodrosinot to, ka tie sasniedz jaunu veésturiski augstako lTmeni — norise saistita ar

joprojam pastavoSajam bazam par globalas atveseloSanas noturigumu un zemam izvéles

izmaksam.

NFS parada véertspapiru neto emisija péc janvari un februari novérota sarukuma
2016. gada marta butiski palielinajas. Marta novéroto pieaugumu galvenokart noteica
Tpasi faktori, un tas nodrosinaja pozitivu plismu ceturksnt kopuma. Tirgus dati rada, ka
emisijas aktivitate aprill un maija nedaudz pieauga, un to inter alia noteica ECB 2016. gada
marta pienemtais monetaras politikas pasakumu kopums. 2016. gada 1. ceturksnT joprojam
saglabajas zema NFS kotéto akciju neto emisijas aktivitate.

Euro zonas NFS kopéjas aréja finanséjuma nominalas izmaksas kops 2016. gada
marta nedaudz samazinajusas, sasniedzot jaunu vésturiski zemako limeni . So
kritumu galvenokart var skaidrot ar kapitala vértspapiru finansgjuma izmaksu un (mazak) uz
tirgus instrumentiem balstita parada finansgjuma izmaksu sarukumu. STs norises labvéligi
ietekméja pozitivas tautsaimniecibas zinas, ECB marta pienemta monetaras politikas
pasakumu kopuma izzinoSana, ka ar1 globalais sarikoSo pelnas likmju fenomens.
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Fiskalas norises

Paredzams, ka euro zonas budZeta deficits iespéju apléSu perioda (2016.—

2018. gada) turpinds samazinaties galvenokart saistiba ar ciklisko nosacijumu
uzlabo$anos un procentu maksajumu sarukumu. Gaidams, ka, neraugoties uz lielam
atSkiribam starp dazadam valstim, euro zonas kopéja fiskala nostgja 2016. gada bis
ekspansiva, bet klis nedaudz stingraka 2017. un 2018. gada. Vairakas dalibvalstis
prognozéta fiskala nostaja ietver Stabilitates un izaugsmes pakta (SIP) prasibu
neizpildes riskus. Ipasi valstis ar augstu parada limeni nepieciesami papildu
konsolidacijas pasakumi, lai nodro$inatu valsts parada raditaja stabilu sarukumu.

Prognozéts, ka euro zonas valdibas budzeta deficits iespéju aplésu perioda
samazinasies. Saskana ar Eurosistémas specialistu 2016. gada junija
makroekonomiskajam iespéju aplésém3 paredzams, ka euro zonas valdibas budZeta
defictta raditajs kritisies no 2.1% no IKP 2015. gada Iidz 1.4% no IKP 2018. gada
(sk. tabulu). Salidzinajuma ar 2016. gada marta iespé&ju aplésém fiskala perspektiva
aplésSu perioda mazliet uzlabojusies. To noteikuSas labakas makroekonomiskas
perspektivas un mazaki procentu maksajumi, bet gaidams, ka diskrecionaraja
fiskalaja politika parmainu bls maz. lespéju apléses ir mazak optimistiskas
salidzinajuma ar euro zonas valstu 2016. gada atjaunotajas stabilitates programmas
noradtto, kuras ietver art fiskalos pasdkumus, kas vél nav nedz paredzéti tiesibu
aktos, nedz pilntba definéti.

Gaidams, ka euro zonas fiskala nostaja 2016. gada bis ekspansiva, bet klus
nedaudz stingraka 2017. un 2018. gada.* Kopéjas fiskalas nostajas stingribas
mazinasanas 2016. gada, ko var uzskatit par kopuma piemérotu, nemot véra to
resursu da|u, kura tautsaimnieciba joprojam netiek izmantota, atspogulo
diskrecionaro fiskalo pasdkumu ietekmi, pieméram, tieSo nodok|u un socialas
apdrosinasanas iemaksu samazinasanu vairakas euro zonas valstis. Paredzams, ka
nedaudz stingraku fiskalo nostaju 2017. un 2018. gada noteiks valdibas térinu
ierobezoSana, kas kompensés deficitu palielinoSus pasakumus ienémumu dala.
Konkréti, gaidams, ka atlidzibas nodarbinatajiem un starppatérina izdevumu kapuma
temps bis IEnaks nekad nominala IKP pieauguma tendence, turpreti socialie
parvedumi un valdibas ieguldijumi palielinasies straujak neka potencialais
izaugsmes temps. Prognozéta euro zonas fiskala nostaja slépj lielas atSkiribas starp
valstim. Valstis, kur gaidama fiskalas disciplinas pavajinasanas, vérojami atskirigi
noteicosie faktori, sakot no spécigas bég|u ieplides ietekmes Iidz pat nodok|u
samazinasanas un budzeta pasakumu, kas skar izdevumu pusi, ietekmei.

Euro zonas valdibas parada paaugstinatais limenis turpinas samazinaties.
Euro zonas parada attieciba pret IKP, kas 2014. gada sasniedza augstako ITmeni,
2015. gada samazingjas I1dz 90.7% no IKP, un paredzams, ka ta pakapeniski
turpinas sarukt, 2018. gada beigas sasniedzot 87.4% no IKP. Prognozéto valdibas

8 sk. Eurosistémas specialistu 2016. gada janija makroekonomiskas iesp&ju apléses euro zonai

(https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/other/eurosystemstaffprojections201606.Iv.pdf?b5b8e2d20d82a0ff
9ec84aef99e767c4).

Fiskalo nostaju méra ka strukturalas bilances parmainas, t.i., atskaitot no cikliski korigétas budzeta
bilances pagaidu pasakumus, pieméram, valdibas atbalstu finanSu sektoram. Diskusiju par euro zonas
fiskalas nostajas koncepciju sk. $a "Tautsaimniecibas Biletena" raksta The euro area fiscal stance
("Euro zonas fiskala nostaja").
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parada samazinajumu veicina labvéliga procentu likmju un izaugsmes starpibas
dinamika, nemot véra labakas makroekonomiskas perspektivas un pienémumu, ka
saglabasies zemas procentu likmes. Turklat nelieli budZeta sakotn&jo ienakumu
parpalikumi un negativas deficita-parada korekcijas, t.sk. atspogulojot privatizacijas
ienémumus, arT veicinas parada perspektivas uzlaboSanos. Salidzinajuma ar

2016. gada marta iespéju aplésém gaidams, ka kop€ja euro zonas parada attiecibas
pret IKP sarukums bus nedaudz spécigaks galvenokart lielaku budzeta sakotnéjo
ienakumu parpalikumu un labvéligakas procentu likmju un izaugsmes starpibas dé|.
Runajot par valstu atSkirtbam, lai gan saskana ar prognozém lielakaja dala euro
zonas valstu parada attieciba pret IKP samazinasies, gaidams, ka dazas valstis
aplésu perioda ta palielinasies. Tpasi valstis ar augstu parada limeni nepieciesami
papildu konsolidacijas pasakumi, lai nodroSinatu valsts parada raditaja stabilu
sarukumu, jo augsta parada limena dé| tas batu Tpasi neaizsargatas gadijuma, ja
finanSu tirgus atkal klGtu nestabils vai atjaunotos procentu likmju kdpums.

Tabula
Fiskalas norises euro zona

(% no IKP)
2013 I 2014 I 2015 I 2016 ‘ 2017 ‘ 2018
a. Kopéjie ienémumi 46.6 46.8 46.6 46.1 459 459
b. Kopéjie izdevumi 49.6 49.3 48.6 48.0 47.6 47.2
t.sk.:
c. Procentu izdevumi 2.8 2.7 2.4 2.2 2.1 2.0
d. Sakotnéjie izdevumi (b — c) 46.8 46.7 46.2 45.8 455 453
Budzeta bilance (a — b) -3.0 -2.6 -2.1 -1.9 -1.7 -1.4
Sakotnéja budzeta bilance (a — d) -0.2 0.1 0.3 0.3 0.4 0.6
Cikliski korigéta budzeta bilance -2.3 -1.9 -1.7 -1.9 -1.8 -1.6
Strukturala budzeta bilance -2.2 -1.7 -1.6 -1.9 -1.8 -1.6
Bruto parads 91.1 92.0 90.7 90.0 89.0 87.4
Papildpostenis: realais IKP (parmainas; %) -0.2 0.9 1.6 1.6 1.7 1.7

Avoti: Eurostat, ECB un Eurosistémas specialistu 2016. gada junija makroekonomiskas iesp&ju apléses.
Piezimes. Dati attiecas uz visu euro zonas valdibas sektoru. Skaitlu noapalo$anas rezultatd summa var atskirties no kopsummas.

Vairakas valstis pastav augsts SIP prasibu neizpildes risks. Valdibam sava

un kaitéjuma nenodariSanu atvese|oSanas procesam, vienlaikus pilniba ievérojot SIP
prasibas. Ir atbalstami, ka valstis, kuram ir fiskalas elastibas iespé€jas, ir tas
izmantojusas. Savukart valstim, kuram nav fiskalas elastibas iespéju, jaturpina veikt
nepiecieSamos pasakumus, lai nodrosinatu pilnigu atbilstibu SIP prasibam, tadéjadi
novérSot parada atmaksajamibas riskus un palielinot noturibu pret nakotnes Sokiem.
Eiropas Komisija 18. maija publiskoja ES dalibvalstim adresétus ekonomikas un
fiskalo politiku ieteikumus. Ta arT daudzam valstim konstatéja riskus saistiba ar
neatbilstibu SIP noteiktajam strukturalas konsolidacijas prasibam un publicgja SIP
Tsteno$anas ieteikumus.® Lai nodroginatu uzticamibu, ir batiski, ka fiskalas
parvaldibas sistéma laika gaitd un dazadas valstis tiek piemérota juridiski korekti,
caurredzami un konsekventi. Turklat, lai palielinatu fiskalo elastibu, valstim vajadzétu
censties panakt izaugsmei labvéligaku fiskalas politikas saturu.

®  Eiropas Komisijas jaunaka pazinojuma izvértgjumu sk. $a "Tautsaimniecibas Biletena” 5. ielikuma

"Konkrétam valstim 2016. gada Eiropas semestra ietvaros adresétie fiskalo politiku ieteikumi".
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1. ielikums
Zemo naftas cenu globala ietekme

Saja ielikuma apliikota naftas cenu sarukuma ietekme uz globalo aktivitati
pédéjo divu gadu laika. Kop$ 2014. gada vidus naftas cenas strauji pazeminajusas,
2016. gada sakuma sasniedzot pédéjo 10 gadu zemako Iimeni. No augstaka limena
2014. gada jonija dz zemakajam 2016. gada janvart Brent jélnaftas cenas saruka
par 82 ASV dolariem par barelu jeb 70%. Péc tam tas mérena tempa palielinajusas
(aptuveni par 17 ASV dolariem par barelu), un, pamatojoties uz naftas nakotnes
[lgumu cenam, vidéja termina gaidams tikai Iéns pieaugums.

Neseno naftas cenu kritumu virzosie faktori laika gaita mainijusies. Ja

2014. gada sarukumu galvenokart varéja skaidrot ar nozimigu naftas piedavajuma
kapumu, pédgja laika zemaka cena atspogulojusi vajaku globalo pieprasijumu.
Attieciba uz piedavajuma pusi nozimigas investicijas un tehnologiju inovacijas (Tpasi
slanekla naftas ieguvé) noteica naftas razoSanas paplasinasanos pavajinatas
izaugsmes laika seviski jaunajas tirgus ekonomikas valstis ar energoietilpigu
tautsaimniecibu, tadéjadi radot lejupvérstu spiedienu uz naftas cenam. Vienlaikus
OPEC 2014. gada novembra Iémums nemainit razoSanas kvotas palielindja
lejupveérsto spiedienu uz naftas cenam augosu naftas krajumu apstak|os. Tacu
nesen radusas bazas, ka naftas cenu sarukumu tomér galvenokart noteikusi vajaka
globala izaugsme.

Naftas cenu Soka mainigais raksturs atskirigi ietekmeéjis pasaules
tautsaimniecibu. Tika paredzéts, ka 2015. gada sakuma pieredzetajam naftas cenu
sarukumam, ko galvenokart noteica piedavajums, bls batiska pozitiva neto ietekme
uz globalo aktivitati pamata pa diviem kanaliem: 1) ienakumu pardali no naftas
razotajvalstim naftas patérétajvalstim, kuram paredzéja lielaku robeztieksmi patérét;
un 2) pelnitspéjas pieaugumu zemaku energoresursu un starppatérina izmaksu dé|,
kas varétu veicinat investicijas un tadéjadi kopé&jo piedavajumu neto naftas
importétajvalstim. Tomér naftas cenu kritums kop$ 2015. gada 2. pusgada, kuru
vairak noteica pieprasijums, liecina par mazak pozitivu ietekmi uz pasaules
tautsaimniecibu. Lai gan iespéjams, ka, paaugstinoties neto naftas importétajvalstu
realajiem ienakumiem, zema naftas cena joprojam veicinas iekSzemes pieprasijumu,
ta ne vienmeér kompensés vajaka globala pieprasijuma plaso ietekmi.

Mode|u novértéjums apliecina, ka ietekme uz pasaules tautsaimniecibu ir
atkariga no pamata eso$a $oka rakstura. Simulacijas® liecina, ka naftas cenu
sarukums par 10%, ko pilntba nosaka piedavajums, palielina pasaules IKP par 0.1—
0.2%, bet naftas cenu samazinajums par 10%, kas pilniba atkarigs no pieprasijuma,
parasti saistits ar pasaules IKP sarukumu vairak neka par 0.2%. Pienemot, ka,

Simulacijas izmantoti $adi modeli: Nacionala Institlita globalais ekonometriskais modelis (National
Institute Global Econometric Model; NiIGEM), SVF Globalo mode|u elastigas sistémas seSu modelu
versija (six-mod version of the IMF's Flexible System of Global Models) un strukturalais vektoru
autoregresivais (SVAR) modelis ar zZimju ierobeZojumiem, lai noteiktu piedavajuma un pieprasijuma
naftas cenu Sokus.
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pieméram, kop$ 2014. gada vidus 60% no naftas cenu sarukuma noteica
piedavajums un atlikuSos 40% — pieprasijums, modeli liecina, ka So divu Soku
kopéjai ietekmei uz pasaules aktivitati vajadzetu bat tuvu nullei (vai pat nedaudz

negativai).

Ari iepriekSéja gada pieredze liecina, ka transmisijas kanalu parmainas varbut
mazinajusas zemaku naftas cenu gaidito pozitivo ietekmi uz globalo aktivitati.
Salidzinajuma ar iepriekSéjiem naftas cenu sarukumu gadijumiem 20. gs. 80. un
90. gados iespéjams, ka vairaku kompenséjosu faktoru kopéja ietekme mainijusi
nesena naftas cenu Soka izplatibas mehanismus.

A attéls
IKP pieauguma paléninasanas galvenajas naftas
eksportétajvalstis: salidzindjums ar paréjo pasauli

B attels
Galveno naftas eksportétajvalstu naftas fiskala
[ldzsvara cenas un jélnaftas tagadnes darijumu cena

(kreisa ass: reala IKP gada pieaugums; %; laba ass: jéInaftas tagadnes darfjumu vidéja
gada cena ASV dolaros par barelu)

== globala IKP pieaugums

lielako naftas eksportétaju IKP pieaugums
== paréjas pasaules IKP pieaugums
B jélnaftas tagadnes darfjumu vidéja cena
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Avoti: SVF un ECB specialistu aprékini.
Piezimes. Galveno naftas eksportétaju grupa ir 20 lielakas neto naftas eksportétajvalstis

(Alzirija, Angola, AzerbaidZana, Kanada, Kolumbija, Ekvadora, Irana, Iraka, Kazahstana,

Kuveita, Malaizija, Nigérija, Norvégija, Omana, Katara, Krievija, Satda Arabija,
Apvienotie Arabu Emirati, Uzbekistana un Venecuéla). Jélnaftas tagadnes darfjumu
cena ir triju j€Inaftas tagadnes darfjumu cenu — Dated Brent, West Texas Intermediate
un Dubai Fateh — vienkarSais vidéjais. Par 2016. gadu sniegta SVF prognoze.

Avoti: SVF Regionalas tautsaimniecibas perspektivas un ECB specialistu aprékini.
Piezimes. Naftas fiskala lidzsvara cena ir naftas cena, kas nodrosina lidzsvarotu
valdibas budZetu. Attéls rada 10 lielo Tuvo Austrumu, Centralazijas un Afrikas neto
naftas eksportétaju naftas fiskala lidzsvara cenu medianu un diapazonu. Jélnaftas
tagadnes darfjumu cena ir triju jélnaftas tagadnes darfjumu cenu — Dated Brent, West
Texas Intermediate un Dubai Fateh — vienkarSais vidéjais. Par 2016. gadu sniegta SVF
prognoze.

No vienas puses Skiet, ka nelabvéliga ietekme uz neto naftas
eksportétajvalstim bijusi diezgan postosa un tai sekoja negativa parnese uz
citam jaunajam tirgus ekonomikas valstim. Vairakas neto naftas
eksportétajvalstis naftas cenu lejupslide mijiedarbojas ar citiem Sokiem (ieskaitot
geopolitiskas spriedzes sekas), izraisot nozimigas makroekonomiskas korekcijas.
Lielakajiem neto naftas eksportétajiem izdevies zinama méra mazinat nesena naftas
cenu sarukuma sakotnéjo negativo ietekmi uz izlaidi, pielaujot lielu un arvien augoSu
fiskalo deficttu. Neraugoties uz to, IKP pieauguma temps Sajas valstis salidzinajuma
ar paréjo pasauli tomér ir batiski paléninajies (sk. A att.). JEéInaftas tagadnes
darTfjumu cenam sartkot ievérojami zem fiskala lidzsvara cenu limena, t.i., tada
[Tmena, kas nepiecieSams l1dzsvarotu valdibas budzetu saglabasanai (sk. B att.),

fiskala situacija kluvusi daudz sarezgitaka vairakas galvenajas naftas razotajvalstis,
Tpasi valstis ar nacionalas valitas piesaisti ASV dolaram vai citiem stingri
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parvalditiem valGtas kursa rezZimiem (pieméram, Irana, Iraka, Nigérija, Satda
Arabija, Apvienotie Arabu Emirati un Venecuéla). Monetara politika bijusi ierobezota
arl pre€u eksportétajvalstis ar elastigaku valdtas kursu (pieméram, Kanada,
Meksika, Norvégija un Krievija). So valstu valatai (krasi) zaud&jot vértibu, inflacijas
spiediens ir pieaudzis, tadéjadi samazinot labvéligakas monetaras politikas iespéjas,
lai reagétu uz izaugsmes paléninasanos. Visbeidzot, finansialie ierobezojumi ir
pastiprinajusi cenu lejupsliidi, Tpasi valstis, kas paklautas arvalstu valGtas riskam. Lai
gan lielo naftas eksportétajvalstu Tpatsvars pasaules tautsaimnieciba ir salidzinosi
neliels (aptuveni 15% no globala IKP, pamatojoties uz pirktsp€jas paritati), negativa
ietekme uz valstim ar cie§am tirdzniecibas vai finansu saikném un globalas
konfidences efekti samazinajusi pasaules ekonomisko aktivitati.

No otras puses, pieprasijuma kapums vairakas neto naftas importétajvalstis,
neparedzéti pieaugot ienakumiem zemaku naftas cenu dé|, lidz Sim bijis
diezgan ierobezots. Talaka perspektiva tas varétu atspogulot zemaku
energoresursu intensitati salidzindjuma ar iepriek$éjam naftas cenu sarukuma
reizém 20. gs. 80. un 90. gados. Pédéja laika situacijas iesp&jams, ka dazas valstis
patérina reakciju uz naftas cenu kritumu noteica citi faktori, lai gan empiriski $adu
ietekmi biezi ir grati nodalit. Pieméram, personisko uzkrajumu palielinasanos dazas
valstis var saistit ar ieilguSu aiznemto lidzek|lu samazinasanas nepiecieSamibu, kas,
iespé&jams, mudinajusi majsaimniecibas ietauprt vairak no zemajam naftas cenam
negaiditi iegdto Ildzeklu neka citkart. Turklat arT gaidam varéja bt sava nozime:
izdevumi var pieaugt tikai pakapeniski, ja majsaimniecibam nepiecieSams laiks, lai
noticétu, ka zemaku naftas cenu lImenis bis noturigs. Vienlaikus jaunajas tirgus
ekonomikas valstis valdibas ietaupTjumi no mazakam energijas subsidijam tika
izmantoti fiskalajai konsolidacijai, nevis tautsaimniecibas papildu stimuléSanai.
Visbeidzot, zemaku naftas cenu pozitivo ietekmi uz patérinu varéja kavét citi faktori,
pieméram, valGtas kursu norises un kapitala un citu aktivu cenu lejupvérstas
korekcijas pieaugoSas globalas ekonomiskas nenoteiktibas apstak|os.
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C attels

Investicijas ASV energétikas nozaré

Runajot par ASV ka vienu no lielakajam neto naftas
importétajam, zemaku naftas cenu devums paterina

nebija tik butisks, ka sakotnéji gaidits, un to liela

(kreisa ass: devums reala IKP ceturk$na pieauguma; procentu punktos; laba ass:
procentos no IKP)
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veicinaja patérinu, tomeér iespéjams, ka nedrosiba par
zemo naftas cenu noturtbu mazinaja konfidenci,
liecinot, ka naftas cenu krituma ietekme bijusi vajaka,
10 neka sakotngji gaidits. Vienlaikus zemaku naftas cenu
08 ietekme uz investicijam ASV slanek|a naftas razoSana
bija nozimiga, un to pastiprindja slanekla naftas
razotaju aiznemto lidzeklu augstais ITmenis un

0.4 neaizsargatiba pret finansésanas ierobezojumiem.
Kop$ naftas cenu sarukuma sakuma 2014. gada vidi ar
enerdiju saistitas investicijas kopuma samazinajusas
par 65%, un to devums IKP pieauguma bija negativs
(sk. C att.), bet naftas ieguves vietu skaits sarucis

0.2

0.0

Avoti: ASV Ekonomiskas analizes birojs un ECB specialistu aprékini.

gandriz I1dz treddalai no sakotnéja. Tomeér neto
izteiksmé naftas cenu sarukuma aplésta ietekme uz
ASV IKP I1idz Sim tiek vértéta k& méreni pozitiva.

Kopuma salidzinajuma ar iepriekSéjo gadu, kad naftas cenu sarukuma
dominéja piedavajuma faktori, jaunakas norises liecina, ka zemas naftas cenas
arvien vairak atspogulojusas globala pieprasijuma pavajinasanos. Ja tika
gaidits, ka galvenokart piedavajuma noteiktam naftas cenu sarukumam bis pozitiva
neto ietekme uz globalo IKP, savukart mazak ticams, ka galvenokart pieprasijuma
noteikts naftas cenu kritums nozimigi veicinas globalo aktivitati. Turklat zemaku
naftas cenu lomas noveértéjumu aizéno augsta nenoteiktiba. Viens no faktoriem, kas
nosaka $adu nenoteiktibu, ir iesp&jamas finanSu stabilitates un fiskalas problémas
dazas pre€u eksportétajvalstis. Cits faktors ir bazas par vél plaSaku ekonomisko
lejupsliidi jaunajas tirgus ekonomikas valstis, ko pastiprina augoSa iek$éja
nelidzsvarotiba un stingraki finanséSanas nosacijumi dazas valstis.
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2. ielikums

Likviditate un monetaras politikas
operacijas (2016. gada 27. janvaris—
2016. gada 26. aprilis)

Saja ielikuma aplikotas ECB monetaras politikas operacijas 2016. gada
pirmaja un otraja rezervju prasibu izpildes perioda (attiecigi no 27. janvara lidz
15. martam un no 16. marta Iidz 26. aprilim). Padome 2016. gada 10. marta
publicéja pazinojumu par visaptveroSu monetaras politikas IEmumu paketi, kas
ietvéra lemumu pazeminat visas galvenas ECB procentu likmes, paplasinat aktivu
iegades programmas ménesa apjomu un aktivu atbilstibu un Iémumu par Cetru jaunu
ilgaka termina refinansésanas mérkoperaciju (ITRMO) kopumu’. Tadéjadi otraja
rezervju prasibu izpildes perioda, sakot ar 16. martu, galveno refinanséSanas
operaciju (GRO) procentu likme, aizdevumu iespéjas uz nakti procentu likme un
noguldijumu iespéjas procentu likme tika pazeminata attiecigi ITdz 0.00%, 0.25% un
-0.40%%. 2016. gada 30. marta tika veikts norékins par septito ITRMO

7.3 mijrd. euro apjoma (iepriek$&ja ITRMO 2015. gada decembrt — 18.3 mljrd. euro).
Tadejadi pirmo septinu ITRMO kopéja pieSkiruma summa sasniedza 425.3 miljrd.
euro.’ Turklat Eurosistéma aktivu iegades programmas (AIP)10 ietvaros turpinaja
valsts sektora vértspapiru, nodroSinato obligaciju un ar aktiviem nodrosSinato
vértspapiru iegadi ar planoto iegades vértibu, kas otraja rezervju prasibu izpildes
perioda palielingjas no 60 mljrd. euro ménest [1dz 80 mljrd. euro ménesr.

Likviditates vajadzibas

Aplikojama perioda banku sistémas vidéjais dienas likviditates vajadzibu
apjoms, ko definé ka autonomo faktoru un rezervju prasibu summu,
salidzinajuma ar iepriek$éjo apliikojamo periodu (t.i., ar 2015. gada septito un
astoto rezervju prasibu izpildes periodu) palielinajas par 72 mljrd. euro (lIidz
778.6 mijrd. euro). Lielakas likviditates vajadzibas gandriz pilniba noteica autonomo
faktoru pieaugums, kas vidéji palielindjas par 71.1 mljrd. euro (I'dz 664.5 mljrd. euro;
sk. tabulu).

ECB 2016. gada 10. marta pazinojums presei pieejams ECB interneta vietné
http://www.ecb.europa.eu/press/pr/date/2016/html/pr160310.Iv.html.

GRO joprojam tika veiktas ka fiksétas procentu likmes izsoles procediras ar pilna apjoma pieSkirumu.
Tada pati procedira palika spéka art ilgaka termina refinanséSanas operacijam (ITRO) ar terminu

3 ménesi. Procentu likme katra ITRO bija vienada ar attiecigas ITRO laika veikto GRO vidéjo procentu
likmi. ITRMO joprojam tika veiktas ka fiksétas procentu likmes izsoles procediras, kuras procentu
likme vienada ar GRO procentu likmi.

Informaciju par ITRMO pieSkirumiem sk. "Tautsaimniecibas Biletena" ieprieks$&jo izdevumu 1dzigos
ielikumos un informaciju par atklata tirgus operacijam — ECB interneta vietné
www.ecb.europa.eu/mopo/implement/omo/html/index.en.html.

0 gikaka informacija par PAIP pieejama ECB interneta vietné

www.ecb.europa.eu/mopo/implement/omt/html/index.en.html.
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Tabula

Eurosistemas likviditates situacija

2015. gada
28. oktobris—
2016. gada 27. janvaris— 2016. gada Otrais rezervju prasibu Pirmais rezervju prasibu
2016. gada 26. aprilis 26. janvaris izpildes periods izpildes periods
Saistibas - likviditates vajadzibas (vidéjie dati; mljrd. euro)
Autonomie likviditates faktori 17701 (+54.3) 1715.8 1799.8 (+55.2) 1744.6 (+24.5)
Banknotes apgroziba 1066.1 (+0.9) 1065.3 1069.3 (+5.9) 1063.4 (-9.4)
Valdibas noguldijumi 130.3 (+42.7) 87.6 147.4 (+31.7) 115.6 (+33.2)
Citi autonomie faktori 573.7 (+10.7) 563.0 583.2 (+17.6) 565.6 (+0.8)
Monetaras politikas instrumenti
Pieprasijuma noguldijumu konti 562.7 (+34.9) 527.9 570.0 (+13.5) 556.5 (-0.6)
Obligato rezervju prasibas 1141 (+0.9) 113.2 114.3 (+0.5) 113.9 (+0.6)
Noguldijumu iespéja 245.0 (+59.3) 185.7 262.0 (+31.5) 230.5 (+33.9)
Likviditati samazino$as precizéjosas operacijas 0.0 (+0.0) 0.0 0.0 (+0.0) 0.0 (+0.0)
Aktivi — likviditates piedavajums (vidéjie dati; mljrd. euro)
Autonomie likviditates faktori 1105.9 (-17.0) 11229 1113.0 (+13.3) 1099.8 (-24.0)
Tirie argjie aktivi 616.8 (+5.0) 611.9 627.3 (+19.5) 607.8 (-3.8)
Euro denominétie tirie aktivi 489.0 (-22.0) 511.0 485.7 (-6.2) 491.9 (-20.2)
Monetaras politikas instrumenti
Atklata tirgus operacijas 14722 (+165.3) 1306.9 1518.9 (+86.8) 1,432.1 (+81.8)
Izsolu operacijas 521.9 (-10.6) 532.5 518.8 (-5.7) 5245 (-14.0)
GRO 60.6 (-8.4) 69.1 58.1 (-4.8) 62.9 (-8.7)
Speciala termina refinansé$anas operacijas 0.0 (+0.0) 0.0 0.0 (+0.0) 0.0 (+0.0)
ITRO ar terminu 3 ménesi 411 (-14.3) 55.3 37.9 (-5.8) 43.7 (-7.9)
ITRO ar terminu 3 gadi 0.0 (+0.0) 0.0 0.0 (+0.0) 0.0 (+0.0)
ITRMO 420.2 (+12.1) 408.1 422.8 (+4.9) 417.9 (+2.6)
Tie$o darfjumu portfeli 950.3 (+175.9) 7744 1000.1 (+92.5) 907.6 (+95.8)
NOIP1 19.5 (-1.1) 20.6 19.2 (-0.6) 19.8 (-0.7)
NOIP2 8.8 (-0.9) 9.8 8.7 (-0.3) 9.0 (-0.6)
NOIP3 161.3 (+21.1) 140.2 167.0 (+10.7) 156.4 (+11.9)
"Veértspapiru tirgu programma"” 120.8 (-2.3) 123.1 119.7 (-2.0) 121.7 (-1.2)
ABSIP 18.7 (+3.4) 15.2 19.2 (+0.9) 18.3 (+2.8)
VSVIP 621.2 (+155.7) 465.5 666.3 (+83.8) 582.5 (+83.6)
Aizdevumu iespéja uz nakti 0.1 (-0.0) 0.1 0.2 (+0.1) 0.1 (-0.1)
Cita ar likviditati saistita informacija (vidéjie dati; mljrd. euro)
Kopéjas likviditates vajadzibas 778.6 (+72.0) 706.5 801.4 (+42.4) 759.0 (+48.9)
Autonomie faktori* 664.5 (+71.1) 593.3 687.1 (+41.9) 645.1 (+48.3)
Likviditates parpalikums 693.6 (+93.3) 600.3 717.5 (+44.4) 673.1 (+32.9)
Procentu likmju norises (%)
GRO 0.03 (-0.02) 0.05 0.00 (-0.05) 0.05 (+0.00)
Aizdevumu iespé&ja uz nakti 0.28 (-0.02) 0.30 0.25 (-0.05) 0.30 (+0.00)
Noguldijumu iespéja -0.35 (-0.09) -0.25 -0.40 (-0.10) -0.30 (+0.00)
EONIA vidéjais raditajs —-0.286 (-=0.101) -0.184 -0.340 (-=0.101) -0.239 (-0.013)

Avots: ECB.

* Autonomo faktoru kopéja vértiba ietver arT poziciju "Posteni norékinu procesa".
Piezime. Ta ka visi skait|i tabula ir noapaloti, dazos gadijumos skaitlis, kas noradits ka parmainas salidzinajuma ar iepriek$&jo periodu, nav §o abu minéto periodu noapaloto skaitju

starpiba (atSkiroties par 0.1 mljrd. euro).
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Autonomo faktoru palielinaSanos galvenokart noteica likviditati samazinoso
faktoru pieaugums. Sa kdpuma galvenais veicinatajs bija valdibas noguldijumi, kas
aplikojama perioda palielinajas vidéji par 42.7 mijrd. euro, sasniedzot

130.3 mljrd. euro. Pieaugums bija vienads pirmaja un otraja rezervju prasibu izpildes
perioda. Valdibas noguldijumu kapums atspogulo to, ka atseviSkas valsts kases
nevéléjas tirgl izvietot likviditates parpalikumu par negativam procentu likmém gan
pieprasijuma, gan procentu likmju ierobezojumu ietekmé. Citi autonomie faktori vidé&ji
sasniedza 573.7 mljrd. euro (par 10.7 mljrd. euro vairak neka iepriek$éja aplikojama
perioda), galvenokart atspogulojot citu euro denominétu saistibu pret euro zonas
rezidentiem palielina8anos. Turklat apgroziba esoSo banknosu vidéjais apjoms bija

1 066.1 mljrd. euro (par 0.9 mljrd. euro vairak salidzindjuma ar iepriek3&jo
aplikojamo periodu), nodrosinot vismazako devumu autonomo faktoru kopéja
pieauguma.

Likviditati palielinoSie faktori perioda saruka, jo bija mazaki euro denominétie
tirie aktivi. Euro denominétie tirie aktivi vidéji bija 489.0 mljrd. euro (par 22 mijrd.
euro mazak neka iepriek$€ja aplikojama perioda). Sarukums bija vérojams
galvenokart pirmaja rezervju prasibu izpildes perioda, jo samazinajas tie
Eurosistémas turéjuma esosie finandu aktivi, kurus netur monetaras politikas
mérkiem, ka arT nedaudz pieauga arvalstu iestazu saistibas valstu centralajas
bankas. lesp&jams, ka arvalstu iestades palielinaja savus turéjumus, neraugoties uz
turpmaku noguldijumu iespéjas procentu likmes sarukumu, jo tirgd samazinajas
pievilcigu alternativu ieguldijumu iespé€jas. Turklat tirie argjie aktivi pieauga par

5 miljrd. euro (I'dz 616.8 mljrd. euro). Palielindjums notika tikai otraja rezervju prasibu
izpildes perioda, bet pirmaja rezervju prasibu izpildes perioda bija vérojams neliels
kritums. Tiro aréjo aktivu pieaugumu galvenokart izraisija zelta vértibas kdpums
ASV dolaru izteiksmé, ko tikai daléji kompenséja euro vértibas palielinasanas

2016. gada 1. ceturksnr.

Aplukojama perioda saglabajas paaugstinats autonomo faktoru svarstigums.
Sads svarstigums galvenokart atspoguloja spécigas valdibas noguldijumu atlikuma
svarstibas un (mazak) tiro aréjo aktivu un euro denominéto tiro aktivu ceturksna
parvértéSanu. Salidzindjuma ar iepriek$éjo aplikojamo periodu svarstigums kopuma
nemainijas, bet saglabajas autonomo faktoru pieauguma tendence. Tomér
autonomo faktoru nedélas prognozu vidéja absollta klGda aplikojama perioda
saruka par 1.4 mljrd. euro (ITdz 6.0 mljrd. euro), un to noteica mazakas valdibas
noguldijumu atlikuma prognozes klidas.

Ar monetaras politikas instrumentiem nodrosSinata likviditate

Videjais likviditates apjoms, kas nodrosinats ar atklata tirgus operacijam (t.i.,
izso|u operacijam un aktivu iegades programmu), pieauga par 165.3 miljrd.
euro, sasniedzot 1 472.2 mljrd. euro (sk. att.). So kapumu pilniba noteica aktivu
iegades programma.
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Attéls

Ar izsolu operacijam nodrosSinatais vidéjais

Monetaras politikas instrumentu un likviditates likviditates apjoms aplukojama perioda nedaudz

parpalikuma attistiba

samazinajas (par 10.6 mljrd. euro; lidz

(mljrd. euro)

B izsolu operacijas
tieSo darfjumu portfeli
== |ikviditates parpalikums
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521.9 mljrd. euro). Vidéja ITRMO nodroSinata
likviditates apjoma pieaugumu ar uzviju kompenségja
regularo operaciju nodrosinata apjoma samazinasanas.
Konkrétak, GRO un ITRO ar terminu 3 ménesi
nodrosinatas likviditates apjoms aplikojama perioda
saruka attiecigi par 8.4 mljrd. euro un 14.3 mljrd. euro,
bet ITRMO atlikums palielindjas par 12.1 mljrd. euro. Ta
ka I1dz Sim vienigais ITRMO pieSkirums 2016. gada
notika marta, ar izsolu operaciju palidzibu nodroSinatas
likviditates kopé€jais kritums otraja rezervju prasibu
izpildes perioda bija mazak jitams neka pirmaja
rezervju prasibu izpildes perioda.

502014 8/2014 11/2014 2/2015 572015 82015 112015 22016 52016  Ar aktivu iegades programmas starpniecibu

Avots: ECB.

nodrosinatais vidéjais likviditates apjoms pieauga
par 175.9 mijrd. euro (lidz 950.3 mijrd. euro), un to
galvenokart noteica "Valsts sektora aktivu iegades programma". "Valsts sektora
aktivu iegades programmas", treSas "NodroSinato obligaciju iegades programmas”
un "Ar aktiviem nodroSinato vértspapiru iegades programmas" ietvaros nodrosinatais
vidégjais likviditates apjoms pieauga attiecigi par 155.7 mljrd. euro, 21.1 mljrd. euro
un 3.4 mijrd. euro. "Veértspapiru tirgu programmas" un divu iepriek$€jo "Nodrosinato
obligaciju iegades programmu" ietvaros turéto obligaciju dzéSanas apjoms bija

4.3 mljrd. euro.

Likviditates parpalikums

leprieks aprakstito noriSu rezultata videjais likviditates parpalikuma apjoms
apluikojama perioda palielinajas par 93.3 mljrd. euro (I"dz 693.6 mljrd. euro; sk.
att.). Likviditates kapums bija batiskaks otraja rezervju prasibu izpildes perioda, kad
vidégjais likviditates parpalikuma apjoms palielindjas par 44.4 mijrd. euro. To noteica
lielaks iegdzu apjoms un nedaudz mazaks autonomo faktoru pieaugums
salldzindjuma ar pirmo rezervju prasibu izpildes periodu. Saméra nelielo kdpumu
pirmaja rezervju prasibu izpildes perioda galvenokart noteica lielaks autonomo
faktoru pieaugums, kas dal€ji absorbéja aktivu iegades programmas apjoma
palielinaSanos.

So likviditates parpalikuma pieaugumu galvenokart atspoguloja lielaks vidéjais
noguldijumu iespéjas izmantoSanas apjoms, tam pieaugot par 59.3 mljrd. euro
un aplikojama perioda sasniedzot 245 mljrd. euro. Lai gan mazak, tomér
palielindjas ar1 pieprasijuma noguldijumu kontu vidéjais atlikums (par 34.9 mljrd.
euro), sasniedzot 562.7 mljrd. euro.
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Procentu likmju norises

Péc noguldijumu iespéjas procentu likmes samazinasanas lidz —0.40% naudas
tirgus procentu likmes apliikojama perioda turpinaja sarukt. Beznodrosinajuma
dartjumu tirgd EONIA (euro uz nakti izsniegto kreditu vidéjas procentu likmes
indekss) vidéji bija —0.286% (iepriek$éja aplukojama perioda — vidéji —0.184%). Lai
gan pirmaja rezervju prasibu izpildes perioda EONIA gandriz nemainijas,
noguldijumu iespéjas procentu likmes samazinajums vél par 0.10%, sakot ar otra
rezervju prasibu izpildes perioda sakumu, noteica EONIA sarukumu par

0.101 procentu punktu. Nepartraukti augos$a likviditates parpalikuma apstak|os
negativas procentu likmes ietekmi praktiski tdlit atspoguloja tirgus procentu likmes.
Turklat dartfjumu ar nodrosinajumu uz nakti procentu likmes saruka atbilstoSi
noguldijumu iespé&jas procentu likmei, arvien vairak tai tuvojoties. GC Pooling tirga'’
repo darTfjumu uz nakti vidéjas procentu likmes standarta un paplasinataja
nodroSinajuma groza saruka attiecigi I1dz —0.332% un —0.331% (attiecigi par

0.088 procentu punktiem un 0.083 procentu punktiem salidzinajuma ar iepriek$éjo
apldkojamo periodu).

"' GC Pooling tirgus snhiedz iesp&ju Eurex platforma tirgot vértspapiru pardoanas ar atpirkdanu ligumus

pret standartizétiem nodrosinajuma groziem.
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3. ielikums
Zemas procentu likmes un
majsaimniecibu tirie procentu ienakumi

ECB stimuléjosa monetaras politikas nostaja butiski samazinajusi uznémumu
un majsaimniecibu aiznemsanas izmaksas, vienlaikus pazeminot uzkrajumu
ienesigumu. Ta ka majsaimniecibas ne tikai aiznemas lidzek|us, bet arT veido
uzkrajumus, rodas jautajums, cik liela méra zemakas procentu likmes ietekméjusas
majsaimniecibu tiros procentu ienakumus. Tas ir 1pasi svarigi, vértéjot zemaku
procentu likmju ietekmi uz kopé&jo patéerinu.

Kops 2008. gada rudens majsaimniecibu procentu ienakumi sarukusi par

3.2 procentu punktiem ka dala no riciba esosajiem ienakumiem. A attéla
paradita to majsaimniecibu ienakumu dinamika, kuri gati no procentus pelnosu
aktivu, pieméram, noguldijumu, obligaciju un aizdevumu, tur&jumiem.'? Tomér taja
nav ietverta zemaku procentu likmju ietekme uz majsaimniecibu ienakumiem un
labklajibu saistiba ar ieguldijumiem pensiju fondos un dzivibas apdroSinasana, ka ar1
ilgtermina obligaciju un kapitala vertspapiru kapitala pieaugumu.

A attéls B attels
Euro zonas majsaimniecibu procentu Majsaimniecibu procentu maksajumi/ienakumi
maksajumi/ienakumi (2008. gada 3. ceturksnis—2015. gada 4. ceturksnis)
(% no bruto riciba eso$ajiem ienakumiem) (parmainas; % no bruto riciba esoSajiem ienakumiem; procentu punktos)
== procentu ienakumi B procentu ienakumi
procentu maksajumi procentu maksajumi

M ftirie procentu ienakumi
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Avoti: ECB un Eurostat. Avoti: ECB un Eurostat.
Piezimes. Procentu maksajumi/ienakumi péc FISIM (netie$i novertéti finansu Piezime. Procentu maksajumi/ienakumi péc FISIM (netieSi novértéti finansu
starpniecibas pakalpojumi) iedali$anas, pamatojoties uz ¢etru ceturkSnu summam. starpniecibas pakalpojumi) iedaliSanas, pamatojoties uz etru ceturk8nu summam.

Jaunakie dati atbilst stavoklim 2015. gada 4. ceturksnT.

2 Lai nodrosinatu atbilstibu majsaimniecibu reali riciba eso$o ienakumu un patérina aprékiniem,

procentu maksajumi/ienakumi noteikti péc to starpniecibas pakalpojumu iedali§anas, par kuriem
finan$u iestades neiekasé maksu tiesi, bet ka daju no nogulditajiem un aiznéméjiem pieméroto
procentu likmju starpibas. ST izvéle neietekmé veiktas analizes secinajumus.
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Procentu ienakumi sarukusi vienlaikus ar procentu maksajumu buatisku
samazinasanos. No 2008. gada 3. ceturksna [1dz 2015. gada 4. ceturksnim
procentu maksajumi kritds aptuveni par 3 procentu punktiem attieciba pret riciba
eso8ajiem ienakumiem. Procentu ienakumu sarukums ir [idzigs procentu maksajumu
samazinajumam. Tas nozIimég, ka euro zonas majsaimniecibas vidéjie tirie procentu
ienakumi kopuma nav mainijusies. Vienlaikus, nemot véra, ka atseviSkas
majsaimniecibas ir neto nogulditajas vai neto aiznémejas, zemakas procentu likmes
tiro procentu ienakumu zina dazam no tam nesusas pelnu, savukart citam —
zaudéjumus.

Majsaimniecibu sektora tirie procentu ienakumi Vacija un Francija
saglabajusies sameéra stabili, savukart Italija un Spanija tie bijusi mazak stabili.
B attéla redzams, ka Vacija un Francija procentu ienakumu un maksajumu
samazinasanas ir Iidziga. Tas nozimé, ka zemakam procentu likmém bijusi minimala
ietekme uz visa majsaimniecibu sektora tirajiem procentu ienakumiem. Turprett
Italija majsaimniecibu procentu ienakumu kritums vairak neka divas reizes parsniedz
majsaimniecibu procentu maksajumu samazinajumu un negativi ietekmé
majsaimniecibu kopé&jos tiros procentu ienakumus. Tas ir tapéc, ka Italijas
majsaimniecibam ir saméra daudz procentus pelnosu aktivu (sk. C att.) un relativi
mazak paradsaistibu (sk. D att.). Spanija procentu maksajumu sarukums ir
ievérojami lielaks neka procentu ienakumu kritums, pozitivi ietekmeéjot
majsaimniecibu kopéjos tiros procentu ienakumus. Lieldka procentu maksajumu
kriSanas Spanija skaidrojama gan ar to, ka ir liels majsaimniecibu parads (sk. D att.),
gan ar to, ka procentu likmes, ko maksa par lielu daju hipotéku kredTtu, tiek
indeksétas ar naudas tirgus procentu likmém. Spanija vérojama spéciga ietekme uz
procentu maksajumiem art atbilst tam, ka monetarajai politikai ir samera liela
ietekme valstTs ar hipotéku kreditiem ar mainigu procentu likmi."

8 sk Calza, A., Monacelli, T. un Stracca, L. "Housing finance and monetary policy", Journal of the

European Economic Association, 11. s€&j., 2013., 101.-122. Ipp.
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C attels

D attels

Procentus pelnosi majsaimniecibu aktivi Majsaimniecibu parads
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Avoti: ECB un Eurostat.

Avoti: ECB un Eurostat.

Piezimes. Ka liecina euro zonas konti, procentus pelnoSi aktivi ietver naudu un Piezimes. Ka liecina euro zonas konti, majsaimniecibu parads atbilst aizdevumiem.
noguldijumus, parada vértspapirus un aizdevumus. Vidéji laikposma no 2008. gada Vidéji laikposma no 2008. gada 3. ceturk$na Iidz 2015. gada 4. ceturksnim (attieciba uz
3. ceturk$na lidz 2015. gada 4. ceturksnim (attieciba uz Italiju — no 2012. gada Italiju — no 2012. gada 1. ceturk$na Iidz 2015. gada 4. ceturksnim), pamatojoties uz

1. ceturk$na Iidz 2015. gada 4. ceturksnim), pamatojoties uz etru ceturk§nu summam. Getru ceturkSnu summam.

Neraugoties uz neto nogulditaju zemakiem procentu ienakumiem, zemas
procentu likmes joprojam veicina privato patérinu. Zemakas procentu likmes
parasti sekmé Sabriza patérinu, aizstajot uzkrajumu veidoSanu un to térésanu
nakotné, jo aiznemsSanas k|Ust I6tdka un noguldijumi k|Gst neizdevigaki. Turklat, ta
ka euro zonas majsaimniecibu vidgjie tirie procentu ienakumi kopuma nav
maintjusies, zemakas procentu likmes galvenokart noteikusas finanSu resursu
pardaliSanu no neto nogulditajiem neto aiznémeéjiem. Ta ka neto aiznémeéjiem
parasti ir lielakas marginalas patérina vajadzibas neka neto nogulditajiem, Sis
zemaku procentu likmju pardales kanals vél vairak veicina kopé&jo patéripu.™

Zemakas procentu likmes ari pa citiem kanaliem veicina majsaimniecibu
labklajibu un ienakumus. Majsaimniecibas ne tikai veic uzkrajumus, bet arT iegulda
[Tdzekl|us citos aktivos, par kuriem ne vienmeér sanem procentu maksajumus. Fakti
liecina, ka zemaku procentu likmju pozitiva ietekme uz euro zonas akciju un
obligaciju cenam bijusi nozimiga." Turklat zemakas aiznemsanas izmaksas ne tikai
veicinajusas ieguldijumu un patérina pieaugumu, bet, paaugstinoties nodarbinatibas
[Tmenim, arT majsaimniecibu ienakumus. ECB, saglabajot zemas procentu likmes,
palielinajusi pieprasijumu, kas nepiecieSams tautsaimniecibas izaugsmes potenciala
atjaunosanai, lai procentu likmes beidzot atkal varétu kapt.

Sk. Jappelli, T. un Pistaferri, L. "Fiscal policy and MPC heterogeneity", American Economic Journal:
Macroeconomics, 6. s&j., Nr. 4, 2014., 107.—136. Ipp.

Sk. Altavilla, C., Carboni, C. un Motto, R. "Asset purchase programmes and financial markets: lessons
from the euro area”, Working Paper Series, Nr. 1864, ECB, 2015. g. novembris.
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4. ielikums

Euro zonas ceturksna IKP atro aplésu
savlaiciguma uzlaboSanas:

pirmie novérojumi

Eurostat 2016. gada 29. aprili pirmo reizi publicéja provizorisko euro zonas un
ES IKP atro aplési 30 dienu péc parskata ceturkSna (2016. gada 1. ceturksna)
beigam. levieSot S0 jaunindjumu, tika apmierinata ilgstoSa lietotaju prasiba
savlaicigak nodroSinat informaciju par tautsaimniecibas izaugsmi Eiropa. Eurostat
meérkis ir ieviest laika planu, kas paredz nacionalo kontu statistisko datu
publiskoSanu 30, 60 un 90 dienu péc atsauces ceturkSna beigam, ka art Tstenot
Eiropas Statistikas sistemas (ESS) apnemsSanos nodrosinat politikas veidotajiem
uzticamus, salidzinamus un savlaicigus statistiskos datus.’® IKP atra aplése, ko
publisko 45 dienas péc parskata ceturkSna beigam (kop$ 2003. gada), uzskatama
par starpposmu cela uz $o mérki."” So atro aplési izmanto euro zonas konjunktiiras
noriSu analizei, un ta sniedz svarigu ieguldijumu ECB ekonomiskas analizes,
makroekonomisko iespé&ju aplésu un Tstermina prognoZzu sagatavoSana. Eurostat
turpinas publiskot So aplési paral€éli jaunajai provizoriskajai IKP atrajai aplései I1dz
bridim, kad jauna aplése bUs ieviesta praksé un arvien vairak valstu saks publiskot
savas nacionalas provizoriskas atras apléses. Tomér neviena atra aplése nesniedz
informaciju par iepriekS€jo ceturkSnu rezultatu korekcijam, lai gan provizoriskas IKP
atras apléses korekcijas vérojamas katra jauna publiskojuma.

Euro zonas (un ES) provizoriskas IKP atras apléses pamata ir ta pati
metodologija, ko pieméro IKP atras apléses sagatavo$anai 45 dienu laika.'
Euro zonas IKP kdpuma tempa apléses salidzinajuma ar iepriek$€jo ceturksni
iegltas, izmantojot valstu datus, t.i., apkopojot nacionalos sezonali un ar kalendaro
ietekmi izldzinatos datus par pieauguma tempu salidzinajuma ar iepriekS€jo
ceturksni, par svariem izmantojot valstu iepriek$éja gada IKP faktiskajas cenas. Euro
zonas IKP nosaka, izmantojot aplésés iegito attieciga ceturkSna euro zonas
izaugsmes tempu un iepriek$éja ceturkSna IKP limeni. Tadéjadi tiek aprékinati art
dati par IKP kdpuma tempu salidzinajuma ar iepriekS€jo gadu. IKP atra aplése, ko
publisko péc 45 dienam, galvenokart atSkiras ar valstu datu pieejamibu lietotajiem.
Vairakums euro zonas valstu vél nepublisko IKP atras apléses péc 30 dienam, bet
nodrosSina tas Eurostat ka konfidencialu informaciju provizorisko euro zonas un ES

' Sk. The ESS Vision 2020, 5. Ipp.

7 Sakuma tikai Getras euro zonas valstis (Vacija, Griekija, Italija un Niderlande) nodroinaja Eurostat

savas IKP atras apléses 45 dienu laika. Tadu lielo euro zonas valstu IKP aplésém, par kuram dati
nebija pieejami, Eurostat izmantoja saistitus raditajus. Dalgji $a iemesla dé| valstis izstradaja savas
atras apléses. Lai gan IKP atras apléses neietilpst EKS 2010 tiesiskaja regul&juma (un tas neietilpa art
EKS 95 tiesiskaja reguléjuma), So attistibu ietekméja arT statistikas metozu izmantoSana arvien lielaka

apjoma un pieredzes apmaina starp valstim.

Metodologija skaidrota Eurostat publikacija Euro area and European Union GDP flash estimates at
30 days ("Euro zonas un Eiropas Savienibas IKP atras apléses péc 30 dienam"), Statistikas pétijumi,
2016. gada izdevums. 2013. gada péc parskata ceturk$na beigam ST metodologija aizstaja IKP atras
apléses péc 45 dienam sagatavo$anas metodologiju.
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Tabula

IKP atro aplésSu sagatavoSanai. Paslaik IKP atras apléses péc 30 dienam publisko
tikai seSas euro zonas valstis: Belgija, Spanija, Francija, Latvija, Lietuva un Austrija
(2015. gada So valstu IKP veidoja 39% no euro zonas IKP). 2016. gada 1. ceturk$na
provizoriskas euro zonas IKP atras apléses pamata bija dati par 11 euro zonas
valstim, kuru IKP veidoja 94% no euro zonas kopéja IKP; 55% no Siem datiem tika
sniegti ka konfidenciala informacija.’® Talak tabula sniegts parskats par valstu IKP
publisko$anas praksi, ka art to atbilstibu EKS 2010 juridiskajai prasibai nodrosinat

datus 60 dienu laika péc parskata ceturk$na beigam. Sis parskats liecina, ka

attieciba uz ceturkdna nacionalo kontu datu vakSanu iesp&jamas savlaiciguma,
detalizacijas un kvalitates atSkiribas, kas janem véra, analiz€jot datus.

Ceturk$na nacionalo kontu ietvaros publiskotais IKP un ta komponenti

Provizoriska IKP atra aplése
(péc 30 dienam)

IKP atra aplése
(péc 45 dienam)

Otrais IKP publiskojums

(péc 60 dienam)

IKP IKP IKP IKP kapuma IKP | PubliskoSanas IKP kapuma IKP

pieaugums komponenti pieaugums | aplése/korekcija komponenti diena | aplése/korekcija komponenti

Belgija publicéts - - - - t+60 korekcija ja
Vacija - - publicéts aplése - t+54 korekcija ja
Igaunija - - publicéts aplése - t+68 korekcija ja
Trija - - - - - t+70 aplése ja
Griekija - - publicéts aplése - t+60 korekcija ja
Spanija publicéts - - - - t+55 korekcija ja
Francija publicéts ja - - - t+ 60 korekcija ja
Italija - - publicéts apléese - t+65 korekcija ja
Kipra - - publicéts aplése - t+68 korekcija ja
Latvija publicéts - - - - t+60 korekcija ja
Lietuva publicéts - - - - t+60 korekcija ja
Luksemburga - - - - - t+85 aplese ja
Malta - - - - - t+70 aplese ja
Niderlande - - publicéts aplése ja - - -
Austrija publicéts ja - - - t+ 60 korekcija ja
Portugale - - publicéts apléese - t+ 60 korekcija ja
Slovénija - - - - - t+60 aplése ja
Slovakija - - publicéts aplése - t+68 korekcija ja
Somija - - publicéts aplése - t+ 60 korekcija ja
Euro zona publicéts - publicéts korekcija - t+68 korekcija ja

Avots: ECB datu apkopojums, kura pamata ir valstu statistikas iestazu un Eurostat interneta vietnés publicétie dati.
Piezimes. IKP atro apléSu publiskojumi attiecas uz 2016. gada 1. ceturkSna datiem. Otrie IKP publiskojumi attiecas uz 2015. gada 4. ceturk$na datiem. Papildus tabula noraditajiem
publiskojumiem daZas euro zonas valstis (pieméram, Belgija un Francija), k& arT dazas arpus euro zonas eso$as valstis (pieméram, Apvienota Karaliste) sagatavo tresos IKP
publiskojumus aptuveni tris ménesus péc parskata ceturkSna beigam. Tie ietver iepriek$€jo IKP aplésu korekcijas un galvenos raditajus. Stajoties speka EKS 2010, Eurostat

2014. gada septembrT partrauca treSo euro zonas IKP datubazes atjauninasanu. Papildus ceturkSna sektoru konti (agrinais publiskojums aptuveni péc 110 dienam, bet galigais
publiskojums — divas nedélas vélak) var ietvert otra euro zonas IKP publiskojuma korekcijas; tomér paslaik tas netiek saskanotas ar euro zonas ceturkSna nacionalajiem kontiem.

Galvenas grutibas saistiba ar valstu IKP atro apléesu sagatavosanu 30 dienu

laika saistitas ar ierobezoto ceturkSna treSa ménesa ievaddatu pieejamibu;

valstu IKP turpmako aplésSu sagatavosana izmantoto ievaddatu aptvérums

batiski uzlabojas. Runjjot par valstu provizoriskajam IKP atrajam aplésém, apléses
par treSo ménesi parasti vai dal€ji iegUtas, piemérojot statistikas modeléSanas

metodes, kuras izmanto pieejamo ménesa informaciju (pieméram, Tstermina

statistiku, uznémumu apsekojumus, cenu statistiku un ievaddatu provizoriskas

19

ECB 2016. gada "Tautsaimniecibas Biletens" Nr. 4

ECB aplése, pamatojoties uz Eurostat sniegto informaciju par provizoriskas |IKP atras apléses pirmo
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apléses). IKP atrajai aplései valstu ITmenT pieméro vairdkas apléSu metodes: tieSo
pieeju (pieméram, autoregresivus sadalitas nobides modelus, dinamisko faktoru
modelus), netieSo pieeju (datu disagregéSanu Tsaka laika intervalos), tiras
prognozésanas modelus (autoregresivus integréta mainiga slidosa vidéja (ARIMA)
modelus, strukturalus laikrindu mode|us) vai daudzfaktoru mode|us (vektora
autoregresijas (VAR) mode|us, strukturalos modelus). Metodes izvéle atkariga no
valstu ievaddatu pieejamibas par treSo ménesi aptuveni 28 dienas péc parskata
ceturkSna beigam. Vienlaikus, lai nodrosinatu galigajiem rezultatiem pietuvinatus vai
lielakoties atbilstoSus datus, tiek piemérota ta pati datu apkopoSanas prakse, ko
pieméro standarta ceturkSna nacionalajiem kontiem (t.i., aplésém, kas nav atras
apléses).

Vel ir priekslaicigi vertét nesen ieviestas provizoriskas euro zonas IKP atras
apléses uzticamibu, tomér Eurostat testi?’ liecina, ka tas atbilst kvalitates
apstiprinasanas kritérijiem, kas noteikti saskana ar ieteikumiem. Provizoriskas
euro zonas IKP atras apléses testos giti $adi rezultati?’.

. Aplése bez novirzes péc 45 dienam attieciba uz euro zonas IKP izaugsmi:
vidéja korekcija £0.05 procentu punktu diapazona un ne vairak ka 66.7%
korekcija viena virziena. Aplukojot So kritériju, vidéja korekcija attieciba uz euro
zonu bija 0.0 procentu punkti un augSupveérstas un lejupvérstas korekcijas bija
sadalitas vienmerigi.

. Maksimala vidéja absollta korekcija euro zonai — 0.1 procentu punkts
salidzinajuma ar IKP izaugsmes atro aplési péc 45 dienam un 0.13 procentu
punktu salidzindjuma ar IKP izaugsmes datiem, kas publiskoti aptuveni
65 dienas péc atskaites ceturkSna beigdm. Faktiskie rezultati euro zonai abos
gadijumos bija 0.06 procentu punkti.

. Pietiekams aptvérums definéts ka 70% no euro zonas kopéja IKP. Aptvérums
testa aplésés aplukotajos ceturkSnos bija vidéji 83% no euro zonas kopéja IKP,
bet katrd no pédéjiem trim ceturkSniem tas sasniedza 94%.

Apliikojot 2016. gada 1. ceturksna datus, provizoriska IKP atra aplése euro
zonai liecinaja par 0.55% pieaugumu salidzinajuma ar iepriekséjo ceturksni.
Publiskojot IKP atro aplési péc 45 dienam, Sim rezultatam tika veikta
lejupvérsta korekcija par 0.03 procentu punktiem (Iidz 0.52%). Sis korekcijas
noteica divi galvenie faktori: pirmkart, labaka valstu avotu informacija un, otrkart,
nedaudz lielaks euro zonas aptvérums (97% no euro zonas IKP).

2 Euro zonas testa apléses tika veiktas p&déjo divu gadu laika attieciba uz ceturk$na un gada

pieauguma tempa parmainam, pamatojoties uz astonu ceturkSnu (2014. gada 1. ceturksnis—
2015. gada 4. ceturksnis) reala laika testiem un astonu ceturk$nu (2012. gada 1. ceturksnis—
2013. gada 4. ceturksnis) "rekonstruétajam" aplésém.

2 Eurostat sniedzis informaciju publikacija Euro area and European Union GDP flash estimates at

30 days ("Euro zonas un Eiropas Savienibas IKP atras apléses péc 30 dienam"), Statistikas pétijumi,
2016. gada izdevums.
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Attels
Euro zonas IKP izaugsmes korekcijas

(pieauguma temps salidzinajuma ar iepriek$&jo ceturksni; ar kalendaro ietekmi un sezonali izlidzinats kédes indeksu veida agregéts
apjoms)

== provizoriska IKP atra aplése péc 30 dienam

IKP atra aplése péc 45 dienam
== otrais IKP publiskojums aptuveni péc 65 dienam
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Avots: Eurostat.

Savlaiciguma uzlaboSanas, nodrosinot euro zonas ceturkSna IKP pieauguma
apléses 30 dienu péc atskaites ceturkSna beigam (iepriekSéjo 45 dienu vieta),
ir batisks politikas veidotaju sasniegums. Tas pozitivi ietekmés dazadus
monetaras politikas izstrades procesus, pieméram, makroekonomiskas
iespéju apléses un analitiskos novertéjumus. Savlaicigaka informacijas
pieejamiba par euro zonas un euro zonas valstu IKP norisem nodroSinas iesp&ju
veikt detalizétaku analizi par So noriSu ietekmi tuvaka laika perspektiva.
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5. lelikums

Konkrétam valstim 2016. gada Eiropas
semestra ietvaros adresétie fiskalo
politiku ieteikumi

Eiropas Komisija 2016. gada 18. maija pazinoja visam ES dalibvalstim, iznemot
Griekiju, adresétus ekonomikas un fiskalo politiku ieteikumus, t.sk. ES
Stabilitates un izaugsmes pakta (SIP) istenoSanas ieteikumus. Paredzéts, ka
ekonomikas un finanSu ministri apstiprinas konkrétam valstim adresétos ieteikumus
17. junija, bet vélak, 28. un 29. junija, tos apstiprinas Eiropadome.?? Padomes
fiskalas politikas ieteikumu mérkis ir nodrosinat valstu atbilstibu SIP. Tapéc
ieteikumos iekl|auti atzinumi par 2016. gada grozijumiem stabilitates un
konvergences programmas, kas valdibam Iidz aprila vidum bija jaiesniedz Eiropas
Komisijai un Padomei. Runajot par turpmako darbu, konkrétam valstim 2016. gada
Eiropas semestra ietvaros adresétie fiskalo politiku ieteikumi bds jaatspogulo

2017. gada budzeta planu projektos, kas euro zonas valstim jaiesniedz Eurogrupai
un Eiropas Komisijai Ildz oktobra vidum. Sakara ar to $aja ielikuma aplikoti

18 programma neiek|autajam euro zonas valstim adresétie fiskalo politiku ieteikumi.

Saskana ar Eiropas Komisijas 2016. gada pavasara prognozi gaidams, ka euro
zonas kopéja fiskala nostaja 2016. un 2017. gada bis nedaudz ekspansiva.?
No vienas puses, tas liecina, ka euro zonas valstis, kas jau sasnieguSas vidéja
termina budzeta mérki (Tpasi Vacija), daléji izmanto savas fiskalas elastibas
iesp€jas. No otras puses, tas ari norada, ka liela dala valstu, t.sk. valstis ar augstu
valdibas parada Iimeni, nespé€j izpildit pakta noteiktas strukturalas konsolidacijas
saistibas (sk. tabulu).

Tadeéjadi konkretam valstim adresétajos Eiropas Komisijas ieteikumos
konstatéti vairaku euro zonas valstu riski saistiba ar neatbilstibu SIP
noteiktajam strukturalas konsolidacijas prasibam. Saskana ar Eiropas Komisijas
2016. gada pavasara prognozi nav gaidams, ka valstis, kuru budzeta deficits

2015. gada parsniedzis atsauces veértibu (3% no IKP), t.i.,, Portugale, Spanija un
Francija, 2016. un 2017. gada spés nodrosinat strukturalo konsolidaciju (t.i.,
samazinat budzeta deficttu ar ekonomiskas attistibas cikla un pagaidu pasakumu
ietekmi nesaistita veida). Turklat bdtiska strukturalas konsolidacijas prasibu neizpilde
gaidama valstis, uz kuram paslaik attiecas pakta preventiva dala, neraugoties uz to,
ka dazas valstis strukturalo korekciju prasibas batiski samazinatas. Konkrétak,
saskana ar nesen panakto vieno8anos par to, ka iesp&jami labak izmantot elastibu,

2 Ekonomikas un finansu padome (ECOFIN) 2016. gada 12. jdlija sanaksmé pienems konkrétam valstim

adreseétos ieteikumus, tadéjadi oficiali noslédzot 2016. gada Eiropas semestri.

2 Diskusiju par euro zonas fiskalas nostajas koncepciju sk. $3 "Tautsaimniecibas Biletena" raksta The

euro area fiscal stance ("Euro zonas fiskala nostaja").
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ko SIP paredz strukturalajam reformam?*, valstis, kas nav sasniegusas vidéja
termina budzeta mérkus, var tiem tuvoties Iénak, nodroSinot mazak vérienigus
strukturalas konsolidacijas pasdkumus, ja tas 1steno strukturalas reformas,
nodroSina papildu ieguldijumus un Tsteno pensiju reformas.?® Dazam valstim
strukturalo korekciju prasibas samazinatas vél vairak, nemot véra So valstu bégju
uznemsanas un papildu droSibas izmaksas. Kopuma, piemérojot elastigakus
noteikumus, vidéja termina budzeta mérku sasniegSanas prasibas 2016. gada
samazinajusas vidéji no 0.5% no IKP lidz —0.1% no IKP.?® Tomér gaidams, ka
valstis, uz kuram attiecas SIP preventiva dala un kuras vél nav sasniegusas vidéja
termina budzeta mérkus, 1stenojot ekspansivu fiskalo politiku, nespés izpildit
samazinatas prasibas (kas vidéji atbilst —0.3% no IKP). Tas turpina kavét dalibvalstu
vidéja termina budzeta mérku sasniegSanu, radot SkérS|us stabilu valsts finansu
atjauno$anai laika, kad $adu iesp&ju nodrosinatu labvéligi finansu apstakli.?’

Tapéc, nemot véra katras valsts budzeta elastibu, valstim sniegti atSkirigi
fiskalo politiku ieteikumi. Dalibvalstis, kuru strukturalie pasakumi, domajams,
nenodrosinas SIP noteikto saistibu izpildi, ieteikumos aicinatas Tstenot papildu
pasakumus prasitas atbilstibas nodrosinasanai. Turklat valstim, kuras vél nav
sashiegusas vid€ja termina budzeta mérkus un kuram gaidams, ka valdibas parada
[Tmenis bls augstaks par 60% no IKP slieksni (Belgijai, Francijai, Spanijai, Italijai,
Trijai, Portugalei un Somijai), budZeta deficita samazinasanai ieteikts izmantot
jebkurus neparedzétos ienakumus, t.i., uzkrajumus no zemakiem, neka gaidits,
procentu maksajumiem. Runajot par euro zonas valstim, kas jau sasniegu$as vidéja
termina budzeta mérkus, Vacijai ieteikts panakt ilgtspéjigu augSupvérstu tendenci
valsts investiciju joma, Tpasi attieciba uz infrastruktidru, izglitibu, pétniecibu un
inovaciju. Niderlandei ieteikts noteikt par prioritariem valsts izdevumus ieguldijumu
atbalstam pétniecibas un attistibas joma.

2 gikaku informaciju sk. Ekonomikas un finansu komitejas Commonly Agreed Position on Flexibility

within the Stability and Growth Pact ("Kopigi saskanota nostaja par elastibu Stabilitates un izaugsmes
pakta noteikumos"): http://data.consilium.europa.eu/doc/document/ST-14345-2015-INIT/en/pdf.

Stkaku informaciju sk. ECB 2015. gada "Tautsaimniecibas Biletena" Nr. 1 ielikuma Flexibility within the
Stability and Growth Pact ("Elastigums Stabilitates un izaugsmes pakta ietvaros").

25
% Tas neattiecas uz valstim, kas jau sasniegusas vid&ja termina budZeta mérkus.

Sk. ECB 2015. gada "Tautsaimniecibas Biletena" Nr. 4 ielikumu "Vidé&ja termina budzeta mérka
efektivitate ka fiskalas politikas garants”.
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Tabula

2016. un 2017. gada strukturalo pasakumu prasibas SIP ietvaros

(procentu punktos no IKP)

SIP preventiva daja

Belgija

Vacija

Igaunija

Trija

Italija

Kipra

Latvija

Lietuva

Luksemburga

Malta

Niderlande

Austrija

Slovenija

Slovakija

Somija

SIP korektiva dala

Portugale (PDP termin$ 2015. gada)
Spanija (PDP termin$ 2016. gada)

Francija (PDP termin$ 2017. gada)

2016. gada 2016. gada strukturalo  Papildposteni: 2016. gada 2017. gada strukturalie 2017. gada strukturalo

strukturalie pasakumi  pasakumu prasibas SIP strukturalo pasakumu pasakumi  pasakumu prasibas SIP

ietvaros prasibas SIP ietvaros ietvaros
(neietverot noteiktas
elastibas iespéjas)

0.3 0.3 0.6 0.2 0.6
-0.4 0.0 0.0 -0.1 0.0
-0.5 0.0 0.0 -0.3 0.0

0.2 0.6 0.6 1.0 0.6
-0.7 —-0.35 0.5 0.0 0.6
-1.3 0.0 0.0 0.9 0.0

0.3 0.3 0.8 0.0 0.1
-0.8 -0.7 0.0 0.4 0.1
-0.3 0.0 0.0 -1.1 0.0

0.7 0.6 0.6 0.4 0.6
-0.6 -0.2 0.0 0.3 0.6
-0.9 -0.8 0.0 -0.3 0.0

0.2 0.5 0.6 -0.4 0.6

0.2 0.25 0.25 0.6 0.5
-0.2 0.3 0.5 0.1 0.6
-0.2 0.6 0.6 -0.3 0.6
-0.2 1.2 1.2 0.1 0.6

0.0 0.8 0.8 -0.2 0.9

Avoti: Eiropas Komisijas 2016. gada pavasara prognozes un konkrétam valstim adresétie ieteikumi.

Piezimes. Saja tabula ar nulli noraditas prasibas valstim, kuras attieciga gada sakuma jau bija izpildijusas vidéja termina budzeta mérkus. SIP ietvertas strukturalo pasakumu
saistibas, kas noraditas otraja un pédéja ailé, atspogulo prasibas, kas dazam valstim samazinatas saistiba ar elastiguma principu, ko pieméro, nemot véra strukturalo reformu
Tsteno$anu, valdibas ieguldijumus un pensiju reformas, ka arT béglu uznemsanas un papildu drosibas izmaksas. Ar PDP apzimé parmériga budzeta deficita novérsanas proceduru.

Eiropas Komisija 2016. gada 18. maija publiskoja ari Stabilitates un izaugsmes
pakta istenosSanas ieteikumus. Komisija ierosinaja atcelt parmériga budzeta
deficita novérsanas procediru (PDP) Trijai un Slovénijai lidz noteiktajam terminam
(2015. gada), bet Kiprai — vienu gadu pirms termina (2016. gada). Saskana ar
Liguma par Eiropas Savienibas darbibu 126. panta 3. punktu sagatavotajos
zinojumos Komisija izskatija parada kritérija parkapumu 2015. gada Be|gija, Italija un
Somija un noléma neuzsakt PDP attieciba uz Sim valstim. Somija valdibas parada
atsauces vértibas parsniegSana (3.1% no IKP) saistita ar situaciju mikstinoSiem
faktoriem, t.sk. ar finansiala atbalsta sniegSanu citam euro zonas valstim finanSu
stabilitates nodroSinasanai un ekonomiskas attistibas cikla negativo ietekmi.
Komisijas zinojumi par Be|giju un Italiju noradija uz batiskiem faktoriem, t.sk.

1) atbilstibu SIP preventivaja dala noteiktajam strukturalo centienu prasibam;

2) nelabvéligiem ekonomiskajiem apstakliem (t.i., vaju izaugsmi un zemu inflaciju),
kas apgratina valdibas parada nosacijuma izpildi; un 3) izaugsmi veicinosu
strukturalo reformu 1steno$anu. Abam valstim atbilstibas SIP preventivajai dajai
2016. un 2017. gada novértéjuma néma veéra samazinatas prasibas, ko noteica
piemérotais elastiguma princips, lai spétu segt béglu uznemsanas un papildu
dro8ibas izmaksas. Turklat Italijai papildu elastibas princips tika piemérots attieciba
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uz strukturalajam reformam un ieguldijumiem, kas papildus jau minétajai elastibai
samazinaja strukturalo pasakumu prasibas 2016. gadam no 0.5% no IKP Iidz
—0.35% no IKP, ka art nemot véra institliciju apnemsanos 2017. gada kopuma
panakt atbilstibu SIP prasibam. Komisija rudent vélreiz izskatis vid€ja termina
budzeta mérka sasniegSanai nepiecieSamo korekciju atsaksanos, kas balstitas uz
nakama gada budZeta plana projektu. Parada nosacijuma izpildes novértéjuma
iepriek§€ja nepietiekama fiskala konsolidacija netika uzskatita par pasliktinoSu
faktoru un batisko faktoru ietekme netika kvantitativi visaptverosi novértéta, lai
nodro$inatu jebkadu neatbilstibu valsts parada nosacijumam pilnigu izskaidrojumu.?®

Turklat Eiropas Komisijas ieteikumos konkrétam valstim ieteikts pagarinat Portugalei
un Spanijai PDP terminu par vienu gadu attiecigi Ildz 2016. un 2017. gadam, $aja
gada 1stenojot strukturalos pasakumus 0.25% apméra no IKP. Lai gan ieteikumi
konkrétam valstim balstiti uz Liguma par Eiropas Savienibas darbibu 121. un

148. pantu, Padomei japienem Iémumi parmériga budzeta deficita novérSanas
proceddras ietvaros saskana ar minéta Liguma 126. pantu. Lai gan Padomes
Regulas (EK) Nr. 1467/97% 10. panta 3. punkts liek Padomei rikoties nekavéjoties,
ja nav novérsts parmeérigs budzeta deficits, izvértéjums par to, vai terminu
pagarinasana bitu jasaista ar pastiprinatu PDP pieméroSanu un iesp&jamam
sankcijam, tika atlikts uz jdlija sakumu. Turklat ieteiktie strukturalie pasakumi 0.25%
apmeéra no IKP salidzinami ar korekciju "vismaz 0.5% no IKP" apjoma, ka to paredz
Regulas (EK) Nr. 1467/97 3. panta 4. punkts.

Visbeidzot, Komisija neieteica uzsakt batiskas novirzes novérSanas procediru pret
Maltu, kurai SIP preventivas dalas ietvaros saskana ar Eiropas Komisijas

2016. gada pavasara prognozi 2015. gada tika konstatétas nozimigas novirzes gan
no strukturalo pasakumu prasibam, gan no izdevumu raditaja.

Lai nodrosinatu uzticamibu, ir svarigi, lai parvaldibas sistéma laika gaita un
dazadas valstis tiek piemérota juridiski korekti, caurredzami un konsekventi.
Macoties no krizes pieredzes, 2011. un 2013. gada ES fiskalas parvaldibas sistéma
tika veikti nozimigi uzlabojumi. Valsts parada nosacijuma ievieSana SIP korektivaja
dala un bitiskas novirzes procediras izveidoSana preventivaja dala (lai palidzétu
nodroSinat pietiekamu progresu vidéja termina budzeta mérka sasnieg$ana) Saja
zina ir fpasi svarigi. Tas pats attiecas uz parmainam Iémumu pienems$anas procesa,
kas domatas, lai pasargatu Eiropas Komisiju no politiska spiediena, ar mérki
palielinat noteikumu un sankciju pieméro$anas automatiskumu. Lai Sie uzlabojumi
batu efektivi, svariga SIP pilniga, caurredzama un konsekventa Tsteno$ana.

2016. gada Eiropas semestri izmantota pieeja attieciba uz SIP TstenoSanu izraisijusi
vairakus jautadjumus, kurus vajadzés izskatit.

% gk. ECB 2016. gada "Tautsaimniecibas Biletena" Nr. 3 rakstu Government debt reduction strategies in

the euro area ("Valdibas parada samazina$anas stratégijas euro zonas valstis").

2 padomes 1997. gada 7. jalija Regula (EK) Nr. 1467/97 par to, ka paatrinat un precizét parmériga

budZeta deficita novér§anas proceddras Tsteno$anu.
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Statistika

Saturs

1. Aréja vide

2. Finansu norises

3. Saimnieciska darbiba

4. Cenas un izmaksas

5. Nauda un kredttu atlikumi

6. Fiskalas norises

Stkaka informacija

ECB statistiskie dati pieejami un lejupieladéjami Statistisko datu noliktava:
"Tautsaimniecibas Biletena" nodalas "Statistika" dati pieejami Statistisko datu noliktava:
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1. Argja vide

1.1. Galveno tirdzniecibas partnervalstu IKP un PCI

IKP" PCI
(parmainas salidzinajuma ar iepriek3é&jo periodu; %) (parmainas salidzinajuma ar iepriek3éja gada atbilstoSo periodu; %)
G202 ASV | Apvienota | Japana Kina| Papild- OECD valstis ASV | Apvienota | Japana Kina Papild-
Karaliste postenis: _ i Karaliste postenis:
euro Kopa | Neietverot (SPCI) euro zona®
zona partiku un (SPCI)
energiju
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13
2013 3.1 1.5 22 14 7.7 -0.3 1.6 1.6 1.5 26 0.4 2.6 14
2014 3.3 24 29 -0.1 7.3 0.9 1.7 1.8 1.6 1.5 27 2.0 0.4
2015 3.1 24 23 0.6 6.9 1.6 0.6 1.7 0.1 0.0 0.8 1.4 0.0
2015 11 0.8 1.0 0.6 -0.4 1.8 0.4 0.5 1.6 0.0 0.0 0.5 1.4 0.2
1l 0.7 0.5 0.4 0.4 1.8 0.3 0.5 1.7 0.1 0.0 0.2 1.7 0.1
[\ 0.7 0.3 0.6 -0.4 1.5 0.3 0.7 1.8 0.5 0.1 0.3 1.5 0.2
2016 | 0.2 0.4 0.4 1.1 0.5 1.0 1.9 1.1 0.3 0.1 2.1 0.0
2015 dec. - - - - - - 0.9 1.9 0.7 0.2 0.2 1.6 0.2
2016 janv. - - - - - - 1.2 1.9 1.4 0.3 0.0 1.8 0.3
febr. - - - - - - 1.0 1.9 1.0 0.3 0.3 2.3 -0.2
marts - - - - - - 0.8 1.9 0.9 0.5 -0.1 2.3 0.0
apr. - - - - - - 0.8 1.8 1.1 0.3 -0.3 2.3 -0.2
maijs® - - - - - - . -0.1

Avoti: Eurostat (3., 6., 10. un 13. aile);

SNB (2.,4.,9., 11.un 12.

1) Sezonali izlidzinati ceturk$na dati; neizlidzinati gada dati.
2) Dati par Argentinu pa$laik nav pieejami arkartas situacijas dé| valsts statistikas sistéma, ko Argentinas valdiba izsludindja 2016. gada 7. janvari. Tapéc Argentina nav ieklauta

aile); OECD (1., 5., 7. un 8. aile).

G20 valstu kopéja raditaja. Politika attiectba uz Argentinas ieklausanu tiks nakotné parskatita atkariba no turpmakam norisém.
3) Dati ietverti atbilstoSi euro zonas sastava parmainam.
4) Euro zonas dati aplésti, pamatojoties uz provizoriskajiem valstu datiem (aptvérums — parasti aptuveni 95% no euro zonas), ka arf uz jaunako informaciju par energijas cenam.

1.2. Galveno tirdzniecibas partnervalstu iepirkumu vaditaju indekss un pasaules tirdznieciba

lepirkumu vaditaju apsekojumi (difdzijas indeksi; s.i. dati)

Apvienotais iepirkumu vaditaju indekss

Globalais iepirkumu vaditaju

Prec¢u imports"

indekss?

Pasaule? ASV | Apvienota Japana Kina Papild- | Apstrades Pakal- Jauni| Pasaule| Attistitas Jaunas
Karaliste postenis: | ripnieciba pojumi | eksporta valstis tirgus
euro zona pasatijumi ekonomi-
kas valstis
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12
2013 53.4 54.8 56.8 52.6 51.5 49.7 52.2 52.7 50.6 3.1 -0.1 5.5
2014 54.2 57.3 57.9 50.9 51.1 52.7 53.1 54.1 51.5 2.8 3.7 2.3
2015 53.3 55.8 56.3 51.4 50.4 53.8 51.7 53.9 50.3 0.8 3.8 -1.4
2015 11 53.3 55.9 57.2 51.3 51.1 53.9 51.1 54.1 49.6 -1.2 -1.0 -1.4
1] 53.0 55.4 55.1 51.9 49.0 53.9 50.2 54.0 48.8 1.9 1.0 2.6
\% 52.7 55.0 55.4 52.3 49.9 54.1 51.3 53.2 50.5 1.4 0.2 2.2
2016 | 51.1 515 54.2 51.2 50.3 53.2 50.6 51.3 49.4 2.7 0.2 -4.8
2015 dec. 52.2 54.0 55.2 52.2 49.4 54.3 50.9 52.6 49.8 1.4 0.2 2.2
2016 janv. 52.2 53.2 56.2 52.6 50.1 53.6 51.0 52.7 50.1 -0.2 -0.9 0.4
febr. 50.2 50.0 52.7 51.0 49.4 53.0 49.9 50.3 48.9 -1.2 -0.3 -1.9
marts 51.0 51.3 53.6 49.9 51.3 53.1 51.0 51.1 49.3 -2.7 0.2 -4.8

apr. 51.2 52.4 51.9 48.9 50.8 53.0 49.9 51.6 48.7

maijs 50.8 52.9

Avoti: Markit (1.-9. aile); CPB Netherlands Bureau for Economic Policy Analysis un ECB aprékini (10.—12. aile).
1) Pasaules un attistito valstu datos nav ietverta euro zona. Gada un ceturk$na dati attiecas uz parmainam salidzinajuma ar iepriek$&jo periodu (%); ménesa dati attiecas uz triju

ménesu parmainam salidzinajuma ar iepriek$&jiem trim ménesiem (%). Visi dati ir sezonali izlidzinati.
2) Neietverot euro zonu.

ECB 2016. gada "Tautsaimniecibas Biletens" Nr. 4. Statistika

S2



2. FinansSu norises

2.1. Naudas tirgus procentu likmes

(gada; %; perioda vidéjie raditaji)

Euro zona" ASV Japana

Noguldijumi uz Noguldijumi ar Noguldijumi ar Noguldijumi ar Noguldijumi Noguldijumi ar Noguldijumi ar

nakti (EONIA)| terminu 1 ménesis| terminu 3 ménesi| terminu 6 ménesi ar terminu| terminu 3 ménesi| terminu 3 ménesi

(EURIBOR) (EURIBOR) (EURIBOR) 12 ménesu (LIBOR) (LIBOR)

(EURIBOR)

1 2 3 4 5 6 7

2013 0.09 0.13 0.22 0.34 0.54 0.27 0.15

2014 0.09 0.13 0.21 0.31 0.48 0.23 0.13

2015 -0.11 -0.07 -0.02 0.05 0.17 0.31 0.09

2015 nov. -0.13 -0.14 -0.09 -0.02 0.08 0.37 0.08

dec. -0.20 -0.19 -0.13 -0.04 0.06 0.53 0.08

2016 janv. -0.24 -0.22 -0.15 -0.06 0.04 0.62 0.08

febr. -0.24 -0.25 -0.18 -0.12 -0.01 0.62 0.01

marts -0.29 -0.31 -0.23 -0.13 -0.01 0.63 -0.01

apr. -0.34 -0.34 -0.25 -0.14 -0.01 0.63 -0.02

maijs -0.34 -0.35 -0.26 -0.14 -0.01 0.64 -0.03
Avots: ECB.

1) Dati ietverti atbilstosi euro zonas sastava parmainam; sk. "Statistikas Biletena" "Visparéjas piezimes".

2.2. Pelnas likmju Itknes
(perioda beigas; likmes — % gada; procentu likmju starpibas — procentu punktos)

Tagadnes darfjumu procentu likmes Procentu likmju starpibas Nakotnes darfjumu talitéjas procentu likmes
Euro zona" 2 Euro ASV Apvienota Euro zona" 2
zona"? Karaliste
3 ménesu 1 gada 2 gadu 5gadu| 10gadu| 10 gadu—| 10 gadu—| 10 gadu — 1 gada 2 gadu 5gadu| 10 gadu
1 gada 1 gada 1 gada
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
2013 0.08 0.09 0.25 1.07 2.24 2.15 2.91 2.66 0.18 0.67 2.53 3.88
2014 -0.02 -0.09 -0.12 0.07 0.65 0.74 1.95 1.45 -0.15 -0.11 0.58 1.77
2015 -0.45 -0.40 -0.35 0.02 0.77 1.17 1.66 1.68 -0.35 -0.22 0.82 1.98
2015 nov. -0.41 -0.40 -0.40 -0.13 0.58 0.98 1.73 1.34 -0.41 -0.36 0.58 1.77
dec. -0.45 -0.40 -0.35 0.02 0.77 1.17 1.66 1.68 -0.35 -0.22 0.82 1.98
2016 janv. -0.45 -0.45 -0.47 -0.23 0.44 0.89 1.47 1.18 -0.47 -0.46 0.43 1.55
febr. -0.50 -0.51 -0.54 -0.36 0.22 0.73 1.14 1.01 -0.54 -0.56 0.18 1.23
marts -0.49 -0.49 -0.49 -0.30 0.26 0.75 1.18 1.03 -0.49 -0.47 0.25 1.21
apr. -0.54 -0.52 -0.50 -0.27 0.34 0.86 1.28 1.13 -0.50 -0.45 0.33 1.39
maijs -0.56 -0.54 -0.53 -0.33 0.22 0.76 1.17 1.03 -0.53 -0.48 0.19 1.19
Avots: ECB.
1) Dati ietverti atbilstoSi euro zonas sastava parmainam; sk. "Statistikas Biletena" "Visparéjas piezimes".
2) ECB aprékinu pamata ir EuroMTS sniegtie dati un Fitch Ratings noteiktie kredttreitingi.
2.3. Akciju tirgus indeksi
(indeksu lTmeni izteikti punktos; perioda vidéjie raditaji)
Dow Jones EURO STOXX indeksi ASV Japana
Etalons Galveno tautsaimniecibas nozaru indeksi
Broad 50| Pamat-| Patérina | Patérina | Nafta un | Finanses Rdp-| Tehno-| Komu- Tele- Vese-| Standard Nikkei
indekss izej- | pakalpo-| preces gaze nieciba | logijas nalie | komuni- llbas| & Poor's 225
vielas jumi pakal-| kacijas| apripe 500
pojumi
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
2013 2819 27940 586.3 195.0 468.2 312.8 151.5 402.7 2741 230.6 253.4 629.4 1643.8 13577.9
2014 318.7 31453 6443 216.6 510.6 335.5 180.0 452.9 310.8 279.2 306.7 668.1 1931.4 15460.4
2015 356.2 34441 717.4 261.9 628.2 299.9 189.8 500.6 373.2 278.0 377.7 821.3 2061.1 19203.8
2015 nov. 358.2 3439.6 703.0 269.0 640.1 297.3 187.0 507.4 394.1 270.3 385.3 850.1 2080.6 19581.8
dec. 346.0 32886 6525 262.8 630.2 2781 180.2 494.9 391.7 263.6 363.3 811.0 2054.1 19202.6
2016 janv. 320.8 30305 589.3 250.1 584.0 252.6 161.6 463.6 379.6 254.3 345.1 769.6 1918.6 17 302.3
febr. 304.3 28626 559.2 2459 569.1 250.5 144.0 449.9 352.5 2457 332.8 7326 1904.4 16 347.0
marts 322.2 30314 5986 257.6 595.8 271.6 155.9 483.1 366.3 2481 349.9 7469 2022.0 16897.3
apr. 3234 30312 6239 254.7 597.3 273.2 153.6 491.4 364.9 252.3 337.0 772.7 20755 16543.5
maijs 319.5 29837 6023 248.6 591.6 279.5 150.8 491.9 357.8 252.1 3354 755.7 2065.6 16612.7
Avots: ECB.
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2. FinansSu norises

2.4. Majsaimniecibam izsniegto aizdevumu un to noguldijumu MFI procentu likmes (jaunajiem dartjumiem)"-?
(gada; %; perioda vidéja procentu likme, ja nav noradits citadi)

Noguldtjumi Automa- | Norékinu Patérina kredits Aizdevumi Kredrtti majokla iegadei
tiski kartes individuala

Uz| Arbridi-| Ar noteikto atjau- | procentu Procentu APRC?¥ darba Procentu likmes darbibas | APRC® | Aiznem-
naki najuma terminu nojamie| aizde-| llkmes darbibas veicgjiem | Sakotngja perioda daljuma Sanas
terminu aizde- vumi | sakotnéja perio- un izmaksu
par iznem- vumi un da dalfjuma [igumsa- saliktais
Sanu Idz aki iedriba raditajs
3 mane. | Lidz] llgaku "°f§:{ﬂ Mainiga| llgak b'ed”bl:; Mainiga| 1-5]5-10] ligak :

siem| 2 9a- par| epeta procentu par juridiskas procentu| gadi| gadi| par

diem| 2 ga- atlikumi likme, | 1 gadu personas likme, 10

diem lidz statusa lidz ga-

1 gadam 1 gadam diem
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12| 13| 14 15 16
2015 apr. 0.16 0.79 0.87 1.19 7.03 17.01 489 6.13 6.42 2.66 2.02 241 217 2.35 2.49 2.24
maijs  0.16 0.82 0.83 1.13 6.98 17.08 5.04 6.29 6.60 2.67 2.06 236 2.09 229 245 217
jan. 0.15 0.78 077 1.1 6.97 17.02 488 6.15 6.47 2.59 2.03 227 212 2.31 2.48 2.18
jal. 0.15 0.74 067 1.14 6.83 17.08 510 6.20 6.53 2.61 2.06 232 221 235 2.56 222
aug. 0.14 0.67 0.67 1.00 6.83 17.03 530 6.28 6.62 2.60 212 235 230 2.33 2.60 2.26
sept. 0.14 0.67 0.67 1.08 6.85 17.06 521 6.18 6.55 2.68 2.07 236 229 2.38 2.61 2.25
okt. 0.14 0.66 0.64 0.99 6.71 16.98 522 6.03 6.43 2.64 2.06 2.32 230 241 2.58 2.26
nov. 0.14 0.65 0.64 0.96 6.68 16.91 523 6.22 6.60 2.68 2.04 231 232 245 2.62 2.27
dec. 0.13 0.64 0.64 0.98 6.61 16.95 484 594 6.25 2.53 1.99 227 227 2.4 2.55 222
2016 janv. 0.12 0.62 063 1.25 6.65 16.88 531 6.29 6.65 2.53 199 222 230 240 2.53 2.23
febr. 0.12 0.60 0.60 0.89 6.66 16.88 501 6.13 6.46 2.61 199 219 223 233 2.48 2.19
marts® 0.11 0.58 0.59 0.87 6.63 16.88 514 598 6.35 2.53 1.89 2.09 210 2.24 2.38 2.10

Avots: ECB.

1) Dati ietverti atbilstosi euro zonas sastava parmainam.

2) T.sk. majsaimniecibas apkalpojo$as bezpelnas organizacijas.
3) Gada izmaksu efektiva procentu likme (APRC).

2.5. Nefinansu sabiedribam izsniegto aizdevumu un to noguldijumu MFI procentu likmes (jaunajiem
dartfjumiem)"-2
(gada; %; perioda vidéja procentu likme, ja nav noradits citadi)

Noguldijumi Automa- Citi aizdevumi apjoma un procentu likmes darbibas sakotnéja perioda dalijuma Aiznem-
tiski atjau- Sanas
Uz Ar noteikto nojamie Lidz 0.25 milj. euro 0.25—1 milj. euro Vairak par 1 milj. euro izmaksu
naki terminu aizde- saliktais
Ddz[ Nigaku| o0 o0 [~ Mainiga| 3mé-| ligak| Maimiga| 3mé-| ligak| Mainiga| 3me-| ligak raditajs

2 ga- par k(;ntu procentu nesi— par| procentu nesi— par| procentu nesi— par

diem| 2ga- debeta likme, Iildz| 1 gads|1gadu| likme, ldz| 1 gads| 1gadu| likme,Iidz| 1 gads| 1gadu

diem ; . 3 méne- 3 méne- 3 méne-
atlikumi - - ..
Siem Siem Siem

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13 14
2015 apr. 0.19 0.30 0.90 3.34 3.46 3.58 297 2.18 2.60 2.26 1.63 193 202 2.34
maijs 0.18 0.30 0.91 3.28 3.37 3.50 297 2.15 246 223 1.56 185 2.04 2.25
jan. 0.18 0.31  1.09 3.25 3.19 3.47 287 2.09 233 223 1.59 1.91 2.03 2.24
jal. 0.17 0.32 0.86 3.19 3.27 3.60 2.87 2.07 236 220 1.50 1.73  2.04 217
aug. 0.17 0.24 0.92 3.16 3.25 3.57 291 2.07 2.32 2.23 1.42 153  2.03 2.15
sept. 0.17 0.26 0.98 3.20 3.23 3.51 2.89 2.03 225 221 1.53 1.87 217 2.22
okt. 0.16 0.26  0.80 3.09 3.18 342 2.89 2.04 228 220 1.45 1.69  2.02 2.15
nov. 0.16 0.23 0.84 3.05 3.14 339 2388 2.02 216 220 1.43 1.62 1.98 212
dec. 0.14 0.23 0.85 3.01 3.07 3.18 277 2.01 213 217 1.47 1.77 1.92 2.08
2016 janv. 0.13 0.27 0.77 2.97 3.23 325 278 2.00 2.22 217 1.39 1.67 207 2.09
febr. 0.13 0.24 0.70 2.93 3.16 3.28 276 1.96 2.1 2.09 1.33 1.47 1.74 2.01
marts® 0.13 0.14 0.87 2.89 3.04 322 268 1.92 2.03 202 1.36 1.77 1.77 2.04

Avots: ECB.
1) Dati ietverti atbilsto$i euro zonas sastava parmainam.
2) Saskana ar EKS 2010 nefinansu grupu parvalditajsabiedribas 2014. gada decembr tika parklasificétas no nefinansu sabiedribu sektora uz finansu sabiedribu sektoru.
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2. FinansSu norises

2.6. Euro zonas rezidentu emitétie parada vertspapiri emitentu sektoru un sakotné&jo terminu dalijuma
(mljrd. euro; ménesa laika veiktie dartjumi un apgroziba esoSais apjoms perioda beigas; nominalvértiba)

Apgroziba esoSais apjoms Emisiju bruto apjoms™"
Kopa MFI Sabiedribas, kas nav MFI Valdiba Kopa MFI| Sabiedribas, kas nav MFI Valdiba
(ietverot (ietverot
Euro- Finansu NefinanSu | Centrala Paréja Euro- Finansu Ne-| Centrala| Pargja
sistému) sabiedribas| sabiedribas| valdiba| valdiba sistému) sabiedribas | finanSu| valdiba| valdiba
(neietverot MFI) (neietverot MFI)| sabied-
ribas
FIS FIS
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13 14
Tstermina
2013 1255 483 124 . 67 529 53 508 314 31 . 44 99 21
2014 1318 542 129 . 59 538 50 410 219 34 . 38 93 25
2015 1260 517 139 . 61 478 65 334 150 36 . 32 82 34
2015 okt. 1336 547 146 . 74 509 60 363 172 32 . 32 86 42
nov. 1348 554 146 . 73 509 66 311 140 39 . 30 75 26
dec. 1260 517 139 . 61 478 65 295 133 51 . 27 57 26
2016 janv. 1284 524 142 . 68 483 67 329 141 35 . 33 87 33
febr. 1300 535 141 . 71 487 66 317 143 31 . 30 81 31
marts 1283 515 134 . 72 493 69 319 123 37 . 30 89 40
ligtermina
2013 15 111 4403 3090 . 921 6 069 628 222 70 39 . 16 89 9
2014 15130 4046 3162 . 995 6285 642 220 65 43 . 16 85 10
2015 15179 3783 3211 . 1067 6482 637 213 66 44 . 13 81 8
2015 okt. 15332 3856 3289 . 1050 6500 636 232 78 43 . 12 89 10
nov. 15376 3866 3275 . 1063 6528 644 196 67 34 . 16 67 1
dec. 15179 3783 3211 . 1067 6482 637 154 49 61 . 16 23 4
2016 janv. 15150 3753 3188 . 1053 6522 634 205 75 23 . 6 93 8
febr. 15086 3750 3107 . 1046 6550 633 208 65 42 . 4 88 10
marts 15 097 3727 3071 . 1056 6604 639 246 73 38 . 25 94 17

Avots: ECB.
1) Lai dati btu salidzinami, gada dati ir gada ménesu vidéjais raditajs.

2.7. Parada vértspapiru un kotéto akciju pieauguma temps un apgroziba eso$ais apjoms
(mljrd. euro; parmainas; %)

Parada vértspapiri Kotétas akcijas
Kopa MFI Sabiedribas, kas nav MFI Valdiba Kopa MFI Finansu Nefinansu
(ietverot — __ N sabiedribas| sabiedribas
Eurosistému) Finansu sabiedribas Nefinansu Centrala Pargja (ietverot
(neietverot MF1)| sabiedribas valdiba valdiba MFI)
FIS
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1
Apgroziba esoSais apjoms
2013 16 366.6 4 886.4 3214.6 . 987.4 6 598.1 680.1 5649.0 569.1 742.5 43374
2014 16 448.0 4 588.1 3290.7 . 1053.3 6 823.2 692.7 5958.0 591.1 780.6 4586.3
2015 16 439.0 4 .300.1 3349.8 . 1127.8 6 959.9 701.4 67448 586.1 911.6 52471
2015 okt. 16 667.7 4 403.1 3434.8 . 11242 7 009.4 696.2  6832.1 612.1 888.4 5331.5
nov. 16 723.7 4 420.6 3420.4 . 1136.3 7 036.3 710.2 70298 613.9 942.2 5473.7
dec. 16 439.0 4 .300.1 3349.8 . 1127.8 6 959.9 701.4 67448 586.1 911.6 52471
2016 janv. 16 433.8 4 276.6 3329.8 . 1120.9 7 005.5 701.1 6343.8  490.7 858.0 49951
febr. 16 386.2 4285.1 3248.0 . 11171 70371 698.9 62406 4717 877.4 4891.6
marts 16 380.1 42422 3205.5 . 1128.0 70971 707.3 6419.7 4834 902.0 5034.3
Pieauguma temps
2013 1.4 -8.9 -3.3 . 8.0 4.5 -1.1 0.7 7.2 -0.4 0.2
2014 -0.7 -7.9 0.4 . 5.1 3.1 1.1 1.5 7.2 1.2 0.7
2015 -0.2 -6.9 3.2 . 5.3 1.8 0.5 1.1 4.5 1.5 0.6
2015 okt. 0.1 -6.0 24 . 43 24 0.1 1.0 3.3 1.0 0.7
nov. 0.0 -5.7 1.5 . 4.5 2.2 1.2 1.0 3.0 1.5 0.6
dec. -0.2 -6.9 3.2 . 5.3 1.8 0.5 1.1 4.5 1.5 0.6
2016 janv. -0.7 -7.7 1.7 . 4.4 2.0 0.6 1.0 3.3 1.5 0.7
febr. -1.2 -7.2 -0.8 . 2.8 2.0 -0.5 1.0 3.3 1.2 0.7
marts -1.3 -6.9 2.5 . 33 22 0.1 0.9 33 15 06

Avots: ECB.
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2. FinansSu norises

2.8. Euro efektivie kursi"
(perioda vidgjie; indekss: 1999. gada 1. ceturksnis = 100)

EEK19 EEK38
Nominalais| Realais kurss,| Realais kurss, Reala IKP| Realais kurss,| Realais kurss, Nominalais | Realais kurss,
kurss kas iegdits, kas iegats, deflators kas iegats, kas iegdits, kurss kas iegdits,
defléjot ar PCI| deflgjot ar RCI defléjot ar | deflgjot ar VDIT defléjot ar PCI
VDIAR?
1 2 3 4 5 6 7 8
2013 101.2 98.2 96.7 911 102.1 98.6 111.9 95.6
2014 101.8 97.8 96.7 91.3 102.4 100.2 114.7 96.1
2015 92.4 88.4 89.1 83.4 91.4 91.2 106.5 87.9
2015 11 91.2 87.5 88.2 82.2 90.4 90.1 104.4 86.3
i 92.7 88.7 89.6 83.8 92.3 91.4 107.6 88.6
\Y 92.4 88.3 89.3 83.9 91.0 91.0 107.7 88.3
2016 | 94.1 89.5 90.8 110.4 90.1
2015 dec. 92.5 88.2 89.3 - - - 108.0 88.4
2016 janv. 93.6 89.1 90.3 - - - 109.9 89.6
febr. 94.7 90.0 91.4 - - - 111.3 90.9
marts 94.1 89.5 90.9 - - - 110.0 89.9
apr. 94.8 90.0 91.6 - - - 110.6 90.2
maijs 95.1 90.2 91.8 - - - 1111 90.4
Parmainas salidzingjuma ar iepriekséjo ménesi (%)
2016 maijs 0.2 0.1 0.2 - - - 0.4 0.2
Parmainas salidzinajuma ar iepriekséjo gadu (%)
2016 maijs 3.8 2.6 3.6 - - - 6.1 4.5
Avots: ECB.
1) Tirdzniecibas partnervalstu grupu definiciju un citu informaciju sk. "Statistikas Biletena" "Visparéjas piezimés".
2) Ar VDIAR deflétas datu laikrindas pieejamas tikai EEK18 tirdzniecibas partnervalstu grupai.
2.9. Divpusegjie valltu kursi
(perioda vidéjie; nacionalas valltas vienibas par 1 euro)
Kinas | Horvatijas Cehijas| Danijas| Ungarijas| Japanas Polijas | Lielbritanijas | Rumanijas | Zviedrijas Sveices ASV
renminbi kuna krona krona forints jena Zlots sterlinu leva krona franks dolars
marcina
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12
2013 8.165 7.579 25.980 7.458 296.873  129.663 4.197 0.849 4.4190 8.652 1.231 1.328
2014 8.186 7.634 27.536 7.455 308.706  140.306 4.184 0.806 4.4437 9.099 1.215 1.329
2015 6.973 7.614 27.279 7.459 309.996  134.314 4.184 0.726 4.4454 9.353 1.068 1.110
2015 11 6.857 7.574 27.379 7.462 306.100  134.289 4.088 0.721 4.4442 9.300 1.041 1.105
1]l 7.008 7.578 27.075 7.462 312.095 135.863 4.188 0.717 4.4290 9.429 1.072 1.112
\% 7.000 7.623 27.057 7.460 312.652 132.952 4.264 0.722 4.4573 9.302 1.085 1.095
2016 1 7.210 7.617 27.040 7.461 312.024  126.997 4.365 0.770 4.4924 9.327 1.096 1.102
2015 dec. 7.019 7.640 27.027 7.461 314.398 132.358 4.290 0.726 4.5033 9.245 1.083 1.088
2016 janv. 7.139 7.658 27.027 7.462 314.679  128.324 4.407 0.755 4.5311 9.283 1.094 1.086
febr. 7.266 7.636 27.040 7.463 310.365 127.346 4.397 0.776 4.4814 9.410 1.102 1.109
marts 7.222 7.559 27.051 7.457 311.154  125.385 4.293 0.780 4.4666 9.285 1.092 1.110
apr. 7.346 7.495 27.031 7.443 311.462  124.287 4.311 0.792 4.4724 9.203 1.093 1.134
maijs 7.386 7.498 27.026 7.439 314.581 123.214 4.404 0.778 4.4991 9.295 1.106 1.131
Parmainas salldzinajuma ar iepriek$éjo ménesi (%)
2016 maijs 0.5 0.0 0.0 -0.1 1.0 -0.9 22 -1.8 0.6 1.0 1.2 -0.2
Parmainas salidzinajuma ar iepriek$éjo gadu (%)
2016 maijs 6.8 -0.8 -1.4 -0.3 2.7 -8.6 7.9 7.8 1.2 -0.1 6.4 1.4
Avots: ECB.
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2. FinansSu norises

2.10. Euro zonas maksajumu bilance. Finandu konts
(mljrd. euro, ja nav noradits citadi; atlikumi perioda beigas; darijumi perioda)

Kopa" Tie$as investicijas | Portfelieguldijumi Tirie Citi ieguldjumi Rezerves| Papildpostenis:
atvasinatie aktivi bruto argjais
Aktivi Pasivi Saldo Aktivi Pasivi Aktivi Pasivi finanu Aktivi Pasivi parads
instrumenti
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12
Atlikumi (starptautisko investiciju bilance)
2015 | 22500.8 23313.7 -812.9 9479.7 70940 7296.1 109711 -67.3  5101.9 5248.6 690.4 13 190.0
I 22094.2 227485 -654.3 93826 71713 71934 105323 -26.1 4 885.9 5044.9 658.5 12 815.0
1]l 21653.1 22261.8 -608.6 93842 72654 68548 9999.3 -33.6 48035 4997.1 644.2 12 660.8
v 221014 22519.6 -418.2 96949 75211 71695 101575 -426 46354 48409 644.2 12498.8
Atlikumi (% no IKP)
2015 IV 212.5 216.5 -4.0 93.2 723 68.9 97.7 -0.4 44.6 46.5 6.2 120.2
Darijumi
2015 11 95.8 3.1 92.7 123.9 130.7 135.9 8.7 -0.1 -161.5 -136.3 -2.4 -
1]l 87.3 35.8 51.5 119.3 131.9 243 -67.4 -0.8 -58.2 -28.8 2.7 -
\% 31.3 -149.9 181.2 114.7 77.7 106.2 -31.3 451 -239.3 -196.3 4.6 -
2016 | 354.5 288.3 66.2 94.3 67.0 116.0 -32.3 71 136.0 253.6 1.1 -
2015 okt. 2354 109.0 126.3 119.5 62.6 63.4 24.4 8.0 50.6 221 -6.0 -
nov. -74.3 -47.6 -26.7 -84.7 -14.3 23.7 1.9 17.9 -33.6 -35.2 25 -
dec. -129.8 -211.3 81.5 80.0 29.5 19.1 -57.5 19.3 -256.2 -183.3 8.1 -
2016 janv. 1721 194.7 -22.6 1.8 32.8 23.8 -50.4 10.1 137.7 212.3 -1.1 -
febr. 169.8 132.4 37.4 66.5 22.0 44.4 -21.7 4.6 53.1 132.0 1.1 -
marts 12.5 -38.8 51.3 25.9 121 47.8 39.8 -7.5 -54.8 -90.7 1.1 -
12 ménesu kumulétie darjjumi
2016 marts 568.9 177.3 391.6 452.2 407.3 382.4 -122.1 51.3 -323.1 -107.8 6.0 -
12 ménesu kumulétie darijumi (% no IKP)
2016 marts 5.5 1.7 3.8 4.3 3.9 3.7 -1.2 0.5 -3.1 -1.0 0.1 -
Avots: ECB.

1) Kopéjos aktivos ieklauti tirie atvasinatie finansu instrumenti.
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3. Saimnieciska darbiba

3.1. IKP un izdevumu posteni
(sezonali izlidzinati ceturk$na dati; neizlidzinati gada dati)

IKP
Kopa lek§zemes pieprasijums Aréja bilance"
Kopa| Privatais| Valdibas Kopéja pamatkapitala veido$ana Krajumu Kopa| Eksports”| Imports?
patérins| patérins parmainas?

Kopa Kopa| Intelektuala

bivnieciba iekartu Tpasuma

razo$ana produkti
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12

Faktiskajas cenas (mljrd. euro)
2013 9931.8 95952 55585 20945 1949.0 1004.3 573.1 366.7 -6.8 336.6 43734 4036.7
2014 10106.4 97329 56311 21285 1984.6 1007.5 595.7 376.3 -11.3 3736 45213 414738
2015 10400.2 99404 5738.0 2169.1 2054.2 1020.5 631.9 396.5 -20.8 459.7 47510 42913
2015 | 25738 24629 14210 538.3 509.0 255.8 154.9 97.0 -5.4 110.9 1167.6 1056.8
I 2591.7 24735 14330 540.4 510.1 253.4 155.6 99.8 -10.0 118.2 1196.8 1078.7
1] 2606.9 24904 14394 543.0 513.6 253.8 156.7 101.7 -5.6 116.5 1195.2 1078.7
\% 26240 25100 14441 546.4 521.6 256.4 161.2 102.7 -2.1 114.0 11925 10784
% no IKP

2015 100.0 95.6 55.2 20.9 19.8 9.8 6.1 3.8 -0.2 4.4 - -

Keédes indeksu veida agregétie apjomi (iepriek$éja gada cenas)

parmainas salidzinajuma ar iepriekséjo ceturksni (%)

2015 11 0.4 0.0 0.3 0.3 0.1 -1.0 0.2 2.7 - - 1.7 1.0
I 0.3 0.7 0.5 0.3 0.4 0.0 0.5 1.3 - - 0.2 1.2
I\ 0.3 0.6 0.2 0.6 1.3 1.1 2.0 0.9 - - 0.2 0.9
2016 | 0.5 . . . . . . . - -
parmainas salldzinajuma ar iepriekséja gada atbilstoso periodu (%)
2013 -0.3 -0.7 -0.6 0.2 -2.6 -3.6 -2.5 0.1 - - 2.1 1.3
2014 0.9 0.9 0.8 0.8 1.3 -0.5 4.1 2.1 - - 4.1 4.5
2015 1.6 1.8 1.7 1.3 2.7 0.7 5.2 4.2 - - 5.0 5.7
2015 11 1.6 1.4 1.7 1.2 2.6 0.4 4.6 5.2 - - 6.0 5.8
11l 1.6 1.9 1.8 1.2 25 0.4 3.1 6.9 - - 4.6 5.5
v 1.6 2.2 1.5 1.6 3.4 1.2 5.0 6.5 - - 3.6 5.3
2016 | 1.5 . . . . . - -
devums IKP ceturk$na procentualajas parmainas (procentu punktos)
2015 11 0.4 0.0 0.2 0.1 0.0 -0.1 0.0 0.1 -0.2 0.4 - -
1] 0.3 0.7 0.3 0.1 0.1 0.0 0.0 0.1 0.3 -0.4 - -
v 0.3 0.6 0.1 0.1 0.3 0.1 0.1 0.0 0.1 -0.3 - -
2016 | 0.5 . . . . . . . . . - -
devums IKP gada procentualajas parmainas (procentu punktos)
2013 -0.3 -0.7 -0.4 0.0 -0.5 -0.4 -0.2 0.0 0.2 0.4 - -
2014 0.9 0.9 0.4 0.2 0.3 0.0 0.2 0.1 0.0 0.0 - -
2015 1.6 1.7 0.9 0.3 0.5 0.1 0.3 0.2 0.0 -0.1 - -
2015 11 1.6 1.3 1.0 0.3 0.5 0.0 0.3 0.2 -0.4 0.3 - -
I 1.6 1.8 1.0 0.3 0.5 0.0 0.2 0.3 0.1 -0.2 - -
v 1.6 22 0.8 0.3 0.7 0.1 0.3 0.2 0.3 -0.6 - -
2016 1 1.5 - -

Avoti: Eurostat un ECB aprékini.
1) Eksports un imports aptver preces un pakalpojumus un ietver parrobezu tirdzniecibu euro zonas teritorija.
2) letverot vertslietu iegadi un neietverot to pardosanu.
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3. Saimnieciska darbiba

3.2. Pievienota vertiba saimnieciskas darbibas veidu daljjuma
(sezonali izlidzinati ceturk$na dati; neizlidzinati gada dati)

Kopéja pievienota vértiba (bazes cenas) Produktu
nodokli
Kopa| Lauksaim-| Apstrades Bav-| Tirdznieciba, |Informéacijas| Finanses| Nekus- Profe- Valsts| Maksla, minus
nieciba,| rlpnieciba,| nieciba transports,| un komuni- un| tamais sionalie, | parvalde,| izklaide| produktu
meZsaim-| energétika izmitinaSana kacijas| apdrosi-| ipaSums komerc-| izglitiba, un citi| sybsidijas
nieciba un un un édinasanas| pakalpojumi| nasana darbibas| veseliba pakal-
zvejnieciba| komunalie pakalpojumi un atbalsta un pojumi
pakalpojumi dienestu| sociala
pakalpojumi| apripe
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
Faktiskajas cenas (mljrd. euro)
2013 8927.3 152.3 1737.0 458.1 1680.2 412.6 442.3 1030.6 9452 17514 317.6 1004.5
2014 9073.5 146.7 1756.9  461.6 17111 417.6 4539 1051.0 968.0 1781.8 324.8 1033.0
2015 9329.3 146.4 18159  469.8 17713 4311 456.4 1075.8 1008.2 1821.1 333.4 1070.9
2015 | 23126 36.1 451.1 1171 438.5 106.3 1149  265.7 247.8 4525 82.5 261.2
I 23242 36.2 453.6 116.4 4411 107.4 1145  267.6 250.9 453.5 83.0 267.4
1] 23377 36.7 454.3 117.0 444 .4 108.3 113.7 2705 253.3 456.0 83.6 269.2
v 23517 37.4 454.4 118.7 447.3 109.2 113.1 271.9 256.3 459.2 84.2 272.3
% no pievienotas vértibas
2015 100.0 1.6 19.5 5.0 19.0 4.6 4.9 1.5 10.8 19.5 3.6 -
Kédes indeksu veida agregétie apjomi (iepriek$€ja gada cenas)
parmainas salidzingjuma ar iepriek$éjo ceturksni (%)
2015 | 0.6 0.8 1.0 0.6 0.8 0.5 0.6 0.1 1.0 0.3 0.2 0.1
I 0.3 0.3 0.4 -0.5 0.4 0.9 0.1 0.1 0.9 0.1 0.3 1.0
1] 0.3 0.6 0.2 -0.1 0.5 0.5 -0.6 0.7 0.6 0.1 0.4 0.3
v 0.2 0.5 -0.5 1.0 0.3 0.8 0.3 0.3 0.6 0.2 0.4 1.2
parmaipas salidzinajuma ar iepriek$éja gada atbilstoso periodu (%)
2013 -0.2 3.2 -0.6 -3.3 -0.8 25 -2.5 1.1 0.3 0.4 -0.5 -1.1
2014 0.9 3.1 0.6 -0.9 1.4 2.0 -0.6 1.3 1.4 0.5 1.2 0.8
2015 1.5 0.8 1.8 0.3 2.0 2.7 0.8 1.1 2.7 0.8 1.1 2.6
2015 | 1.2 0.6 1.2 -1.0 1.7 2.5 1.1 1.0 2.2 0.6 0.8 2.2
I 1.5 0.6 1.8 0.1 2.1 3.1 1.3 0.7 2.7 0.8 1.0 2.6
1] 1.5 0.2 1.9 0.2 2.0 2.4 0.2 1.1 2.8 0.7 0.9 2.9
\% 1.5 2.2 1.1 0.9 1.9 2.7 0.4 1.2 3.1 0.7 1.3 2.7
devums pievienotas vértibas ceturk$na procentualajas parmainas (procentu punktos)
2015 | 0.6 0.0 0.2 0.0 0.1 0.0 0.0 0.0 0.1 0.1 0.0 -
I 0.3 0.0 0.1 0.0 0.1 0.0 0.0 0.0 0.1 0.0 0.0 -
1]l 0.3 0.0 0.0 0.0 0.1 0.0 0.0 0.1 0.1 0.0 0.0 -
v 0.2 0.0 -0.1 0.0 0.1 0.0 0.0 0.0 0.1 0.0 0.0 -
devums pievienotas vértibas gada procentualajas parmainas (procentu punktos)
2013 -0.2 0.1 -0.1 -0.2 -0.2 0.1 -0.1 0.1 0.0 0.1 0.0 -
2014 0.9 0.1 0.1 0.0 0.3 0.1 0.0 0.1 0.1 0.1 0.0 -
2015 1.5 0.0 0.3 0.0 0.4 0.1 0.0 0.1 0.3 0.1 0.0 -
2015 | 1.2 0.0 0.2 0.0 0.3 0.1 0.1 0.1 0.2 0.1 0.0 -
I 1.5 0.0 0.3 0.0 0.4 0.1 0.1 0.1 0.3 0.2 0.0 -
1] 1.5 0.0 0.4 0.0 0.4 0.1 0.0 0.1 0.3 0.1 0.0 -
v 1.5 0.0 0.2 0.0 0.4 0.1 0.0 0.1 0.3 0.1 0.0 -
Avoti: Eurostat un ECB aprékini.
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3. Saimnieciska darbiba

3.3. Nodarbinatiba"

(sezonali izlidzinati ceturk$na dati; neizlidzinati gada dati)

Kopa| Nodarbinatibas Saimnieciskas darbibas veida dalljuma
statusa daltljuma
Darba| Pasno-| Lauksaim-| Apstrades Bav-| Tirdznieciba,| Informa-|Finanses|Nekusta-| Profesionalie, Valsts| Maksla,
némeéji| darbi- nieciba,| rdpnieciba,| nieciba| transports,| cijasun un mais komerc-| parvalde,| izklaide
natie| mezsaim-| energétika izmitina-| komuni-| apdrosi-| TpaSums darbibas| izglitiba, un citi
niectba un un Sanaun| kacijas| nasana un atbalsta| veseliba| pakalpo-
zvejnieciba| komunalie édinasanas pakal- dienestu| un sociala jumi
pakalpojumi pakalpojumi pojumi pakalpojumi aprupe
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13
Nodarbinatas personas
Ipatsvars nodarbinato kopskaita (%)
2013 100.0 85.0 15.0 3.4 15.3 6.2 24.8 2.7 2.7 1.0 12.9 24.0 7.0
2014 100.0 85.1 14.9 3.4 15.2 6.0 24.8 2.7 2.7 1.0 13.0 241 71
2015 100.0 85.3 14.7 3.4 15.1 6.0 24.9 2.7 2.6 1.0 13.3 24.0 7.0
parmainas salidzinajuma ar iepriek$éja gada atbilstoso periodu (%)
2013 -0.7 -0.6 -1.0 -1.6 -1.3 -4.2 -0.8 0.3 -1.0 -1.9 0.3 0.2 -0.2
2014 0.6 0.7 -0.2 0.7 -0.1 -1.8 0.7 0.8 -0.9 1.0 1.9 0.7 0.7
2015 1.0 1.2 -0.2 0.1 0.3 -0.2 1.3 1.0 -0.1 1.7 2.8 0.8 0.6
2015 | 0.9 1.0 -0.2 -0.3 0.2 -0.3 1.2 0.4 -0.5 1.4 2.6 0.7 0.5
I 0.9 1.1 0.1 0.4 0.1 0.5 1.0 0.8 0.2 2.1 2.8 0.7 0.4
1]l 1.0 1.3 -0.4 0.1 0.5 -0.6 1.3 1.4 -0.1 1.7 3.0 0.9 0.4
v 1.2 1.5 -0.3 0.3 0.5 -0.4 1.6 1.5 0.0 1.2 3.0 0.9 1.3
Nostradatas stundas
Ipatsvars nostradato stundu kopskaita (%)
2013 100.0 80.1 19.9 4.4 15.7 6.9 25.8 2.9 2.8 1.0 12.5 21.8 6.3
2014 100.0 80.3 19.7 4.4 15.6 6.7 25.8 2.9 2.7 1.0 12.7 21.9 6.3
2015 100.0 80.5 19.5 4.4 15.6 6.7 25.7 2.9 2.7 1.0 12.9 21.9 6.3
parmainas salldzinajuma ar iepriek$éja gada atbilstoso periodu (%)
2013 -1.4 -1.4 -1.8 -1.4 -1.5 -5.5 -1.6 -0.1 -1.6 -3.1 -0.8 -0.4 -1.4
2014 0.6 0.8 -0.4 -0.4 0.2 -1.7 0.6 1.0 -1.0 0.6 2.0 1.1 0.6
2015 1.2 1.4 0.1 0.9 0.7 0.4 1.0 1.9 -0.2 2.0 3.0 0.9 1.0
20151 0.7 0.9 -0.3 0.4 0.0 -0.6 0.6 0.7 -0.9 1.7 24 0.8 1.1
I 1.0 1.3 0.1 0.9 0.6 0.8 0.5 1.7 0.0 2.7 3.0 0.9 1.0
1]l 1.2 1.5 0.1 0.8 0.8 0.0 1.0 2.7 -0.4 2.9 3.5 1.1 1.1
v 1.3 1.6 0.1 1.3 0.9 0.5 1.4 21 0.2 0.8 2.9 0.7 1.5
Nostradato stundu skaits uz vienu nodarbinato
parmainas salidzinajuma ar iepriek$éja gada atbilstoso periodu (%)
2013 -0.8 -0.7 -0.8 0.2 -0.2 -1.4 -0.8 -0.4 -0.5 -1.3 -1.1 -0.5 -1.2
2014 0.0 0.1 -0.1 -1.1 0.2 0.1 -0.1 0.1 -0.1 -0.4 0.1 0.4 -0.1
2015 0.1 0.2 0.3 0.8 0.4 0.6 -0.2 0.8 -0.1 0.3 0.2 0.1 0.3
2015 | -0.2 -0.1 -0.1 0.7 -0.2 -0.2 -0.6 0.3 -0.4 0.3 -0.3 0.1 0.6
I 0.1 0.2 0.0 0.5 0.4 0.3 -0.5 0.8 -0.1 0.6 0.2 0.2 0.6
1 0.2 0.3 0.4 0.7 0.3 0.6 -0.3 1.2 -0.3 1.2 0.5 0.2 0.7
v 0.1 0.1 0.5 1.0 0.5 0.9 -0.1 0.6 0.2 -0.4 -0.1 -0.3 0.2
Avoti: Eurostat un ECB aprékini.
1) Nodarbinatibas dati balstiti uz EKS 2010.
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3. Saimnieciska darbiba

3.4. Darbaspéks, bezdarbs un brivas darbvietas
(sezonali izlidzinati dati, ja nav noradits citadi)

Darba-| Nepietie- Bezdarbs Brivo
spéks kama darbvie-
(milj.)»| nodarbi- Kopa ligtermina Péc vecuma Péc dzimuma tu Tpat-
5t bezdarbs 2)
”at'g:rf)': VIR da%r)bnao (%no| _ Pieaugusie Jauniesi Viriesi Sievietes svars
speka; spaka sggrk';?; Mil.]  %no| Mij|  %no| Mij]  %no| M| %no| %no
%) darba- darba- darba- darba-| darbvie-
spéka speka spéka spéka| tukop-
skaita
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13 14
% no 100.0 81.3 18.7 53.6 46.4
2013. gada
kopapjoma
2013 159.334 46 19.217 12.0 5.9 15.623 10.7 3.594 24.4 10.299 11.9 8.918 121 1.4
2014 160.308 4.6 18.630 11.6 6.1 15.214 104 3.417 23.7 9.932 11.5 8.699 11.8 1.5
2015 160.556 45 17.438 10.9 5.6 14.293 9.8 3.145 223 9.252 10.7 8.187 11.0 1.6
2015 11 160.462 4.6 17.690 11.0 5.7 14.518 9.9 3.172 225 9.404 10.9 8.286 11.2 1.5
1] 160.591 44 17.213 10.7 5.3 14.098 96 3.115 222 9.134 10.6  8.079 10.9 1.5
\% 161.081 4.4 16.909 10.5 54 13.838 9.4 3.071 22.0 8.939 10.3  7.971 10.7 1.6
2016 | . . 16.640 10.3 . 13.622 9.3 3.018 21.7 8.727 10.1 7.913 10.6
2015 nov. - - 16.878 10.5 - 13.821 9.4 3.057 219 8.903 10.3  7.975 10.7 -
dec. - - 16.824 10.5 - 13.770 9.4 3.054 219 8.894 10.3  7.930 10.7 -
2016 janv. - - 16.741 10.4 - 13.693 9.3 3.048 219 8.792 101 7.949 10.7 -
febr. - - 16.695 10.4 - 13.655 9.3 3.040 21.8 8.760 10.1  7.935 10.7 -
marts - - 16.483 10.2 - 13,517 9.2 2966 214 8.629 10.0 7.854 10.6 -
apr. - - 16.420 10.2 - 13.489 9.2 20932 21.1 8.543 9.8 7.877 10.6 -

Avoti: Eurostat un ECB aprékini.
1) Dati nav sezonali izlidzinati.
2) Brivo darbvietu Tpatsvars ir brivo darbvietu skaits, dalits ar aiznemto darbvietu un brivo darbvietu summu (%).

3.5. Dartjumu Tstermina statistika

Ripnieciska razo$ana Bavnie- Jauno Mazumtirdznieciba Registrétie
cibas| rlipniecibas jaunie
Kopa (iznemot Galvenas rpniecibas grupas produkcija| pasatijumu Kopa| Partika,| Nepar-| Degviela vieglie
bavniecibu) ECB dzerieni, tikas automobili
raditajs tabaka| preces
Apstrades Starp-| Kapital-| Patérinpa| Ener-
ripnieciba| patérina| preces preces| @étika
preces

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13
% no 100.0 86.0 33.6 29.2 225 14.7 100.0 100.0 100.0 39.3 515 9.1 100.0

2010. gada

kopapjoma

parmainas salidzinajuma ar iepriek$éja gada atbilsto$o periodu (%)
2013 -0.7 -0.6 -0.9 -0.5 -0.4 -0.8 -2.3 -0.3 -0.6 -0.6 -0.5 -0.8 -4.4
2014 0.9 1.8 1.3 1.8 2.6 -5.4 1.7 3.2 1.5 0.7 24 -0.1 3.8
2015 1.6 1.7 0.9 2.1 2.0 0.5 -0.8 2.6 2.8 1.7 3.7 2.7 8.8
2015 11 1.4 1.8 1.0 2.7 1.0 -1.1 -0.9 5.3 2.7 1.7 3.6 2.8 7.0
1] 1.9 2.2 1.0 2.8 2.8 0.0 -1.1 2.1 34 2.6 4.1 3.0 9.4
\% 1.3 1.7 1.6 1.7 1.7 -1.9 0.5 1.5 25 1.3 3.4 2.0 10.0
2016 | 1.5 2.2 2.0 3.3 1.5 -2.9 1.9 0.6 2.3 1.8 2.9 0.9 9.4
2015 nov. 1.8 2.0 2.3 2.0 1.5 -0.6 0.6 3.3 2.1 1.0 2.8 2.0 11.0
dec. 0.0 0.7 0.9 -0.5 24 -5.5 0.8 0.6 2.8 1.5 3.7 2.8 13.7
2016 janv. 3.5 4.6 25 5.3 6.8 -2.7 4.9 1.2 2.2 1.3 3.4 -0.6 10.8
febr. 1.0 2.1 24 34 0.8 -5.3 34 1.3 2.7 2.6 3.0 0.8 10.3
marts 0.2 0.2 1.1 1.6 -2.5 -0.7 -0.5 -0.6 2.1 1.5 2.1 25 7.6
apr. . . . . . . . . . . . . 8.5
parmainas salidzindjuma ar iepriek$€jo ménesi (s.i. dati; %)

2015 nov. -0.2 -0.2 0.6 -1.3 0.2 -2.0 1.1 0.6 0.1 -0.1 -0.1 0.2 2.7
dec. -0.5 -0.2 -0.2 -0.6 0.2 -2.7 -0.6 -0.2 0.6 0.7 0.6 1.4 3.9
2016 janv. 2.4 24 1.2 4.0 3.1 2.9 2.0 -0.6 0.3 0.3 0.5 -0.3 0.3
febr. -1.2 -1.2 0.1 -1.1 -2.3 -1.3 -0.6 0.0 0.3 0.4 0.1 0.0 -0.4
marts -0.8 -1.1 -0.8 -1.1 -1.8 2.0 -0.9 -0.8 -0.5 -1.3 -0.5 -0.4 -1.5
apr. . : : 1.2

Avoti: Eurostat, ECB aprékini, ECB eksperimentalie statistiskie dati (8. aile) un Eiropas Automobilu razotaju asociacija (13. aile).
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3.6. Viedok|u apsekojumi

(sezonali izlidzinati dati)

Eiropas Komisijas uznémumu un patérétaju apsekojumi lepirkumu vadTtaju apsekojumi
(procentu starpibas, ja nav noradits citadi) (difazijas indeksi)
Ekonomiska Apstrades Patérétaju Bavnie- Mazum- Pakalpojumu Apstrades|Apstrades| Uznéméj-| Apvienota
noskano- rdpnieciba konfi- cibas tirdznie- nozares rdpnie- rapnie-| darbibas| produkci-
juma — dences konfi- cibas cibas cibas| aktivitate| jas izlaide
raditajs| Razotdju|  Jaudu|  raditajs| dences konfi-| ~ Pakal-| Jaudu| jepirkumu| produk-|pakalpoju-
(ilgtermina konfi- lzman- raditajs dences| Pojumuj izman- vaditaju cijas|mu nozaré
vidgjais| ~ dences| tosana raditajs| Nozares| tosanal  indekss| izlaide
raditajs = raditajs (%) konfi- (%) (V1)
100) dences
raditajs
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12
1999-2013 100.0 -6.1 80.8 -12.8 -13.6 -8.6 6.9 - 51.0 52.4 52.9 52.7
2013 93.5 -9.0 78.7 -18.8 -27.8 -12.2 -5.3 87.2 49.6 50.6 49.3 49.7
2014 101.5 -3.8 80.5 -10.2 -26.4 -3.1 5.0 87.7 51.8 53.3 52.5 52.7
2015 104.2 -3.1 81.4 -6.2 -22.5 1.6 9.3 88.4 52.2 53.4 54.0 53.8
2015 I 103.7 -3.1 81.2 -5.2 -24.4 -0.1 7.9 88.3 52.3 53.4 54.1 53.9
1 104.5 -2.9 81.4 -7.0 -22.5 3.0 10.6 88.5 52.3 53.6 54.0 53.9
[\ 106.2 -2.4 81.8 -6.4 -18.4 5.0 12.7 88.7 52.8 54.0 54.2 54.1
2016 | 104.0 -3.8 81.7 -8.3 -18.9 1.9 10.7 88.5 51.7 52.9 53.3 53.2
2015 dec. 106.6 -1.9 - -5.7 -17.5 2.9 12.9 - 53.2 54.5 54.2 54.3
2016 janv. 105.0 -3.1 81.9 -6.3 -18.9 2.7 11.6 88.6 52.3 53.4 53.6 53.6
febr. 104.0 -4.1 - -8.8 -17.5 1.3 10.9 - 51.2 52.3 53.3 53.0
marts 103.0 -4.1 - 9.7 -20.4 1.8 9.6 - 51.6 53.1 53.1 53.1
apr. 104.0 -3.6 81.5 9.3 -19.2 1.3 1.7 88.3 51.7 52.6 53.1 53.0
maijs 104.7 -3.6 - -7.0 -17.5 3.2 11.3 - 51.5 52.4 53.1 52.9

Avoti: Eiropas Komisija (Ekonomikas un finansu lietu generaldirektorats; 1.—8. aile) un Markit (9.—12. aile).

3.7. Majsaimniecibu un nefinansu sabiedribu kontu kopsavilkums
(faktiskajas cenas, ja nav noradits citadi; sezonali neizlidzinati dati)

Majsaimniecibas Nefinan$u sabiedribas
Uzkra-| Parada Realie Finansu| Nefinansu Tiwra| Nekus-| Pelpas| Uzkra- Parada Finansu| Nefinansu| Finan-
jumu| radttajs bruto| ieguldtjumi| ieguldTjumi| vértiba? tamie dala®| jumu| raditajs?| ieguldijumi| ieguldijumi| séjums
raditajs rictba (bruto) aktivi raditajs (bruto)
(bruto) esosie (neto)
ienakumi
Bruto riciba Parmainas salidzinajuma ar iepriek$éja gada atbilstoSo % no neto % no IKP Parmainas salidzinajuma ar
esoSie ienakumi periodu (%) pievienotas iepriek$éja gada atbilstoSo periodu
(izlidzinati dati; %) vértibas (%)
1] 2 3 4] 5| 6| 7 8 9 10 1] 2] 13
2012 12.3 96.5 1.7 1.7 -5.3 -0.1 -3.0 30.9 1.3 132.9 1.4 -6.4 1.2
2013 12.6 95.0 -0.3 1.2 -4.1 0.6 -1.8 32.2 3.2 130.4 2.0 -1.4 0.9
2014 12.7 94.2 0.7 2.0 0.9 2.7 1.2 31.9 3.6 132.1 1.6 3.3 1.0
2015 | 12.6 93.8 1.8 2.0 -0.4 4.1 1.5 323 4.2 134.1 2.0 2.9 1.3
I 12.7 93.6 2.0 1.9 -0.4 2.9 1.6 33.1 5.0 133.3 2.4 5.3 1.4
1] 12.6 93.5 1.6 2.0 1.3 2.6 2.0 33.0 5.2 132.2 2.6 3.7 1.6
\% 12.5 93.5 1.5 2.1 4.1 3.5 2.9 33.9 6.9 131.8 3.3 8.7 1.8

Avoti: ECB un Eurostat.

1) Pamatojoties uz ¢etru ceturkSnu uzkrajumu un bruto riciba eso$o ienakumu kumulétajam summam (korekcija sakara ar majsaimniecibu neto kapitala parmainam pensiju fondu
rezerves).

2) Finansu aktivi (neietverot finansu saistibas) un nefinansu aktivi. Nefinansu aktivus veido galvenokart nekustamie aktivi (dzivojamas €kas un zeme). Tie ietver arT tadu uzpémumu
nefinansu aktivus, kuri nav juridiskas personas un kuri klasificéti majsaimniecibu sektora.

3) Pelnas dalu nosaka saskana ar tirajiem komercdarbibas ienakumiem, kas kopuma atbilst gramatvediba aprékinatajai pelnai.

4) Noteikts, pamatojoties uz aizdevumu, parada vértspapiru, tirdzniecibas kredttu atlikumu un pensiju shému saistibam.
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3.8. Euro zonas maksajumu bilance. Tekosais konts un kapitala konts
(mljrd. euro; sezonali izlidzinati dati, ja nav noradits citadi; darfjumi)

TekoSais konts

Kapitala konts"

Kopa Preces Pakalpojumi Sakotnéjie ienakumi| Otrreizéjie ienakumi
Kredits Debets Saldo| Kredits| Debets| Kredits| Debets| Kredits| Debets| Kredits| Debets| Kredits| Debets
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13
2015 11 905.2 822.5 82.8 5258 4453 190.5 171.8 162.6 146.9 26.4 58.4 9.7 374
1 892.6 810.3 82.3 5142 434.6 190.5 174.5 162.6 144.0 25.3 57.2 9.7 41
v 894.9 810.6 84.3 5158 431.9 195.3 180.5 157.7 140.8 26.0 57.4 15.4 8.9
2016 1 872.3 799.5 72.7 510.2 426.1 191.3 173.5 144.9 137.5 259 62.5 9.2 71
2015 okt. 300.8 272.9 27.9 172.8 144.8 64.8 60.6 54.3 48.0 8.8 19.5 4.9 1.8
nov. 299.1 269.5 295 172.0 144.2 65.4 59.7 52.9 46.3 8.8 19.3 4.3 1.9
dec. 295.0 268.2 26.9 170.9 142.9 65.1 60.1 50.5 46.6 8.5 18.6 6.3 5.2
2016 janv. 2925 266.3 26.2 171.5 142.7 64.4 60.4 48.0 44.7 8.6 18.4 2.7 3.6
febr. 290.2 271.0 19.2 168.0 143.7 64.4 57.5 494 475 8.4 22.3 3.5 1.2
marts 289.6 262.2 27.3 170.7 139.7 62.4 55.5 47.6 45.3 8.8 21.8 3.1 23
12 ménesu darjjumu summa
2016 marts 3 565.0 3243.0 322.0 20659 17379 767.6 700.3 627.9 569.3 103.6 235.5 44.0 57.5
12 ménesu darijumu summa (% no IKP)
2016 marts 34.3 31.2 3.1 19.9 16.7 74 6.7 6.0 55 1.0 23 0.4 0.6

1) Kapitala konta dati nav sezonali izlidzinati.

3.9. Euro zonas precu aréja tirdznieciba®, vértibas un apjomi precu grupu dalijuma?
(sezonali izlidzinati dati, ja nav noradits citadi)

Kopa (s.n. dati) Eksports (FOB) Imports (CIF)
Eksports| Imports Kopa Papildpos- Kopa Papildposteni
tenis:

Starp-| Kapital-| Patérina| apstrades Starp-| Kapital-| Patérina| Apstrades Nafta

patérina| preces| preces ripnieciba patérina| preces| preces| rdpnieciba

preces preces
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13
Veértibas (mljrd. euro; 1. un 2. ailei — parmainas salidzinajuma ar iepriek$éja gada atbilstoSo periodu; %)

2015 11 8.2 4.2 514.1 242.4 106.0 153.5 429.5 453.9 265.2 71.0 110.8 318.3 59.9
1]l 45 0.7 507.7 234.9 105.7 153.7 423.5 445.8 253.9 71.4 113.3 317.8 50.6
v 3.5 2.0 509.5 238.3 105.7 154.7 426.6 444 .1 248.4 73.0 114.5 324.9 44.6
2016 | -1.3 -3.0 4991 . . 418.6 435.3 . . 323.8 .
2015 okt. 0.5 -0.7 168.2 79.8 35.2 50.8 143.0 148.4 84.0 25.0 37.6 107.4 15.9
nov. 6.2 4.1 170.8 78.8 35.2 51.7 141.1 147.7 82.3 24.0 38.3 107.8 14.2
dec. 4.0 3.1 170.5 79.7 35.4 52.2 142.6 148.0 82.1 24.0 38.7 109.8 14.4
2016 janv. -2.0 -1.3 166.6 77.7 33.8 50.5 139.0 145.7 80.3 22.8 38.5 105.8 12.3
febr. 1.1 1.7 167.3 78.9 33.9 49.8 140.1 146.8 80.4 244 39.0 111.9 11.8

marts -2.7 -8.4 165.1 . 139.6 142.8 . . 106.1

Apjoma indeksi (2000. g. = 100; 1. un 2. ailei — parmainas salidzinajuma ar iepriek$€ja gada atbilstoSo periodu; %)

2015 11 2.9 24 117.2 113.6 119.1 121.6 118.2 104.3 104.1 104.6 104.7 107.4 99.3
11l 1.3 2.8 116.8 111.8 118.9 122.5 117.0 105.9 105.4 107.1 106.7 107.8 99.2
v 0.8 4.8 17.7 115.1 118.3 1225 117.5 107.4 107.6 107.2 107.5 110.2 101.3
2016 | . . . . . . . . . . . . .
2015 sept. -1.6 23 116.4 111.6 119.7 120.5 117.4 106.3 106.4 106.7 106.3 109.1 100.2
okt. -1.6 3.1 117.0 115.3 119.1 121.9 118.9 107.3 107.7 112.2 106.0 110.0 102.6
nov. 3.7 7.0 118.4 114.2 118.7 122.3 116.7 107.1 106.6 106.9 107.9 110.3 94.7
dec. 0.5 4.3 117.8 115.8 117.2 123.5 116.9 107.7 108.6 102.6 108.5 110.3 106.7
2016 janv. -3.7 0.9 116.5 1143 113.5 120.6 114.9 108.8 109.2 102.7 107.3 107.6 108.6
febr. 1.1 6.6 17.7 116.5 114.4 119.9 116.7 110.2 110.9 108.8 109.1 1141 110.7

Avoti: ECB un Eurostat.
1) Atskiriba starp ECB maksajumu bilances postena "Preces" (3.8. tabula) un Eurostat precu tirdzniecibas (3.9. tabula) datiem veidojas galvenokart to atskirigo definiciju dé|.
2) Precu grupas atbilsto$i plaso ekonomisko kategoriju (Broad Economic Categories) klasifikacijai.
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4.1. Saskanotais patérina cenu indekss"
(parmainas salidzinajuma ar iepriek$éja gada atbilsto$o periodu; %, ja nav noradits citadi)

Kopa Kopa Papildpostenis: administrativi
(s.i. dati; parmainas salidzinajuma ar iepriek$€jo periodu; %)? reguléjamas cenas
Indekss: Kopa Preces| Pakal-| Kopa|Apstradata Neap-| Neenergijas| Energija| Pakal-| Kopéjais SPCI Adminis-
2015. g. _ pojumi partika| stradata| ripniecibas| (s.n. dati)|  pojumi (neietverot trativi
=100 ) Kopa partika preces administrativi| regul&jamas
(neietverot reguléjamas cenas
partiku un cenas)
energiju)
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13
% no 100.0 100.0 70.7 558 442 100.0 12.1 7.4 26.5 9.7 44.2 86.5 13.5
2016. gada
kopapjoma
2013 995 14 1.1 1.3 1.4 - - - - - - 1.2 21
2014 100.0 04 0.8 -0.2 1.2 - - - - - - 0.2 1.9
2015 100.0 0.0 08 -0.8 1.2 - - - - - - -0.1 0.9
2015 11 1005 0.2 08 -05 1.1 0.5 0.3 0.6 0.2 24 0.3 0.1 1.0
1]l 100.0 0.1 09 -08 1.2 0.0 0.1 0.4 0.2 -2.5 0.4 0.0 0.9
v 100.2 0.2 1.0 -0.6 1.2 -0.1 0.1 1.0 0.1 -3.0 0.2 0.1 0.7
2016 | 99.2 0.0 1.0 -0.8 1.1 -0.4 0.1 -0.8 0.2 -4.4 0.2 0.0 0.3
2015 dec. 100.2 0.2 09 -05 1.1 -0.2 0.0 -0.6 0.0 -1.8 0.1 0.2 0.7
2016 janv. 98.7 0.3 1.0 -03 1.2 -0.2 0.0 -0.4 0.2 2.7 0.0 0.3 0.3
febr. 98.9 -0.2 08 -1.0 0.9 -0.1 0.0 0.0 0.0 -1.3 0.0 -0.2 0.3
marts 100.1 0.0 1.0  -11 1.4 0.2 0.0 0.5 -0.1 1.0 0.3 -0.1 0.3
apr. 100.1 -0.2 0.7  -11 0.9 0.0 0.2 0.2 0.1 0.1 -0.2 -0.3 0.1
maijs® 100.5 -0.1 0.8 1.0 0.3 0.0 0.3 0.0 1.6 0.2
Preces Pakalpojumi
Partika (ietverot alkoholiskos Rapniecibas preces Majoklis Transports Sakari| Atpataun| Dazadi
dzerienus un tabaku) individualie
kalpojumi
Kopa| Apstradata| Neapstra- Kopa| Neenergijas| Energija Tres pakalpojuri
partika data ripniecibas maksa
partika preces
14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24 25
% no 19.5 121 7.4 36.3 26.5 9.7 10.7 6.4 71 3.2 15.2 8.0
2016. gada
kopapjoma
2013 2.7 2.2 3.5 0.6 0.6 0.6 1.7 1.4 24 -4.2 2.3 0.7
2014 0.5 1.2 -0.8 -0.5 0.1 -1.9 1.7 1.4 1.7 -2.8 1.5 1.3
2015 1.0 0.6 1.6 -1.8 0.3 -6.8 1.2 1.1 1.3 -0.8 1.5 1.2
2015 11 1.1 0.7 . -1.3 0.2 -5.3 1.2 1.2 1.2 -0.9 1.4 1.2
1l 1.2 0.6 2.1 -1.8 0.4 7.2 1.1 0.9 1.4 -0.4 1.7 1.0
\Y 1.4 0.7 2.6 -1.7 0.5 7.2 1.2 1.0 1.1 -0.1 1.5 1.2
2016 | 0.8 0.6 1.1 -1.7 0.6 7.4 1.1 1.0 0.6 0.0 1.6 1.2
2015 dec. 1.2 0.7 2.0 -1.3 0.5 -5.8 1.2 1.0 0.7 -0.1 1.5 1.2
2016 janv. 1.0 0.8 1.4 -1.0 0.7 -5.4 1.1 1.0 0.8 0.0 1.6 1.2
febr. 0.6 0.6 0.6 -1.9 0.7 -8.1 1.1 1.0 0.4 -0.1 1.0 1.3
marts 0.8 0.4 1.3 -2.1 0.5 -8.7 1.1 1.0 0.7 0.1 2.1 1.3
apr. 0.8 0.5 1.2 -2.1 0.5 -8.7 1.1 1.0 0.5 0.1 0.9 1.2
maijs® 0.8 0.6 1.3 0.5 -8.1

Avoti: Eurostat un ECB aprékini.
1) Dati ietverti atbilstosi euro zonas sastava parmainam.
2) 2016. gada maija ECB saka publicét uzlabotas sezonali izlidzinatas euro zonas SPCI datu laikrindas saskana ar parskatito sezonali izlidzinato pieeju, kas aprakstita ECB 2016. gada

"Tautsaimniecibas Biletena" Nr. 3 1. ielikuma (https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/ecbu/eb201603.en.pdf).
3) Aplése balstita uz provizoriskajiem valstu datiem (aptvérums — parasti aptuveni 95% no euro zonas), k& arf uz jaunako informaciju par energijas cenam.

ECB 2016. gada "Tautsaimniecibas Biletens" Nr. 4. Statistika

S14



4. Cenas un izmaksas

4.2. Rapniecibas, bavniecibas un ipaSuma cenas

(parmainas salidzinajuma ar iepriek$€ja gada atbilstoSo periodu; %, ja nav noradits citadi)

RaZotaju cenas riipnieciba, neietverot bivniecibu Biv-| Majoklu Komerc-
nieciba| cenas" Tpasumu
Kopa Kopa Ripnieciba (neietverot blvniecibu un energétiku) Ener- cenu ekspe-
(indekss: gétika rimentalais
2010.g.= Apstra- Kopa Starp-| Kapital- Patérina preces raditajs?
100) des rap- patérina| preces
nieciba preces Kopa Partika,| Nepartikas
alkoholiskie preces
dzeérieni un
tabaka
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13
% no 100.0 100.0 78.0 721 29.3 20.0 227 13.8 8.9 27.9
2010. gada
kopapjoma
2013 108.5 -0.2 -0.1 0.4 -0.6 0.6 1.7 2.6 0.3 -1.6 0.3 -1.9 -1.0
2014 106.9 -1.5 -0.9 -0.3 -1.1 0.4 0.1 -0.2 0.3 -4.4 0.3 0.2 1.0
2015 104.0 2.7 -2.3 -0.5 -1.3 0.7 -0.6 -1.0 0.2 -8.1 0.2 1.6 3.8
2015 11 104.9 -2.1 -1.6 -0.3 -0.7 0.7 -0.8 -1.4 0.1 -6.5 0.4 1.3 4.0
1] 104.0 -2.6 -2.6 -0.5 -1.1 0.6 -0.6 -1.1 0.1 -8.3 0.2 1.6 3.5
\% 102.7 -3.1 -25 -0.7 -2.0 0.6 -0.2 -0.3 0.2 -9.3 -0.1 2.3 4.9
2016 | 100.5 -3.8 2.7 -0.9 -2.2 0.4 -0.4 -0.5 0.0 -11.3 . .
2015 okt. 103.1 -3.2 -2.8 -0.7 -1.9 0.6 -0.1 -0.3 0.2 -9.8 - - -
nov. 102.9 -3.2 -2.5 -0.7 -2.1 0.6 -0.2 -0.4 0.2 -9.3 - - -
dec. 102.1 -3.0 -2.2 -0.7 -1.9 0.5 -0.3 -0.4 0.2 -8.9 - - -
2016 janv. 100.9 -3.0 -2.0 -0.7 -1.8 0.4 -0.2 -0.2 0.0 -9.0 - - -
febr. 100.2 -4.2 -3.0 -0.8 -2.2 0.4 -0.4 -0.5 -0.1 -12.7 - - -
marts 100.5 -4.2 -3.1 -1.1 -2.6 0.3 -0.6 -0.9 -0.1 -12.1 - - -

Avoti: Eurostat, ECB aprékini un ECB aprékini,

kuru pamata ir MSCI dati, ka arT valstu avoti (13. aile).

1) Uz nesaskanotiem avotiem balstiti eksperimentali dati (stkaku informaciju sk. http://www.ecb.europa.eu/stats/intro/html/experiment.en.html).

4.3. Precu cenas un IKP deflatori

(parmainas salidzinajuma ar iepriek$€ja gada atbilsto$o periodu; %, ja nav noradits citadi)

IKP deflatori Naftas Neenergijas precu cenas (euro)
cenas
Kopa| Kopa lekszemes pieprasijums Eksports"| Imports"|(euro par Svérums atbilstosi Svérums atbilstosi
(s.i. dati; barelu) importam? izmantoSanai?
indekss:
2010. g. Kopa| Privatais| Valdibas Kopégja Kopa| Partika| Nepar- Kopa| Partika| Nepar-
=100) patérins| patérins pamat- tikas tikas
kapitala preces preces
veidoSana
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13 14 15
% no 100.0 35.0 65.0 100.0 45.0 55.0
kopapjoma
2013 103.7 1.3 0.9 1.1 1.2 0.4 -0.4 -1.3 81.7 9.0 -133 -6.9 -8.2 -9.9 -6.9
2014 1045 09 05 0.5 0.8 0.5 -0.7 -1.7 745 -8.8 -1.8  -121 -4.7 0.4 -8.7
2015 1058 1.2 03 0.2 0.6 0.7 0.1 -2.1 48.3 -4.1 5.2 -9.0 -0.8 4.8 -5.6
2015 11 105.7 1.3 04 0.3 0.6 0.9 0.9 -1.1 57.4 -0.6 2.0 -2.0 3.9 5.4 2.6
1]l 106.0 1.3 03 0.3 0.5 0.7 0.1 -2.3 46.1 -6.5 6.4 -131 -3.3 57 -10.6
v 1064 1.3 04 0.3 0.6 0.7 -0.3 -2.4 40.7 -9.1 39 -16.2 -9.3 -3.0 -14.8
2016 | 325 -134 49 -182 137 98 -17.2
2015 dec. - - - - - - - - 357  -111 1.8 -185 -125 -8.0 -16.5
2016 janv. - - - - - - - - 29.7 149 -3.8 212 -147 9.7  -193
febr. - - - - - - - - 31.0 -144 55 -195 -1441 95 -183
marts - - - - - - - - 36.5 -10.9 53  -141  -123 -102 -142
apr. - - - - - - - - 38.2 -10.1 -64 -122 -132 -129 -135
maijs - - - - - - - - 42.7 -9.7 0.1 -152 -12.0 9.2  -146

Avoti: Eurostat, ECB aprékini un Thomson Reuters (9. aile).
1) Eksporta un importa deflatori attiecas uz precém un pakalpojumiem un ietver parrobezu tirdzniecibu euro zona.
2) Svérums atbilsto$i importam: svérums noteikts saskana ar 2004.—2006. gada vidé&jo importa struktdru; svérums atbilsto$i izmantoS$anai: svérums noteikts saskana ar 2004.—

2006. gada vidéjo iekSzemes pieprasijuma struktdru.
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4. Cenas un izmaksas

4.4. Ar cenam saistito viedok|u apsekojumi

(sezonali izlidzinati dati)

Eiropas Komisijas uznémumu un patérétaju apsekojumi (procentu starpibas)

lepirkumu vaditaju apsekojumi (difdzijas indeksi)

PardoSanas cenu gaidas (nakamajiem trim ménesiem) Patérina cenu Razo$anas izmaksas Noteiktas cenas
tendences pédéjos
Apstrades Mazum-| Pakalpojumi Bavnieciba 12 ménesos Apstrades Pakalpojumi Apstrades| Pakalpojumi
ripnieciba tirdznieciba ripnieciba ripnieciba

1 2 3 4 5 6 7 8 9
1999-2013 4.8 - - -2.0 34.0 57.7 56.7 - 499
2014 -0.9 -1.5 1.0 -17.2 14.2 49.6 53.5 49.7 48.2
2015 -2.7 14 2.5 -13.3 -1.1 48.9 53.5 49.6 49.0
2016 . . . . . . . . .
2015 11 -1.3 3.2 29 -15.1 -0.9 54.7 54.4 50.4 49.0
1 -2.0 1.1 2.2 -12.5 -0.2 49.5 53.6 49.9 49.9
\Y -2.1 1.9 3.7 -8.7 -0.8 45.6 53.6 49.2 49.6
2016 1 -4.8 0.7 35 -9.3 -1.7 41.5 52.5 47.7 49.0
2015 dec. -3.2 1.4 2.4 =71 0.3 47.0 53.5 49.8 494
2016 janv. -4.1 0.2 3.3 -7.9 -0.9 421 52.7 48.3 49.1
febr. -5.6 1.4 35 -10.4 -1.4 40.8 52.4 47.6 48.9
marts -4.6 0.4 3.7 -9.6 -2.9 41.6 52.5 471 491
apr. -2.8 1.6 4.0 -8.9 -2.9 45.2 52.7 47.4 48.7
maijs -0.7 2.2 5.8 -8.0 -2.3 47.7 55.5 48.8 491

Avoti: Eiropas Komisija (Ekonomikas un finansu lietu generaldirektorats) un Markit.

4.5. Darbaspéka izmaksu indeksi

(parmainas salidzinajuma ar iepriek$éja gada atbilstoSo periodu; %, ja nav noradits citadi)

Kopa (indekss: Kopa Komponentu daltfjuma Atsevisku saimnieciskas darbibas veidu Papildpostenis:
2012. g. =100) dalijuma vieno$anas cela
noteiktas darba
Darba samaksa Darba devéju| Uznéméjdarbibas Galvenokart ar algas raditajs”
socialas iemaksas nozares uznémeéjdarbibu
nesaistitas nozares
1 2 3 4 5 6 7
% no 100.0 100.0 74.6 254 69.3 30.7
2012. gada
kopapjoma
2013 101.4 1.4 1.5 1.1 1.2 1.9 1.8
2014 102.7 1.3 1.3 1.2 1.3 1.2 1.7
2015 104.2 1.5 1.8 0.6 1.6 1.4 1.5
2015 11 108.3 1.7 2.2 0.4 1.8 1.6 1.5
I 101.6 1.1 1.5 0.2 1.2 0.9 1.6
\% 109.4 1.3 1.5 0.7 1.2 1.6 1.5
2016 1 1.4
Avoti: Eurostat un ECB aprékini.
1) Uz nesaskanotiem avotiem balstiti eksperimentali dati (stkaku informaciju sk. http://www.ecb.europa.eu/stats/intro/html/experiment.en.html).
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4. Cenas un izmaksas

4.6. Vienlbas darbaspéka izmaksas, atlidziba vienam nodarbinatajam un darba razigums
(parmainas salidzinajuma ar iepriek$éja gada atbilsto$o periodu; %, ja nav noradits citadi; sezonali izlidzinati ceturk$na dati; neizlidzinati gada dati)

Kopa| Kopa Saimnieciskas darbibas veidu dalljuma
(indekss:
2010.9.= Lauksaim- Apstrades Bav-| Tirdznieciba, | Infformacijas| Finanses| Nekusta-| Profesionalie, Valsts Maksla,
100) nieciba, ripnieciba,| nieciba| transports,| un komuni-| un apdro$i- mais komerc-| parvalde,| izklaide un
mezsaim- energétika izmitinaSana kacijas nasana| TpaSums darbibas| izgltiba,| citi pakal-
nieciba un| un komunalie un| pakalpojumi un atbalsta| veseliba pojumi
zvejnieciba|  pakalpojumi édinasanas pakalpojumi| un sociala
pakalpojumi apripe
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12
Vienibas darbaspéka izmaksas
2013 103.7 1.2 -1.2 21 0.3 0.9 -1.6 3.6 -2.9 1.0 1.4 21
2014 104.7 1.0 -4.0 1.4 0.7 0.5 0.8 1.3 1.4 21 1.2 0.7
2015 105.4 0.6 0.3 0.1 0.4 0.6 0.6 0.1 3.3 1.6 11 0.9
20151 105.1 0.8 -0.3 0.6 1.2 0.6 -0.2 -0.1 3.4 23 1.2 1.0
1] 105.3 0.7 0.6 0.3 0.9 0.4 0.3 0.1 3.3 1.4 1.1 1.2
I 105.6 0.7 0.8 0.0 0.3 0.6 1.3 1.1 3.1 1.9 1.2 0.8
\% 106.1 0.9 0.4 0.9 -0.2 1.4 0.8 0.5 3.3 1.1 1.5 0.7
Atlidziba vienam nodarbinatajam
2013 105.2 1.6 3.7 2.7 1.2 0.8 0.6 2.0 0.0 1.1 1.6 1.8
2014 106.6 1.3 -1.6 2.0 1.7 1.2 2.0 1.7 1.6 1.6 1.0 1.2
2015 107.9 1.3 1.0 1.6 0.9 1.3 23 1.0 2.7 1.5 1.1 1.3
2015 | 107.7 1.2 0.5 1.6 0.5 1.0 1.9 1.5 3.0 1.9 1.2 1.4
I 107.9 1.4 0.8 1.9 0.6 1.4 2.6 1.3 1.9 1.4 1.2 1.8
11l 108.2 1.3 0.9 1.4 1.1 1.4 2.2 1.3 25 1.7 1.0 1.4
v 108.7 1.3 2.2 1.5 1.1 1.7 2.0 0.9 3.3 1.2 1.3 0.7
Darba raZigums uz vienu nodarbinato
2013 101.4 0.4 4.9 0.7 0.8 -0.1 2.2 -1.5 3.0 0.1 0.2 -0.3
2014 101.8 0.3 2.4 0.6 1.0 0.7 1.2 0.4 0.3 -0.5 -0.2 0.5
2015 102.4 0.6 0.7 1.5 0.5 0.7 1.7 0.9 -0.6 -0.1 0.0 0.4
20151 102.5 0.4 0.8 1.0 -0.6 0.5 21 1.6 -0.4 -0.4 0.0 0.3
1] 102.5 0.7 0.2 1.6 -0.4 11 23 1.1 -1.3 0.0 0.1 0.6
I 102.5 0.6 0.1 1.4 0.8 0.7 1.0 0.3 -0.5 -0.2 -0.1 0.5
I\ 102.5 0.4 1.9 0.6 1.3 0.3 1.2 0.4 0.0 0.1 -0.2 0.0
Atlidziba par vienu nostradato stundu
2013 107.2 2.3 3.7 2.9 2.6 1.8 0.8 25 1.5 2.2 2.1 3.0
2014 108.5 1.2 -0.4 1.8 1.5 1.3 1.8 1.7 1.2 1.2 0.7 1.3
2015 109.6 1.1 0.7 1.2 0.3 1.3 1.2 1.3 24 1.3 1.1 0.9
2015 | 109.5 1.4 1.0 1.9 0.5 1.5 1.1 2.1 2.8 2.1 1.0 0.4
I 109.6 1.2 0.2 1.5 0.3 1.7 1.5 1.5 0.7 1.1 1.0 1.1
11l 109.7 1.0 0.6 1.0 0.5 1.4 1.1 1.8 1.9 1.3 0.9 0.4
\% 110.3 1.2 1.4 0.9 0.4 1.7 1.2 1.0 3.2 1.1 1.7 0.5
Darba razigums stunda

2013 103.5 1.2 4.7 0.9 23 0.7 2.6 -1.0 4.4 1.2 0.7 0.9
2014 103.8 0.3 3.6 0.4 0.9 0.8 1.0 0.5 0.7 -0.6 -0.6 0.6
2015 104.3 0.5 -0.2 1.1 -0.1 1.0 0.9 1.0 -0.9 -0.3 -0.1 0.1
2015 | 104.4 0.6 0.1 1.2 -0.4 1.1 1.8 2.0 -0.7 -0.2 -0.1 -0.3
I 104.4 0.6 -0.3 1.2 -0.7 1.6 1.5 1.3 -1.9 -0.2 -0.1 0.0
1] 104.2 0.4 -0.6 1.1 0.3 1.0 -0.3 0.6 -1.7 -0.7 -0.3 -0.2
v 104.2 0.3 0.9 0.2 0.4 0.5 0.5 0.2 0.4 0.2 0.0 -0.2

Avoti: Eurostat un ECB aprékini.
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5. Nauda un kredttu atlikumi

5.1. Monetarie raditaji"
(mljrd. euro un gada pieauguma temps; %; sezonali izlidzinati dati; atlikumi un pieauguma temps perioda beigas; dartjumi perioda)

M3
M2 M3 — M2
M1 M2 - M1
Skaidra| Nogul- Noguldijumi| Noguldijumi Repo Naudas Parada
nauda| dijumi uz ar noteikto ar darfjumi| tirgus fondu| vértspapiri
apgroziba nakti terminu I1dz| bridinajuma akcijas| ar terminu
2 gadiem| terminu par lidz
iznem$anu 2 gadiem
lidz
3 ménesiem
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12
Atlikumi
2013 909.7 4476.3 5386.1 1683.3 21428 38261 92121 121.4 418.1 86.5 626.0 9838.1
2014 968.5 49523 5920.9 1598.5 21488 37472 9668.1 123.9 423.4 106.4 653.6 10321.7
2015 10345 5569.7 6604.1 1448.1 2160.6 3608.6 102128 771 474.2 72.9 624.3 10837.0
2015 11 1014.0 52987 63126 1480.1 2160.5 3640.7 9953.3 90.3 436.8 100.6 627.6 10580.9
1] 10282 54251 64533 1449.3 2164.4 3613.7 10067.0 98.4 452.8 75.2 626.4 10693.4
\% 10345 5569.7 6604.1 1448.1 2160.6 3608.6 102128 771 474.2 72.9 624.3 10837.0
2016 | 10515 57151 6766.6 1426.9 2163.7 3590.5 10357.2 88.7 463.3 89.3 641.3 10998.5
2015 nov. 10374 55441 65816 1448.3 2162.6 3610.8 101924 91.5 480.6 83.8 655.9 10848.3
dec. 10345 5569.7 6604.1 14481 2160.6 3608.6 10212.8 771 474.2 72.9 624.3 10837.0
2016 janv. 10445 56255 6670.0 1450.1 2156.8 3606.9 10276.9 86.0 474.2 78.8 639.0 10915.9
febr. 1046.9 56694 6716.2 1430.2 2165.1 35952 103114 92.6 468.1 88.3 648.9 10960.3
marts 10515 57151 6766.6 1426.9 2163.7 3590.5 10357.2 88.7 463.3 89.3 641.3 10998.5
apr.® 10475 57475 67950 1408.7 2162.7 35714 10366.4 93.5 472.2 98.0 663.7 11 030.1
Darifjumi
2013 45.6 250.4 295.9 -114.4 45.5 -68.9 227.0 -11.6 -48.7 -63.3 -123.6 103.4
2014 58.2 379.4 437.5 -90.9 3.2 -87.7 349.8 1.0 10.8 12.8 24.6 374.4
2015 64.8 576.3 641.1 -143.3 12.0 -131.3 509.8 -47.8 48.9 -26.2 -25.2 484.6
2015 11 20.5 151.9 172.3 -47.6 10.9 -36.7 135.6 -35.2 4.0 4.0 -27.2 108.4
1]l 14.3 129.0 143.3 -35.3 3.1 -32.3 111.0 8.2 18.3 -18.5 8.0 119.0
v 6.3 128.8 135.0 -3.4 -4.0 -7.4 127.6 -21.5 21.4 -2.7 -2.8 124.8
2016 | 17.2 155.9 1731 -17.0 3.3 -13.7 159.4 121 -10.9 14.3 15.4 174.8
2015 nov. 7.6 48.2 55.7 7.4 -1.9 5.5 61.2 -15.7 11.8 5.1 1.3 62.5
dec. -3.0 31.3 28.4 1.3 -1.9 -0.6 27.8 -14.0 -6.5 -12.2 -32.7 -4.9
2016 janv. 10.1 57.6 67.8 25 -3.7 -1.3 66.5 9.0 0.6 4.6 14.1 80.6
febr. 2.4 431 45.5 -18.2 8.3 -10.0 35.5 6.4 -6.1 8.5 8.9 44 .4
marts 4.7 55.2 59.9 -1.2 -1.3 -25 57.4 -3.4 -5.4 1.2 7.5 49.8
apr.® -4.0 31.9 27.9 -18.6 -1.0 -19.5 8.3 4.7 8.6 8.9 22.3 30.6
Pieauguma temps
2013 5.3 5.9 5.8 -6.4 2.2 -1.8 25 -9.2 -10.4 -38.0 -16.1 1.0
2014 6.4 8.4 8.1 -5.4 0.1 -2.3 3.8 0.8 2.6 18.7 4.0 3.8
2015 6.7 11.6 10.8 -9.0 0.6 -3.5 5.3 -38.2 11.5 -25.6 -3.9 4.7
2015 11 8.8 12.4 11.8 -10.7 0.5 -4.4 5.2 -30.9 6.9 242 0.6 4.9
1 8.3 12.4 1.7 -11.4 0.5 -4.7 5.2 -23.0 9.0 -0.7 0.7 4.9
v 6.7 11.6 10.8 -9.0 0.6 -3.5 5.3 -38.2 11.5 -25.6 -3.9 4.7
2016 | 5.9 11.0 10.1 -6.8 0.6 -2.4 5.4 -28.9 7.6 -2.8 -1.0 5.0
2015 nov. 8.0 1.7 11.1 -9.9 0.3 -4.0 5.2 -29.6 12.3 7.7 2.7 5.0
dec. 6.7 11.6 10.8 -9.0 0.6 -3.5 5.3 -38.2 11.5 -25.6 -3.9 4.7
2016 janv. 6.1 11.4 10.5 -7.4 0.7 -2.7 5.5 -29.3 10.1 -15.8 -1.2 5.1
febr. 5.7 11.2 10.3 -7.4 0.9 -2.6 5.4 -28.1 7.6 -12.2 -2.4 4.9
marts 5.9 11.0 10.1 -6.8 0.6 -2.4 5.4 -28.9 7.6 -2.8 -1.0 5.0
apr.® 4.6 10.7 9.7 -7.3 0.4 -2.8 5.0 -26.9 6.5 -4.5 -1.6 4.6
Avots: ECB.
1) Dati ietverti atbilstosi euro zonas sastava parmainam.
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5. Nauda un kredttu atlikumi

5.2. M3 ietilpstosie noguldijumi®

(mljrd. euro un gada pieauguma temps; %; sezonali izlidzinati dati; atlikumi un pieauguma temps perioda beigas; dartjumi perioda)

Nefinan$u sabiedribas? Majsaimniecibas® Finan$u Apdrosi-|  Pargja
sabiedribas nasanas| valdiba®
Kopéa|Uz nakti| Ar noteik- Ar Repo Kopa|Uz nakti Ar Ar Repo| (neietverot|sabiedribas
to terminu| bridinajuma| darfjumi noteikto| bridinajuma| darfjumi MFlun| un pensiju
lidz| terminu par terminu| terminu par ASPF)? fondi
2 gadiem| iznemsanu lidz| iznemSanu
lidz 2 gadiem Iidz
3 ménesiem 3 ménesiem
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13
Atlikumi
2013 17105 1186.7 397.8 109.8 16.2 5413.6 2539.7 874.7 1994.5 47 804.8 194.9 300.1
2014 1814.9 1318.7 365.4 111.6 19.2 5556.8 2751.5 809.6 1992.7 3.0 896.0 222.7 333.1
2015 1927.4 1480.8 321.8 116.5 8.2 57509 3060.9 694.3 19931 2.6 990.0 2245 362.5
2015 11 1858.2 1410.7 322.6 112.8 122 56473 29114 735.1 1998.0 2.8 955.1 228.0 340.9
1 1901.1 14511 324.0 115.8 10.1 5695.3 2987.9 707.4 1997.0 3.0 966.6 218.0 356.2
\Y, 1927.4 1480.8 321.8 116.5 8.2 57509 3060.9 694.3 19931 2.6 990.0 2245 362.5
2016 1 1986.5 1534.8 325.6 115.9 10.1 5832.8 3140.3 694.3 1995.5 2.6 980.1 220.2 374.8
2015 nov. 1934.2 1486.9 321.4 116.9 9.1 5727.8 3033.2 698.5 1992.2 3.9 990.3 2224 371.7
dec. 1927.4 1480.8 321.8 116.5 8.2 5750.9 3060.9 694.3 19931 2.6 990.0 2245 362.5
2016 janv. 1966.0 1520.9 319.8 115.5 9.8 5764.6 3077.4 694.5 1989.1 35 986.0 2242 377.7
febr.  1976.9 1530.7 320.7 116.0 9.6 57952 3102.9 693.4 1996.0 29 979.4 2321 3735
marts  1986.5 1534.8 325.6 115.9 10.1 5832.8 3140.3 694.3 1995.5 2.6 980.1 220.2 374.8
apr.® 20089 1561.7 322.9 115.7 8.6 5849.2 3158.8 693.1 1994.0 3.3 963.3 213.8 3771
Dartjumi
2013 98.2 90.1 -6.9 9.1 5.9 1079 1824 -100.1 31.9 -6.2 -15.1 -13.3 -7.8
2014 69.2 91.2 -25.9 1.5 2.4 140.7  210.0 -65.7 -1.8 -1.7 53.6 7.5 21.7
2015 100.1  140.1 -33.7 4.9 -11.2 1945 3024 -108.2 0.7 -0.4 76.5 -1.8 27.9
2015 11 13.6 32.0 -16.8 1.0 -2.6 50.9 73.5 -28.0 6.4 -1.0 11.8 2.8 0.9
1] 425 41.0 0.4 3.1 -241 48.3 7.7 -27.7 -1.9 0.2 10.8 -10.1 134
v 14.5 18.5 -2.8 0.7 -2.0 56.1 71.9 -11.4 -3.9 -0.5 19.0 4.2 6.1
2016 1 64.5 58.1 4.9 -0.5 2.0 84.0 80.5 1.0 2.5 0.1 -3.4 -4.1 13.3
2015 nov. 76 -101 3.8 -0.1 -1.2 214 28.6 -5.5 -2.1 0.4 211 24 5.5
dec. -3.2 -3.4 1.3 -0.3 -0.8 241 28.3 -3.9 1.0 -1.3 25 21 -8.8
2016 janv. 40.2 41.2 -1.7 -0.9 1.6 14.1 16.5 0.6 -4.0 1.0 -3.5 -0.4 15.0
febr. 10.5 9.3 1.0 0.4 -0.2 30.6 254 -1.0 6.8 -0.6 -6.7 7.8 -2.7
marts 13.8 7.6 5.6 0.0 0.6 394 38.7 14 -0.4 -0.3 6.8 -11.4 0.9
apr.® 221 26.7 -2.9 -0.2 -1.5 16.4 18.5 -1.3 -1.5 0.7 -17.2 -6.4 21
Pieauguma temps
2013 6.1 8.2 -1.7 8.9 56.4 2.0 7.7 -10.3 1.6 -56.7 -1.9 -6.4 -2.5
2014 4.0 7.6 -6.5 1.4 14.4 2.6 8.3 -7.5 -0.1 -36.9 6.3 4.0 7.3
2015 55 10.6 -9.4 4.4 -57.9 3.5 11.0 -13.4 0.0 -14.2 8.4 -0.8 8.3
2015 11 4.3 10.6 -13.9 1.3 -235 3.0 10.8 -13.9 0.1 -37.8 13.6 -1.1 5.3
I 5.1 10.9 -12.3 2.4 -32.3 3.0 1.1 -15.5 0.0 -37.7 14.2 -4.9 5.8
\% 55 10.6 -9.4 4.4 -57.9 3.5 11.0 -13.4 0.0 -14.2 8.4 -0.8 8.3
2016 | 7.3 10.8 -4.2 3.8 -30.8 4.3 10.7 -8.7 0.2 -30.7 4.1 -3.2 9.8
2015 nov. 5.0 10.0 -11.0 1.9 -31.7 3.3 10.9 -14.5 0.1 -18.1 9.6 -4.7 10.9
dec. 55 10.6 -9.4 4.4 -57.9 3.5 11.0 -13.4 0.0 -14.2 8.4 -0.8 8.3
2016 janv. 6.5 10.8 -9.0 4.3 -17.6 3.7 10.5 -11.3 0.2 -12.8 9.4 -3.1 9.8
febr. 6.5 10.5 -7.5 4.6 -29.2 4.0 10.5 -10.0 0.4 -26.4 6.9 1.8 7.8
marts 7.3 10.8 -4.2 3.8 -30.8 4.3 10.7 -8.7 0.2 -30.7 4.1 -3.2 9.8
apr.® 8.4 12.0 -3.4 2.4 -23.5 4.3 10.5 -8.1 0.0 -6.6 0.8 -7.3 9.2
Avots: ECB.

1) Dati ietverti atbilstosi euro zonas sastava parmainam.

2) Saskana ar EKS 2010 nefinandu grupu parvalditajsabiedribas 2014. gada decembrf tika parklasificétas no nefinandu sabiedribu sektora uz finanu sabiedribu sektoru. STs
institdcijas ieklautas MF| bilances statistika kopa ar finansu sabiedribam (neietverot MFI un apdros$inasanas sabiedribas un pensiju fondus (ASPF)).

3) T.sk. majsaimniecibas apkalpojo$as bezpelnas organizacijas.

4) Attiecas uz valdibas sektoru, neietverot centralo valdibu.
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5. Nauda un kredttu atlikumi

5.3. Euro zonas rezidentiem izsniegtie krediti"
(mljrd. euro un gada pieauguma temps; %; sezonali izlidzinati dati; atlikumi un pieauguma temps perioda beigas; dartjumi perioda)

Kredits valdibai

Kredits paréjiem euro zonas rezidentiem

Kopa| Aizde-| Parada Kopa Aizdevumi Parada Kapitala
vumi Verts- verts-|  vértspapiri
papiri Kopa Nefinansu Majsaim- FinanSu| ApdroSina- papiri|  un ieguldi-
sabied-| niecibam®| sabiedribam Sanas jumu fondu
Korigéts ribam? (neietverot| sabiedribam (neietverot
atbilstosi MFI un un pensiju naudas
aizdevumu ASPF)? fondiem tirgus
pardo$anai fondus)
un veértspa- akcijas

piro$anai?
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12

Atlikumi
2013 34049 1096.7 2308.2 12709.1 10544.4 10929.9 4 353.6 5222.8 869.2 98.7 1364.7 800.0
2014 3608.4 11324 2473.8 12562.8 10510.7 10921.3 4271.6 5200.4 909.8 128.9 12774 774.7
2015 3896.6 1110.2 2784.0 12680.7 10591.7 10 989.6 42735 5307.3 887.3 123.6 13017 787.4
2015 11 36835 1138.0 2543.1 12636.8 10592.2 10986.4 42913 5258.5 906.8 1355 12553 789.4
1] 3819.0 1127.8 2688.9 12653.0 10564.8 10 963.0 42749 52776 891.1 121.2 13109 777.3
\% 3896.6 1110.2 2784.0 12680.7 10591.7 10 989.6 42735 5307.3 887.3 1236 13017 787.4
2016 | 4049.1 11152 2920.8 12708.8 106453 11 029.1 4290.3 5338.3 908.1 108.6 1312.2 751.3
2015 nov. 3880.9 1119.0 2759.5 12736.5 10650.2 11 046.6 4307.5 5310.1 908.2 1244 1288.1 798.2
dec. 3896.6 1110.2 2784.0 12680.7 10591.7 10 989.6 42735 5307.3 887.3 1236 13017 787.4
2016 janv. 3967.6 1117.2 2848.0 12689.5 10617.2 11013.4 4289.1 5311.7 890.8 125.5 1306.1 766.3
febr. 4007.3 1117.6 2887.3 12728.7 10659.0 11 044.3 4302.2 5329.9 900.5 126.4 1309.0 760.7
marts 4 049.1 11152 2920.8 12708.8 10645.3 11 029.1 4290.3 5338.3 908.1 108.6 13122 751.3
apr.® 40956 11228 2959.6 12716.7 10652.0 11035.6 4293.3 5343.7 901.4 113.6  1317.2 747.6
Darfjumi
2013 -256.0 -735 48.5 -305.7 -248.1 -270.7 -132.9 -4.0 -120.9 9.7 -72.7 15.1
2014 721 16.0 56.1 -103.9 -50.2 -33.8 -60.8 -15.4 14.3 1.7 -90.0 36.2
2015 2842  -20.7 304.6 100.1 71.4 51.4 34 98.1 -24.7 -5.5 243 4.4
2015 11 58.1 -10.7 68.6 2.8 10.3 5.1 1.6 315 -23.8 1.0 -14.1 6.7
1] 1122 -10.1 122.3 54.8 -7.9 -3.7 -6.0 24.7 -12.2 -14.4 64.4 -1.6
v 735 -16.4 89.8 8.3 23.8 18.4 -0.5 22.8 -1.0 2.6 -22.4 6.9
2016 | 123.2 27 120.5 68.3 84.0 74.5 38.4 36.0 24.5 -14.9 14.2 -29.9
2015 nov. 36.6 -1.5 38.1 18.6 35.3 313 12.4 8.4 14.6 0.0 -20.4 3.7
dec. 26.9 =71 33.9 -26.6 -38.9 -38.3 -19.9 -0.7 -17.8 -0.5 171 -4.8
2016 janv. 61.2 5.1 56.2 26.0 35.6 32.8 22.2 6.6 4.8 2.0 7.0 -16.6
febr. 36.2 0.0 36.1 45.0 43.5 41.0 15.6 18.2 8.9 0.8 4.1 2.7
marts 25.8 2.4 28.3 -2.6 4.9 0.7 0.6 11.2 10.7 -17.7 3.2 -10.6
apr.® 51.2 5.9 45.2 12.7 1.7 10.3 5.5 5.8 -4.6 5.0 45 -3.5
Pieauguma temps
2013 -0.7 -6.3 2.2 -2.3 -2.3 -2.4 -2.9 -0.1 -12.3 10.9 -5.1 1.9
2014 2.1 1.5 24 -0.8 -0.5 -0.3 -1.4 -0.3 1.5 11.9 -6.6 4.5
2015 7.9 -1.8 12.3 0.8 0.7 0.5 0.1 1.9 -2.7 -4.2 1.9 0.5
2015 11 5.1 1.6 6.7 0.2 0.6 0.3 -0.2 1.2 -1.0 17.8 -5.2 3.0
1 7.2 0.5 10.2 0.8 0.6 0.4 0.1 1.6 -2.0 -1.4 1.0 1.9
v 7.9 -1.8 12.3 0.8 0.7 0.5 0.1 1.9 -2.7 -4.2 1.9 0.5
2016 | 10.1 -3.0 16.0 1.1 1.0 0.9 0.8 2.2 -1.3 -19.1 3.3 -2.3
2015 nov. 7.8 -0.7 1.7 1.2 1.2 1.0 0.7 2.0 -0.2 -1.4 -0.7 34
dec. 7.9 -1.8 12.3 0.8 0.7 0.5 0.1 1.9 -2.7 -4.2 1.9 0.5
2016 janv. 8.7 -25 13.7 0.9 0.8 0.6 0.5 1.9 -2.5 -9.6 2.4 -0.3
febr. 10.1 -2.4 15.9 1.2 1.2 0.9 0.7 22 -1.4 -6.9 2.9 -1.4
marts 10.1 -3.0 16.0 1.1 1.0 0.9 0.8 22 -1.3 -19.1 3.3 -2.3
apr.® 10.4 -2.6 16.3 1.2 1.1 0.9 0.9 22 -1.7 -16.4 4.1 -2.4
Avots: ECB.

1) Dati ietverti atbilstosi euro zonas sastava parmainam.
2) Korekcija, nemot véra no MFI bilancém sakara ar pardo$anu vai vértspapiro$anu izslégtos aizdevumus.
3) Saskana ar EKS 2010 nefinandu grupu parvalditajsabiedribas 2014. gada decembrf tika parklasificétas no nefinandu sabiedribu sektora uz finanu sabiedribu sektoru. STs

institdcijas ieklautas MFI bilances statistika kopa ar finanSu sabiedribam (neietverot MFI un apdro$inasanas sabiedribas un pensiju fondus (ASPF)).
4) T.sk. majsaimniecibas apkalpojo$as bezpe|nas organizacijas.
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5. Nauda un kredttu atlikumi

5.4. MFI aizdevumi euro zonas nefinansu sabiedribdm un majsaimniecibam®
(mljrd. euro un gada pieauguma temps; %; sezonali izlidzinati dati; atlikumi un pieauguma temps perioda beigas; dartjumi perioda)

Nefinansu sabiedribas? Majsaimniecibas®
Kopa Lidz 1-5 gadi ligak par Kopa Patérina Krediti Citi
1 gadam 5 gadiem kredits majokla| aizdevumi
Korigéts atbilstosi Korigéts atbilstosi iegadei

aizdevumu aizdevumu

pardosanai un pardos$anai un

vértspapiro$anai) Vvértspapiro$anai)
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10

Atlikumi
2013 4 353.6 44084 1065.7 740.9 2547.0 5222.8 5547.4 573.6 3853.7 795.5
2014 4271.6 43309 1080.7 720.5 2470.4 5200.4 5546.2 563.3 3861.1 776.0
2015 42735 4333.8 10385 758.2 2476.8 5307.3 5639.1 595.6 3948.0 763.7
2015 11 42913 43476 1080.8 743.1 2467.3 5258.5 5589.0 578.7 3908.9 771.0
1] 4274.9 4333.8 10583 745.9 2470.7 5277.6 5611.3 582.4 3926.5 768.7
\% 42735 4333.8 10385 758.2 2476.8 5307.3 5639.1 595.6 3948.0 763.7
2016 | 4290.3 43523 10452 767.7 24773 5338.3 5657.0 603.4 39729 762.0
2015 nov. 4307.5 4365.8 1076.6 755.4 24754 5310.1 5638.8 596.8 3944.8 768.5
dec. 42735 4333.8 10385 758.2 2476.8 5307.3 5639.1 595.6 3948.0 763.7
2016 janv. 4289.1 43522 1048.9 765.6 24746 5311.7 5642.8 596.4 3953.2 762.1
febr. 4302.2 43615 10494 7741 2 478.7 5329.9 5650.5 601.4 3966.7 761.8
marts 4290.3 43523 10452 767.7 2477.3 5338.3 5657.0 603.4 39729 762.0
apr.®) 4293.3 4357.0 1044.3 772.3 2 476.7 5343.7 5662.6 604.5 3979.9 759.3
Darijumi
2013 -132.9 -144.0 -44.3 -44.6 -44.0 -4.0 -17.2 -18.2 27.4 -13.2
2014 -60.8 -64.3 -14.2 2.3 -48.9 -15.4 47 -3.0 -3.4 -9.0
2015 34 8.8 -44.9 32.7 15.7 98.1 75.9 21.8 80.0 -3.6
2015 11 1.6 3.7 -2.7 7.7 -3.5 315 21.6 9.4 22.8 -0.7
1] -6.0 -0.8 -19.1 4.0 9.2 24.7 25.7 52 19.8 -0.3
\% -0.5 1.4 -22.1 13.5 8.1 22.8 18.1 5.1 20.0 -2.4
2016 | 384 43.4 15.6 12.7 10.2 36.0 23.0 9.1 27.0 -0.1
2015 nov. 12.4 9.3 15.5 -2.4 -0.7 8.4 8.8 2.7 3.6 2.1
dec. -19.9 -18.1 -32.0 5.9 6.1 -0.7 1.6 -0.6 3.9 -4.0
2016 janv. 22.2 23.9 13.2 6.5 25 6.6 5.7 1.3 6.3 -1.0
febr. 15.6 18.6 1.4 10.0 4.2 18.2 8.9 5.1 13.1 -0.1
marts 0.6 0.9 0.9 -3.8 3.5 11.2 8.4 2.8 7.5 1.0
apr.®) 5.5 6.4 0.0 5.1 0.5 5.8 5.6 0.9 71 -2.2
Pieauguma temps

2013 -2.9 -3.2 -4.0 -5.6 -1.7 -0.1 -0.3 -3.0 0.7 -1.6
2014 -1.4 -1.5 -1.3 0.3 -1.9 -0.3 0.1 -0.5 -0.1 -1.1
2015 0.1 0.2 -4.1 4.5 0.6 1.9 1.4 3.8 2.1 -0.5
2015 11 -0.2 -0.3 -1.1 2.3 -0.5 1.2 0.6 1.8 1.6 -0.8
11l 0.1 0.2 -2.6 3.6 0.3 1.6 1.1 2.6 1.8 -0.4
\% 0.1 0.2 -4.1 4.5 0.6 1.9 1.4 3.8 2.1 -0.5
2016 | 0.8 1.1 -2.6 5.2 1.0 2.2 1.6 5.1 2.3 -0.5
2015 nov. 0.7 0.8 -0.8 3.6 0.5 2.0 1.4 3.6 2.1 -0.1
dec. 0.1 0.2 -4.1 45 0.6 1.9 1.4 3.8 2.1 -0.5
2016 janv. 0.5 0.7 -3.0 4.8 0.8 1.9 1.4 4.0 2.1 -0.5
febr. 0.7 1.0 -3.0 6.2 0.7 2.2 1.5 5.0 2.3 -0.3
marts 0.8 1.1 -2.6 5.2 1.0 2.2 1.6 5.1 2.3 -0.5
apr.® 0.9 1.2 2.8 5.7 1.1 2.2 1.5 5.3 2.3 0.8

Avots: ECB.

1) Dati ietverti atbilsto$i euro zonas sastava parmainam.

2) Saskana ar EKS 2010 nefinangu grupu parvalditajsabiedribas 2014. gada decembri tika parklasificétas no nefinansu sabiedribu sektora uz finangu sabiedribu sektoru. Sis
institdcijas ieklautas MFI bilances statistika kopa ar finanSu sabiedribam (neietverot MFI un apdro$inasanas sabiedribas un pensiju fondus (ASPF)).

3) T.sk. majsaimniecibas apkalpojo$as bezpelnas organizacijas.

4) Korekcija, nemot véra no MFI bilancém sakara ar pardosanu vai vértspapiro$anu izslégtos aizdevumus.
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5. Nauda un kredttu atlikumi

5.5. M3 neietilpstosie bilances posteni (neietverot euro zonas rezidentiem izsniegtos kredttus)”
(mljrd. euro un gada pieauguma temps; %; sezonali izlidzinati dati; atlikumi un pieauguma temps perioda beigas; dartjumi perioda)

MFI saistibas MFI aktivi
Centralas ligaéka termina finansu saistibas pret paréjiem euro zonas Tirie argjie Citi
valdibas rezidentiem aktivi
turgjumi?
Kopa| Noguldijumi| Noguldijumi Parada| Kapitals un Kopa
ar noteikto ar| vertspapiri rezerves
terminu| bridinajuma| ar terminu Repo darijumi| Reversie repo
ilgaku par| terminu par| ilgaku par ar centralajiem darfjumi ar
2 gadiem| iznem$anu| 2 gadiem darfjuma centralajiem
ilgaku par partneriem?® darfjuma
3 ménesiem partneriem?®
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
Atlikumi
2013 261.7 7311.0 2371.2 91.5 2507.2 23411 1146.5 150.2 183.8 121.9
2014 264.6 7187.7 22489 92.2 2380.9 2465.8 1378.2 224.8 184.5 139.7
2015 278.6 7 065.8 2184.2 79.8 22531 2548.8 1325.0 2791 205.9 135.6
2015 11 265.2 7 168.6 22231 86.7 2329.7 2529.0 1453.9 240.5 224.6 1471
I 287.6 7 100.6 22238 83.7 2263.4 2529.7 1356.0 253.7 213.6 140.0
v 278.6 7 065.8 2184.2 79.8 22531 2548.8 1325.0 2791 205.9 135.6
2016 1 318.8 7027.0 21829 76.8 21748 2592.6 1279.8 306.7 2471 152.1
2015 nov. 296.0 71229 2189.4 80.3 2283.4 2569.9 1380.0 269.8 217.7 146.0
dec. 278.6 7 065.8 2184.2 79.8 22531 2548.8 1325.0 2791 205.9 135.6
2016 janv. 306.1 7 046.6 2174.2 78.6 22218 25719 1313.8 297.7 215.0 141.7
febr. 294.6 7073.5 2185.7 77.6 21934 2616.7 1288.2 304.2 246.6 142.5
marts 318.8 7027.0 21829 76.8 21748 2592.6 1279.8 306.7 2471 152.1
apr.?) 316.9 7047.9 2183.6 75.4 2173.2 2615.7 1283.2 299.3 237.0 140.0
Dartjumi
2013 -44.9 -80.8 -19.0 -14.3 -137.3 89.8 362.0 -53.6 32.2 43.7
2014 -5.7 -161.3 -122.3 2.0 -151.4 110.3 238.4 0.9 0.7 17.8
2015 7.8 -218.7 -104.0 -13.5 -203.8 102.5 -98.5 -12.1 21.4 -4.0
2015 11 -18.0 -86.1 -34.7 -3.9 -50.5 3.0 0.6 -57.1 -11.8 -13.6
I 22.0 -37.7 6.1 -3.1 -58.6 17.9 -64.8 1.0 -11.0 =71
\Y -11.7 -57.9 -47.5 -3.9 -42.3 35.8 -36.9 10.4 -7.7 -4.3
2016 | 40.1 -61.5 1.4 -2.9 -49.9 -10.1 -70.9 32.8 41.3 17.3
2015 nov. -51.8 -11.2 -21.1 -1.9 -6.2 18.1 -15.3 -40.4 21.3 1.1
dec. -17.9 -12.8 -3.0 -0.5 -18.5 9.2 -32.4 -3.5 -11.7 -10.4
2016 janv. 27.6 -33.8 -9.3 -1.1 -22.5 -0.8 -24.2 11.4 9.1 6.9
febr. -11.4 -13.0 11.9 -1.0 -30.8 6.9 -74.1 13.0 31.6 0.9
marts 23.9 -14.7 -1.2 -0.8 3.4 -16.2 27.4 8.4 0.7 9.5
apr.?) -2.2 8.7 0.8 -1.4 -3.8 13.1 -13.5 -13.2 -10.1 -12.0
Pieauguma temps
2013 -14.7 -1.1 -0.8 -13.5 -5.1 3.8 - - 10.3 23.3
2014 -2.2 -2.2 -5.2 2.2 -6.0 4.6 - - 0.4 14.6
2015 3.2 -3.0 -4.6 -14.4 -8.4 41 - - 11.6 -2.9
2015 11 -6.0 -3.0 -5.3 -3.4 -8.1 4.4 - - 31.0 235
I 11.8 -3.4 -3.7 -9.1 -9.3 3.1 - - 30.5 15.0
\% 3.2 -3.0 -4.6 -14.4 -8.4 41 - - 11.6 -2.9
2016 1 1.4 -3.3 -3.3 -15.2 -8.4 1.9 - - 4.6 -4.8
2015 nov. 10.3 -3.4 -4.9 -11.4 -8.8 3.6 - - 18.0 1.7
dec. 3.2 -3.0 -4.6 -14.4 -8.4 41 - - 11.6 -2.9
2016 janv. 3.4 -3.4 -4.4 -15.3 -8.8 3.3 - - 5.7 7.0
febr. 10.0 -3.4 -3.5 -15.4 -9.4 3.0 - - 8.2 -1.8
marts 1.4 -3.3 -3.3 -15.2 -8.4 1.9 - - 4.6 -4.8
apr.® 17.4 -2.8 -2.7 -15.3 -7.8 24 - - 12.0 4.7
Avots: ECB.
1) Dati ietverti atbilsto$i euro zonas sastava parmainam.
2) letver centralas valdibas MFI| sektora veikto noguldijumu un MFI sektora emitéto vértspapiru turéjumus.
3) Nav veikta datu korekcija, nemot véra sezonalo ietekmi.
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6. Fiskalas norises

6.1. Deficits/parpalikums
(% no IKP; gada plismas)

Deficits (—)/parpalikums (+) Papildpostenis:
sakotnéjais
Kopa Centrala valdiba Pavalsts valdiba Vietéja valdiba Sociala ) dﬁzc"s (—+)/
nodro$inajuma fondi parpalikums (+)
1 2 3 4 6
2012 -3.7 -3.4 -0.3 0.0 0.0 -0.6
2013 -3.0 -2.6 -0.2 -0.1 -0.1 -0.2
2014 -2.6 -2.2 -0.2 0.0 -0.1 0.1
2015 -2.1 -1.9 -0.2 0.1 -0.1 0.3
20151 -2.5 0.1
1] -2.4 0.1
I -2.1 0.4
\% -2.1 0.3
Avoti: gada datiem — ECB, ceturk$na datiem — Eurostat.
6.2. lenémumi un izdevumi
(% no IKP; gada plismas)
lenémumi lzdevumi
Kopa Kartéejie ienémumi Kapitala Kopa Kartéjie izdevumi Kapitala
ienémumi izdevumi
TieSie | NetieSie Neto Atlidziba | Starppatérind| Procentu Socialie
nodokli| nodokli socialas nodarbina- maksajumi| maksajumi
iemaksas tajiem
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13
2012 46.1 45.6 12.2 12.9 15.4 0.4 49.7 45.2 10.4 5.4 3.0 22.6 45
2013 46.6 46.1 12.5 12.9 15.5 0.5 49.6 45.5 10.4 5.4 2.8 23.0 4.1
2014 46.8 46.3 12.5 131 15.5 0.5 493 45.4 10.3 5.3 2.7 23.1 4.0
2015 46.6 46.1 12.6 131 15.4 0.5 48.6 447 10.2 5.2 2.4 23.0 3.9
2015 | 46.7 46.2 12.5 131 15.5 0.5 49.2 453 10.3 5.3 2.6 23.1 3.9
I 46.6 46.2 12.5 131 15.4 0.5 49.0 45.2 10.3 5.3 2.5 23.1 3.9
1] 46.6 46.1 12.5 13.2 15.4 0.5 48.7 45.0 10.2 5.2 2.5 23.1 3.8
\% 46.6 46.1 12.6 13.2 15.4 0.5 48.7 44.8 10.2 5.3 2.4 23.0 3.9
Avoti: gada datiem — ECB, ceturk3na datiem — Eurostat.
6.3. Valdibas parada attieciba pret IKP
(% no IKP; atlikumi perioda beigas)
Kopa Finan$u instruments Turétajs Sakotnéjais termins Atlikuais termin$ Valita
Nauda un| Aizde-| Parada|Kreditori (rezidenti)| Kreditori Lidz| llgak par Lidz| 1-5 gadi| llgak par| Eurovai| Citas
noguldi- vumi Verts- (nerezi-| 1 gadam| 1 gadu| 1 gadam 5 gadiem| dalibvalsts| valltas
jumi papiri MFI denti) valita
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
2012 89.3 3.0 17.4 68.9 455 26.2 43.9 11.3 78.0 19.7 31.6 38.0 87.2 2.2
2013 91.1 2.6 17.2 71.3  46.0 26.2 45.1 10.4 80.7 19.4 32.2 39.5 89.0 2.1
2014 92.0 2.8 16.9 724 451 26.0 46.9 10.0 82.0 19.0 32.0 41.0 89.9 2.1
2015 90.7 2.8 16.1 71.7 457 275 45.0 9.4 81.3 17.8 31.8 411 88.6 2.1
20151 93.0 2.7 16.9 73.4
1] 92.4 2.8 16.3 73.3
1 91.8 2.8 16.2 72.8
v 90.8 2.8 16.1 71.8
Avoti: gada datiem — ECB, ceturk$na datiem — Eurostat.
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6. Fiskalas norises

6.4. Valdibas parada attiecibas pret IKP un pamatfaktoru gada parmainas®”
(% no IKP; gada plismas)

Parada| Sakotné&jais Deficita-parada korekcija Procentu Papild-
attiecibas| deficits (+)/ _likmes un| postenis:
pret IKP parpali-[  Kopa Darijumi ar galvenajiem finandu aktiviem Parvértésanas Cita| izaugsmes| aiznem-
parmainas? kums (<) ietekme un tempa Sanas
Kopa| Naudaun| Aizde-| Parada Kapitala| citas apjoma starpiba| nepiecie-
nogul- vumi vérts-| vértspapiri un parmainas Samiba
dijumi papiri ieguldijumu
fondu akcijas
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 il 12
2012 3.4 0.6 0.0 1.0 0.3 0.3 -0.1 0.5 -1.3 0.3 2.7 5.0
2013 1.8 0.2 -0.3 -0.7 -0.4 -0.4 -0.1 0.3 -0.1 0.4 1.9 2.7
2014 0.9 -0.1 0.0 -0.2 0.2 -0.2 -0.2 0.0 0.0 0.2 1.0 2.6
2015 -1.4 -0.3 -0.8 -0.4 0.0 -0.1 -0.2 -0.1 -0.1 -0.3 -0.2 1.4
2015 1 0.9 -0.1 0.1 0.0 0.4 -0.1 -0.2 -0.1 0.0 0.1 0.9 2.6
1] -0.6 -0.1 -0.9 -1.0 -0.3 -0.3 -0.2 -0.2 0.1 0.0 0.5 1.4
1] -0.6 -0.4 -0.4 -0.4 0.2 -0.3 -0.1 -0.2 0.1 -0.1 0.1 1.6
\% -1.3 -0.3 -0.8 -0.4 0.1 -0.2 -0.1 -0.1 0.0 -0.4 -0.2 1.3
Avoti: gada datiem — ECB, ceturk$na datiem — Eurostat.
1) Finansu krizes konteksta veikto starpvaldibu aizdevumu dati, neietverot deficita-parada korekcijas ceturk$na datus, ir konsolidéti.
2) Aprékinats ka starpiba starp valdibas parada attiecibu pret IKP atsauces perioda beigas un iepriek§éja gada atbilsto$a perioda beigas.
6.5. Valdibas parada vértspapiri®
(parada apkalpo$ana; % no IKP; plismas parada apkalpoS$anas perioda; vidéjas nominalas pelnas likmes; % gada)
Parada apkalpo$ana 1 gada ietvaros? Vidéjais Vidéjas nominalas pelnas likmes®
atlikusais
Kopa Pamatsumma Procenti tergnlr)aé) Apgroziba esoSais apjoms Transakcijas
gados
Termin$ 1dz Termin$ 1dz Kopa Maintga Nulles | Fikséta procentu likme | Emisija| Dz&Sana
3 ménesiem 3 ménesiem procentu procentu
likme likmes Termins lidz
kupons 1 gadam
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1" 12 13
2013 16.5 14.4 5.0 2.1 0.5 6.3 3.5 1.7 1.3 3.7 2.8 1.2 1.8
2014 15.9 13.9 5.1 2.0 0.5 6.4 3.1 1.5 0.5 3.5 2.7 0.8 1.6
2015 14.9 12.9 4.3 2.0 0.5 6.6 29 1.2 0.1 3.3 3.0 0.4 1.2
2015 | 151 131 4.5 2.0 0.5 6.5 3.1 1.3 0.3 3.5 29 0.6 1.7
1l 151 13.0 4.8 2.0 0.5 6.6 3.0 1.3 0.2 3.4 29 0.5 1.5
1] 15.1 13.1 4.3 2.0 0.5 6.6 29 1.2 0.1 3.3 3.0 0.4 1.4
\% 14.9 12.9 4.3 2.0 0.5 6.6 29 1.2 0.1 3.3 3.0 0.4 1.2
2015 nov. 15.6 13.6 4.5 2.0 0.5 6.6 2.9 1.2 0.1 3.3 3.0 0.4 1.4
dec. 14.9 12.9 4.3 2.0 0.5 6.6 29 1.2 0.1 3.3 3.0 0.4 1.2
2016 janv. 151 13.2 54 2.0 0.5 6.6 2.8 1.2 0.1 3.3 3.0 0.3 1.2
febr. 15.4 13.5 4.9 1.9 0.5 6.6 2.8 1.2 0.0 3.2 3.0 0.3 1.2
marts  15.6 13.7 4.8 1.9 0.5 6.6 2.8 1.2 0.0 3.2 2.8 0.3 1.1
apr. 15.0 13.2 4.2 1.9 0.5 6.8 2.7 1.2 0.0 3.2 2.8 0.4 1.3
Avots: ECB.
1) Dati uzraditi nominalvértiba un nav konsolidéti valdibas sektora datos.
2) Nav ietverti nakotnes maksajumi par parada vértspapiriem, kuriem vél nav pienacis termins, un pirmstermina dzésana.
3) AtlikuSais termins perioda beigas.
4) Atlikumi perioda beigas; darfjumiem — 12 ménesu vidéjie raditaji.
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6. Fiskalas norises

6.6. Fiskalas norises euro zonas valstis
(% no IKP; gada plismas un atlikumi perioda beigas)

Belgija Vacija lgaunija Trija Griekija Spanija Francija Italija Kipra
1 2 3 4 5 6 7 8 9
Valdibas budzeta deficits (—)/parpalikums (+)

2012 -4.2 -0.1 -0.3 -8.0 -8.8 -10.4 -4.8 -2.9 -5.8

2013 -3.0 -0.1 -0.2 -5.7 -13.0 -6.9 -4.0 -2.9 -4.9

2014 -3.1 0.3 0.8 -3.8 -3.6 -5.9 -4.0 -3.0 -8.9

2015 -2.6 0.7 0.4 -2.3 -7.2 -5.1 -3.5 -2.6 -1.0

2015 | -3.2 0.4 0.5 -3.4 -4.3 -6.0 -3.9 -2.9 -0.2

I -3.1 0.4 0.6 -25 -4.7 -5.4 -4.0 -2.9 -0.4

1] -2.9 0.9 0.7 -1.9 -4.4 -5.3 -3.9 -2.6 -0.9

v -2.6 0.7 0.4 -2.3 -7.2 -5.1 -3.5 -2.6 -1.0

Valdibas parads

2012 104.1 79.6 9.5 120.1 159.6 85.4 89.6 123.3 79.3

2013 105.2 77.2 9.9 120.0 177.7 93.7 92.4 129.0 102.5

2014 106.5 747 10.4 107.5 180.1 99.3 95.4 132.5 108.2

2015 106.0 71.2 9.7 93.8 176.9 99.2 95.8 132.7 108.9

2015 | 110.8 74.4 10.0 104.6 170.5 100.2 97.6 135.4 107.5

I 109.4 72.6 9.9 101.6 169.4 99.8 97.8 136.0 110.7

11l 108.9 72.0 9.8 98.3 171.8 99.7 97.1 134.5 110.2

v 106.0 71.2 9.7 93.8 176.9 99.2 96.1 132.7 108.9

Latvija Lietuva| Luksemburga Malta| Niderlande Austrija Portugale Slovénija Slovakija Somija

10 11 12 13 14 15 16 17 18 19

Valdibas budzeta deficits (—)/parpalikums (+)

2012 -0.8 -3.1 0.3 -3.5 -3.9 -2.2 -5.7 -4.1 -4.3 -2.2

2013 -0.9 -2.6 0.8 -2.6 -2.4 -1.3 -4.8 -15.0 -2.7 -2.6

2014 -1.6 -0.7 1.7 -2.0 -2.4 2.7 -7.2 -5.0 2.7 -3.2

2015 -1.3 -0.2 1.2 -1.5 -1.8 -1.2 -4.4 -2.9 -3.0 -2.7

2015 | -1.9 -0.7 1.1 -2.4 -2.1 -2.2 =71 -4.6 -2.9 -3.5

I -2.1 0.4 1.3 -2.0 -2.1 -2.2 -6.4 -4.5 -2.9 -3.1

1] -2.1 0.1 1.2 -1.7 -2.0 -2.5 -3.1 -4.1 -2.6 -3.0

v -1.3 -0.2 1.2 -1.5 -1.8 -1.2 -4.4 -2.9 -3.0 -2.7

Valdibas parads

2012 41.4 39.8 22.0 67.5 66.4 81.6 126.2 53.9 52.4 52.9

2013 39.1 38.8 233 68.6 67.9 80.8 129.0 71.0 55.0 55.5

2014 40.8 40.7 22.9 67.1 68.2 84.3 130.2 81.0 53.9 59.3

2015 36.4 42.7 21.4 63.9 65.1 86.2 129.0 83.2 52.9 63.1

2015 | 35.6 38.0 22.3 68.6 69.3 85.3 130.2 82.0 54.4 60.5

I 35.3 37.6 21.7 67.2 67.1 86.4 128.4 81.0 54.7 62.3

1] 36.4 38.1 21.5 66.0 66.2 86.4 130.3 84.4 53.9 61.0

\% 36.4 42.7 21.4 63.9 65.1 86.2 129.0 83.2 52.9 63.1
Avots: Eurostat.
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