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Tautsaimniecibas un monetaras norises

Kopskats

Padome 2018. gada 13. decembra monetaras politikas sanaksmé pienéma
lemumu 2018. gada decembri partraukt neto aktivu iegades, vienlaikus
saglabajot nemainigas galvenas ECB procentu likmes un papildinot
perspektivas noradi attieciba uz reinvestéSanu. Lai gan sanemta informacija
liecina par nedaudz vajakiem raditajiem, neka gaidits, atspogulojot mazaku aréjo
pieprasijumu, ka arT dazus konkrétam valstim un sektoriem raksturigus faktorus,
pamata esosSais noturigais iekSzemes pieprasijums turpina nostiprinat euro zonas
izaugsmi un pakapeniski augo$o inflacijas spiedienu. Tas pamato Padomes
parliecibu, ka ilgtspéjiga inflacijas tuvoSanas limenim, kas atbilst tas noteiktajam
meérkim, turpinasies un saglabasies ari péc neto aktivu iegazu partrauk8anas.
Vienlaikus saglabajas bitiska nenoteiktiba saistiba ar geopolitiskajiem faktoriem,
protekcionisma draudiem, jauno tirgus ekonomikas valstu ievainojamibu un finansu
tirgu svarstigumu. Tapéc joprojam nepiecieSams nozimigs monetaras politikas
stimuls, lai veicinatu turpmako iekSzemes cenu spiediena palielinaSanos un kopégjas
inflacijas dinamiku vidéja termina. Padomes perspektivas norade attieciba uz
galvenajam ECB procentu likmém, kuras vél vairak stiprina batiska iegadato aktivu
apjoma atkartota ieguldidana, turpina nodrosinat pietiekamu stimuléjo$as monetaras
politikas pasakumu apjomu, kas nepiecieSams, lai panaktu ilgtspé&jigu inflacijas
tuvoSanos noteiktajam mérkim atbilstoSam Iimenim. Jebkura gadijuma Padome ir
gatava péc vajadzibas korigét visus tas instrumentus, lai nodrosinatu to, ka inflacija
turpina noturigi virzities uz Padomes noteikto inflacijas mérki.

Padomes 2018. gada 13. decembra sanaksmes laika veiktais
tautsaimniecibas un monetarais noveértéjums

Lai gan pasaules ekonomiska aktivitate joprojam ir noturiga, ta kluvusi
nevienmeérigaka, un paradas tas tempa paléninasanas pazimes. Globalo
aktivitati mazina ekonomiskas attistibas cikla tuvais noslégums, sartkosais
monetaras politikas atbalsts attistitajas valstis un ASV un Kinas savstarpégjo tarifu
ietekme. Nedaudz paléninajusies globalas tirdzniecibas izaugsme, ka ar1 pieaugusi
nenoteiktiba, kas saistita ar tirdzniecibas attiecibam nakotné. Vienlaikus saglabajas
labveligi finanSu nosacijumi attistitajas valstis, bet dazas jaunajas tirgus ekonomikas
valstts tie kluvusi stingraki. Turpmak gaidams, ka globalas ekonomiskas aktivitates
temps 2019. gada saruks un péc tam stabilizésies. Paredzams, ka, samazinoties
brivajam razoSanas jaudam, globalais inflacijas spiediens Iénam pieaugs.

Kops Padomes 2018. gada septembra sanaksmes ilgtermina bezriska procentu
likmes samazinajusas, nemot véra paaugstinatu geopolitisko nenoteiktibu un
uzskatu, ka makroekonomiska perspektiva pasliktinajusies. Euro zonas valstu
valdibas obligaciju pelnas likmju starpibas kopuma bijusas stabilas, iznemot Italiju,
kur tas batiski svarstijusas. Lai gan sabiedribu pe|nas gaidas joprojam ir stabilas,
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dazas lejupvérstas korekcijas kopa ar parcenosanas risku noteikuSas euro zonas
sabiedribu kapitala vértspapiru un obligaciju cenu samazinasanos. Valltas tirgos
euro kurss ar tirdzniecibas apjomu svérta izteiksmé kopuma pavajinjies.

Péc 0.4% kapuma divos iepriek8€jos ceturkSnos euro zonas realais IKP

2018. gada 3. ceturksni salidzinajuma ar iepriek$é€jo ceturksni palielinajas par
0.2%. Jaunakie dati un apsekojumu rezultati bijusi vajaki, neka gaidits, atspogulojot
aréja pieprasijuma devuma samazinasanos un dazus valstim un sektoriem
specifiskus faktorus. Lai gan dazi no Siem faktoriem, visticamak, izzudTs, tas varétu
liecinat par nedaudz Iénaku izaugsmes tempu nakotné. Vienlaikus iekSzemes
pieprasijums, ko balsta art Padomes stimuléjo$a monetaras politikas nostaja,
joprojam veicina ekonomisko ekspansiju euro zona. Spécigais darba tirgus, ko
atspogulo pastavigs nodarbinatibas un algu kapums, joprojam veicina privato
patérinu. Turklat ieguldijumus uznémeéjdarbiba veicina aréjais pieprasijums, labveéligi
finansé8anas nosacijumi un bilan€u uzlaboSanas. leguldijumi majoklos turpina strauji
palielinaties. Turklat paredzams, ka globalas aktivitates kapums joprojam
turpinasies, stimuléjot euro zonas eksportu, tomér tas bls nedaudz Iénaks.

Sads vértéjums pamata atspogulots arT Eurosistémas specialistu 2018. gada
decembra makroekonomiskajas iespéju aplésés euro zonai. Sis apléses paredz
reala IKP gada pieaugumu 2018. gada par 1.9%, 2019. gada — par 1.7%,

2020. gada — par 1.7% un 2021. gada — par 1.5%. Salidzinajuma ar Eurosistémas
specialistu 2018. gada septembra makroekonomiskajam iespéju aplésém reala IKP
pieauguma perspektiva 2018. un 2019. gadam korigéta un nedaudz pazeminata. Ar
euro zonas izaugsmes perspektivu saistitie riski joprojam vértéjami ka kopuma
[idzsvaroti. Tomér pastavos$a ar geopolitiskiem faktoriem saistitd nenoteiktiba,
protekcionisma draudi, jauno tirgus ekonomikas valstu ievainojamiba un finansu tirgu
svarstigums risku Iidzsvaru paveérs uz leju.

Saskana ar Eurostat atro aplési euro zonas SPCI gada inflacija 2018. gada
novembri samazinajas lidz 2.0% (oktobri — 2.2%). Pamatojoties uz pasreizéjam
birza tirgoto naftas nakotnes l\gumu cenam, gaidams, ka kopéja inflacija nakamajos
meénesSos samazinasies. Pamatinflacijas raditaji joprojam kopuma ir nelieli, bet
iek§zemes cenu spiediens turpina pastiprinaties un paplasinaties, un to noteicis
augsts jaudu izmanto$anas Iimenis un arvien ierobezotaks darbaspéka piedavajums,
kas veicina darba samaksas kapumu. Nakotné gaidams, ka pamatinflacija vidéja
termina pakapeniski palielinasies. To veicinas ECB monetaras politikas pasakumi,
turpmaka ekonomiska izaugsme un straujaks darba samaksas kapums.

Sis novértéjums kopuma atspogulots arT Eurosistemas specialistu 2018. gada
decembra makroekonomiskajas iespéju aplésés euro zonai, paredzot, ka SPCI
gada inflacija 2018. gada bus 1.8%, 2019. gada — 1.6%, 2020. gada — 1.7% un
2021. gada — 1.8%. Salidzinajuma ar Eurosistémas specialistu 2018. gada
septembra makroekonomiskajam iespéju aplésém SPCI inflacijas perspektiva
2018. gadam korigéta un nedaudz paaugstinata, bet 2019. gadam — pazeminata.
Gaidams, ka SPCI inflacija, neietverot energijas un partikas cenas, palielinasies no
1.0% 2018. gada Iidz 1.4% 2019. gada, I1dz 1.6% 2020. gada un Iidz 1.8%

2021. gada.
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Ta ka aktivu ménesSa neto iegades aktivu iegades programmas (AIP) ietvaros
tika samazinatas, 2018. gada oktobri plasas naudas (M3) pieauguma temps
palielinajas, plasak izmantojot pasu nodrosinatus naudas piedavajuma
kapinasanas avotus. Privatajam sektoram izsniegto kreditu atlikums turpinaja augt
un vél arvien bija lielakais plasas naudas pieauguma virzitajs, lai gan bija dazas
tempa samazinasanas pazimes galvenokart attieciba uz nefinansu sabiedribam
izsniegtajiem aizdevumiem. Vienlaikus banku finanséSanas un kreditéSanas
nosacijumi saglabajas loti labvéligi. Kops 2014. gada junija Tstenoto monetaras
politikas pasakumu ietekme joprojam butiski veicina uznémumu un majsaimniecibu
aiznems3anas nosacijumu uzlaboSanos, labaku finanséjuma pieejamibu (Tpasi
mazajiem un vid&jiem uznémumiem) un kredttu pldsmas euro zona.

Paredzams, ka euro zonas valstu valdibas budzeta deficits 2018. gada butiski
samazinajies, tomér nakamgad tas nedaudz pieaugs. Kritumu 2018. gada
galvenokart noteica labvéligi cikliskie nosacijumi un procentu maksajumu sarukums.
Gaidams, ka euro zonas kopéja fiskala nostaja 2018. gada bijusi kopuma neitrala,
2019. gada un 2020. gada tas stingriba mazinasies, bet 2021. gada nostaja atkal
klas neitrala.

Monetaras politikas IEmumi

Pamatojoties uz regularo tautsaimniecibas un monetaro analizi, Padome
pienéma Sadus lémumus. Padome noléma nemaintt galvenas ECB procentu
likmes un joprojam paredz, ka tas saglabasies tagadéja liment vismaz lidz

2019. gada vasaras beigam un jebkura gadijuma tik ilgi, cik tas bds nepiecieSams,
lai vidgja termina nodroSinatu ilgtspéjigu inflacijas atgrieSanos Iiment, kas zemaks
par 2%, bet tuvu tam. Attieciba uz nestandarta monetaras politikas pasakumiem
Padome pienéma lémumu 2018. gada decembrT partraukt neto aktivu iegades aktivu
iegades programmas (AIP) ietvaros. Vienlaikus Padome papildinaja perspektivas
noradi attieciba uz reinvestésanu. Attiecigi Padome paredz art turpmak pilniba
atkartoti ieguldtt AIP ietvaros iegadato vértspapiru, kuriem pienacis dzéSanas
terming, pamatsummas maksajumus ilgaku laiku péc tam, kad ta bds sakusi
paaugstinat galvenas ECB procentu likmes, un jebkura gadijuma tik ilgi, cik tas bas
nepiecieSams, lai uzturétu labveligus likviditates apstaklus un batisku stimuléjosas
monetaras politikas pasakumu apjomu.
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Argja vide

Lai gan pasaules ekonomiska aktivitate joprojam ir noturiga, ta kluvusi
nevienmérigaka un paradas tas tempa paléninasSanas pazimes. Globalo aktivitati
mazina ekonomiskas attistibas cikla tuvais noslégums, sariko$ais monetaras
politikas atbalsts attistitajas valstis un ASV un Kinas savstarpéjo tarifu ietekme.
Vienlaikus saglabajas labvéligi finanSu nosacijumi attistitajas valstis, bet dazas
Jjaunajas tirgus ekonomikas valstis tie joprojam ir stingri. Nedaudz paléninajusies
globalas tirdzniecibas izaugsme, ka ari pieaugusi nenoteiktiba, kas saistita ar
tirdzniecibas attiecibam nakotné. Turpomak gaidams, ka globalas ekonomiskas
aktivitates temps 2019. gada saruks un nakamos divus gadus bis stabils, jo
pakapeniski samazinas monetaras politikas atbalsts un Kina pariet lénakas
izaugsmes trajektorija. Paredzams, ka, samazinoties brivajam razoSanas jaudam,
globalais inflacijas spiediens IEnam pieaugs. Globalas aktivitates riski ir lejupvérsti.

Globala ekonomiska aktivitate un tirdznieciba

Lai gan pasaules ekonomiska aktivitate joprojam ir noturiga, paradas tas
tempa paléninasanas pazimes. 2018. gada 2. ceturksni pasaules tautsaimnieciba
turpinaja paplasinaties stabila temp3a, un to noteica aktivitates atjaunoSanas vairakas
attistitajas valstrs, t.sk. ASV, Apvienotaja Karalisté un Japana. 3. ceturkdna kapuma
temps joprojam liecina par noturigu aktivitati ASV, savukart IKP pieaugums
Apvienotaja Karalisté bija spécigs, dal&ji atspogulojot valdibas izdevumu
palielinasanos; Japanas tautsaimnieciba Saja perioda sasaurinajas galvenokart
Tslaicigu ar dabas katastrofam saistitu faktoru ietekmé. Jauno tirgus ekonomikas
valstu (JTEV) izaugsme nav tik vienveidiga. Ekonomiska aktivitate Kina 3. ceturksnit
joprojam bija spéciga, bet tajas JTEV, kuras Sogad iepriekS piedzivoja finanSu
satricinajumus, batiski saruka.

Apsekojumu rezultati liecina, ka tuvakaja laika aktivitate samazinasies.
Globalais apvienotais iepirkumu vaditaju indekss (IVI), neietverot euro zonu,
pakapeniski samazinas jau kop$ 2018. gada sdkuma galvenokart ilgstoSas globalas
razoSanas aktivitates paléninaSanas ietekmé (sk. 1. att.). Neraugoties uz raditaju
nestabilitati, pakalpojumu nozares sniegums salidzinajuma ar apstrades ripniecibu
[Tdz novembrim bija labaks. Patérétaju konfidence, kas ieprieks$ bija augsta limenr,
nesen samazinajas.
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1. attels
Globalais apvienotais produkcijas izlaides VI

(difazijas indeksi)
== globalais, neietverot euro zonu
globalais, neietverot euro zonu (ilgtermina vidéjais)
== globalais, apstrades ripnieciba, neietverot euro zonu
== globalais, pakalpojumu sektors, neietverot euro zonu
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Avoti: Markit un ECB apreékini.
Piezimes. Jaunakie dati atbilst stavoklim 2018. gada novembri. "ligtermina vidé&jais" attiecas uz periodu no 1999. gada janvara lidz
2018. gada novembrim.

FinanSu nosacijumi attistitajas valstis vél arvien ir labveligi, bet situacija JTEV
ir sameéra neviendabiga. Kina finanSu nosacijumu stingriba mazinajusies, Kinas
Tautas bankai reagéjot uz sliktaku aktivitates perspektivu iek$€jas nesabalansétibas
un augosas tirdzniecibas spriedzes apstaklos. Savukart finanSu nosacijumi tajas
JTEV, kuras vissmagak skara finanSu tirgus satricinajums vasara, t.sk. Argentina un
Turcija, joprojam ir stingri un batiski ietekmé nakotnes aktivitates iespéjas. Kopuma
kop$ vasaras ménesiem globalais riska noskanojums nav pilniba atjaunojies un
finanSu investoru attieksme pret JTEV ar nozimigu nesabalansétibu, lielam aréja
finanséjuma prasibam un ierobezotu monetaras politikas atbalstu nav labvéliga.
Nakotné iespéjams, ka turpmaks ASV procentu likmju kdpums, Federalajai atklata
tirgus komitejai turpinot pakapenisku politikas normalizéSanu, kopa ar ASV dolara
vértibas kapumu varétu veicinat talaku finanSu nosacijumu stingribas pieaugumu
JTEV.

Gaidams, ka pasreizéjais cikliskais kapums tuvaka nakotné veicinas globalo
aktivitati. Labvéliga monetara politika un atbalstosi finanSu nosacijumi joprojam
pozitivi ietekmé attistitas valstis. Nozimigs prociklisks fiskalais stimuls ASV, t.sk.
zemaki nodokli un paaugstinati budzeta izdevumi, arT klds par globalas izaugsmes
stimulu ekspansivakas fiskalas politikas plasakas ievieSanas apstaklos attistitajas
valstis.

Turpmak paredzams, ka 2019. gada aktivitate paléninasies un saglabasies
stabila nakamos divus gadus. Tas atspogulo paredzamo tempa ciklisko sarukumu
attistitajas valstis un Kina. Produkcijas apjoma starpibas daudzas attistitajas valstis
jau noveérstas un gaidams, ka brivas razo3anas jaudas visas JTEV vidéja termina
samazinasies. Aktivitati gan ASV, gan Kina var negativi ietekmét tirdzniecibas
spriedzes palielinaSanas abu valstu attiecibas. Lai gan vél arvien uzskata, ka
spriedzes globala ietekme ir saméra ierobezota, pastiprinata ar turpmakajam
tirdzniecibas attiecibam saistita nenoteiktiba var negativi ietekmét uzticéSanos un
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investicijas. Turklat iespéjams, ka pakapeniski mazinasies monetaras politikas
atbalsts. Attieciba uz ASV pamatprognoze nosaka, ka fiskala stimula veicinata
izaugsme augstako punktu sasniegs 2019. gada, savukart Japana gaidams, ka
fiskala stimula ietekme mazinasies jau Sogad. Runajot par monetaro politiku, ASV
gaidams pakapenisks tas stingribas kapums — par to liecina pasreizéjas cenas
finanSu tirgos —, un tam vajadzétu veicinat globalo finansu nosacijumu stingribas
mérenu pieaugumu. Prognozéta globalas aktivitates gaita liecina art par
atveselo8anos vairakas JTEV, Tpasi tajas, kuras ietekméja nesenais finansu tirgus
satricinajums. Kopuma paredzams, ka globalas ekspansijas temps nostabilizésies
zem lTmena, kads bija pirms 2007. un 2008. gada finanSu krizes.

Aplukojot norises dazadas valstis, ASV tuvaka nakotné saglabasies noturiga
aktivitate. Stabiliem darba tirgus nosacijumiem, labai uznémumu pelnai un joprojam
labvéligiem finansu nosacijumiem vajadzétu veicinat izaugsmi. Nakama gada
pozitivas izaugsmes perspektivas pamata joprojam bas prociklisks fiskalais stimuls,
bet iespéjams, ka abpuseéjais tirdzniecibas konflikts ar Kinu nedaudz mazinas
aktivitati un investicijas. Turklat starptermina véléSanu rezultata Kongresa izveidojas
dalita kontrole, tadéjadi palielinot likumdoS8anas strupcela varbutibu.

Gaidams, ka aktivitate Japana tuvakaja laika uzlabosies, bet ekonomiskas
ekspansijas temps péc tam pakapeniski paléninasies. 2018. gada 3. ceturkdna
aktivitati nomaca vairaku dabas katastrofu negativa ietekme, tomér 4. ceturksni
gaidama izaugsmes atjauno8anas. Turpmak aktivitates kapumu veicinas labvéliga
monetara politika, tomér paredzams, ka arvien saisto8akie jaudu ierobezojumi
samazinas izaugsmi. Arvien saspringtakos darba tirgus apstaklos algas nedaudz
paaugstinas, un gaidams, ka tas veicinas majsaimniecibu térinu pieaugumu.

Apvienotas Karalistes izaugsmes perspektiva, saglabajoties vajam iekSzemes
pieprasijumam, ir mérena. ParsteidzoSi spécigo aktivitati 3. ceturksni veicinaja
vairaki parejosi faktori. Tomeér liela nenoteiktiba joprojam ierobezoja investicijas
uznémeéjdarbiba, kuru sarukums turpinajas tris ceturk3nus péc kartas. Istermina
perspektivu joprojam nosaka bitiska neskaidriba saistiba ar gaidamo parlamenta
balsojumu par valsts izstaSanas no ES ligumu.

Centralas Eiropas un Austrumeiropas valstis Istermina saglabasies stabils IKP
pieaugums. Aktivitati veicina lielas ar ES fondu lidzeklu apguvi saistitas investicijas,
apjomigi majsaimniecibu térini un uzlabojumi darba tirgd. Vidéja termina gaidama
aktivitates paléninasanas, tuvojoties potencialam.

Kina turpinas spéciga aktivitate, un to veicina stabils pateérin$, valdibas
politikas atbalsts un apjomigs eksports, iespéjams, daléji pasitijumu
priekSlaicigas izpildes dél, gaidot tarifu paaugstinasanu. Tomér Tstermina
izaugsmi negativi varétu ietekmét majokl|u tirgus sartiko$a dinamika un agrak veikto
aiznemto lidzeklu samazinaSanas pasakumu novélota ietekme. Turklat paredzams,
ka arT ASV administracijas ieviesto jauno tirdzniecibas tarifu spiediens uz aktivitati
bUs negativs. Tarifu kopéjo ietekmi uz Kinas tautsaimniecibu vérté ka saméra
ierobeZotu nesen veikto stimuléjoSo politikas pasakumu dé|. Vidéja termina
strukturalo reformu ievieSanas progresa rezultata Kina gaidama kartéja
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tautsaimniecibas izaugsmes tempa palénindSanas un neliela lidzsvara
atjauno$anas.

Gaidams, ka lielajas izejvielu eksportétajvalstis ekonomiska aktivitate
nostiprinasies. lespéjams, ka ekonomiska atveseloSanas turpinasies Krievija, kur to
veicinas iepriek$€jais naftas cenu kdpums un iekSzemes pieprasijuma uzlaboSanas
augosu riciba esoso ienakumu un kreditu apstaklos. Nesenais naftas cenu
sarukums norada uz daziem lejupvérstiem riskiem Krievijas tautsaimniecibas
perspektivai. Domajams, ka vidéja termina izaugsmi nedaudz veicinas nesen
izzinotais vairaku gadu valdibas izdevumu plans. Savukart Brazilija gaidams, ka
Tstermina aktivitate klus intensivaka, izzudot politiskas nenoteiktibas un kravu
parvadataju streika radtto parravumu ietekmei. Turpmak paredzams, ka darba tirgus
situacijas uzlabosanas un labveéligas monetaras politikas turpinaSana veicinas
patérinu, saglabajoties ierobeZzotam inflacijas spiedienam.

Paredzams, ka Turcija tuvako ménesu laika notiks smagas korekcijas.
Neraugoties uz neseno liras vértibas stabilizéSanos, finanSu situacija joprojam ir
saspringta. Prognozé, ka kopa ar augstu inflaciju un prociklisku monetaro un fiskalo
politiku tas negativi ietekmés ekonomisko aktivitati.

Péc spéciga pieauguma tempa kapuma 2017. gada pasaules tirdzniecibas
dinamika 2018. gada kluva mérenaka. Globala precu importa apjoms Sogad bijis
saméra nepastavigs. Péc izaugsmes partraukuma 2018. gada 2. ceturksni
tirdzniecibas apjoms 3. ceturksni palielindjas par 1.5% lielaka JTEV importa dél.
Turpmako periodu raditaju sniegta informacija ir neviendabiga. Lai gan jauno
eksporta pasatijumu IV liecina par pasaules tirdzniecibas pamata esoSiem
trikumiem (sk. 2. att.), citi, pieméram, pasaules ripniecibas produkcijas izlaides
raditajs vai Tech Pulse indekss, norada uz stabilu izaugsmi.

Spriedze ASV un Kinas tirdzniecibas attiecibas ir saasinajusies. ASV
administracija pazinojusi par jauniem muitas tarifiem veél 200 mljrd. ASV dolaru
vértam kinieSu pre€u eksportam uz ASV, un Kina uz to atbildéjusi ar papildu tarifiem
ASV importam 60 mljrd. ASV dolaru vértiba (abi tarifi speka ar 2018. gada

24. septembri). Sis tarifu paaugstindjums sekoja abu valstu savstarpgja tirdznieciba
jau ieprieks ieviestajiem tarifiem eksportam 50 mljrd. ASV dolaru vértiba, ka ar1
tarifiem térauda un aluminija eksportam uz ASV un Kinas atbildes soliem uz to.
Paredzams, ka Sie pasakumi apgratinas aktivitati un tirdzniectbu ASV un Kina, tomér
globala ietekme bls saméra ierobezota.
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2. attéls
Pasaules precu tirdznieciba un apsekojumi

(kreisa ass: triju ménesu parmainas salidzinajuma ar iepriekséjiem trijiem ménesiem; laba ass: difiizijas indeksi)
B pasaules pre¢u imports (kreisa ass)
vidéjais pasaules precu imports, 1991.—-2018. g. (kreisa ass)
== globalais IVI, apstrades ripnieciba, neietverot euro zonu (laba ass)
== globalais IVI, jaunie eksporta pasttijumi (laba ass)
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Avoti: Markit, CPB Netherlands Bureau for Economic Policy Analysis un ECB aprékini.
Piezime. Jaunakie dati atbilst stavoklim 2018. gada septembrT (globalais precu imports) un 2018. gada novembrt (IVI).

Gaidams, ka globala tirdznieciba joprojam bus mérena. Lai gan [idz Sim tarifi
ierobezoti ietekmé&jusi ASV un Kinas precu tirdzniecibu, paredzams, ka nakamaja
gada 31 ietekme bus plasaka. Prognozéts, ka 2020. un 2021 gada globala
tirdznieciba attistisies atbilstoSi aktivitatei.

Prognozéts, ka pasaules tautsaimniecibas izaugsme nakamaja gada
paléninasies un bus stabila turpmakos divus gadus. Saskana ar Eurosistémas
specialistu 2018. gada decembra makroekonomiskajam iespéju aplésém pasaules
reala IKP kapums (neietverot euro zonu) Sogad bus 3.8% un 2019. gada
samazinasies lldz 3.5%. Paredzams, ka 2020. un 2021 gada tas bls pamata stabils.
Sada iespéju aplésu dinamika atspogulo gaidamo aktivitates sarukumu dazas JTEV
tuvaka nakotné, jo pasliktingjusies finanSu nosacijumi. Prognozéts, ka turpmak
attistito valstu izaugsme samazinasies, tuvojoties potencialajam ITmenim. Turklat
gaidams, ka Kinas ekonomiskas izaugsmes temps pakapeniski saruks. Paredzams,
ka euro zonas aréja pieprasijuma pieaugums samazinasies no 4.3% Sogad lidz
3.1% 2019. gada un péc tam nedaudz pieaugs vidéja termina. Salidzinajuma ar
2018. gada septembra ECB specialistu makroekonomiskajam iespéju aplésém
pasaules IKP kapuma prognoze 2018. un 2019. gadam nedaudz pazeminata,
atspogulojot vajaku attistibas perspektivu dazas JTEV. Euro zonas aréja
pieprasijuma pieauguma prognoze 2019. un 2020. gadam arT nedaudz pazeminata,
atspogulojot tarifu kdpuma ietekmi un vajaku gaidamo ekonomisko aktivitati.

Globalas aktivitates riski ir lejupvérsti. Tirdzniecibas stridu talaka
saasinasanas varétu nozimigi ietekmét pasaules ekonomisko izaugsmi. Lai gan
uz laiku panaktais pamiers ASV un Kinas attiecibas ir pozitivs signals, saglabajas
batiska neskaidriba par to, vai turpmako sarunu gaita batiski samazinasies spriedze
ASV un Kinas tirdzniecibas attiecibas. Citi lejupvérstie riski saistiti ar straujaku
globalo finanSu nosacijumu stingribas palielinaSanos un stresa plasaku izplatibu
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JTEV, neka gaidits, neskaidribu par Kinas reformu procesu, un politisko un
geopolitisko nenoteiktibu, t.sk. riskiem, kas saistiti ar Brexit.

Pasaules cenu norises

Naftas cenas, lai gan kopuma |oti svarstigas, pédéja laika nozimigi sarukusas.
Naftas cenu svarstibas galvenokart atspogulojusas naftas tirgus piegades puses
jaunumus, tomér pavisam nesen naftas cenas pazeminasanos izraisijuSas zemaka
globala pieprasijuma gaidas. Oktobra sakuma Brent jélnaftas cena paaugstinajas
[Tdz 86 ASV dolariem par barelu, jo tika gaidits batiski mazaks naftas eksports no
Iranas saistiba ar draudo$ajam ASV sankcijam un OPEC un Krievijas IéEmumu
turpinat naftas razoSanu esoSaja [Tment. Kops ta laika piedavajuma puses pozitivo
zinu kopums, t.sk. Satda Arabijas un Krievijas pazinojums par pietiekamu brivo
piegades jaudu un ASV sankciju pagaidu atcelSana vairakam lielam Iranas naftas
importétajvalstim, veicinaja naftas cenas lejupslidi. Gluzi nesen naftas cenas
sarukumu noteica arf globala naftas pieprasijuma samazinasanas gaidas. Sis
norises liecindja, ka pamatpienémums par naftas cenam Eurosistémas specialistu
2018. gada decembra makroekonomiskajas iesp€ju aplésés salidzinajuma ar
iepriekS€jam aplésém bijis zemaks aptuveni par 5.8% 2019. gadam un 3.2%

2020. gadam. Tacu kop$ aplésu iesniegSanas beigu datuma naftas cena turpinajusi
sarukt, 12. decembrT sasniedzot 59 ASV dolarus par barelu.

Pirms nesena naftas cenu sarukuma to iepriekséejie kapumi bija nedaudz
augSupversti ietekméjusi globalo patérina cenu inflaciju. OECD valstis patérina
cenu indeksa gada inflacija oktobrT paaugstinajas [1dz 3.1%. Neietverot partikas un
un energijas cenas, inflacijas [Tmenis nemainijas un bija 2.3%, saglabajot pagajusaja
gada noveroto |oti mérena kapuma tendenci (sk. 3. att.). Neraugoties uz arvien
saspringtaku darba tirgus situaciju attistitajas valstis, vienlaikus saglabajas saméra
neliels spiediens uz algam.
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3. attéls
OECD patérina cenu inflacija

(parmainas salidzinajuma ar iepriek$&jo gadu; %; devums; procentu punktos)

B energijas devums

partikas devums

visu komponentu devums (neietverot energijas un partikas cenas)
inflacija (neietverot partikas un energijas cenas)

inflacija (ietverot visus komponentus)

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

Avoti: OECD un ECB aprékini.
Piezime. Jaunakie dati atbilst stavoklim 2018. gada oktobrT.

Turpmak gaidams, ka globalas inflacijas spiediens joprojam biis ierobezots.
Paredzams, ka péc iepriek$€ja naftas cenu kdpuma un inflacijas paaugstinaSanas
vairakas JTEV, kuras ietekméja vasara notikusais finanSu satricindjums, euro zonas
konkuréjoSo valstu eksporta cenas tuvakaja laika pieaugs. Nesenais naftas cenu
sarukums un eso$a naftas nakotnes ligumu cenu likne, kas norada uz arvien
zemakam cenam vidéja termina, liek domat, ka turpmak energijas cenu ietekme uz
inflaciju samazinasies. Savukart tiek prognozéts, ka globala ITment sarikosas brivas
razoSanas jaudas ietekmés inflaciju augSupversti.
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FinanSu norises

Kops Padomes 2018. gada septembra sanaksmes globalas ilgtermina bezriska
procentu likmes samazingjusas saistiba ar paaugstinatu geopolitisko nenoteiktibu un
uztverto makroekonomiskas perspektivas pasliktinasanos. Euro zonas valstu
valdibas obligaciju pelnas likmju starpibas kopuma bijusas stabilas, iznemot Italiju,
kur tas batiski svarstijusas. Lai gan uznémumu pelnas gaidas joprojam ir stabilas,
atseviskas lejupvérstas korekcijas kopa ar parcenoSanas risku noteikusas euro
zonas sabiedribu kapitala vértspapiru un obligaciju cenu samazinaSanos. Valitas

tirgos euro kurss ar tirdzniecibas apjomu svérta izteiksmé kopuma pavajingjies.

ligtermina pelnas likmes euro zona un ASV samazinajusas. Aplikojama perioda
(no 2018. gada 13. septembra Iidz 12. decembrim) euro zonas bezriska uz nakti
izsniegto kreditu indeksa mijmainas darijumu (OIS) ar terminu 10 gadu procentu
likme kopuma samazinajas 1dz 0.72% (par 4 bazes punktiem), bet euro zonas valstu
valdibas 10 gadu obligaciju pelnas likmju vidé€jais ar IKP svértais raditajs saruka lidz
1.09% (par 1 bazes punktu). ASV (sk. 4. att.) valdibas 10 gadu obligaciju pelnas
likme samazinajas par 6 bazes punktiem (ITdz 2.91%), bet Apvienotas Karalistes
valdibas 10 gadu obligaciju pelnas likme saruka par 22 bazes punktiem (I1dz 1.28%).
Perioda véroto dinamiku un globalo ilgtermina pelnas likmju kopé&jo kritumu noteica
paaugstinata geopolitiska nenoteiktiba un vairaki sliktaku, neka gaidits,
makroekonomisko datu publiskojumi.

4. attels
Valdibas 10 gadu obligaciju pelnas likmes

(9ada; %)

== euro zonas vidé&jais ar IKP svértais raditajs
Apvienota Karaliste

= ASV
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Avoti: Thomson Reuters un ECB aprékini.

Piezimes. Dienas dati. Vertikala peléka ITnija iezimé aplikojama perioda sakumu (2018. gada 13. septembri). Jaunakie dati atbilst
stavoklim 2018. gada 12. decembr.

Euro zonas valstu valdibas obligaciju pelnas likmju starpibas salidzinajuma ar
bezriska OIS procentu likmi, neraugoties uz nelielu svarstigumu, salidzinajuma
ar septembri kopuma nav mainijusas. Valdibas obligaciju tirgus apstakli visa
apliikojama perioda pamata bija stabili, iznemot Italijas tirgu, kur valdibas 10 gadu
pelnas likmju starpiba ilgsto8as politiskas nenoteiktibas apstaklos palielinajas par
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26 bazes punktiem (ITdz 2.28%; sk. 5. att.). Kopuma kop$ 13. septembra citu euro
zonas valstu valdibas obligaciju pelnas likmju starpibas pamata nav mainijusas,
tapéc valdibas 10 gadu obligaciju pelnas likmju videjais ar IKP svértais raditajs
saglabajies stabils, 5. decembrT sasniedzot 37 bazes punktus.

5. attéls
Euro zonas valstu valdibas obligaciju pelnas likmju un OIS procentu likmes starpibas

(9ada; %)
== euro zonas vidéjais ar IKP svértais raditajs
Vacija
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Avoti: Thomson Reuters un ECB aprékini.

Piezimes. Starpiba aprékinata, atnemot 10 gadu OIS procentu likmi no valdibas obligaciju pelnas likmes. Vertikala pel&ka ITnija iezimé
apliikojama perioda sakumu (2018. gada 13. septembri). Jaunakie dati atbilst stavoklim 2018. gada 12. decembri.

Euro uz nakti izsniegto kreditu vidéjas procentu likmes indekss (EONIA)
aplukojama perioda videéji bija —36 bazes punkti. Likviditates parpalikums
nedaudz samazinajas, sardkot aptuveni par 13 mljrd. euro (I1dz aptuveni

1 891 mljrd. euro). Likviditates parpalikuma sarukumu noteica neto autonomo faktoru
pieaugums, pirma ilgaka termina refinansé$anas mérkoperaciju kopuma (ITRMO I)
dzedana un atseviskas otraja operaciju kopuma (ITRMO 1) pieskirto ltdzeklu
pirmstermina atmaksas. Vienlaikus likviditates parpalikuma samazinasanos dal&ji
kompenséja Eurosistémas aktivu iegades programmas ietvaros veiktas iegades.
Sikaku informaciju par likviditates apstakliem sk. 2. ielikuma.

EONIA nakotnes likne apliikojama perioda nedaudz pavirzijas lejup. Periodos
pirms 2021. gada ltkne joprojam atrodas zem nulles, atspogulojot tirgus gaidas par
to, ka negativo procentu likmju periods bds ilgstoss (sk. 6. att.).
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6. attéls
EONIA nakotnes procentu likmes

(gada; %)

== 2018. gada 12. decembris
2018. gada 13. septembris
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Avoti: Thomson Reuters un ECB aprékini.

Augot geopolitiskajai nenoteiktibai, ka ari nedaudz ietekméjoties no ASV tirgos
vérota svarstiguma, euro zonas kapitala vertspapiru cenu strukturétie indeksi
samazinajas. Aplikojama perioda euro zonas banku un nefinansu sabiedribu (NFS)
kapitala vertspapiru cenas samazinajas attiecigi aptuveni par 13% un 9%

(sk. 7. att.). Lidziga apméra kritums bija vérojams art ASV. Euro zonas kapitala
veértspapiru cenu kritumu dalgji noteica uznémumu pelnas gaidu lejupvérstas
korekcijas saistiba ar makroekonomiskas perspektivas pasliktindSanos. Tomér
kopuma euro zonas sabiedribu pelnas gaidas ir augstakas par vidéjam un veicina to
kapitala vértspapiru cenu kapumu. Euro zonas kapitala vértspapiru tirgus
svarstigums aplikojama perioda palielinajas, un to noteica euro zonas valstu
valdibas obligaciju tirgl ieilgusT spriedze, geopolitiskd nenoteiktiba, ka arT neliela
ASV kapitala vértspapiru tirgu svarstiguma ietekme.
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7. attéls
Euro zonas un ASV kapitala vértspapiru cenu indeksi

(indekss: 2015. gada 1. janvaris = 100)

== euro zonas bankas
euro zonas NFS
== ASV bankas
== ASV NFS
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Avoti: Thomson Reuters un ECB aprékini.

Piezimes. Vertikala peléka Iinija iezimé aplikojama perioda sakumu (2018. gada 13. septembri). Jaunakie dati atbilst stavoklim
2018. gada 12. decembrf.

Euro zonas uznémumu obligaciju ienesiguma likmju starpibas aplikojama
perioda pieauga. Kop$ septembra investiciju kategorijas NFS obligaciju ienesiguma
likmju starpiba ar bezriska procentu likmi palielingjusies aptuveni par 30 bazes
punktiem, sasniedzot 96 bazes punktus (sk. 8. att.). FinanSu sektora parada
vértspapiru ienesiguma likmes ari pieaugusas, tapéec starpiba palielinajusies lidz
aptuveni 35 bazes punktiem. Modela apléses liecina, ka Sis kapums, visticamak,
atspogulo parceno$anas risku, nevis saistibu neizpildes varbatibas pieaugumu.
Kopuma uznémumu obligaciju ienesiguma likmju starpibas joprojam ir mazakas
neka 2016. gada marta pirms "Uznémumu sektora aktivu iegades programmas”
izzinoSanas un uzsaksanas.

8. attels
Euro zonas uznémumu obligaciju ienesiguma likmju starpibas

(bazes punktos)

== finan8u uzné@mumu obligaciju ienesiguma likmju starpibas
NFS obligaciju ienesiguma likmju starpibas
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Avoti: iBoxx indeksi un ECB aprékini.
Piezimes. Vertikala peléka ITnija iezimé aplikojama perioda sakumu (2018. gada 13. septembri). Jaunakie dati atbilst stavoklim
2018. gada 12. decembr.
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Valitas tirgos euro kurss ar tirdzniecibas apjomu svérta izteiksmé kopuma
pavajinajas (sk. 9. att.). Aplikojama perioda euro nominalais efektivais kurss, ko
méra attieciba pret euro zonas 38 nozimigako tirdzniecibas partnervalstu valttam,
saruka par 1.7%. Divpuséja izteiksmé euro kurss samazinajies pret lielako dalu
valtu. Tpasi tas sarucis attieciba pret ASV dolaru (par 2.4%), daléji atspogulojot
gaidas attieciba uz Federalo rezervju sistémas un ECB nakotnes monetaras politikas
nostaju. Euro kurss kopuma samazinajies arT attieciba pret vairakumu jauno tirgus
ekonomikas valstu valGtu, t.sk. attieciba pret Kinas renminbi (par 1.7%) un Tpasi pret
Turcijas liru (par 15.5%), Brazilijas realu (par 9.0%) un Krievijas rubli (par 5.3%) — Sis
valltas turpinaja atgaties no ieprieks piedzivota krituma.

9. attels
Euro kursa parmainas attieciba pret atseviskam valatam

(parmainas; %)

Bl kops 2018. gada 13. septembra
kop$ 2018. gada 12. decembra

ENEK38
Kinas renminbi
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Sveices franks
Japanas jena
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Dienvidkorejas vona
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Avots: ECB.
Piezimes. ENEK38 ir euro nominalais efektivais kurss attieciba pret euro zonas 38 nozimigako tirdzniecibas partnervalstu valatam.
Visas parmainas aprékinatas, izmantojot 2018. gada 12. decembra valGtas kursu.
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Saimnieciska darbiba

Euro zonas reala IKP kapums 2018. gada 3. ceturksni salidzinajuma ar iepriek$éjo
ceturksni turpinaja samazinaties (lidz 0.2%). To galvenokart noteica konkrétas
nozarés vérojamas norises. Raugoties nakotné, sanemta informacija joprojam
kopuma atbilst tautsaimniecibas izaugsmei, lai gan lejupvérstie riski palielinas. Euro
zonas reéla IKP pieaugumu galvenokart veicingjis privata patérina un investiciju
kapums. Eurosistémas specialistu 2018. gada decembra makroekonomiskas iespéju
apléses euro zonai 2019. gada paredz reala IKP gada pieaugumu par 1.7%,

2020. gada — par 1.7% un 2021. gada — par 1.5%. Salidzingjuma ar 2018. gada
septembra aplésém reala IKP pieaugums 2018. un 2019. gadam korigéts un mazliet
pazeminats galvenokart vajaku 2018. gada 3. ceturkSna datu rezultatu dél, un
tadéjadi arf uz 2019. gadu parnesta ietekme bis mazaka.

2018. gada 3. ceturksni euro zonas izaugsme turpinaja samazinaties. To
galvenokart noteica konkrétas nozarés vérojamas norises. Tomér kopuma
izaugsme joprojam bija noturiga, neraugoties uz nelielo kritumu dazas euro
zonas valstis. Realais IKP 2018. gada 3. ceturksni salidzinajuma ar iepriek$€jo
ceturksni pieauga par 0.2% (iepriek3&ja ceturksnt — par 0.4%; sk. 10. att.).
Izaugsmes paléninajums 3. ceturksnT galvenokart bija saistits ar Tslaicigam
probléemam vieglo automobilu raZo8anas nozaré (galvenokart Vacija). Detalizétaku
diskusiju par izaugsmes paléninajumu 2018. gada sk. 3. ielikuma. lekSzemes
pieprasijums 2018. gada 3. ceturksnl joprojam veicinaja izaugsmi, lai gan mazak
neka iepriek3&jos ceturkSnos. Krajumu parmainu devums art joprojam bija pozitivs,
bet neto tirdzniecibas pienesums bija negativs. RazoSanas joma ekonomisko
aktivitati 3. ceturksnt joprojam galvenokart veicinaja stabila pakalpojumu un
blvniecibas nozares izaugsme, savukart ripniecibas (neietverot bdvniecibu)
pievienota vértiba nedaudz samazinajas.

10. attéls
Euro zonas realais IKP un ta sastavdalas

(parmainas salidzinajuma ar ieprieks&jo ceturksni; %; devums salidzinajuma ar iepriek$&jo ceturksni; procentu punktos)
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Avots: Eurostat.
Piezime. Jaunakie novérojumi sniegti par 2018. gada 3. ceturksni.
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Nodarbinatiba 2018. gada 3. ceturksni salidzinajuma ar iepriek$éjo ceturksni
turpinaja palielinaties (par 0.2%; sk. 11. att.). Pa$laik nodarbinatibas limenis ir par
2.6% augstaks neka pirms krizes 2008. gada 1. ceturksni sasniegtais lielakais
raditajs. Nodarbinatiba pieauga lielakaja dala euro zonas valstu, un Sis kdpums bija
art plasi vérojams visas nozarés. Nemot véra pédéja laika nodarbinatibas kapumu,
nodarbinatibas kumulativais pieaugums euro zona kop$ 2013. gada 2. ceturksni
registréta zemaka lTmena sasniedzis 9.6 milj. Lai gan $is pieaugums ir l1dzigs tam,
kads bija vérojams piecu gadu perioda pirms krizes, ta struktara ir at3kiriga, 1pasi
vecuma grupu devuma zina (sk. 4. ielikumu). Nepartraukta nodarbinatibas
palielinadanas apvienojuma ar IKP pieauguma sarukumu 2018. gada izraisijusi
produktivitates pieauguma samazinasanos, kas pieredzéts péc neliela kapuma
2017. gada.

Istermina darba tirgus raditaji pédéja laika bijusi vajaki, bet tie joprojam liecina
par nepartrauktu nodarbinatibas palielinasanos 2018. gada 4. ceturksni. Euro
zonas bezdarba limenis oktobrT (tapat ka 2018. gada 3. ceturksnT) bija 8.1% un
joprojam ir zemakais kops 2008. gada novembra. Apsekojumu raditaji salidzinajuma
ar loti augstu [Tmeni nedaudz pazeminajusies, tomér joprojam liecina par turpmaku
nodarbinatibas pieaugumu 2018. gada 4. ceturksnt. Lai gan darbaspéka
nepietiekamibas raditaji dazas nozarés un valstis nedaudz samazinajusies, tie
joprojam ir vésturiski loti augsta liment.

11. attels
Euro zonas nodarbinatiba, IVI nodarbinatibas un bezdarba novertéjums

(parmainas salidzinajuma ar iepriek$&jo ceturksni; %; difizijas indekss; darbaspéks; %)

M nodarbinatiba (kreisa ass)
IVl nodarbinatibas novértéjums (kreisa ass)
== pezdarba [imenis (laba ass)
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Avoti: Eurostat, Markit un ECB aprékini.
Piezimes. lepirkumu vaditaju indekss (IVI) izteikts k& novirze no 50, dalita ar 10. Jaunakie nodarbinatibas dati atbilst stavoklim
2018. gada 3. ceturksnt, IVI dati — stavoklim 2018. gada novembrT un bezdarba limena dati — stavoklim 2018. gada oktobri.

Neraugoties uz 1slaicigu atslabumu, privato patérinu joprojam nosaka
nodarbinatibas kapums un stabilakas majsaimniecibu bilances. Péc nedaudz
spécigakas izaugsmes 2. ceturksni privatais patérins 2018. gada 3. ceturksni
salidzinajuma ar iepriek3€jo ceturksni pieauga par 0.1%. Mazumtirdzniecibas
kapums 2018. gada 3. ceturksnT bija nulle. Turklat jauno vieglo automobilu
redistracija oktobrT salidzinajuma ar 3. ceturksni samazinajas vairak neka par 16%.
Tomeér 8os datus paslaik ir grati interpretét, nemot véra Tslaicigas vieglo automobilu
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razoSanas un pardoSanas problémas. Lai gan jélnaftas cenas joprojam ir zemakas
par 2012. gada sasniegto augstako [Tmeni, pédéja laika tas ir svarstigas, radot
paaugstinatu ar majsaimniecibu pirktspéju saistitu nenoteiktibu. llgaka termina
perspektiva darba ienakumu kapums joprojam veicina stabilu patérétaju térinu
pamattempu. Turklat majsaimniecibu bilan¢u nostiprinaSanas vél arvien ir nozimigs
patérina kapumu veicino$s faktors, 1pasi tapéc, ka majsaimniecibu kreditspéja ir
galvenais aizdevumu pieejamibas priekSnosacijums.

Gaidams, ka pastaviga majok|u tirgu atveseloSanas turpinas virzit izaugsmi, lai
gan Iénak. leguldijumi majoklos 2018. gada 3. ceturksni palielinajas par 0.6%,
atspogulojot atveseloSanas turpinaSanos daudzas euro zonas valstis un euro zona
kopuma. Jaunakie Tstermina raditaji un apsekojumu rezultati liecina, ka pieauguma
temps ir pozitivs, tomeér tas paléninas. Bavniecibas produkcijas raditaji eéku
bivniecibas segmenta 2018. gada 3. ceturksni salidzindjuma ar iepriek$gjo
ceturksni palielinajas par 0.8% (2. ceturksni — par 0.9%). Eiropas Komisijas
bdvniecibas konfidences raditaji dazos pédejos meneSos liecina par pozitivu, lai gan
vajaku tempu 2018. gada 4. ceturksnr. lepirkumu vaditaju indekss (IVI) majok|u
tirgus aktivitatei no septembra ItJdz novembrim bija vidéji 50.1. Eiropas Komisijas
veikto apsekojumu uzticéSanas raditaji novembrt arT nedaudz samazinajas. Tomeér
gan VI raditaji, gan Eiropas Komisijas uzticéSanas raditaji joprojam neparprotami
parsniedz ilgtermina vid&jo limeni.

Uznémeéjdarbiba veiktie ieguldijumi (ar bavniecibu nesaistiti ieguldijumi)
2018. gada 3. ceturksni salidzinajuma ar iepriek$€jo ceturksni pieauga par
0.4% péc spéciga kapuma iepriek$éja ceturksni (1.7%). So paléninajumu pilniba
noteica bltiska masinu un iekartu komponenta ceturkdna pieauguma
samazinasanas no 2.5% 2018. gada 2. ceturksni [ildz 0.5% 3. ceturksni. Tas dalgji
skaidrojams ar saméra vajiem eksporta rezultatiem, nemot véra, ka Sim
komponentam ir augsts tirdzniecibas Tpatsvars. Norises dazadas valstis arT bija
atSkirigas. Lai gan ar bavniecibu nesaistiti ieguldijumi Francija un Spanija stabili
palielindjas (salidzinajuma ar iepriek$éjo ceturksni — attiecigi par 1.9% un 1.5%),
Vacija un Niderlandé tie auga Iénak (salidzinajuma ar iepriek$€jo ceturksni — attiecigi
par 0.6% un 0.3%), bet Italija salidzinajuma ar iepriek8€jo ceturksni strauiji
samazinajas (par —2.3%). Neraugoties uz jaunakajam tendencém, gaidams, ka
turpmakaja perioda ieguldijumus uznémeéjdarbiba joprojam veicinas noturigs
iekSzemes pieprasijums, pelnitspé&ja un labvéligi finanSu nosacijumi. Tomér
tirdzniecibas politikas nenoteiktiba un sariiko$a globala tirdznieciba rada
lejupverstus riskus.

Euro zonas realais kopéjais eksports péc 2. ceturkSna pieauguma 2018. gada
3. ceturksni salidzinajuma ar iepriekSéjo ceturksni nedaudz samazinajas.
Eksporta sarukumu noteica prec€u eksports (—=0.2%), savukart pakalpojumu eksports
nedaudz palielinajas (0.2%). Precu tirdzniecibas dati liecina, ka pre¢u eksporta
pavajinaSanos galvenokart noteica eksporta plismas euro zonas iekSiené. Eksporta
uz arpus euro zonas esosajam valstim pieaugums palielinajas, bet joprojam bija
neliels, Tpasi uz Apvienoto Karalisti, Kinu un Turciju. Kopgjais realais euro zonas
imports 2018. gada 3. ceturksnt salidzinajuma ar iepriekSéjo ceturksni palielinajas
par 0.6%. Tadéjadi neto tirdzniecibas ieguldijums bija negativs (0.3 procentu punkti).
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Raugoties nakotné, apsteidzoSie raditaji tuvakajam laikam apstiprina vajus eksporta
rezultatus, apsekojumu rezultati liecina par nelielu eksporta samazinaSanos, bet
redlie dati, kuru pamata ir ripniecibas pasatijumi arpus euro zonas, — par mazaku
pasliktinadanos tuvakaja laika.

Jaunakie ekonomiskie raditaji un apsekojumu rezultati, lai gan nedaudz
sliktaki, neka gaidits, kopuma apstiprina pastavigu un plasi vérojamu euro
zonas tautsaimniecibas izaugsmi. Ripnieciska razo$ana (neietverot bivniecibu)
oktobrT nedaudz palielinajas, tomér dazadu nozaru un lielako euro zonas valstu
rezultati bija at3kirigi. Eiropas Komisijas ekonomiska noskanojuma raditajs (ESI)
oktobri samazinajas un novembri kopuma bija stabils, bet joprojam ieveérojami
parsniedz ilgtermina vid&jo raditaju. Apvienotais produkcijas izlaides IVI oktobrT un
novembri pazeminajas, lai gan joprojam saglabajas [Tment, kas liecina par
nepartrauktu izaugsmi.

Gaidams, ka pasreizéja plasi verojama tautsaimniecibas izaugsme turpinasies.
ECB stimuléjosa monetara politika joprojam veicina iekSzemes pieprasijumu.
NotiekoSajam nodarbinatibas un algu kapumam vajadzétu sekmét privato patérinu.
Vienlaikus ieguldijumus uznémeéjdarbiba veicina noturigs aréjais pieprasijums,
labveligi finanséSanas nosacitjumi un bilan¢u uzlabo8anas. leguldijumi majoklos
turpina strauji palielinaties.

Eurosistémas specialistu 2018. gada decembra makroekonomiskas iespéju
apléses euro zonai 2019. gada paredz reala IKP gada pieaugumu par 1.7%,
2020. gada — par 1.7% un 2021. gada — par 1.5% (sk. 12. att.). Salidzinajuma ar
2018. gada septembra iespé€ju apléseém reala IKP pieauguma perspektiva 2018. un
2019. gadam korigéta un mazliet pazeminata. Tas atspogulo vajakus 2018. gada

3. ceturkSna datu rezultatus un tadéjadi art mazaku uz 2019. gadu parnesto ietekmi.
Vienlaikus, nedaudz augstakam ilgtermina aizdevumu procentu likmém, zemakam
akciju cenam un mazakam aréja pieprasijuma kdpumam kavéjot aktivitati, gan
2019., gan 2020. gada gaidams, ka So ietekmi kopuma kompensés zemaku naftas
cenu, zemaka euro efektiva kursa un papildu fiskalas nostajas stingribas
mazinasanas labvéliga ietekme. Ar euro zonas izaugsmes perspektivu saistitie riski
joprojam vértéjami kd kopuma lidzsvaroti. Tomér pastavosa ar geopolitiskiem
faktoriem saistita nenoteiktiba, protekcionisma draudi, jauno tirgus ekonomikas
valstu ievainojamiba un finansu tirgu svarstigums risku lidzsvaru paveérs lejupvérsta
virziena.

ECB 2018. gada "Tautsaimniecibas Biletens" Nr. 8. Tautsaimniecibas un monetaras norises
Saimnieciska darbiba 20



12. attéls
Euro zonas realais IKP (t.sk. apléses)

(parmainas salidzinajuma ar iepriek$éjo ceturksni; %)
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Avoti: Eurostat un raksts "Eurosistémas specialistu 2018. gada decembra makroekonomiskas iesp&ju apléses euro zonai", kas

2018. gada 13. decembrT publicéts ECB interneta vietné.

Piezimes. Diapazonus, ko izmanto, lai atainotu iespéju apléses, veido, izmantojot faktiska iznakuma un vairaku iepriek$éjo gadu laika
sagatavoto iespé&ju aplésu atskiribas. Diapazoni ir divas reizes lielaki par So atskiribu vidéjo absoldto vértibu. Diapazonu aprékinasanai
izmantota metode, t.sk. korekcijas, kas veiktas, lai atspogulotu iznémuma gadijumus, skaidrota dokumenta New procedure for
constructing Eurosystem and ECB staff projection ranges ("Jauna Eurosistémas un ECB specialistu iespé&ju aplésu diapazonu
noteikS§anas procedira"; ECB, 2009. gada decembris), kas pieejams ECB interneta vietné.
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Cenas un izmaksas

Saskana ar Eurostat atro aplési euro zonas SPCI gada inflacija 2018. gada novembri
samazinajas Ilidz 2.0% (oktobrT— 2.2%). Lai gan pamatinfiacijas raditaju dinamika
joprojam bija horizontala, iek§zemes cenu spiediens turpinaja pastiprinaties un
paplasdinaties, un to noteicis augsts jaudu izmantoSanas limenis un arvien
ierobezotaks darbaspéka piedavajums. Nakotné gaidams, ka pamatinflacija vidéja
termin& pakapeniski palielinasies. To veicinas ECB monetaras politikas pasakumi,
turomaka ekonomiska izaugsme un straujaks darba samaksas kdpums. Sis
novértéjums kopuma atspogulots arf ECB specialistu 2018. gada decembra
makroekonomiskajas iespéju aplésés euro zonai, paredzot, ka SPCI gada inflacija
2019., 2020. un 2021. gada bas attiecigi 1.6%, 1.7% un 1.8% (2019. gada raditajs
salidzingjuma ar Eurosistémas specialistu 2018. gada septembra
makroekonomiskajam iespéju aplésém nedaudz samazinats). Gaidams, ka SPCI
gada inflacija, neietverot energijas un partikas cenas, 2019. gada bds 1.4%,

2020. gada — 1.6% un 2021. gada — 1.8%.

Kopéja inflacija novembri samazinajas. Saskana ar Eurostat atro aplési euro
zonas valstu SPCI gada inflacija 2018. gada novembrT samazinajas Iidz 2.0%
(oktobrT — 2.2%; sk. 13. att.). Tas atspoguloja inflacijas sarukumu gandriz visos
galvenajos apakskomponentos (SPCI inflacija, neietverot energijas un partikas
cenas, un kopéja partikas cenu inflacija). Paredzams, ka energijas cenu devums
kopéja inflacija turpinas strauji sarukt, izzadot agrak novérotu augstaku naftas cenu
ietekmei.

13. attels
Komponentu devums euro zonas kopéja SPCI inflacija

== SPCI
pakalpojumi

B neenergijas rapniecibas preces

W partika

B energija
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Avoti: Eurostat un ECB aprékini.
Piezime. Jaunakie dati atbilst stavoklim 2018. gada novembrT (atras apléses).

Pamatinflacijas raditaji, kas sakotnéji palielinajas salidzinajuma ar ieprieks
véroto zemo limeni, turpinaja nesen aizsakusos horizontalo virzibu. SPCI
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inflacija, neietverot energijas un partikas cenas, novembrT bija 1.0% (oktobrT — 1.1%),
tadejadi turpinot svarstities ap 1% limeni, ko ta sasniedza péc palielinaSanas
salidzindjuma ar 2016. gada vidd sasniegto zemako punktu. Sarukums novembrt
atspoguloja pakalpojumu cenu inflacijas samazinasanos no 1.5% Iidz 1.3%, bet
neenergijas ripniecibas prec¢u cenu inflacija nemainijas (0.4%). Citi pamatinflacijas
raditaji, t.sk. PCCI (Persistent and Common Component of Inflation) un Supercore,*
kas pieejami tikai periodam Iidz oktobrim, kopuma arT liecina, ka pe€déjos ménesSos
turpinajusies plasi vérota horizontala virziba (sk. 14. att.). Nakotné paredzams, ka
pamatinflacijas raditaji pakapeniski palielinasies. To noteiks turpmaks atlidzibas
vienam nodarbinatajam un izlaides cenu pieauguma kapums vienlaikus ar ieprieks
augstaku naftas cenu novélotu netieSu ietekmi.

14. attéls
Pamatinflacijas raditaji

(parmainas salidzindjuma ar iepriek$éja gada atbilstoSo periodu; %)

== SPCI (neietverot energijas un partikas cenas)
SPCI (neietverot energijas un partikas cenas, ar celo$anu saistitos komponentus un apgérbu)
== Supercore
PCCI
pamatinflacijas raditaju diapazons
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Avoti: Eurostat un ECB aprékini.

Piezimes. Jaunakie dati par SPCI (neietverot energijas un partikas cenas) atbilst stavoklim 2018. gada novembrT (atra aplése) un par
visiem citiem raditajiem — stavoklim 2018. gada oktobr. Pamatraditaji ietver $adus raditajus: SPCI (neietverot energijas cenas), SPCI
(neietverot energijas un neapstradatas partikas cenas), SPCI (neietverot energijas un partikas cenas), SPCI (neietverot energijas un
partikas cenas, ar celo$anu saistitos komponentus un apgérba cenas), skaitlu kopas vid&jais, aprékina neietverot lielakas un mazakas
vértibas (trimmed mean; 10%), skaitlu kopas vidé&jais, aprékina neietverot lielakds un mazakas vértibas (30%) un SPCI sverta
mediana.

Cenu spiediens attieciba uz neenergijas precém SPCI vélakos piegades kédes
posmos kopuma nemainijas. Jaunakajos datos bija neviennozimigi signali
attieciba uz |oti agriniem cenu noteik3anas kédes posmiem — euro izteikto naftas
cenu gada parmainu temps oktobri nedaudz samazinajas, bet vélak novembri —
batiski saruka. Turpretl neenergijas razotaju cenu globala inflacija oktobrT sasniedza
4.6%, batiski paaugstinoties salidzinajuma ar $§3 gada sakuma registréto vésturisko
vidéjo (aptuveni 2.5%). Neraugoties uz pédéjos méneSos notikuso stabilizéSanos
aptuveni 0.8% IimenT, nepartikas patérina pre€u un starppatérina precu importa cenu
inflacija joprojam bija ievérojami augstaka par agrakos $a gada ménesos véroto
zemako ITmeni (sk. 15. att.). lekS§zemes nepartikas patérina pre€u razotaju cenu
inflacija oktobrT nedaudz pieauga, sasniedzot 0.8% (iepriek$éjos trijos méneSos —

L Sikaku informaciju par Siem pamatinflacijas raditajiem sk. ECB 2018. gada "Tautsaimniecibas Biletena"
Nr. 4 raksta Measures of underlying inflation for the euro area ("Euro zonas pamatinflacijas raditaji")
2. un 3. ielikumu.
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0.7%; ilgtermina vidéjais lTmenis — 0.6%). Kopuma cenu spiediens vélakos piegades
kédes posmos joprojam pamata nemainijas.

15. attels
Razotaju un importa cenas

(parmainas salidzinajuma ar iepriek$éja gada atbilstoSo periodu; %; devums; procentu punktos)

B ENEKB38 (invertéts raditajs; kreisa ass)

ieks§zemes apgrozijuma RCI (nepartikas patérina preces; kreisa ass)
== importa no arpus euro zonas eso$ajam valstim cenas (nepartikas patérina preces; laba ass)
== globalais RCI (neietverot naftu; ar tirdzniecibas apjomu svérts raditajs; kreisa ass)
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Avoti: Eurostat un ECB apreékini.

Piezime. Jaunakie dati par ENEK38 atbilst stavoklim 2018. gada novembrT, bet par citiem posteniem — stavoklim 2018. gada oktobrT.
ENEK38 ir euro nominalais efektivais kurss attieciba pret euro zonas 38 nozimigako tirdzniecibas partnervalstu valatam. RCl méra
razotaju pardoSanas cenu ménesa parmainas.

Jaunaka darba samaksas pieauguma dinamika liecina par nepartrauktu
augSupverstu tendenci un apstiprina pienémumu par pakapenisku iek§zemes
izmaksu spiediena pastiprinasanos. Atlidzibas vienam nodarbinatajam gada
kapuma temps 2018. gada 3. ceturksnt palielingjas I1dz 2.5% (2018. gada

2. ceturksnt — 2.2%). Tagad atlidzibas vienam nodarbinatajam pieauguma temps ir
batiski augstaks neka 2016. gada 1. pusgada. Sadas norises atbilst tam, ka
darbaspéka piedavajums darba tirgd klUst arvien ierobeZotaks. Art faktori, kas
ieprieks ierobezoja algu kapumu, t.sk. iepriekS vérota zema inflacija un krizes laika
dazas valstis Tstenoto darba tirgus reformu ietekme, turpina pavajinaties. Agrinaja
nostiprinaSanas posma atlidzibas vienam nodarbinatajam pieaugumu pamata
noteica algu novirze, bet peédéjos ceturkdnos galvena nozime ir darba kopligumos
noteiktas algas gada pieauguma tempa kapumam (sk. §a "Tautsaimniecibas
Biletena" ielikumu "Algu novirzes jaunakas tendences euro zona"). Vienlaikus ar algu
pieauguma paplasinaSanos vairakas nozarés (sk. 16. att.) tas veicinajis parliecibu
par algu pieauguma perspektivu.
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16. attels
Atlidzibas vienam nodarbinatajam pieaugums galvenas nozares dalijjuma

(parmainas salidzinajuma ar iepriek$éja gada atbilstoSo periodu; %)
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Avoti: Eurostat un ECB apreékini.

Piezimes. Jaunakie novérojumi sniegti par 2018. gada 3. ceturksni. Netirgojamie pakalpojumi ietver valsts un privato bezpelnas
organizaciju darbibu tadas jomas ka valsts parvalde, izglitiba un veselibas apriipe (NACE 2. red. dalijuma O-Q sadala). Tirgojamie
pakalpojumi ir pargjie kop&jos pakalpojumos ietilpstosie pakalpojumi (NACE 2. red. dalfjuma G-N un R-U sadala).

Uz tirgus instrumentiem balstitie ilgaka termina inflacijas gaidu raditaji
nedaudz samazinajusies, bet raditaji, kuru pamata ir apsekojumi, joprojam ir
stabili. 5 gadu nakotnes inflacijai piesaistito mijmainas darfjumu procentu likme péc
5 gadiem nakotné 2018. gada 6. decembrT bija 1.62%, aptuveni 7 bazes punktus
zemaka par septembra vidi doming&joSo limeni (sk.17. att.). Uz tirgus instrumentiem
balstito inflacijas gaidu raditaju nakotnes tendence joprojam norada uz ilgu zemas
inflacijas periodu, inflacijai pakapeniski atgriezoties ITment, kas zemaks par 2%, bet
tuvu tam. Negativas nakamo piecu gadu vidéjas inflacijas riska neitrala iesp&jamiba,
uz ko netieSi norada inflacijas iesp€&ju ligumu tirgi, ir maznozimiga un vedina domat,
ka paslaik tirgi rékinas ar loti zemu deflacijas risku. Saskana ar ECB 2018. gada

4. ceturkdna aptauju Survey of Professional Forecasters ilgaka termina inflacijas
gaidas saglabajusas stabilas (1.9%).
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17. attels
Uz tirgus instrumentiem balstitie inflacijas gaidu raditaji

(parmainas salidzinajuma ar iepriek$éja gada atbilstoSo periodu; %)

== inflacija 1 gada periodam péc 1 gada nakotné
inflacija 1 gada periodam péc 2 gadiem nakotné
== inflacija 1 gada periodam péc 4 gadiem nakotné
inflacija 1 gada periodam péc 9 gadiem nakotné
inflacija 5 gadu periodam péc 5 gadiem nakotné
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Avoti: Thomson Reuters un ECB aprékini.
Piezime. Jaunakie dati atbilst stavoklim 2018. gada 12. decembri.

Eurosistéemas specialistu 2018. gada decembra makroekonomiskas iespéju
apléses paredz, ka pamatinflacija iespéju aplésu perioda pakapeniski
palielinasies. Pamatojoties uz novembra vidd pieejamo informaciju, §Ts apléses
paredz, ka kopéja SPCI inflacija 2019. gada vidéji bis 1.6%, 2020. gada — 1.7%, bet
2012. gada — 1.8% (2019. gada raditajs salidzinajuma ar ECB specialistu

2018. gada septembra makroekonomiskajam iespé&ju aplésém samazinats par

0.1 procentu punktu; sk. 18. att.). Sada virziba atspogulo SPCI energijas cenu
inflacijas krasu sarukumu salidzinajuma ar pasreiz€jo augsto ITmeni 2019. gada
gaita, izzldot ieprieks véroto straujo naftas cenu kapumu ietekmei. Turprett
paredzams, ka SPCI inflacija, neietverot energdijas un partikas cenas, palielinasies
atbilstoSi gaidamajam pozitivas razoSanas apjoma starpibas pieaugumam un arvien
ierobezotakas darbaspéka pieejamibas apstakliem darba tirgt. Gaidams, ka SPCI
inflacija, neietverot energdijas un partikas cenas, palielinasies no 1.4% 2019. gada
[T[dz 1.6% 2020. gada un I1dz 1.8% 2021. gada.
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18. attels
Euro zonas SPCI inflacija (t.sk. apléses)

(parmainas salidzinajuma ar iepriek$éja gada atbilstoSo periodu; %)

== SPCI
[ aplésu diapazons
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Avoti: Eurostat un raksts "Eurosistémas specialistu 2018. gada decembra makroekonomiskas iesp&ju apléses euro zonai", kas

2018. gada 13. decembrT publicéts ECB interneta vietné.

Piezime. Jaunakie dati atbilst stavoklim 2018. gada 3. ceturksni (faktiskie dati) un stavoklim 2021. gada 4. ceturksni (apléses).
Diapazonus, ko izmanto, lai atainotu iespé&ju apléses, veido, izmantojot faktiska iznakuma un vairaku iepriek$€jo gadu laika sagatavoto
iespéju aplésu atskiribas. Diapazons ir divreiz lielaks par $o atSkiribu vidéjo absoldto vértibu. Diapazonu aprékinasanai izmantota
metode, t.sk. korekcijas, kas veiktas, lai atspogulotu iznémuma gadijumus, skaidrota dokumenta New procedure for constructing
Eurosystem and ECB staff projection ranges ("Jauna Eurosistémas un ECB specialistu iespéju aplésu diapazonu noteikSanas
procedira"; ECB, 2009. gada decembris), kas pieejams ECB interneta vietné.
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Nauda un kredttu atlikumi

Ta k& aktivu ménesda iegades aktivu iegades programmas (AIP) ietvaros tika
samazinatas, 2018. gada oktobr plasas naudas kapums palielinajas, plasak
izmantojot pasu nodro$inatus naudas piedavajuma kapinasanas avotus. Privatajam
sektoram izsniegto kreditu atlikums turpingja augt un vél arvien bija plasas naudas
pieauguma virzitajfaktors, lai gan bija dazas pazimes, kas liecingja par galvenokart
nefinanSu sabiedribam (NFS) izsniegto aizdevumu atlikuma samazina$anos.
Vienlaikus banku finanséSanas un kreditu nosacijumi saglabéjas [oti labvéligi. Turklat
NFS parada vértspapiru neto emisijas apjoms joprojam saméra labvéligo obligaciju
tirgus apstaklu ietekmé 2018. gada 3. ceturksni batiski palielingjas.

Plasas naudas pieauguma temps oktobri palielinajas, tomér nesasniedzot lidz
2017. gada beigam novéroto limeni. M3 gada kapuma temps 2018. gada oktobrT
pieauga lidz 3.9% (septembri — 3.5%); sk.19. att.). Sada dinamika dal&ji atspoguloja
apjomigu ménesa plismu un bazes efektu. Kops 2017. gada beigam M3 kadpuma
temps samazingjies, jo neto aktivu iegazu apjoma sarukums no 80 mljrd. euro Iidz
60 mljrd. euro 2017. gada aprilT1, 30 mljrd. euro 2018. gada janvart un 15 mljrd. euro
2018. gada oktobrT liecinaja par pozitivas ietekmes uz M3 pieaugumu
samazinasanos.? Sauras naudas raditajs M1, kas ietver vislikvidakas M3
sastavdalas, joprojam butiski veicindja plasas naudas kapumu un oktobrT saglabajas
stabils (6.8%). Naudas pieaugumu joprojam labveéligi ietekméja stabila
tautsaimniecibas izaugsme un vislikvidako instrumentu turéSanas mazas izvéles
izmaksas |oti zemu procentu likmju apstak|os.

19. attéls
M3, M1 un aizdevumi privatajam sektoram

(parmainas salidzinajuma ar iepriek§&ja gada atbilstoSo periodu; %; sezonali un ar kalendaro ietekmi izlidzinati dati)

= M3
M1
== privatajam sektoram izsniegtie aizdevumi
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Avots: ECB.
Piezimes. Aizdevumi korigéti atbilstosi aizdevumu pardo$anas, vértspapiro$anas darfjumu un naudas lidzeklu apvienosanas virtuala
grupas konta ietekmei. Jaunakie dati atbilst stavoklim 2018. gada oktobri.

2 8k., pieméram, ECB 2015. gada "Tautsaimniecibas Biletena" Nr. 7 rakstu The transmission of the
ECB's recent non-standard monetary policy measures ("ECB neseno nestandarta monetaras politikas
pasakumu transmisija").
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Noguldijumi uz nakti joprojam bija galvenais M3 pieauguma virzitajfaktors.
Noguldijumu uz nakti atlikuma gada kapuma temps oktobrT joprojam bija 7.3%,
atspogulojot majsaimniecibu noguldijumu uz nakti atlikuma stabilo pieaugumu,
savukart NFS noguldijumu uz nakti atlikuma gada kdpuma temps samazingjas.
Skaidra nauda apgroziba pastavigi palielingjas, un nekas neliecinaja par tendenci
loti zemu vai negativu procentu likmju dé| noguldijumus liela apjoma aizstat ar
skaidro naudu. Lai gan kop$ 2017. gada beigdm bija vérojama Tstermina
terminnoguldijumu un noguldijumu uz nakti procentu likmju starpibas stabilizéSanas,
Tstermina noguldijumu (neietverot noguldijumus uz nakti, t.i., M2 — M1) atlikumam
joprojam bija negativa ietekme uz M3 kdpumu. Neliela M3 sastavdala — tirgojamie
finanSu instrumenti (t.i., M3 — M2) — arT negativi ietekméja M3 pieaugumu, nemot
véra pasreizéjo zemo atlidzibu par Siem instrumentiem.

Privatajam sektoram izsniegtie krediti ir plasas naudas pieauguma
virzitajfaktors (sk. 20. att.). No M3 sastavdalu viedokla saistiba ar minéto AIP
ietvaros katru ménesi veikto neto iegazu apjoma sarukumu Eurosistémas turéjuma
eso$o valdibas vértspapiru pozitiva ietekme uz M3 kdpumu turpinaja samazinaties
(sk. stabinu sarkanas dalas 20. att.). To galvenokart kompenséjis kop$ 2017. gada
beigdm vérojamais mérenais privatajam sektoram izsniegto kreditu devuma
pieaugums (sk. stabinu zilas dalas 20. att.). Tadéjadi ieziméjas pastaviga tendence
pladak izmantot paSu nodroSinatus naudas piedavajuma kapinasanas avotus,
privatajam sektoram izsniegto kredttu atlikumam parsniedzot Eurosistémas veikto
valdibas parada vértspapiru iegazu apjomu, kas oktobrT veidoja M3 pieauguma
lielako dalu. Turprett euro zonas monetaro finan8u iestdzu (MFI; neietverot
Eurosistéemu) pardoto valdibas obligaciju apjoms paléninaja M3 kapumu (sk. stabinu
gaisi zalas dalas 20. att.). Visbeidzot, pirmo reizi kops 2015. gada janija tiro aréjo
aktivu devums (sk. stabinu dzeltenas dalas 20. att.), kas atspogulo arT investoru
izvéli par labu euro zonas aktiviem, oktobrT kluva pozitivs.
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20. attéls
M3 un ta sastavdalas

(parmainas salidzinajuma ar iepriek$éja gada atbilstoSo periodu; %; devums; procentu punktos; sezonali un ar kalendaro ietekmi
izlidzinati dati)
- M3
tirie argjie aktivi

B Eurosistémas turéjuma esosie valdibas parada vértspapiri

B MFI (neietverot Eurosistému) valdibai izsniegto kreditu atlikums

M privatajam sektoram izsniegtie krediti

B no ilgaka termina finan3u saistibam un citiem M3 neietilpstosajiem bilances posteniem ienakosas naudas plismas
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Avots: ECB.

Piezimes. Privata sektora kreditéSana ietver privatajam sektoram izsniegto MF| aizdevumu atlikumu un euro zonas ne-MFI privata
sektora emitéto MF| parada vertspapiru turéjumus. Ka tada ta ietver art Eurosistémas "Uznémumu sektora aktivu iegades
programmas" ietvaros veiktas ne-MF| parada vértspapiru iegades. Jaunakie dati atbilst stavoklim 2018. gada oktobrT.

Kop$ 2014. gada sakuma vérojamais privatajam sektoram izsniegto aizdevumu
atlikuma kapuma pieaugums oktobri apsika. Privatajam sektoram izsniegto MFI
aizdevumu atlikuma gada kapuma temps (korigéts atbilstosi aizdevumu pardosanas,
vértspapiro$anas darfjumu un naudas ltdzeklu apvieno8anas virtuala grupas konta
ietekmei) oktobrT nedaudz saruka (ITdz 3.3%; septembrT — 3.4%; sk.19. att.). Sektoru
dalfjuma NFS sanemto aizdevumu atlikuma gada pieauguma temps oktobri
samazinajas 11dz 3.9% (septembri — 4.3%). Tas atbilda raditaja vésturiskajai
dinamikai, ar laika nobidi atspogulojot ekonomiskas aktivitates svarstibas, un
dazadas valstis bija vérojamas atSkiribas (sk. 21. att.). Neraugoties uz batiskam
atSkiribam dazadas valstis, majsaimniecibam izsniegto aizdevumu atlikuma gada
pieauguma temps oktobrT nemainijas (3.2%; sk. 22. att.). Privatajam sektoram
izsniegto aizdevumu atlikuma pieaugumu veicina |oti labvélgi finanséSanas
nosacijumi, stabils uznémeéjdarbiba veikto ieguldijumu pieaugums, darba tirgus
apstaklu uzlaboSanas, majoklu tirgu nostiprinadanas un ieguldijumu majoklos un
privata patérina kapums. Turklat bankas panakusas progresu bilanu konsolidé$ana,
pelnitspéjas uzlaboSana un ienakumus nenesoso kreditu atlikuma samazinasana, lai
gan dazas valstis saglab3ajies augsts $adu kreditu atlikuma [Tmenis.

ECB 2018. gada "Tautsaimniecibas Biletens" Nr. 8. Tautsaimniecibas un monetaras norises
Nauda un kredrtu atlikumi 30



21. attéls
MFI aizdevumi NFS atseviSkas euro zonas valstis

(parmainas salidzinajuma ar iepriek$éja gada atbilstoSo periodu; %)

== euro zona
Vacija

Francija

Italija

Spanija

dazadu valstu dispersija
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Avots: ECB.

Piezimes. Aizdevumi korigéti atbilsto$i aizdevumu pardo$anas, vértspapiro$anas darfjumu un naudas lidzeklu apvieno$anas virtuala
grupas konta ietekmei. Dazadu valstu dispersiju aprékina, izmantojot fiksétas 12 euro zonas valstu izlases minimalo un maksimalo
vertibu. Jaunakie dati atbilst stavoklim 2018. gada oktobrf.

22. attéls
MFI aizdevumi majsaimniecibam atsevi8kas euro zonas valstis

(parmainas salidzinajuma ar iepriek$éja gada atbilstoSo periodu; %)

== euro zona
== Vacija

== Francija

= |talija

== Spanija

[ dazadu valstu dispersija
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Avots: ECB.
Piezimes. Aizdevumi korigéti atbilsto$i aizdevumu pardo$anas un vértspapiro$anas darijumiem. Dazadu valstu dispersiju aprékina,
izmantojot fiksétas 12 euro zonas valstu izlases minimalo un maksimalo vértibu. Jaunakie dati atbilst stavoklim 2018. gada oktobri.

Banku finanséjuma nosacijumi kluva nedaudz stingraki, tacu joprojam bija
labvéligi. Euro zonas kopéjas banku parada finanséjuma izmaksas oktobri nedaudz
palielindjas, tadéjadi turpinot kops 2018. gada sakuma vérojamo tendenci

(sk. 23. att.). Ta atspoguloja banku obligaciju pelnas likmju kdpumu — augot
politiskajai nenoteiktibai, valstis vérojamas arT lielakas So likmju at3kiribas.
Vienlaikus noguldijumu izmaksas kopuma saglabajusas nemainigas. FinanséSanas
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izmaksu kapuma (emitéjot parada vértspapirus) ietekme uz kop&jam banku
finanséjuma izmaksam kopuma bijusi diezgan ierobezota, un to noteica $a
finanséjuma veida nelielais 1patsvars banku finanséSanas struktiiras. Tapéc banku
finans&éjuma nosacijumi kopuma joprojam bija labvéligi, atspogulojot ECB
stimuléjosas monetaras politikas nostaju un banku bilan€u nostiprinasanos.

23. attéls
Kopéjas banku parada finanséjuma izmaksas

(noguldijumu un uz nenodrosSinatiem tirgus instrumentiem balstita parada finanséjuma kopéjas izmaksas; gada; %)

== euro zona
Vacija
Francija
Italija
Spanija
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Avoti: Avoti: ECB, Markit Iboxx un ECB aprékini.

Piezimes. Noguldijumu kopéjas izmaksas aprékina ka jauno darfjumu procentu likmju noguldijumiem uz nakti, noguldijumiem ar
noteikto terminu un noguldijumiem ar bridinajuma terminu par iznemsSanu, kas svérti ar to attiecigo atlikumu, vidéjo raditaju. Jaunakie
dati atbilst stavoklim 2018. gada oktobrT.

NFS un majsaimniecibam izsniegto banku aizdevumu procentu likmes
joprojam bija tuvu vésturiski zemakajam Iimenim. NFS izsniegto banku
aizdevumu kopéjas procentu likmes (sk. 24. att.) oktobrT pamata saglabajas stabilas
(1.64%), atrodoties tuvu 2018. gada maija novérotajam vésturiski zemakajam
[Tmenim (1.62%). Majsaimniecibam majokla iegadei izsniegto banku aizdevumu
kopéjas procentu likmes (sk. 25. att.) kopuma nemainijas (1.80%), tikai nedaudz
parsniedzot 2016. gada decembrT novéroto vésturiski zemako ltmeni (1.78%).
Pavisam neliela apjoma aizdevumu (Iidz 0.25 milj. euro, kas tiek izsniegti maziem
uznémumiem) un liela apjoma aizdevumu (lielaku par 1 milj. euro, kas tiek izsniegti
lieliem uznémumiem) procentu likmju starpiba 2018. gada oktobrT turpinaja
samazinaties. Turklat NFS un majsaimniecibam izsniegto banku aizdevumu kopéjas
procentu likmes no 2014. gada maija I1dz 2018. gada oktobrim saruka attiecigi
aptuveni par 130 bazes punktiem un 110 bazes punktiem. Euro zonas valstis, kuras
visvairak skara finansu krize, bija vérojama Tpasi spéciga banku aizdevumu procentu
likmju samazinaSana aizdevumiem NFS. Tapéc kop$ ECB apstiprinata kredttu
nosacijumu stingribas mazinasanas pasakumu kopuma izzino8anas 2014. gada
janija monetaras politikas transmisija kopuma tika atjaunota un dazadas valstis un
dazada lieluma uznémumos kluva vienmérigaka.
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24, attéls
NFS izsniegto aizdevumu kopéjas procentu likmes

(gada; %,; triju ménesu slidosie vidéjie)
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Avots: ECB.
Piezimes. No bankam sanemto aizdevumu kopéjo izmaksu raditaju aprékina, nosakot kopéjas Tstermina un ilgtermina procentu
likmes, izmantojot jauno darfjumu apjomu 24 ménesu slidoSo vidéjo. Dazadu valstu standartnovirzi aprékina, izmantojot fiksétu
12 euro zonas valstu izlasi. Jaunakie dati atbilst stavoklim 2018. gada oktobrT.
25. attéls
Majokla iegadei izsniegto aizdevumu kopéjas procentu likmes
(gada; %,; triju ménesu slidosie vidéjie)
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Avots: ECB.

Piezimes. No bankam sanemto aizdevumu kopé&jo izmaksu raditaju aprékina, nosakot kopéjas Tstermina un ilgtermina procentu
likmes, izmantojot jauno darfjumu apjomu 24 ménesu slidoso vidéjo. Dazadu valstu standartnovirzi aprékina, izmantojot fiksétu
12 euro zonas valstu izlasi. Jaunakie dati atbilst stavoklim 2018. gada oktobrt.

Tiek lests, ka euro zonas NFS kopéja aréja finanséjuma gada plisma

2018. gada 3. ceturksni turpinajusi palielinaties. S1tendence, kas aptvéra plasu
instrumentu klastu, atspogulo banku veiktas kreditésanas dinamikas turpmaku
uzlaboSanos, ko veicina art ilgsto$a mazak stingru banku kreditu nosacijumu
piemérosana un attiecigo banku aizdevumu izmaksu sarukums. Kopuma kop$
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2014. gada sakuma novéroto NFS aréja finanséjuma atjaunosanos pozitivi
ietekméjusi Tstenotie monetaras politikas pasakumi, uzlabojot aiznem3sanas
nosacijumus un ar uznémumu apvienos$anas un parnemsanas dartjjumu skaita
palielina8anos saistitas finanséjuma prasibas. Vienlaikus NFS liela nesadalita pelna
mazinajusi aréja finanséjuma nepiecieSamibu.

NFS parada vértspapiru neto emisijas apjoms 2018. gada 3. ceturksni butiski
palielinajas. To pozitivi ietekméja joprojam sameéra labvéligie obligaciju tirgus
apstakli. Emisijas aktivitate, kas ceturkSna pirmajos divos méneSos faktiski
nemainijas, septembrt palielingjas. Gada plismu izteiksmeé (sk. 26. att.) parada
vértspapiru neto emisijas apjoms septembrt palielindjas no divu gadu zemaka
[Tmena augusta, savukart kotéto akciju neto emisijas apjoms stabilizéjas aptuveni
2015. gada un 2016. gada novérotaja augstaja lTment. Tirgus dati rada, ka parada
vértspapiru neto emisijas apjoms 2018. gada oktobrT un novembrt samazinajas.
Kotéto akciju neto emisijas aktivitate 2018. gada 3. ceturksnt bija mazliet negativa,
un to, iespéjams, noteica kapitala vértspapiru finanséjuma izmaksu pieaugums.

26. attéls
Euro zonas NFS parada vértspapiru un kotéto akciju neto emisija

(gada plismas; mljrd. euro)
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Avots: ECB.
Piezimes. Ménes$a raditaji balstas uz 12 ménesu periodu. Jaunakie dati atbilst stavoklim 2018. gada septembrt.

NFS finanséjuma izmaksas nedaudz palielinajas un stabilizéjas tuvu gada
sakuma registrétajam Iimenim. NFS kopéjas aré&ja finanséjuma nominalas
izmaksas, kas ietver banku veikto kreditéSanu, parada vértspapiru emisiju tirgd un
kapitala vértspapiru finans€jumu, oktobrT bija 4.7%, un salidzindjuma ar septembri
tas bija tikai nedaudz augstakas. Tiek Iésts, ka novembri finanséjuma izmaksas
faktiski saglabajusas nemainigas. Aréja finansg&juma kartéjas izmaksas aptuveni par
48 bazes punktiem parsniedz 2016. gada augusta novéeroto vésturiski zemako
[Tmeni, un tapéc tas joprojam ir batiski zemakas par [Tmeni, kads bija vérojams
2014. gada vidu, kad saka veidoties ar "Valsts sektora aktivu iegades programmas"
ievieSanu saistitas tirgus gaidas.

ECB 2018. gada "Tautsaimniecibas Biletens" Nr. 8. Tautsaimniecibas un monetaras norises
Nauda un kreditu atlikumi 34



Fiskalas norises

Paredzams, ka euro zonas valstu valdibas budzeta deficits 2018. gada bdatiski
samazinajies, bet nakamgad nedaudz pieaugs. Kritumu 2018. gada galvenokart
noteica labvéligi cikliskie nosacijumi un procentu maksajumu sarukums. Gaidams, ka
euro zonas kopéja fiskala nostaja 2018. gada bijusi kopuma neitrala, 2019. gada un
2020. gada tas stingriba mazinasies, bet 2021. gada nostgja atkal klis kopuma
neitrala. Tomér Sis euro zonas kopéjas fiskalas nostajas svarstibas slépj biitiskas
atskiribas dazadas valstis. Pieméram, 2018. gada nozimigs neparedzéto ienémumu
apjoms daZzas valstis kopuma kompenséjis prociklisko fiskalas nostajas stingribas
mazinasanos mazak pasargatajas valstis. Turpreti papildu konsolidacijas pasakumi
Ipasi labvéligi ietekmétu valstis ar augstu parada limeni, lai nodro$inatu to valsts
parada raditaja stabilu sarukumu.

Paredzams, ka euro zonas valstu valdibas budzeta deficits 2018. gada butiski
samazinajies, tomér 2019. gada tas nedaudz pieaugs. Saskana ar Eurosistemas
specialistu 2018. gada decembra makroekonomiskajam iespé&ju aplésém?
gaidams, ka euro zonas valstu valdibas budZeta deficita raditajs saruks no 1.0% no
IKP 2017. gada“ Iidz 0.6% no IKP 2021. gada, raditajam Tslaicigi pasliktinoties

2019. gada. Fiskalas perspektivas kopéjo uzlaboSanos galvenokart nosaka mazaki
procentu maksajumi un labveéligas cikliskas norises. Uzlabojumu dal&ji vajina
mazaka cikliski korigéta sakotnéja budzeta bilance, sakot ar 2019. gadu (sk. 27. att.).

Euro zonas valstu valdibas budzeta deficita perspektiva nakamajiem diviem
gadiem salidzinajuma ar ECB specialistu 2018. gada septembra iespéju
aplésém pasliktinajusies. Augstaku deficitu dal&ji nosaka butiska prognozétas
budzeta bilances pasliktinaSanas Italija, ko izraisa budzeta plana projekta paredzéta
fiskala ekspansija, parkapjot Stabilitates un izaugsmes pakta (SIP) noteiktas
saistibas. Euro zonas [TmenT &7 pasliktina8anas atspogulojas ka nedaudz lielaki
sakotnégjie izdevumi un mazaks cikliskais komponents.

3 Sk. "Eurosistémas specialistu 2018. gada decembra makroekonomiskas iespé&ju apléses euro zonai",
ECB, 2018.

4 Ta ka prognozés parasti nemtas véra jaunakas datu korekcijas, varétu bt atskiribas salidzinajuma ar
jaunakajiem apstiprinatajiem Eurostat datiem.
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27. attéls
BudZeta bilance un tas sastavdalas

(% no IKP)
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Avoti: ECB un Eurosistémas specialistu 2018. gada decembra makroekonomiskas iespéju apléses.
Piezimes. Dati attiecas uz euro zonas valstu kopéjo valdibas sektoru.

Gaidams, ka euro zonas kopéja fiskala nostaja 2018. gada bijusi kopuma
neitrala, 2019. gada tas stingriba mazinasies, bet 2021. gada ta atkal
pakapeniski klas neitrala.® Sadu attistibu ietekmé izvéles pasakumi, kuri, ka
prognozéts, gan 2018. gada, gan nakamajos divos gados bis ekspansivi. Tomér
gaidams, ka 2018. gada to ar uzviju kompensés lielie papildu ienémumi, ko
nodroSinaja teicama nodok|u iekaséSana daZas valstrs.

Paredzams, ka euro zonas kopé€ja valsts parada attieciba pret IKP turpinas
samazinaties. Saskana ar Eurosistéemas specialistu 2018. gada decembra
makroekonomiskajam iespéju aplésém gaidams, ka euro zonas kopé€ja valdibas
parada attieciba pret IKP samazinasies no 86.8% no IKP 2017. gada® Iidz 79.0% no
IKP 2021. gada. Prognozéto valdibas parada sarukumu veicina gan procentu likmju
un izaugsmes tempa negativa starpiba, gan sakotnéja budzeta parpalikums

(sk. 28. att.). Gaidams, ka deficita-parada korekcijas vajinas atseviSkas ietekmes.
lespéju apléSu perioda parada raditajam visas euro zonas valstis butu jasamazinas
vai kopuma jastabilizéjas, tomér dazas euro zonas valstis tas joprojam batiski
parsniegs atsauces vértibu (60% no IKP). Salidzinajuma ar 2018. gada septembra
iespéju aplésém gaidams, ka euro zonas kopéjas parada attiecibas pret IKP
sarukums bis nedaudz mazaks, un to nosaka vajaka sakotnéja budzeta
parpalikuma dinamika.

5 Fiskala nostaja atspogulo uz tautsaimniecibu vérsto fiskalas politikas stimulu virzibu un apjomu
papildus valsts finanSu automatiskajai reakcijai uz ekonomiskas attistibas ciklu. To méra ka cikliski
korigétas sakotnéjas budZeta bilances parmainas, t.i., no cikliski korigétas sakotnéjas budzeta bilances
atskaitot valdibas atbalstu finanSu sektoram. Sikak par euro zonas fiskalas nostajas jédzienu sk. ECB
2016. gada "Tautsaimniecibas Biletena" Nr. 4 raksta The euro area fiscal stance "Euro zonas fiskalas
politikas nostaja".

6 Ta ka prognozés parasti nemtas véra jaunakas datu korekcijas, varétu bat atskiribas salidzinajuma ar
jaunakajiem apstiprinatajiem Eurostat datiem.
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28. attels
Valsts parada parmainas noteicoSie faktori

(procentu punktos no IKP)

B sakotnéja bilance (-)

deficita-parada korekcija
B procentu likmes un izaugsmes tempa starpiba
® konsolidétais kopéjais parads

Kumulativas
parmainas

2

1

0

. I

-2

-3

-4

2017 2018 2019 2020 2021 2018-2021

Avoti: ECB un Eurosistéemas specialistu 2018. gada decembra makroekonomiskas iespéju apléses.
Piezimes. Dati attiecas uz euro zonas valstu kopéjo valdibas sektoru.

Valstim jaturpina veikt fiskalos pasakumus, nodrosinot pilnigu atbilstibu SIP.
Ipasi valstis ar augstu parada lTmeni svarigi turpmaki konsolidacijas pasakumi, lai
nodrosSinatu valsts parada radrtaja stabilu sarukumu, jo augstais parada limenis tas
padara neaizsargatas nakotné jebkada ekonomiskas lejupslides gadijuma vai tad, ja
atjaunotos finansu tirgus nestabilitate. Nemot véra minéto, bazas izraisa tas, ka
atbilstiba SIP ir visvajaka tiesi valstis, kuras vismazak aizsargatas pret Sokiem.
Saskana ar Eiropas Komisijas aplésém vairakums valstu, kas vél nav sasniegusas
stabilas budzeta pozicijas, 2018. gada nav izpildijuSas savas SIP noteiktas saistibas,
un pastav risks, ka tas pats notiks arf 2019. gada.” Tpasi satrauco$i ir tas, ka lielaka
novirze no saistibam vérojama Italija, valstr ar batiski augstu parada raditaju.

7 Vairak par budzeta plana projektu sk. $a "Tautsaimniecibas Biletena" ielikuma "2019. gada budzeta
planu projektu novértéjums 2019. gadam"”.
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lelikumi

Jauno tirgus ekonomikas valstu ievainojamiba:
salidzinajums ar ieprieksejo krizu norisém
Sagatavoja Livija Citu (Livia Chitu) un Dominiks Kvints (Dominic Quint)

Saja ielikuma novértéta jauno tirgus ekonomikas valstu (JTEV) ievainojamiba,
balstoties uz dazas JTEV kop$ aprila novérotajam finansu tirgus svarstibam. Tpasi
vértéta So valstu noturiba pret argjiem satricindjumiem salidzinajuma ar iepriek$&jam
krizes situacijam.

Kops$ aprila daudzas JTEV novéroti finansu tirgus svarstibu periodi, gaidot
straujaku ASV monetaras politikas stingribas kapumu spécigaka ASV dolara
apstaklos, palielinoties arT ar augo$o globalas tirdzniecibas spriedzi saistitajai
nenoteiktibai. Pagaidam akata stresa situacijas novérotas tikai Argentina un Turcija,
bet vairakuma JTEV finanSu nosacijumi gada gaita kluvusi stigraki. Finanséjuma
plismu dati liecina, ka globalie investori jau kop$ aprila samazina ieguldijumus
JTEV. Vienlaikus JTEV akciju tirgi strauji sarukusi, samazinot 2017. gada guvumus,
un JTEV valdibu obligaciju procentu likmju starpibas ir palielinajuSas. Tacu starp
JTEV pastav batisks neviendabigums, un I1dz Sim, Skiet, investoru attieksme pret
tam bijusi atSkiriga atkariba no pamatnosacijumiem.

Sis norises radijusas bazas par JTEV turpmako perspektivu un jautajumus
saistiba ar to, vai Sis valstis atkal varétu nonakt krizes situacija, kada,
pieméram, izveidojas Azija 20. gs. 90. gadu beigas. Azijas krize, kuru izraisija
Taizemes bata vertibas kritums 1997. gada jdlija, lika parvertét riskus un strauiji
izplatijas dazas citas Azijas valstis. Tajas peksni beidzas kapitala iepludes un sakas
spéciga recesija, izgaismojot plasi izplatitds maksajumu bilances problémas vaja
finandu sektora apstaklos. Lai gan Azijas krizes céloni bija dazadi, daudzu krizé
cietuso valstu kopiga iezime bija palauSanas uz aréjiem Tstermina aizdevumiem
arvalstu valita situacija, kad valitas kurss ir fikséts un finansu sektors ir viegli
ievainojams. Vésturiska skatijuma JTEV krizes parasti pavadija ASV dolara vértibas
kapuma periodi, kuru dé| veidojas liela nenodro8inata valtas neatbilstiba starp
valstu ASV dolaros izteiktajiem aktiviem un saistibam (sk. A att.).® Pasreizé&ja
situacija, kad ASV monetara politika turpina normalizéties un ASV dolara vértiba
kapj, pastiprinajusi bazas par to, ka lidziga ievainojamiba varétu JTEV izraisrt
atkartotas maksajumu bilances problémas.

8  Padzilinatu diskusiju par "iedzimto gréku”, t.i., valstu nespéju aiznemties arvalstis sava nacionalaja
valita, sk. pétijuma Eichengreen, B, Hausmann, R., Panizza, U. Original Sin: The Pain, the Mystery
and the Road to Redemption, kas sagatavots Inter-American Development Bank konferencei par tému
“Currency and Maturity Matchmaking: Redeeming Debt from Original Sin”, VaSingtona D.C., 2002. g.
novembris; Eichengreen, B., Hausmann, R., Panizza, U. Currency Mismatches, Debt Intolerance and
the Original Sin: Why They Are Not the Same and Why it Matters, kas publicéts Edwards, S. (ed.),
Capital Controls and Capital Flows in Emerging Economies: Policies, Practices and Consequences,
National Bureau of Economic Research, University of Chicago Press, 2007, pp. 121-170.
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JTEV potencialie riski ir svarigi globalajai perspektivai. Salidzinajuma ar laiku
pirms 20 gadiem JTEV loma pasaules tautsaimnieciba kopuma kluvusi daudz
nozimigaka. STs valstis nodrosina vairak neka pusi no pasaules IKP (pirktspéjas
paritates izteiksmeé) un kapitala bruto plismam. Tapéc norises Sajas valstis varétu
batiski ietekmét citas valstis pa daudzveidigiem, t.sk. tirdzniecibas, finanSu un
konfidences, kanaliem.

A attéels
ASV dolara nozime JTEV

(kreisa ass: indekss, 1980 = 100; laba ass: krizu skaits)

== ASV dolara realais efektivais kurss (kreisa ass)
Banku krizes (laba ass)

M Valitas krizes (laba ass)

M Valdibas parada krizes (laba ass)
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Avoti. Laeven and Valencia (2012), Standard & Poor's, Bloomberg, Haver Analytics un ECB specialistu aprékini.

Salidzinajuma ar laiku pirms 20 gadiem daudzas JTEV ir samazinajusas savu
aréjo ievainojamibu un uzlabojusas 1stenojamas politikas ietvarus. Vairakas
JTEV tekosa konta pozicijas ir uzlabojusas, un dazas pat izveidojies tekosa konta
parpalikums. Vairakas naftas eksportétajvalstis guvusas labumu konkréti no naftas
cenu kapuma 21. gs. sakuma. Tomér kops globalas finansu krizes teko$a konta
pozicijas atkal nedaudz paaugstinajusas, un dazas valstis joprojam ir budzeta
deficits (sk. B att.). AttistijuSies arT politikas ietvari. Liela dala JTEV apstipringjusas
monetaras politikas ietvarus ar inflacijas mérka noteik8anu, kas var palidzét inflacijas
gaidu un ekonomiskas attistibas ciklu stabilizéSana. Vairakuma JTEV tagad noteikts
arT elastigaks valltas kursa rezims. Turklat daudzas JTEV péc Azijas krizes uzkraja
rezerves un turpina to darit art tagad péc globalas finansu krizes. SVF riska svérto
rezervju pietiekamibas raditajs, ar kuru novérté rezerves, izmantojot ne tikai
tradicionalos importa un istermina aréja parada kritérijus, bet arf pladas naudas
raditaju, lai varétu nemt véra ar kapitala aizpltdes risku, liecina, ka, iesp&jams,
daudzas JTEV ir labaka situacija, lai parvarétu péksna kapitala plismu parravuma
vai aizplides Soku (sk. C att.).® Tomér vairaku valstu rezerves joprojam ir mazakas
par ieteikto pietiekamo obligato rezervju Iimeni.

Tomér nevajadzétu aizmirst par rezervju veidoSanas izmaksam. Tradicionali tas saistitas ar rezervju
turéSanas sterilizacijas (vai iesp&ju) izmaksam un pasaules tautsaimniecibas izmaksam saistiba ar
globalas nesabalansétibas pastiprinaSanos, bet ka empirisks pieradijums ST rezervju veidoSana var art
radit inflaciju morala kait&juma un stimulu ietekmes dél; sk. Chitu, L. Reserve accumulation, inflation
and moral hazard: Evidence from a natural experiment, ECB Working Paper Series, No 1880,
February 2016.
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Avoti: SVF un ECB specialistu aprékini.
Piezime. Jaunakie dati atbilst stavoklim 2017. gada.
C attels
Rezervju pietiekamiba
(%)
B riska svérta rezervju pietiekamiba 1997. g.
riska svérta rezervju pietiekamiba 2007. g.
M riska svérta rezervju pietieckamiba 2017. g.
rezervju pietiekamibas diapazons
350%
300%
250%
200%
150%
100%
ol | [ "ll 11010
0% l
@ @ @ @ R @ > 3 > ] @
& N & & & & & S & S &
) @ o~ oy ©) 45\ e ,2}1« A
& k2 & N W~ & «
Aa N o
Q\

Avoti: SVF un ECB specialistu aprékini.

Piezimes. Rezervju pietiekamibu aprékina, pamatojoties uz SVF riska svérto metodologiju, t.i., ka eksporta (lai ietvertu potencialos
rezervju zaudéjumus sakara ar aréja pieprasijuma sarukumu vai tirdzniecibas nosacijumu Soku), Tstermina un ilgtermina parada (ka
procentu maksajumu un parfinansésanas riska raditaja) un plasas naudas (ka kapitala aizplides méroga raditaja) funkciju. Saja
raditaja nemts véra valltas kursa rezZims un kapitala konta atvértiba. Raditajs starp 100% un 150% liecina par rezervju pietiekamibu.
Istermina parada dati, vertgjot péc atlikusa termina, nav pieejami, tapéc 1979. gada dati par Braziliju, Indonéziju, Meksiku, Turciju un
Malaiziju faktiski sniegti attiecigi par 2001., 2001., 2001., 1999. un 2001. g.

Lai gan vairakums JTEV kop$ 20. gs. 90. gadu beigam samazinajis atkaribu no
finanséjuma arvalstu valutas, So valstu ASV dolaros izteiktas saistibas kop3s
Lielas recesijas ir augusas. JTEV parads ASV dolaros pédéjo 10 gadu laika ir
palielinajies, uznémumiem izmantojot labvéligos globalos finansé$anas nosacijumus
(sk. D att.).2° Ta ka §Ts ir nenodroS$inatas pozicijas, rodas baZas par finansu

10 Sk. Bénétrix, A. S., Lane, P. R., Shambaugh, J.C. International Currency Exposures, Valuation Effects,
and the Global Financial Crisis, Journal of International Economics, vol. 96, Supplement 1, July 2015,
pp. S98-S109.
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stabilitati, ja turpinasies ASV dolara nostiprindSanas. Patiesiba finansu tirgi jau tagad
liecina, ka ASV dolaros izteikto saistibu pieaugums jau neilgu laiku arT tiek saistits ar
JTEV finanSu nosacijumu arvien augoso jutigumu pret ASV finanSu jomas norisém.
20. gs. 90. gadu beigu stingrakajiem finanséSanas nosacijumiem ASV bija tendence
spécigi ietekmét arT JTEV, tadu péc Azijas krizes $is jutigums samazinajas, bet
pédéjos gados — atkal pastiprinajas (sk. E att.).
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Avoti: Bénétrix, Lane and Shambaugh (2015) un ECB specialistu aprékini.

E attéls
JTEV valdibas obligaciju ienesiguma starpibu parmainas saistiba ar stingrakiem
finansésanas nosacijumiem ASV
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Avoti: Bloomberg, Haver Analytics un ECB specialistu aprékini.

Piezimes. Parmainas, kas izteiktas bazes punktos péc 22 darbadienam ar 95% konfidences intervalu, balstitas uz vietéjam
prognozém, izmantojot fiksétas ietekmes panela regresiju JP Morgan Emerging Markets Bond Index (EMBI) globalo valdibas
obligaciju procentu likmju starptbam. Par skaidrojoSo mainigo izmantots Bloomberg US Financial Conditions Index (ASV finanséSanas
nosacijumu indekss). Paneli ieklautas Argentina, Brazilija, Kina, Meksika, Malaizija, Filipinas, Krievija, Turcija un Dienvidafrika.
Jaunakie dati atbilst stavoklim 2018. gada 31. augusta.

Vienlaikus Skiet, ka dazas JTEV pastiprinajusies iekS$&ja nelidzsvarotiba — par
to liecina augosa obligaciju emisija vietéja valuta un sariikosa politikas
darbibas telpa. Lai gan aréja ievainojamiba varétu bat mazinajusies, cita veida
apdraudéjumi, iesp&jams, ir pieaugusi, par ko, pieméram, liecina lielaka parada
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vértspapiru izlaide vietéja valata, augo8a aiznemto lidzeklu izmanto$ana privataja
sektora un fiskala stavokla pasliktina8anas. Salidzinajuma ar situaciju pirms

20 gadiem parada un IKP attieciba batiski palielindjusies. Parada limenis Tpasi
paaugstinajas laika péc Globalas recesijas izdevigu globalas finanséSanas
nosacijumu rezultata. Lielaka pieauguma dala attiecas uz Kinas uznémumu sektoru.
Kreditu attieciba pret IKP Kina palielinajusies tiktal, ka var raistt potencialas bazas
par finan$u stabilitati.** Papildus uznémumu sektoram JTEV majsaimniecibas
aiznemto [1dzeklu izmantoSana salidzinajuma ar 20. gs. 90. gadu vidu palielingjusies
tris reizes (sk. F att.).12 Turklat samazinaju$as fiskalas un monetaras politikas
manevrésanas iesp€jas, jo valstim Lielas recesijas laika nacas iejaukties, ieviesot
fiskalos un monetaras politikas stimulus. Péc pre€u cenu sarukuma 2014. gada
pre€u eksportétajvalstu fiskala vide butiski pasliktindjas. Politikas manevru iespéjas
varétu bat vél ierobezotakas tajas JTEV, kuram ir lieli un nenodrosinati arvalstu
valtas izteikti paradi.*®

F attéls
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Avoti: Institute of International Finance un ECB speciélistu aprékini.

Piezimes. Sniegti attieciga gada 1. ceturkSna raditaji. JTEV datu kopa ietver 30 JTEV (EM30), t.sk. Argentinu, Braziliju, Cili, Kinu,
Kolumbiju, Cehijas Republiku, Egipti, Ganu, Honkongu, Ungariju, Indiju, Indonéziju, Izraélu, Keniju, LTbiju, Malaiziju, Meksiku, Nigériju,
Pakistanu, Filipinas, Poliju, Krieviju, Satda Arabiju, Singaparu, Dienvidafriku, Dienvidkoreju, Taizemi, Turciju, Ukrainu un Apvienotos
Arabu Emiratus.

Lai novertetu, vai smaga krize JTEV musdienas ir mazak iespé&jama, veikti
aprekini par krizes varbitibu 2018. gada, rezultatus salidzinot ar krizes
varbutibu 1997. gada. Krizes varbutiba ietver valsts visparéjo ievainojamibu, JTEV

11 Sk., pieméram, Aldasoro, |., Borio, C., Drehmann, M. Early warning indicators of banking crises:
expanding the family, BIS Quarterly Review, March 2018; un Dieppe, A., Gilhooly, R., Han, J.,
Korhonen, I, Lodge, D. (eds.). The transition of China to sustainable growth — implications for the
global economy and the euro area. Occasional Paper Series, No 206, ECB, January 2018.

12 Dazas valstis $ads pieaugums dalgji var bat attistiba esosas finan3u sistémas atspogulojums. Sada
attieciba var nebut problematiska daudzas attistitajas valstis, bet JTEV médz bat zemaks parada
izturibas slieksnis. Sk., pieméram, Fiscal policy, public debt and monetary policy in emerging market
economies, BIS Papers, No 67, October 2012; un Reinhart, C., Rogoff, K., Savastano, M. Debt
Intolerance, Brookings Papers on Economic Activity, vol. 1, 2003, pp. 1-74.

13 Sikaku informaciju un empiriskas liecibas, t.sk. FiSera vértéjumu (Fischer view) ASV dolarus
izmantojoS$o valstu monetaras politikas 1steno$anas optimalajam veidam krizes laika sk., pieméram,
Chitu, L. Was Unofficial Dollarisation/Euroisation an Amplifier of the ‘Great Recession’ of 2007—2009 in
Emerging Economies?, Comparative Economic Studies, vol. 55, No 2, June 2013, pp. 233—-265.

ECB 2018. gada "Tautsaimniecibas Biletens" Nr. 8. lelikumi
Jauno tirgus ekonomikas valstu ievainojamiba: salidzinajums ar iepriek$€jo krizu norisém 42


https://www.bis.org/publ/qtrpdf/r_qt1803e.htm
https://www.bis.org/publ/qtrpdf/r_qt1803e.htm
https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/scpops/ecb.op206.en.pdf
https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/scpops/ecb.op206.en.pdf
https://www.bis.org/publ/bppdf/bispap67.htm
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https://www.brookings.edu/bpea-articles/debt-intolerance/
https://www.brookings.edu/bpea-articles/debt-intolerance/
https://link.springer.com/article/10.1057/ces.2013.1
https://link.springer.com/article/10.1057/ces.2013.1

pamatnosacijumus apkopojot viena dimensija, kas aptver svarigakos
makrofinansialas ievainojamibas faktorus, t.i., tos, kuri palidz paredzeét smagas
sistémiskas krizes JTEV un ir saistiti ar tradicionalajiem maksajumu bilances riskiem
un iek§zemes finansialo nesabalansétibu. Konkrétak, kompakta agras bridinasanas
modelT (ar mazu faktoru skaitu) izmantoti labakie krizes prognozésanas faktori, kadi
vien atrodami literatdra par bridinaSanas modeliem, t.i., IKP izaugsmes novélotas
vértibas, inflacija, teko$a konta un IKP attieciba, privato kreditu un IKP attieciba,
rezervju un Tstermina parada attieciba. Krizes varbatibu péc 1 gada nakotné noverté
ar binaro logita modeli, kur atkarigais mainigais ir |oti smaga krize (valdtas,
sistémiska banku vai valsts parada krize) atbilstoSi Lavena (Luc Laeven) un
Valensijas (Fabian Valencia) definicijai (2012).** Tadu agras bridina$anas modeliem
piemit ierobeZojumi. Modela precizitate atkariga no politikas un gaidu parmainu
potencialas atgriezeniskas saites. Turklat agras bridinaSanas modeli ietver raditajus,
kas labi noderéja pagatnes krizu prognozésanai; tie nesatur jaunus raditajus, kas
bidtu noderigi nakotnes krizu prognozésana. Viens no $adiem jauniem raditajiem
varétu bat JTEV uznémumu sektora aiznemto [idzeklu apjoma raditajs.

Kopuma modelis liecina, ka, lai gan situacija dazadas valstis atSkiras, JTEV
pamatnosacijumi salidzinajuma ar 20. gs. 90. gadu vidu pamata ir uzlabojusies.
Svarigi, ka JTEV ar stabilakiem pamatnosacijumiem veido batisku pasaules
tautsaimniecibas dalu. Empiriskie pieradijumi liek domat, ka lielakaja dala JTEV
pamatnosacijumi salidzindjuma ar 1997. gadu ir zinama meéra uzlabojusies, 1pasi
valstis, kuru nozime pasaules tautsaimnieciba arvien palielinas (sk. G att.). Vispar
pamatnosacijumi visvairak uzlabojas Azijas JTEV, liecinot, ka nemtas véra

1997. gada krizes macibas.!® Tomér modelis norada uz Argentinu un Turciju, kuras
nesen pieredzéts finansu tirgus satricindjums, ka valstim ar lielakam ievainojamibas
iespéjam neka 1997. gada. Turklat Kinas piemérs akcenté nepiecieSamibu
piesardzigi vértét modela rezultatus. 2018. gadam modeléta krizes varbatiba ir
saméra zema, jo Kinai ir mérens tekosa konta parpalikums, zems inflacijas Iimenis,
Spéciga izaugsme, liels arvalstu valltas rezervju segums un zems aréja parada
[Tmenis. Vienlaikus pédéjo 10 gadu laika Kina pieredzéts strauj$ aiznemto Iidzeklu
apjoma kapums, kas varétu bat nepietiekami atspogulots modelr.

4 Modeli izmantota saméra liela, gandriz pusgadsimtu ilga laika perioda izlase, literatdra plasi lietota
krizes ka atkariga mainiga definicija (sk. Laeven, L., Valencia, F. Systemic Banking Crises Database:
An Update. IMF Working Papers, No 12/163, June 2012) un plasa 50 sistémiski svarigako valstu
izlase. 2018. gada krizes varbatibas novértéjums balstits uz 2017. gada datiem. P&c krizes vérojama
novirze novértéta, neietverot krizes gadus. Optimalais beigu datums, kas atdala ar logita modeli
noveértétas krizes varbatibas no novérojumiem laika bez krizém iegdts, izmantojot Joudena
(W. J. Youden) J statistiku. AUROC ar vértibu 0.8163 un standartklGdu 0.048 lauj spriest, ka modelim ir
prognozésanas spéja.

15 Agras bridinasanas modelis nenorada uz krizes varbdtibu Dienvidkoreja un Malaizija 1997. gada, un
tas, iesp&jams, apstiprina hipotézi par neracionalu/daléju krizes izplatiSanos toreiz $ajas valsts.

16 Kina nestabilitate pastiprinas, jo strauji augo$os aiznémumus papildina finansu sistémas arvien lielaka
sarezgitiba un aiznemto lidzeklu apjoma kapums. lzvérstaku analizi sk. Dieppe, A., Gilhooly, R., Han,
J., Korhonen, 1., Lodge, D. (eds.), op. cit.
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G attels
JTEV krizes varbitiba: 2018. gada un 1997. gada salidzinajums
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Avots: ECB specialistu novértéjums.

Piezimes. Krizes (valltas, valsts parada vai sistémiskas banku krizes) varbatiba 2018. gada un 1997. gada novértéta ar binaro logita
modeli, kur krizes atkarigais mainigais izteikts atbilsto$i Lavena un Valensijas (2012) definicijai. Ta ka trakst vésturisko datu, lai
noveértétu krizes varbitibu Kina un Dienvidkoreja 1997. gada, attéls sniedz krizes varbatibas attiecigi 1998. gada un 1999. gada.
Krizes varbitiba pagatné attiectba uz Krieviju, Braziliju un Turciju novértéta attiecigi ar 1998. un 2001. gada datiem atbilstosi gadiem,
kad tur notika krizes. Optimalais krizes signala izsludinaSanas beigu datums atvasinats no Joudena J statistikas. lekrasoto aplu
lielums liecina par attiecigas valsts dalu globalaja IKP pirktspéjas paritates izteiksmé 2017. gada.

Lai gan kopuma Skiet, ka vairakuma JTEV pamatnosacijumi ir stabilaki un tas
ir labaka situacija, lai izturétu satricinajumus, neka pirms 20 gadiem, riski
saglabajas. Lai gan JTEV aréjas pozicijas tagad ir uzlabojusas, Skiet, ka iek§zemes
riski pieaug, Tpasi péc Globalas recesijas. Dazas JTEV joprojam pastav maksajumu
bilances problémas, citas var veidoties finansiala nelidzsvarotiba iekSzemes finanSu
sektora parak liela aiznemto Iidzeklu apjoma un saSaurinato politikas Tsteno$anas
iespéeju dél.
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Likviditate un monetaras politikas operacijas (2018. gada
1. augusts—30. oktobris)

SagatavojuSas Marija Karmena Kastiljo-Losoja (M2 Carmen Castillo
Lozoya) un Elvira Fjoreto (Elvira Fioretto)

Saja ielikuma aplikotas ECB monetaras politikas operacijas 2018. gada
piektaja un sestaja rezervju prasibu izpildes perioda (attiecigi no 2018. gada
1. augusta lidz 18. septembrim un no 2018. gada 19. septembra lidz

30. oktobrim). Visa Saja perioda galveno refinanséSanas operaciju (GRO),
aizdevumu iespéjas uz nakti un noguldijumu iespé&jas procentu likmes saglabajas
nemainigas (attiecigi 0.00%, 0.25% un —0.40%). Vienlaikus Eurosistéma turpinaja
valsts sektora vértspapiru, nodroSinato obligaciju, ar aktiviem nodrosinato
vértspapiru un uznémumu sektora vertspapiru iegadi aktivu iegades programmas
(AIP) ietvaros ar iegaZzu mérka apjomu vidéji 30 mljrd. euro ménesT l1dz septembra
beigam un 15 mljrd. euro ménest kops oktobra.

Likviditates vajadzibas

Aplukojama perioda vidéjais banku sistémas dienas likviditates vajadzibu
apjoms, ko definé ka neto autonomo faktoru un rezervju prasibu summu,
salidzinajuma ar iepriekSéjo apliikojamo periodu (t.i., ar 2018. gada treSo un
ceturto rezervju prasibu izpildes periodu) pieauga par 32.3 mljrd. euro (lidz
1 459.8 mljrd. euro). So likviditates vajadzibu apjoma palielinasanos liela méra
noteica neto autonomo faktoru raditaja pieaugums vidéji par 29.8 mljrd. euro,
aplikojama perioda sasniedzot 1 333.1 mljrd. euro, bet obligato rezervju prasibu
apjoms vidgji palielindjas par 2.5 mljrd. euro (Iidz 126.7 mljrd. euro).

Neto autonomo faktoru apjoma kapumu pamata noteica likviditati samazinoSo
faktoru pieaugums, ko daléji kompenséja likviditati palielinoSo faktoru
palielinasanas. No likviditati samazinoSajiem faktoriem nozimigakas parmainas
skara valdibas noguldijumus un apgroziba esoSas banknotes, Siem faktoriem
attiecigi vidéji pieaugot par 20 mljrd. euro (I1dz 259.4 mljrd. euro) un 16.6 mljrd. euro
(Idz 1 193.1 mljrd. euro). So kapumu dal&ji kompenséja likviditati palielino$o faktoru,
Tpasi euro denominéto tiro aktivu, palielinasanas. Sie aktivi vidgji pieauga par

8.9 mljrd. euro, sasniedzot 200.1 mljrd. euro. Eurosistémas saistibas pret arpus euro
zonas eso$o valstu rezidentiem euro vidéji saruka par 9.5 mljrd. euro, atspogulojot
vajaku sezonalo tendenci salidzinajuma ar iepriek$éjo aplikojamo periodul’” un

17 Eurosistémas saistibas pret arpus euro zonas eso$o valstu rezidentiem euro pamata veido euro
denominéti noguldijumi arpus euro zonas eso$o valstu centralo banku kontos Eurosistéma. Ceturks$na
beigas un (mazak) ari ménesa beigas parasti ietekmé So noguldijumu pieaugums, jo komercbankas
pirms bilances parskata snieg8anas datuma naudas lidzeklus (gan darfjumu bez nodroSinajuma, gan
darfjumu ar nodroSinajumu tirgos) pienem nelabpratak. 2018. gada 30. septembrT euro denominétas
saistibas pret arpus euro zonas esoso valstu rezidentiem palielindjas l1dz 301.7 mljrd. euro (sestaja
rezervju prasibu izpildes perioda — vid&ji 264.7 mljrd. euro). Tas liecinaja par vajaku ietekmi
salidzinajuma ar 2018. gada 30. janija véroto, kad STs saistibas palielindjas I1dz 348 mljrd. euro
(ceturtaja rezervju prasibu izpildes perioda — vid&ji 281.4 mljrd. euro).
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tadéjadi veicinot (likviditati palielinoSo) euro denominéto tiro aktivu vidéja apjoma

pieaugumu.

Autonomo faktoru svarstigums dienas robezas salidzinajuma ar iepriekséjo
aplukojamo periodu kopuma nemainijas. Autonomo faktoru dienas svarstibas
galvenokart noteica valdibas noguldijumi un euro denominétie tirie akfivi, un lielaks
svarstigums bija vérojams 2018. gada septembrT (ceturkdna beigas), ka arT citu
aplikojama perioda ménesu beigu datumos.

A tabula

Eurosistémas likviditates situacija

Saistibas — likviditates vajadzibas (vid€jie raditaji; mljrd. euro)

Pasreizéjais aplikojamais periods:
2018. gada 1. augusts—2018. gada 30. oktobris

Piektais rezervju Sestais rezervju
Piektais un prasibu izpildes prasibu izpildes
sestais rezervju periods: periods:
prasibu izpildes 1. augusts— 19. septembris—
periods 18. septembris 30. oktobris

lepriek$éjais
aplukojamais
periods:
2018. gada
3. maijs—
2018. gada
31. jalijs

TreSais un
ceturtais rezervju
prasibu izpildes
periods

Autonomie likviditates faktori
Banknotes apgroziba

Valdibas noguldijumi

Citi autonomie faktori
Pieprasijuma noguldijumu konti
Monetaras politikas instrumenti

Obligato rezervju prasibas®

21648 (+40.9) 21501 (-17.2) 21819 (+31.7)
11931 (+16.6) 11922  (+8.6) 11943  (+2.1)
259.4  (+20.0) 2391 (-247) 2831 (+44.1)
7122 (+43) 7189  (-1.1) 7044 (-14.5)
1358.0 (+26.2) 13487 (+42.0) 1369.0 (+20.3)
779.7  (-0.4) 7979 (+21.4) 7585  (-39.4)

126.7  (+25) 1267  (+2.0) 1267  (-0.0)

21239 (+43.8)
11765  (+22.5)
239.4  (+11.9)
708.0  (+9.4)
13319 (+27.3)
780.1  (~20.4)

1242  (+0.0)

NoguldTjumu iespéja uz nakti 653.0  (-2.9) 6712 (+19.4) 631.8  (-39.4) 655.9  (-20.4)
Likviditati samazino$as precizéjosas 0.0 (+0.0) 0.0 (+0.0) 0.0 (+0.0) 0.0 (+0.0)
operacijas
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Aktivi — likviditates piedavajums (vidéjie raditaji; mljrd. euro)

lepriek$éjais
aplakojamais

periods:
2018. gada
3. maijs—
Pasreizéjais aplikojamais periods: 2018. gada
2018. gada 1. augusts—2018. gada 30. oktobris 31. jalijs
Piektais rezervju Sestais rezervju
Piektais un prasibu izpildes prasibu izpildes TreSais un
sestais rezervju periods: periods: ceturtais rezervju
prasibu izpildes 1. augusts— 19. septembris— prasibu izpildes
periods 18. septembris 30. oktobris periods
Autonomie likviditates faktori 831.9 (+10.9) 837.4 (+15.9) 825.5 (-11.9) 821.0 (-20.6)
Tirie aréjie aktivi 631.8 (+1.9) 637.5 (+2.4) 625.2 (-12.3) 629.8 (+1.0)
Euro denominétie tirie aktivi 200.1 (+8.9) 199.9 (+13.6) 200.3 (+0.4) 191.2 (-21.6)
Monetaras politikas instrumenti 33441 (+53.0) 33327 (+27.9) 3357.6 (+24.9) 32911 (+71.3)
Atklata tirgus operacijas 33440 (+53.0) 33326 (+27.9) 33575 (+24.9) 32910 (+71.3)
Izsolu operacijas 739.1 (-14.0) 742.9 (-3.3) 734.7 (-8.2) 753.1 (-8.7)
GRO 4.8 (+2.9) 3.0 (+1.0) 6.9 (+3.9) 1.9 (+0.2)
ITRO ar terminu 3 ménesi 4.6 (-2.8) 54 (-1.9) 3.7 (-1.7) 7.4 (-0.3)
ITRMO | operéacijas 55 (-5.6) 8.9 (-0.6) 15 (-7.4) 111 (-1.9)
ITRMO Il operacijas 724.2 (-8.5) 725.6 (-1.8) 722.6 (-3.0) 732.7 (-6.6)
TieSo darfjumu portfeli 26049 (+67.0) 2589.7 (+31.2) 26228 (+33.1) 25379 (+79.9)
Pirma "Nodrosinato obligaciju iegades 4.5 (-0.2) 4.5 (-0.0) 4.5 (-0.0) 4.7 (-1.1)
programma”
Otra "Nodrosinato obligaciju iegades 4.0 (-0.2) 4.0 (-0.1) 4.0 (-0.0) 4.2 (-0.3)
programma”
Tresa "Nodrosinato obligaciju iegades 258.4 (+3.8) 257.2 (+1.8) 259.9 (+2.7) 254.6 (+5.7)
programma”
"Vértspapiru tirgu programma" 74.2 (-9.3) 74.3 (-8.0) 74.0 (-0.3) 835 (-1.5)
"Ar aktiviem nodrosinato vértspapiru 27.3 (-0.2) 275 (-0.1) 27.1 (-0.4) 275 (+1.7)
iegades programma"
"Valsts sektora aktivu iegades 2067.8 (+63.6) 20557 (+34.3) 20819 (+26.2) 20042 (+61.9)
programma”
"Uznémumu sektora aktivu iegades 168.7 (+9.5) 166.4 (+3.3) 171.4 (+5.0) 159.3  (+13.5)
programma”
Aizdevumu iespéja uz nakti 0.1 (-0.0) 0.1 (+0.0) 0.1 (-0.0) 0.1 (+0.0)

Cita ar likviditati saistita informacija (vidéjie raditaji; mljrd. euro)

Pasreizéjais aplikojamais periods:
2018. gada 1. augusts—2018. gada 30. oktobris

Piektais un

Piektais rezervju
prasibu izpildes

lepriek$éjais
aplikojamais
periods:
2018. gada
3. maijs—
2018. gada
31. jalijs

Sestais rezervju
prasibu izpildes

TreSais un

sestais rezervju periods: periods: ceturtais rezervju
prasibu izpildes 1. augusts— 19. septembris— prasibu izpildes
periods 18. septembris 30. oktobris periods
Kopéjas likviditates vajadzibas 1459.8 (+32.3) 14395 (-31.4) 14834 (+43.9) 14275 (+64.5)
Autonomie faktori? 13331 (+29.8) 13128 (-33.5) 1356.7 (+43.9) 13033 (+64.4)
Likviditates parpalikums 1884.3 (+20.8) 1893.1 (+59.4) 1874.0 (-19.0) 1863.5 (+6.8)

ECB 2017. gada "Tautsaimniecibas Biletens" Nr. 8. lelikumi
Likviditate un monetaras politikas operacijas (2018. gada 1. augusts—30. oktobris)

47



Procentu likmju dinamika (vidéjie raditaji; %)

lepriek$éjais
aplakojamais

sestais rezervju

prasibu izpildes

prasibu izpildes

R R . . periods:
Pasreizéjais aplikojamais periods: 2018. gada
2018. gada 1. augusts—2018. gada 30. oktobris - O
3. maijs—
2018. gada
31. jalijs
Piektais un Piektais rezervju Sestais rezervju Tresais un

ceturtais rezervju

prasibu. izpildes 1Apaeurigoudsslzs_ 19. s:;;itzlrjnst;ris— prasibu. izpildes
periods 18. septembris 30. oktobris periods
GRO 0.00  (+0.00) 0.00 (+0.00) 0.00 (+0.00) 0.00  (+0.00)
Aizdevumu iespéja uz nakti 0.25 (+0.00) 0.25  (+0.00) 0.25 (+0.00) 0.25  (+0.00)
Noguldijumu iespé&ja uz nakti -0.40 (+0.00) -0.40  (+0.00) —-0.40 (+0.00) -0.40  (+0.00)
EONIA -0.363  (+0.00) -0.359  (+0.00) -0.366 (-0.01) -0.363  (+0.00)
Avots: ECB.

Piezimes. Visi skaitli tabula noapaloti I1dz tuvakajiem 0.1 mljrd. euro. Skaitli iekavas norada uz parmainam salidzinajuma ar iepriek$éjo
apliokojamo vai rezervju prasibu izpildes periodu.
1) "Obligato rezervju prasibas" ir papildpostenis, kas neparadas Eurosistémas bilancé, tapéc to nevajadzétu ieklaut kopé&jo saistibu

aprékina.

2) Autonomo faktoru kopéja vértiba ietver arf poziciju "posteni norékinu procesa".

Ar monetaras politikas instrumentiem nodrosSinata likviditate

Videjais likviditates apjoms, kas nodrosinats ar atklata tirgus operacijam
(ietverot abas izsolu operacijas un AIP iegades), pieauga par 53 mljrd. euro,
sasniedzot 3 344.1 mljrd. euro (sk. A att.). So palielindjumu pilniba nodrosinaja
neto AIP iegades, bet izsolu operaciju pieprasijums nedaudz samazingjas.

A attéls

Atklata tirgus operaciju un likviditates parpalikuma dinamika

(mljrd. euro)

B izsolu operacijas

tieSo darfjumu portfeli
== _|ikviditates parpalikums

3500

3000

2500

2000

1500

1000

500

Avots: ECB.

Ar izsolu operacijam nodrosSinatais vidéjais likviditates apjoms aplikojama
perioda nedaudz samazinajas (par 14 mljrd. euro; lidz 739.1 mljrd. euro). So
sarukumu pilniba noteica ilgaka termina refinanséSanas mérkoperaciju (ITRMO)
vidéja atlikuma samazinasanas par 14.1 mljrd. euro. ITRMO lidzeklu atlikuma
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samazinasanas liela méra bija saistita ar ITRMO | operaciju dzéSanas termina
iestaSanos un pirmas un otras ITRMO Il operacijas brivpratigajam atmaksam

2018. gada septembrT (kopuma — 12.6 mljrd. euro). Ar GRO starpniecibu
nodrosinatas likviditates vidéjais [Tmenis palielinajas par 2.9 mijrd. euro (I1dz

4.8 mljrd. euro), ko gandriz pilniba sedza ar ilgaka termina refinanséSanas
operacijam (ITRO) ar terminu 3 ménesi nodrosinatas likviditates sarukums vidgji par
2.8 mljrd. euro (Idz 4.6 mljrd. euro).

Turpmaku AIP neto iegazu ietekmé ar Eurosistémas monetaras politikas
portfelu starpniecibu nodrosinatas likviditates apjoms palielinajas par

67 mljrd. euro, vidéji sasniedzot 2 604.9 mljrd. euro. "Valsts sektora aktivu
iegades programmas”, tre3as "Nodrosinato obligaciju iegades programmas" un
"Uznémumu sektora aktivu iegades programmas" ietvaros nodro8inatais likviditates
apjoms pieauga attiecigi vidé&ji par 63.6 mljrd. euro, 3.8 mljrd. euro un 9.5 mljrd. euro.
Tomér "Ar aktiviem nodrosinato vértspapiru iegades programmas" apjoms nedaudz
(vidgji par 0.2 mljrd. euro) samazinajas veértspapiru turéjumu neto atmaksu ietekmée.
"Vértspapiru tirgu programmas" un divu iepriek§&jo "Nodrosinato obligaciju iegades
programmu" ietvaros turéto obligaciju dzéSanas kopapjoms bija 9.7 mljrd. euro.

Likviditates parpalikums

leprieks aprakstito noriSu rezultata videjais likviditates parpalikums
salidzinajuma ar iepriekSéjo aplukojamo periodu nedaudz palielinajas (par
20.8 mijrd. euro; Iidz 1 884.3 mljrd. euro; sk. A att.). Sis palielinajums atspogulo
ar AIP iegadém nodrosinato likviditati, ko tikai daléji absorb&ja neto autonomo
faktoru apjoma pieaugums, kas galvenokart notika sestaja rezervju prasibu izpildes
perioda. Faktiski, lai gan likviditates parpalikums piektaja rezervju prasibu perioda
pieauga par 59.4 mljrd. euro, sestaja rezervju prasibu perioda tas atkal saruka par
19 mljrd. euro. To dalé&ji noteica neto autonomo faktoru dinamika — piektaja rezervju
prasibu izpildes perioda to apjoms samazinajas par 33.5 mljrd. euro, bet sestaja
rezervju prasibu izpildes perioda tas pieauga par 43.9 mljrd. euro. Attieciba uz to,
kada likviditates parpalikuma dala bija saistita ar pieprasijuma noguldijumu kontiem
un kada — ar noguldijumu iespéju, pieprasijuma noguldijumu kontu vidéjais atlikums
palielinajas par 26.2 mljrd. euro (Iidz 1 358 mljrd. euro), bet noguldijumu iespéjas
vidgjais izmantoSanas apjoms nedaudz samazinajas (par 2.9 mljrd. euro; Iidz

653 mljrd. euro).

Procentu likmju norises

Naudas tirgus procentu likmes darijumiem uz nakti ar nodrosinajumu un bez
nodrosinajuma joprojam bija tuvu ECB noguldijumu iespéjas procentu likmei
vai konkrétiem nodrosinajuma groziem nodrosinato darijjumu naudas tirgus
segmenta — nedaudz zemakas par to. BeznodroSinajuma darijumu tirgd euro uz
nakti izsniegto kredrttu vidéjas procentu likmes indekss (EONIA) vidgji bija —0.363%
(tads pats, ka iepriek$éja aplakojama perioda). EONIA svarstijas robezas no zemaka
punkta (-0.371%) 2018. gada 12. septembrT un 17. oktobrT [[dz augstakajam
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punktam (-0.342%) 2018. gada augusta pédéja diena. Darfjumu ar nodroSinajumu
tirgd visparéja nodrosinajuma GC Pooling tirgus*® standarta nodro$inajuma groza un
paplasinata nodrosinajuma groza repo darijumu uz nakti vidéjo procentu likmju
starpiba, nemot véra nelielo tirdzniecibas apjomu, batiski saruka. Salidzinajuma ar
iepriek$€jo periodu standarta nodroSinajuma groza repo dartjjumu uz nakti vidgja
procentu likme palielinajas par 22 bazes punktiem (Ildz —0.419%), bet
paplasinatajam nodroSindjuma grozam ta saruka par 10 bazes punktiem

(I"dz —0.404%).

Septembri ceturkSna beigu kritums vairakuma euro zonas valstu izcelsmes
nodrosinajuma repo darijumu procentu likmém bija mazliet spécigaks neka
ceturkSna beigas marta un junija, tomér joprojam mérenaks neka 2017. gada
ceturkSnu beigas. Junija beigas visparéja nodrosinajuma repo darjjumu uz nakti
procentu likmes Francijas izcelsmes nodroSinajumam saruka tikai par 2 bazes
punktiem un Vacijas izcelsmes nodroSinajumam — tikai par 5 bazes punktiem, bet
septembra beigas Sis paSas repo dartjumu procentu likmes samazinajas par

11 bazes punktiem un 15 bazes punktiem (attiecigi lldz —0.61% un —0.65%). Turprett
visparéja nodroSinajuma repo dartjjumu uz nakti procentu likme Italijas izcelsmes
nodroSinajumam septembra beigas palielinajas par 6 bazes punktiem, sasniedzot
—0.33% (janija beigas — par 3 bazes punktiem). Péc ceturkSna beigdm visu euro
zonas valstu repo dartjumu procentu likmes nekavéjoties atgriezas iepriekS€jos
[Tmenos. Kopuma Eurosistémas "Valsts sektora aktivu iegades programmas”
ietvaros pieejama vértspapiru aizdevumu iespéja joprojam veicinaja raitu repo
darTjumu tirgu darbibu.

18 GC Pooling tirgus sniedz iesp&ju Eurex platforma tirgot repo ligumus pret standartizétiem
nodro$indjuma groziem.
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Izprotot izaugsmes paléninasanos 2018. gada

Sagatavojusi Martens Dose (Maarten Dossche) un Haime Martiness-
Martins (Jaime Martinez-Martin)

Euro zonas ekonomiskas aktivitates pieaugums kops 2017. gada beigam
butiski samazinajies. PatieS$am, euro zonas IKP kapums 2018. gada 3. ceturksn1
salidzinajuma ar iepriek3€jo ceturksni sarucis 11dz 0.2% (2017. gada 4. ceturksni —
0.7%). Saja ielikuma izvértéti izaugsmes paléninasanos veicinosie faktori un
analizéts, vai $ada situacija uzskatama par parsteigumu. lelikuma Tpasi aplikots, vai
pamatfaktori ir Tslaicigi vai ilglaicigaki, vai tie raduSies euro zona vai arpus tas un vai
paléninasanos noteicis pieprasijuma sarukums vai piedavajuma nosacijumu
stingribas palielinasanas.

A attels
Profesionalo prognozétaju IKP kapuma gaidas

(parmainas salidzinajuma ar iepriek$éja gada atbilstoso periodu; %)
== galarezultats
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Avoti: Eurostat un ECB.

Piezimes. Tumai zilas ITnijas atspogulo IKP gada pieauguma galigo novért&jumu, bet paréjas linijas — izaugsmes kapumu konkréta
gada dazados laikposmos.

Nesenais produkcijas izlaides pieaugums bijis neapmierinoss salidzinajuma ar
2017. gada beigas veiktajam produkcijas izlaides kapuma prognozém, bet ne
salidzinajuma ar iepriek$éjam gaidam. Straujais izaugsmes kapums 2017. gada
bija labvéligs pavérsiens, kas sagadaja parsteigumu lielakajai dalai profesionalo
prognozétaju (sk. A att.). So izaugsmes nostiprinasanos, kas notika vienlaikus ar
pasaules tirdzniecibas rekordaugsta pieauguma (5.2%) sasnieg8anu, galvenokart
noteica neto eksports. Turpretl iekSzemes pieprasijuma palielinaSanas saglabajas
ekonomiskas izaugsmes pirma posma (2014.—2016. gads) limenT (sk. B att.). Kop$
2018. gada sakuma izaugsmes prognozes 2018. un 2019. gadam korigétas un
pakapeniski pazeminatas, bet joprojam gaidams, ka IKP gada pieaugums

2018. gada bus straujaks, neka prognozéts 2017. gada sakuma.
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B attéls
IKP pieaugums: izdevumu un razoSanas sadalijums

(ceturks$na parmainas; %; devums; procentu punktos)

B 2014.g.1. cet.—2016. g. 3. cet.
2016. g. 4. cet.—2017. g. 4. cet.

B 2018.g. 1. cet.
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Avoti: Eurostat un ECB apreékini.
Piezime. Dati par laikposmu no 2014. gada 1. ceturkSna lidz 2016. gada 3. ceturksnim un no 2016. gada 4. ceturk$na Ilidz 2017. gada

4. ceturksnim ir attiecigo ceturkSna datu vidgjie radrtaji.

Paleninajumu 2018. gada liela méra veicinaja aréji faktori, ipasi nepietiekamais
aréjais pieprasijums. Patie§am, neto eksports noteica gan izaugsmes
nostiprinasanos 2017. gada, gan tas paléninaSanos 2018. gada (sk. B att.).
Tirdzniecibas dinamika normalizéjas, jo globala izaugsme samazinajusies Iidz
potencialajam ITmenim. Ripniecibu, kas ir galvena tirgojamo precu razotaja, neto
eksporta sarukums ietekméjis visvairak. Savukart iekSzemes pieprasijuma kapums
kopuma saglabajies atbilstoSs vidéjam kop$ ekonomiskas izaugsmes sakuma. Lai
gan 2018. gada 3. ceturksni Tslaicigais vieglo automobilu razoSanas partraukums
negativi ietekmeéja privato patérinu, stabilais iek8zemes pieprasijums atspogulo
apburto loku starp nodarbinatibu, darba ienakumiem un patérinu. Pieejamie dati
liecina, ka nesenais izaugsmes sarukums So apburto loku I1dz Sim vél nav parravis.
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C attels
Rdpnieciska razo$ana

armainas salidzinajuma ar iepriek$éja gada atbilsto$o periodu; %
(p s j P! ja g P ;%)

M visa ripnieciba (neietverot bavniecibu)
automobilu, piekabju un puspiekabju razosana

N

-l

1. cet. 2. cet. 3. cet. 4. cet. 1. cet. 2. cet. 3. cet. 4. cet.
2017 2018

Avoti: Eurostat un ECB aprékini.

Piezime. Dati par 2018. gada 4. ceturksni balstiti tikai uz 2018. gada oktobra datiem.

Izaugsmes dinamiku nelabvéligi ietekméjusi ari dazi 1slaicigi faktori.
Laikapstakli, slimibas un protesta akcijas vairakas valstis ietekmé&ja produkcijas
izlaidi 2018. gada 1. pusgada.®® 3. ceturksnT bija v&rojami arT batiski vieglo
automobilu raZzo8anas traucéjumi, jo 1. septembrT tika ieviesti jauni transportlidzek|u
emisiju standarti (sk. C att.). RaZzoSana samazingjas, jo vieglo automobilu raZotaji
centas neuzkrat neparbauditus modelus. Tas smagi skara valstis ar lielu automobilu
razoSanas nozari (pieméram, Vaciju). Patiesiba Vacijas tautsaimnieciba 3. ceturksnt
sa8aurinajas, samazinot euro zonas ceturk$na izaugsmi vismaz par 0.1 procentu
punktu. Tomér gaidams, ka 81 ietekme bis Tslaiciga. Beidzoties parbaudém, vieglo
automobilu raZzo$anai pamazam vajadzétu normalizéties un ietekmei uz produkcijas
izlaidi vajadzétu izzust 4. ceturksn1. PatieSam, jaunakie dati liecina, ka vieglo
automobilu razo$ana jau sakusi normalizéties.®

19 Sk. ECB 2018. gada "Tautsaimniecibas Biletena" Nr. 4 ielikumu "Nesena euro zonas produkcijas
izlaides kapuma paléninasanas atspogulo gan cikliskos, gan pagaidu faktorus".

20 Saskana ar Vacijas Automobilu nozares asociacijas datiem lidz 2018. gada novembrim.
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D attels
Rupniecibas produkcijas IVl sadalijums

(difazijas indekss; devums)
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== rdpniecibas produkcijas IVI (vid&jots)
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Avoti: Markit un ECB aprékini.

Piezimes. Vésturiskais euro zonas rdpniecibas VI sadalljums, izmantojot SVAR ar zZimju ierobeZojumiem un ar ripniecibas
produkcijas izlaides un jaudu izmanto$anas IVI. Saja model pieprasijuma un piedavajuma $oku noteik§anai izmantoti zZimju
ierobezojumi. Tadéjadi pieprasijuma Soki definéti ka Soki, kas virza rapniecibas produkcijas izlaides un jaudu izmanto$anas VI viena
un taja pasa virziena, bet piedavajuma Soki definéti ka Soki, kas virza ripniecibas produkcijas izlaides un jaudu izmantosanas VI
pretéjos virzienos.

Neraugoties uz pieprasijuma samazinasanos, pasreizéjais augstais jaudu
izmantosSanas limenis liecina, ka rapniecibas piedavajuma nosacijumi
joprojam ir stingri. Uz modeli balstitais ripniecibas produkcijas VI sadalijums
liecina, ka nesena ekonomiskas aktivitates paléninaSanas galvenokart saistita ar
pieprasijuma samazinasanos (sk. D att.).?! Vienlaikus piedavajuma ierobeZojumi
kops 2017. gada vidus pakapeniski kluvusi saisto$aki. Produkcijas izlaides kdpumam
paléninoties, jaudu izmanto$ana samazinajusies tikai nedaudz. S1tendence skaidri
ieziméjas rupniecibas nozaré (Tpasi Vacija, mazak — Francija).

Kopuma nesena izaugsmes paléninasanas lidz Sim nav liecinajusi par to, ka
tiktu apSaubiti pasreizejas ekonomiskas izaugsmes pamatraditaji. Izaugsmes
tempa samazinasanas, ko nosaka daudzi pagaidu faktori, sdkas péc 2017. gada
pieredzéta negaiditi spéciga aré€ja pieprasijuma. Patiesiba, izaugsmei nostiprinoties,
tas pakapenisku paléninaSanos var pat uzskatit par normalu paradibu. Vienlaikus
aréjo noriSu nenoteiktiba neparprotami palielinajusi euro zonas tautsaimniecibas
perspektivas riskus. Tapéc rapigi jamonitoré iesp€jama ietekme uz iekSzemes
pieprasijumu un izaugsmes pamatraditajiem.

21 Saja konteksta nesenais Tslaicigais vieglo automobilu razo$anas partraukums arf tiek uzskatts par
pieprasijuma sarukumu.
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Euro zonas nodarbinatibas pieauguma struktiras
parmainas atveselosSanas laika

Sagatavojusi Katalina Bodnare (Katalin Bodnar)

2018. gada 3. ceturksni nodarbinato kopskaits euro zona bija par

9.6 milj. lielaks neka 2013. gada 2. ceturksni, kad tas krizes laika sasniedza
zemako punktu. Nodarbinatibas kapums atveseloSanas laika parsniedzis krizes
laika véroto kritumu. Rezultatd euro zonas nodarbinatiba paslaik sasniegusi visu
laiku augstako lTmeni (158.3 milj.).?? Saja ielikuma aprakstits euro zonas
nodarbinatibas neto pieaugums atveseloSanas perioda un veikts salidzinajums ar
laikposmu no 1999. gada 1. ceturk3na lidz 2008. gada 1. ceturksnim (t.i., no euro
ievieSanas 1dz krizes sakumam), kam arT bija raksturigs nemitigs nodarbinatibas
kapums euro zona kopuma.

Pédéeja atvese|oSanas perioda laika nodarbinatibas pieaugums valstu dalijjuma
bijis nedaudz atSkirigs no perioda pirms krizes verota. Nodarbinato skaita
pieaugums euro zona (9.6 milj.) ir ldzigs tam, kads tika novérots piecu gadu
perioda pirms krizes, kad regdistrétais kapums bija 10 milj.2® Galvena at$kiriba ir t3,
ka Vacija tagad nosaka bdtiski lielaku nodarbinatibas pieauguma Tpatsvaru neka
pirms krizes, bet citu lielo euro zonas valstu (Tpasi Spanijas) relativais Tpatsvars
samazinajies (sk. A att.). Tas lielda méra atspogulo Sajas valstis abos periodos
noveérotas tautsaimniecibas izaugsmes salidzinoSo spéku. Lidzigi arT perioda pirms
krizes imigrantu galvenais galameérkis euro zona bija Spanija, bet atveseloSanas
perioda Vacija bijusi valsts ar vislielako imigrantu plasmu. P&déja atveseloSanas
perioda laika savu ieguldijumu euro zonas nodarbinatibas kapuma palielinajusi art
Lietuva, Austrija, Portugale un Slovakija.

22 Raditaju pamata ir nacionalo kontu dati. Tie |auj euro zonas nodarbinatibas raditaju dinamiku aplakot
valstu un nozaru dalijuma. Lai sagatavotu detalizétu nodarbinatibas raditaju daljjumu, pamatojoties uz
personiskam iezimém un ligumu veidiem, izmantoti ES darbaspéka apsekojuma (DA) dati. Lai gan $o
divu statistikas raditaju kopu dinamika ir lldziga, iegatais nodarbinatibas limenis un kumulativais
pieauguma temps metodologisku iemeslu dé| nedaudz atSkiras. DA datu gadijuma, pieméram, raditaju
pamata ir nacionala koncepcija, dazi iedzivotaju sektori nav aptverti un nodarbinatibas dati attiecas uz
15-64 gadu vai 15-74 gadu vecuma grupam. Turpretl nacionalo kontu datu pamata ir iek§zemes
koncepcija, tajos ietvertas énu ekonomikas nodarbinatibas apléses, un nodarbinatibas dati aptver visu
vecumu cilvékus. Stkaku skaidrojumu sk. Seit. Saskana ar DA datiem nodarbinato skaits no 2013. gada
1. ceturk3na (attiecigaja datu kopa — zemakais punkts) lidz 2018. gada 2. ceturksnim (pédgjie
pieejamie dati $aja statistika) palielinajas par 8.9 mil].

23 Sk. The outlook for the euro area economy, ECB prezidenta Mario Dragi (Mario Draghi) runa
Frankfurtes Eiropas Banku kongresa Frankfurté pie Mainas 2018. gada 16. novembrt.
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A attels
Nodarbinatibas kumulativais pieaugums valstu un nozaru daltjjuma perioda pirms
krizes un atveseloSanas laika

(y ass: nodarbinatibas kumulativa pieauguma Tpatsvars; %; datu apzimé&jumi: nodarbinatibas kumulativais pieaugums; milj.)

Bl 1999. g. 1. cet—2008. g. 1. cet.
2013. g. 2. cet.—2018. g. 3. cet.

a) Valstu dalijjums

40

6.1
35

30 26

2.2
25 21

20 3.0 2.9

15 2.4

2.0
1.0
10 0.9

DE FR IT ES NL Cits

b) Sektoru dalijums

8 125

70 6.1
60
50
40

30
2.
35 3

20
0.7 19
10 :
0 ) —

Apstrades rapnieciba Bavnieciba Tirgojamie pakalpojumi Valsts sektora Cits
pakalpojumi

Avoti: Eurostat un nacionalo kontu dati.

Abos periodos nodarbinatibas kapumu galvenokart noteica tirgojamie
pakalpojumi, lai gan pédéja atveseloSanas perioda laika to ipatsvars kopéja
nodarbinatibas pieauguma bija mazaks. Abos periodos nodarbinatibas
pieaugumu tirgojamo pakalpojumu joma galvenokart noteica profesionalo un
administrativo pakalpojumu nozares, ka arT tirdznieciba un transports. Vienlaikus
bavniecibas devums pédéja atveseloSanas perioda bijis mazaks neka pirms krizes.
Turpretl nodarbinatibas pieaugums apstrades rapnieciba, kas perioda pirms krizes
bija negativs, kops 2013. gada 2. ceturkSna bijis ar nelielu pozitivu vértibu.
Visbeidzot, valsts sektors pédéja atvese|oSanas perioda veidojis apméram 1/5 no
nodarbinatibas kumulativa pieauguma — gandriz ka perioda pirms krizes.

VirieSu un sievieSu nodarbinatibas pieaugums pédéja atveseloSanas perioda
bijis gandriz vienads (sk. B att.). Pirms krizes bija vérojams |oti spécigs sievieSu
nodarbinatibas kapums atbilstoSi to augo$ajam Iidzdalibas limenim, ka ar7
atspogulojot vinu iegitas izglitibas [Tmena palielinaSanos, darba tirgus reformas un
pakalpojumu augoso nozimi tautsaimnieciba. Tomér pédgja laika sievieSu lidzdaliba
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darba tirgl palielingjusies mazak, jo sakusi stabilizéties iepriek$€jo kapumu
veicinajusie faktori, un to atspogulo ari sievieSu devums nodarbinatibas kapuma.
Vienlaikus virieSu nodarbinatiba krizes perioda samazinajas, un, lai gan vérojama
uzlabo$anas, raditajs vél nav atgriezies Iiment, kads bija pirms krizes. Atspogulojot
§Ts tendences, sievieSu Tpatsvars kopéja nodarbinatibas raditaja nesen izlidzinajies
(46.3%; 1999. gada 1. ceturksni — 42.6% (nedaudz vairak par 2013. gada

2. ceturksni sasniegto [Tmeni — 45.9%)).

B attéls
Nodarbinatibas kumulativais pieaugums personisko iezimju daljjuma perioda pirms
krizes un atveseloSanas laika

(y ass: nodarbinatibas kumulativa pieauguma Tpatsvars; %; datu apziméjumi: nodarbinatibas kumulativais pieaugums; milj.)

B 1999. g. 1. cet.—2008. g. 1. cet.
2013. g. 2. cet.—2018. g. 2. cet.
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Avoti: Eurostat un DA.

Piezimes. Runajot par iegutas izglitibas Iimeni, ar apzimé&jumu "zems" saprot nepabeigtu pamatizglitibu, pamatizglitibu un nepabeigtu
vidéjo izglitibu, ar apziméjumu "vidéjs" — vidusskolas izglitibu un pécvidusskolas izglitibu, kas nav augstaka izglitiba, bet ar
apziméjumu "augsts" — augstako izglitibu. Ar apziméjumu "cits" saprot to, ka atbilde nav sniegta. Negativs atbilzu "cits" procents
perioda pirms krizes, visticamak, atspogulo to, ka $aja perioda uzlabojies sniegto atbilzu skaits.

Vérojamas parmainas nodarbinatibas kumulativa pieauguma vecuma grupu
dalljuma, pédéja atveseloSanas perioda butiski palielinoties vecaka
gadagajuma stradajoso devumam (sk. B att.). Pirms krizes visdarbspéjigaka
vecuma grupa (t.i., iedzivotaji vecuma no 25 gadiem Iidz 54 gadiem) noteica vairak
neka 2/3, bet pédéja atveseloSanas perioda laika — tikai aptuveni 1/5 no
nodarbinatibas pieauguma. Turpretl iedzivotaji vecuma no 55 gadiem idz 74 gadiem
pédéja atveseloSanas perioda laika noteikusi 3/4, bet perioda pirms krizes — mazak
neka 1/3 no kumulativa nodarbinatibas pieauguma. Gados jauno cilvéku (t.i.,
vecuma no 15 gadiem Iidz 24 gadiem) devums pédéja atveseloSanas perioda bijis
ierobezots, tapat ka pirms krizes.

Nodarbinatibas pieauguma vecuma dalijjuma parmainu pamata esoSie
skaidrojosie faktori, visticamak, ir demografiskas tendences un pensiju
reformas. STs norises liela méra atspogulo darbaspéka piedavajuma parmainas.
Gados vecaku cilveku skaits palielinajies, "demografiska spradziena" paaudzei
sasniedzot vecuma kategoriju no 55 gadiem Iidz 74 gadiem, bet iedzivotaju skaits
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vecuma lidz 55 gadiem (neieskaitot) samazinajies.?* Vienlaikus gados vecaku
cilvéku lidzdaliba darba tirgd arT batiski palielinajusies.? P&dgjas atveselo$anas
laika aptuveni 1/3 no nodarbinatibas kapuma iedzivotaju vecuma grupa no

55 gadiem Iidz 74 gadiem noteica nodarbinato skaita pieaugums, bet 2/3 no
kapuma — to augosa Iidzdaliba darba tirgu (sk. C att.). Viens no iemesliem, kapéc
palielindjusies Iidzdaliba darba tirgli vecuma grupa no 55 gadiem lidz 74 gadiem, ir
§Ts grupas izglitibas limena paaugstina8anas, kas pozitivi korelé ar lidzdalibas
[Tmeni. Tomér tas skaidro tikai nelielu procentualo dalu no 8a limena kopéja
pieauguma. Drizak Skiet, ka galvenais $is [Tdzdalibas palielinaSanos noteico3ais
faktors bijusi tiestbu aktos paredzéta un faktiska pensijas vecuma palielindSanas
daudzviet euro zona.?®

C attels
Nodarbinatibas kumulativais pieaugums iedzivotaju vecuma grupu dalijuma
atveselo8anas perioda

(parmainas; %; ieguldijums; procentu punktos)

@® Kumulativas parmainas no 2012. gada Iidz 2017. gadam
Nodarbinatibas un darbaspéka attiecibas parmainas

B Lidzdalibas lTmena parmainas

M ledzivotaju skaita parmainas

B Atlikums

0 -

15-24 25-54 55-74 15-74

Avoti: Eurostat, DA un ECB aprékini.

Piezime. So datu pamata ir gada radrtaji.

Nodarbinatibas pieaugumu pédéja atveselo$anas perioda pamata noteikusi
cilveki ar augstako izglitibu. Cilveki ar pabeigtu augstako izglitibu tieSam noteica
gandriz 80% no kopéja nodarbinatibas pieauguma pédéja atveseloSanas perioda
(pirms krizes — 60%), bet cilvéku ar vidéju izglitibas ITmeni devums bdtiski sarucis.
Cilveku ar zemu izglitibas [Tmeni nodarbinatiba peédéja atveseloSanas perioda, tapat
ka pirms krizes, samazinajusies. Sadas norises saistitas ari ar iedzivotaju skaita
parmainam, jo cilvéku ar zemu izglitibas limeni skaits samazinas, bet cilvéku ar
augstako izglttibu skaits aug.

2 Sk. ECB 2017. gada "Tautsaimniecibas Biletena" Nr. 6 ielikumu "Nesena euro zonas darbaspéka
piedavajuma dinamika".

2 Lidzdaltbas lTmenim $aja vecuma grupa laika gaita bijusi tendence augt, palielinoties no 22.4%
1999. gada 1. ceturksnt lidz 33.6% 2013. gada 2. ceturksnT un 39% 2018. gada 2. ceturksni. Sk. ar
ECB 2018. gada "Tautsaimniecibas Biletena" Nr. 1 rakstu Labour supply and employment growth
("Darbaspéka piedavajums un nodarbinatibas pieaugums").

26 Vienkar$a parmainu un Tpatsvara analize liecina, ka Ifdzdalibas limenis batu batiski pieaudzis pat tad,
ja iedzivotaju sastavs izglitibas [Imena zina nebitu mainijies.
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Euro zonas nodarbinatibas pieaugumu pédéja atvese|oSanas perioda pamata
noteikusi pilna laika un galvenokart pastavigi darba ligumi (pilna laika
nodarbinatibas kapums veido gandriz 80% no kopéja pieauguma). Neraugoties
uz to, pilna laika nodarbinatiba, kas krizes laika krasi saruka, vél arvien nav
sasniegusi tadu lTmeni, kads bija pirms krizes. Nepilna laika nodarbinatiba visu
krizes laiku palielinajas un turpindja augt art atvese|oSanas perioda, tomér tas
devums nodarbinatibas pieauguma nesen samazingjies, bet Tpatsvars kopéja
nodarbinatiba nav mainijies. To var skaidrot ar nepietiekami nodarbinatu nepilnu
laiku stradajoSo (t.i., cilveku, kuri vélétos stradat vairak stundu) skaita sarukumu.
Turpretl pietiekami nodarbinatu nepilna laika stradajoSo (t.i., cilvéku, kuri ir
apmierinati ar savu nepilna laika darba nostradato stundu skaitu) devums
nodarbinatibas kapuma bijis [Tdzigs tam, kads novérots pirms krizes.?’ Vienlaikus, lai
gan nodarbinatibas kapums joprojam galvenokart saistits ar pastavigajam amata
vietam, pagaidu nodarbinatiba tagad veido lielaku kopé&ja nodarbinatibas pieauguma
procentudlo dalu, turprett pasSnodarbinatibas apjoms samazinas (sk. D att.).

D attéls
Nodarbinatibas kumulativais pieaugums, pamatojoties uz ligumu raksturu, perioda
pirms krizes un atveseloSanas laika

(y ass: nodarbinatibas kumulativa pieauguma Tpatsvars; %; datu apziméjumi: nodarbinatibas kumulativais pieaugums; milj.)

B 1999. g. 1. cet.—2008. g. 1. cet.
2013. g. 2. cet.—2018. g. 2. cet.
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Avoti: Eurostat, DA un ECB aprékini.

Piezime. ECB specialisti korig&jusi datus atbilstosi [Tmenu mainai.

* Atseviski dati par pastavigajiem ligumiem un pasnodarbinatibu, ka arf par gimenes uznémumos stradajo$o ieguldijumu pieejami tikai
kop$ 2005. gada.

27 sSk. ECB 2018. gada "Tautsaimniecibas Biletena" Nr. 2 ielikumu "Jaunakas nepilna laika nodarbinatiba
veérojamas norises".
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Algu novirzes jaunakas tendences euro zona

Sagatavojusi Gerrits Kesters (Gerrit Koester) un Zistine Gijosona
(Justine Guillochon)

Algu novirzes raditajs mera faktiskas algas dinamikas novirzi no darba
kopliguma noteiktas algas dinamikas. Tas ir svarigs nodarbinato atalgojuma
makroekonomiskas analizes elements, jo tas cieSi sasaistams ar darba tirgus
cikliskajam norisem. Darba tirgt, kura piedavajums kltst arvien ierobezotaks, darba
devéjiem var nakties piedavat samaksu péc algu skalas, kas parsniedz darba
kopligumos paredzéto, parcelt darbiniekus uz augstaku algas kategoriju kopliguma
noteiktaja algu skala vai vienkarsi papildus noteiktajai algai maksat piemaksas, lai
atalgotu un noturétu darbiniekus. Nemot véra pédgja laika veroto ilgstoSo bezdarba
kritumu un augoSas darbaspéka nepietiekamibas pazimes, Saja ielikuma aplikota
algu novirzes loma jaunakajas nodarbinato atlidzibas attistibas tendenceés.

Kopéja algu novirze nav novérojams lielums, un Seit ta noteikta ka viena
nodarbinata bruto algas pieauguma tempa un darba kopliguma noteiktas algas
pieauguma tempa starpibu. Tas nozimé, ka kop€jo algu pieaugumu, ko méra ar
atlidzibu vienam nodarbinatajam, var sadalit komponentos, nosakot darba
kopliguma noteiktas algas pieaugumu, algas novirzi un socialas apdroSinasanas
iemaksu parmainu ietekmi, kur pédéjo definé ka atlidzibas vienam nodarbinatajam
gada pieauguma tempa un viena nodarbinata bruto algas gada pieauguma tempa
starpibu. Tada veida aprékinata algu novirze neizbégami atspogulo ari parmainas
nodarbinatibas struktira tautsaimniecibas, apjoma, kada uznémumiem saistosi
kopligumi, un viena cilvéka vidéji nostradato stundu skaita. Tadéjadi tas atspogulo
vairak ka tikai darba tirgus noriSu ietekmi uz papildu atalgojumu.

Algu novirze bija galvenais straujaku algu pieaugumu noteicosais faktors algu
kapuma pastiprinaSanas agrinaja posma, bet tagad pieaugumu veicina ari
darba kopliguma noteikto algu kapums. Atlidzibas vienam nodarbinatajam
pieauguma no visiem faktoriem vislielakd nozime bija algu novirzes parmainam par
0.4 procentu punktiem no 2016. gada 2. ceturkSna lidz 2017. gada 4. ceturksnim
(atlidzibas kapuma temps palielinajas no 1.0% I1dz 1.8%; sk. A att.). Darba
kopliguma noteiktas algas pieaugums $aja perioda pamata bija neliels. Tas saka klat
straujaks tikai 2018. gada, palielinoties no 1.5% 2017. gada pédgja ceturksni l1dz
2.1% 2018. gada 3. ceturksni. Tadéjadi nesen véroto atlidzibas vienam
nodarbinatajam pieauguma tempa palielinaSanos no 1.9% 2017. gada 4. ceturksni
[[dz 2.5% 2018. gada 3. ceturksni batiski veicinaja arT darba kopliguma noteiktas
algas kapums.
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A attels
Atlidzibas vienam nodarbinatajam pieauguma sadalijums

(parmainas salidzindjuma ar iepriek$éja gada atbilstoSo periodu; %; devums; procentu punktos)

== atlidzibas vienam nodarbinatajam pieaugums
darba kopliguma noteiktas algas

B socialas apdrosinasanas iemaksas

M algu novirze
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Avoti: Eurostat, ECB un ECB apreékini.
Piezime. Jaunakie dati atbilst stavoklim 2018. gada 3. ceturksnr.

Nostradato stundu skaita parmainam nav bijusi iz8kiroSa nozime algu novirzes
jaunakajas tendencés. Pienemot, ka vairakuma gadijumu darba kopliguma noteikto
algu pieaugums netieSi saistits ar atalgojumu par stundu, $ada veida aprékinato algu

novirzi var ietekmét viena nodarbinata vidéja nostradato stundu skaita parmainas,

pieméram, saistiba ar virsstundam vai pareju no pilna darba laika uz nepilnu un

otradi.?® Salidzinot parmainas viena nodarbinata nostradato stundu skaita ietekmé

uz atlidzibas vienam nodarbinatajam pieaugumu ar algu novirzi, redzams, ka

nozimigais viena nodarbinata nostradato stundu skaita sarukums 2008.-2009. gada
un 2012.—2013. gada atspogulojas batiski negativa algu novirzes ietekmé uz kopéjo

algu pieaugumu, kas art neparsteidz. Tomér kop$ 2014. gada viena nodarbinata

nostradato stundu skaita parmainam ir tikai nosacita saistiba ar algu novirzes
parmainam atseviskos ceturksnos, kas liecina, ka nostradato stundu skaitam ir
ierobezota loma kopéjas algu novirzes dinamika.

28 Vertejot algu novirzi, janem véra vairaki trakumi. Piemé&ram, euro zonas darba kopligumos noteikto

algu dati, kas nepiecieSami algu novirzes aprékinasanai, tiek aplésti, pamatojoties uz nesaskanotiem

valstu limena datiem. Tas varétu ietekmét arT aprékinatas algu novirzes uzticamibu. Turklat algu novirzi
aprékina ka bruto algas gada pieauguma tempa un darba kopligumos noteiktas algas gada pieauguma
tempa starpibu, nevis ka darba kopligumos noteiktas algas devumu kopéja algu pieauguma. To nosaka

fakts, ka dati par darba kopligumos noteiktajam algam atskiriba no datiem par atlidzibu parasti nav

pieejami limenu dalijuma.
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B attéls
Algu novirze un nostradato stundu skaita devums atlidzibas vienam nodarbinatajam

pieauguma

(devums; procentu punktos)

== algu novirze
== nostradato stundu skaita devums atlidzibas vienam nodarbinatajam pieauguma
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Avoti: Eurostat, ECB un ECB aprékini.

Piezime. Jaunakie dati atbilst stavoklim 2018. gada 3. ceturksni.

Algu novirzei ir tendence saméra atri reagét uz ciklisko darba tirgus apstaklu
parmainam. Ka paradits C attéla, parasti ir tikai neliela laika nobide algu novirzes
reakcija uz ciklisko darba tirgus apstaklu parmainam, ko méra ar bezdarba limena
parmainam. Algu novirzes tie$a reakcija uz ciklu atbilst papildatlidzibas un Tpaso
piemaksu izmantoSanai tados ekonomiskas attistibas cikla periodos, ko raksturo
darba raziguma un pelnitspé&jas kapums. Tomér jaatzime, ka tipiska sakariba starp
algu novirzi un cikliskajam darba tirgus norisém bija daudz vajaka ierobezota algu
pieauguma perioda — 2013.-2016. gada. él,(iet, ka Saja perioda algu ierobezojumi
tika pieméroti arT tadiem elastigiem atalgojuma elementiem ka papildatiidzibas.

C attels
Algu novirze cikla gaita

(kreisa ass: devums; procentu punktos; laba ass: procentu punktos)

== algu novirze (kreisa ass)
== bezdarba Iimenis (laba ass)
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Avoti: Eurostat, ECB un ECB apreékini.
Piezimes. Jaunakie dati atbilst stavoklim 2018. gada 3. ceturksni. Bezdarba [Tmena datu laikrinda atspogulo bezdarba limena

parmainas salidzinajuma ar iepriek§&ja gada atbilstoSo periodu. Laba ass ir apvérsta.
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Darba kopliguma noteikto algu pieaugums parasti ir noturigaks neka algu
novirze. Tapéc tas mazak tie$a veida reagé uz bezdarba lfmena parmainam, bet
vairak atkarigs no ta, cik liels ir Sis bezdarba ITmenis (sk. D att.). Patiesiba atbilstoSi
visparéjam signalam, kadu bezdarba ITmenis dod attieciba uz darba tirgus stavokli
un tadéjadi uz algu vienoSanas procesu, Skiet, ka darba kopliguma noteiktas algas
reageé tikai uz bezdarba limena kumulativajam parmainam viena virziena un tapéc
tas reagé uz cikliskam darba tirgus norisém ar ilgaku laika nobidi. Sada laika nobide
un lielaks darba kopliguma noteikto algu pieauguma noturigums atbilst algu
noteik§8anas sarunu procesiem lielakajas euro zonas valstis, kur algas biezi vien tiek
fiksétas periodiem, kas parsniedz 1 gadu. Turklat laika planojuma parklasanas
sektoru algu noteik8anas sarunas nozimé, ka parasti ne visu ligumu sarunas tiek
noslégtas taja pasa gada un ka tadéjadi varétu paiet zinams laiks, I1dz cikliskas
norises pilntba atspogulojas darba kopliguma noteikto algu kopé&ja kapuma.

D attéls
Darba kopliguma noteikto algu pieauguma un bezdarba limena dinamika

(kreisa ass: parmainas salidzinajuma ar iepriek8&ja gada atbilstoSo periodu; %; laba ass: %)

darba kopliguma noteiktas algas (kreisa ass)
== hezdarba lTmenis (laba ass)
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Avoti: Eurostat, ECB un ECB aprékini.
Piezimes. Jaunakie dati atbilst stavoklim 2018. gada 3. ceturksni. Laba ass ir apvérsta.

Lielaks darba kopliguma noteikto algu pieauguma noturigums vairo parliecibu,
ka nesen veérotais algu pieauguma kapums turpinasies. Darba kopliguma
noteikto algu pieaugums atspogulo to, ka darba samaksas attistiba fikséta kddam
nakotnes periodam, un tadejadi tas kalpo par pamatu faktiskajai darba samaksas
dinamikai. Tas pieSkir lielaku parliecibu algu pieauguma perspektivai, neka tas batu
tad, ja kapumu noteiktu tikai algu novirze, kas straujak reagé uz parmainam darba
tirgad. Lai arm kopuma nav neiespé&jams, ka, Tstenojoties neparedzetam nelabvéligam
makroekonomiskajam norisém, algu novirze varétu k|0t pat negativa, So noriSu
ietekmei arT bitu jabat neparasti lielai, lai dzéstu nesen pieredzéta strauja darba
kopliguma noteikto algu kapuma pozitivo ietekmi. Nesenas vienoSanas par algam un
algu pieauguma paplasinaSanas dazadas valstis un sektoros veicina gaidas
attieciba uz to, ka nakotné algu kapuma temps vél vairak palielinasies.
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2019. gada budZzeta planu projektu novertéjums

Sagatavojusi Stefans Harutunjans (Stephan Haroutunian), Sebastians
Hauptmeiers (Sebastian Hauptmeier) un Nadine Leinere-Killingere
(Nadine Leiner-Killinger)

Eiropas Komisija 2018. gada 21. novembri publiskoja atzinumus par euro
zonas valstu 2019. gada budzeta planu projektiem, ka art budzeta stavokla
analizi euro zonai kopuma. Katra atzinuma ietverts attieciga plana atbilstibas
Stabilitates un izaugsmes paktam (SIP) vértgjums. Sis pasakums ir svarigs, jo ta
laika tiek vértéts, vai valstis savos planos ietvérusas fiskalo politiku ieteikumus
konkrétam valstim, ko 2018. gada Eiropas semestra ietvaros Ekonomikas un finanSu
padome pienéma 2018. gada 13. jlija.?° Sajos ieteikumos, citstarp, valstim ar
augstu valdibas parada attiecibu pret IKP ierosinats pietiekami atri panakt parada
[Tmena sarukumu. Tas palielinatu valstu noturibu turpmakas ekonomiskas lejupslides
laika.%0

Komisijas atzinumi liecina, ka euro zonas valstis vérojamas fiskalas norises ir
loti atSkirigas. No vienas puses, balstoties uz 2018. gada rudens ekonomiskajam
prognozém, Komisija uzskata, ka 10 budzeta planu projektu (nepieredzéts skaits)
atbilst SIP. ! Tie ir Vacijas, Irijas, Griekijas, Kipras, Lietuvas, Luksemburgas, Maltas,
Niderlandes, Austrijas un Somijas plani (uz visam STm valstim attiecas SIP
preventiva dala; sk. A att.). Prognozéts, ka 8im valstim 2019. gada bus stabils
fiskalais stavoklis, ka tas paredzéts vidgja termina budzeta mérkos (VTM).3?
Komisija arT uzskata, ka vél triju valstu budzeta planu projekti "pamata atbilst" SIP.33
Tie ir lgaunijas, Latvijas un Slovakijas plani. No otras puses, to valstu, kuru fiskalais
stavoklis tik driz nek|Us stabils, budZeta planu projektu neatbilstiba SIP rada
vislielakos riskus. Saskana ar Komisijas ekonomisko prognozi paredzams, ka $o
valstu strukturalie pasakumi nebis pietiekami, lai izpilditu SIP saistibas (sk. B att.).
Tas 1pasi attiecas uz lielako dalu valstu, kuru valdibas parada radrttaji 2019. gada
parsniegs 90% no IKP (sk. A att.).3* Konkréti, piecu valstu budZeta planu projekti

29 Vairak informacijas sk. konkrétam valstim 2018. gada Eiropas semestra ietvaros adresétos fiskalo
politiku ieteikumus. Detalizétaku informaciju sk. ECB 2018. gada janija "Tautsaimniecibas Biletena"
Nr. 4 ielikuma "Konkrétam valstim 2018. gada Eiropas semestra ietvaros adresétie fiskalo politiku
ieteikumi".

30 BudZzeta planu projektu parskats ietvéra Griekiju, kura $aja novértéjuma piedalijas pirmo reizi péc
finanSu korekciju programmas slégSanas augusta.

31 Ar pilniba atbilstodu budZeta planu ir par ¢etram valstim vairak neka iepriek$éja gada.

82 Griekijai vél nav VTM, bet Komisija vert&jusi, ka tas budzeta parpalikums parsniedz jauno mérki, kas
vél tiks noteikts. Saskana ar Komisijas tehnisko rokasgramatu Vade Mecum on the Stability and
Growth Pact tiek uzskatits, ka valstis ar strukturalo bilanci ar VTM pielaides koridoru 0.25% no IKP ir
sasniegu$as savu VTM.

3 To valstu, uz kuram attiecas SIP preventiva dala, budzeta planu projekti ir "pamata atbilstosi", ja
saskana ar Komisijas prognozi plana rezultata var rasties neliela novirze no VTM vai to sasniegSanai
nepiecieSamajam korekcijam, bet neizpilde salidzindjuma ar prasibam neradritu batisku novirzi no ta.
Novirzes no preventivaja dala noteiktajiem fiskalajiem mérkiem tiek klasificétas ka "nozimigas", ja tas
parsniedz 0.5% no IKP viena gada vai vidéji 0.25% no IKP divus gadus péc kartas.

34 Nav gaidams, ka §Ts valstis (iznemot Slovéniju) 2019. gada varétu samazinat valdibas paradu tuvak
atsauces veértibai (60% no IKP) atbilstosi SIP parada normai.
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paklauti SIP prasibu neizpildes riskam.% Seit jamin Spanijas plans (uz kuru paslaik
attiecas SIP korektiva dala) ar parmériga budzeta deficita novérSanas procedaru
(PDP), kuras termin$ ir 2018. gads, un ar1 Belgijas, Francijas, Portugales un
Sloveénijas plani (uz kuram attiecas SIP preventiva dala). Slovénija iesniedza uz
nemainigu politiku balstitu planu, jo taja ievéléta jauna valdiba. Eurogrupa aicina
attiecigas valstis "laikus apsvért nepiecieSamos papildu pasakumus Komisijas
identificéto risku novérsanai, lai nodroSinatu to, ka So valstu 2019. gada budZeti
atbilst SIP noteikumiem."

Attieciba uz Italiju Eiropas Komisija pirmo reizi sniedza atzinumu par budzeta
plana Tpasi nopietnu neatbilstibu SIP prasibam.® Ja tiek konstatéts Tpasi
nopietns SIP noteikumu neizpildes risks, kad plans paredz strukturalos pasakumus,
kas acimredzami pietiekami neatbilst prasibam, Komisija var lagt attiecigo dalibvalsti
iesniegt precizétu budzeta planu. Sads lagums tika iesniegts Italijai 23. oktobri.
Italijas iestazu 13. novembrT iesniegtaja parstradataja budZeta plana deficita mérki
nebija maintti, tapéc Komisija 21. novembrT apstiprindja savu vértéjumu par budzeta
plana Tpasi nopietnu neatbilstibu. Vienlaikus Komisija novértéja Italijas 2019. gada
fiskalos planus ka tadus, kas ietver batiskas attiecigo faktoru parmainas un kurus
Komisija analizéjusi sava 2018. gada maija zinojuma, kas sagatavots saskana ar
Liguma par Eiropas Savienibas darbibu (LESD) 126. panta 3. punktu. Tadéjadi
Komisija saskana ar LESD 126. panta 3. punktu 21. novembrT publiskoja jaunu
zinojumu, balstoties uz 2017. gada datiem. Saja zinojuma Komisija secinaja, ka
parada kritérijs jauzskata par neizpilditu, tadéjadi Italijas gadijuma radot iespéju
uzsakt PDP saistiba ar paradu. Eurogrupa 3. decembra pazinojuma atbalstija
Komisijas vértéjumu un ieteica Italijai veikt nepiecieSamos pasakumus SIP prasibu
ievéroSanai. 19. decembrT Komisija nositija véstuli Italijas varas iestadém, nemot
véra ltalijas valdibas 18. decembra véstulé izklastitos jaunos fiskalos pasakumus, un
noradija, ka gadijuma, ja Italijas parlaments tos apstiprinas I1dz $a gada beigam, "tas
lautu Eiropas Komisijai Sobrid nerekomendét parmériga budzeta deficita procedidras
atvérganu."*’

Valstis ar augstu valdibas paradu joprojam neizdodas izveidot fiskalas
drosSibas rezerves. Tas rada bazas, jo Sajas valstis var palielinaties risks, kas
saistits ar nepiecieSamibu péc stingrakam fiskalam politikam lejupslides laika
nakotné. Viens no svarigakajiem secinajumiem, kas izdarits péc pédéjas krizes, ir
tas, ka stabils fiskalais stavoklis nodroSina valstim fiskalo telpu, kas tam varétu
noderét neparedzétu Soku novérSanai. Nemot véra, ka Eurogrupa nav sanémusi
informaciju par iepriek$€ja gada ieteikuma izpildi, ta "atkartoti uzsver, ka léns liela
apjoma parada samazinasanas temps vairakas dalibvalstis joprojam rada bazas, un
Sis jautajums izlémigi jarisina". Ta arT uzsvera, ka "pasreizéjie ekonomiskie apstakli

3 Valstim, uz kuram attiecas SIP preventiva dala, Komisija novérté budzeta plana projektu ka "paklautu
SIP neizpildes riskam", ja tas 2019. gada prognozé nozimigu novirzi no VTM vai to sasniegSanai
nepiecieSamajam korekcijam un/vai parada samazina$anas kritérija neizpildi, ja $ads kritérijs
piemérojams.

36 Tas ietver gadijumus, kad tiek prognozéts, ka strukturalas bilances uzlabo$anas saskana ar konkrétas
valsts VTM nebus pietiekama, lai izpilditu prasibas, t.i., novirze bis lielaka par 0.5 procentu punktiem
no IKP. Ta ir batiskas novirzes procediras robezvértiba saskana ar SIP preventivo dalu.

87 Sikaku Detalizétaku informaciju sk. Komisijas pazinojuma presei.

ECB 2017. gada "Tautsaimniecibas Biletens" Nr. 8. lelikumi
2019. gada budZeta planu projektu novért&jums 65


http://europa.eu/rapid/press-release_MEX-18-6883_en.htm

norada uz nepiecieSamibu steidzami atjaunot fiskalas droSibas rezerves, Tpasi
dalibvalstis, kuras nav sasniegusas vidéja termina budzeta merkus."

A attéls
Valdibas parads un strukturalo bilan¢u un VTM atSkiribas 2018. gada

(% no IKP)
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Avoti: Eiropas Komisijas 2018. gada rudens ekonomiska prognoze un ECB aprékini.

Piezimes. Attéla atspogulota valstu strukturalo bilanéu novirze no to VTM. Zalie (oranzie) stabini attiecas uz valstim, kuru 2019. gada
budZeta plana projektus Eiropas Komisija uzskata par (kopuma) atbilstoSiem SIP prasibam. Sarkanie stabini attiecas uz valstim, kuru
2019. gada budZeta plana projektus Eiropas Komisija uzskata par paklautiem SIP prasibu neizpildes riskam. Italijas gadijuma melni
ierameétais sarkanais stabin$ atspogulo Komisijas viedokli, ka budZeta plana projekts rada Tpasi nopietnu SIP prasibu neizpildes risku.
Griekija $aja attéla nav ieklauta, jo tai paslaik nav VTM. Komisija uzskatija, ka tds 2019. gada budZeta plana projekts atbilst SIP
prasibam.

Jaizskata iemesli, kapéc dazas valstis nevar panakt pietiekamu progresu
stabila fiskala stavokla nodrosinasanai. Pirmkart, SIP korektivas dalas ietvaros
japarskata "nominalas stratégijas". Sadu stratégiju ietvaros PDP paklautas valstis
neizpilda savas strukturalo pasdkumu prasibas, bet atbilst nominala kopéja deficita
mérkiem. Tadéjadi daudzam valstim PDP péc krizes tika atcelta, bet tam joprojam
bija liels strukturalais deficits, kas lejupslides apstak|os tas padara ievainojamas.
Otrkart, SIP preventivas dalas ietvaros jarisina elastiguma pieméroSanas
jautajums.®® Saskana ar kopigo nostaju par elastigumu, ko 2016. gada sakuma
apstiprindja ECOFIN, ekonomiskas attistibas cikla laika var pielagot budzeta
korekciju prasibas atbilstoSi matricai, kura noteikts, ka dalibvalstim tautsaimniecibai
labos (sliktos) laikos un/vai dalibvalstim ar augstu (zemu) valdibas parada limeni
javeic lielaki (mazaki) fiskalie pasakumi. Ta arT lauj samazinat strukturalos
pasakumus apmaina pret papildu strukturalajam reformam un ieguldijumiem. Gan
Eiropas Revizijas palatas 2018. gada Tpa3aja zinojuma par SIP preventivo dalu, gan
Eiropas Fiskalas padomes 2018. gada zinojuma uzsverts, ka dazado elastiguma
veidu kumulativas ietekmes dé| nav garantijas, ka dalibvalstis, 1pasi tas, kuras sligst
lielos parados, sapratiga termina pietuvosies saviem VTM. Tadé&jadi nakamas
recesijas laika STs valstis var nonakt nedrosa situacija.

38 2018. gada maija Komisija publicéja parskatu par SIP paredzéto elastigumu, kuru bija jaievie$
2015. gada. Analize, kas vérsta uz struktdru, nevis noteikumu ieviesanu, liecina, ka fiskalo pasakumu
pielagosana atbilstosi "prasibu matricai" nesamazina nepiecieSamas fiskalas korekcijas standarta
virzibu un tadéjadi veicina stabilas budZeta pozicijas sasniegSanu vidéja termina, nepavajinot parada
mazinasanu. Tomér taja arf noradits, ka dalibvalstu veiktie faktiskie fiskalie pasakumi nav pietiekami
efektivi.
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B attéls
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Avoti: Eiropas Komisijas 2018. gada rudens ekonomiska prognoze un fiskalo politiku ieteikumi konkrétam valstim, ko 2018. gada
13. jdlija pienémusi Ekonomikas un finansu padome.

Turpmak Ekonomikas un monetaras savienibas talakai padzilinasanai
nepiecieSams pilniba funkcionéjoss fiskalais reguléjums. Gaidama sesu tiesibu
aktu paketes un divu tiesibu aktu paketes (ieviestas noteikumu nostiprinaSanai
attiecigi 2011. un 2013. gada) parskatiSana dod iesp€ju konstatét un novérst
pasreizéja noteikumu kopuma trikumus.
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2. Finansu norises
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Stkaka informacija

ECB statistiskie dati pieejami un lejupieladéjami Statistisko datu noliktava:
"Tautsaimniecibas Biletena" nodalas "Statistika" dati pieejami Statistisko datu noliktava:
Visaptvero$s "Statistikas Biletens" pieejams Statistisko datu noliktava:

Metodologiskas definicijas pieejamas "Statistikas Biletena" "Visparéjas piezimés":

Sikaka informacija par aprékiniem pieejama "Statistikas Biletena" "Tehniskajas piezimés":

Terminu skaidrojumi un saisinajumi pieejami ECB statistikas terminu vardnica:

Tabulas lietotie apziméjumi

- datu nav/dati nav izmantojami
dati vél nav pieejami

nulle vai véra nenemams

(p) provizoriskie dati
S.i. sezonali izlidzinats
s.n. sezonali neizlidzinats
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1. Argja vide

1.1. Galveno tirdzniecibas partnervalstu IKP un PCI

IKP" PCI
(parmainas salidzindjuma ar iepriek$&jo periodu; %) (parmainas salidzindjuma ar iepriek$&ja gada atbilstoSo periodu; %)
G20 ASV | Apvienota| Japana Kina| Papild- OECD valstis ASV | Apvienota | Japana Kina Papild-
Karaliste postenis: _ _ Karaliste postenis:
euro Kopa | Neietverot (SPCI) euro zona?
zona partiku un (SPCI)
energiju
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13
2015 3.5 2.9 23 1.2 6.9 21 0.7 1.7 0.1 0.0 0.8 1.4 0.0
2016 3.2 1.6 1.8 0.6 6.7 1.9 1.6 1.8 1.3 0.7 -0.1 2.0 0.2
2017 3.7 22 1.7 1.9 6.9 24 2.3 1.8 21 27 0.5 1.6 1.5
2017 IV 0.9 0.6 0.4 0.4 1.5 0.7 23 1.9 21 3.0 0.6 1.8 14
2018 | 0.9 0.5 0.1 -0.3 1.5 0.4 22 1.9 22 2.7 1.3 2.2 1.3
1l 1.0 1.0 0.4 0.7 1.7 0.4 25 2.0 2.7 24 0.7 1.8 1.7
1 0.9 0.6 -0.6 1.6 0.2 2.9 22 2.6 . 1.1 23 21
2018 jan. - - - - - - 2.8 2.0 29 24 0.7 1.9 2.0
jal. - - - - - - 29 21 29 25 0.9 21 21
aug. - - - - - - 29 21 2.7 2.7 1.3 23 2.0
sept. - - - - - - 2.9 23 23 24 1.2 25 21
okt. - - - - - - 25 24 1.4 25 22
nov.? - - - - - - 2.0
Avoti: Eurostat (3., 6., 10. un 13. aile); SNB (9., 11. un 12. aile); OECD (1., 2., 4., 5., 7. un 8. aile).
1) Sezonali izlidzinati ceturk$na dati; neizlidzinati gada dati.
2) Dati ietverti atbilstosi euro zonas sastava parmainam.
3) Euro zonas raditajs ir aplése, pamatojoties uz provizoriskiem valstu datiem, k& arT uz jaunako informaciju par energijas cenam.
1.2. Galveno tirdzniecibas partnervalstu iepirkumu vaditaju indekss un pasaules tirdznieciba
lepirkumu vaditaju apsekojumi (difdzijas indeksi; s.i. dati) Precu imports™
Apvienotais iepirkumu vaditaju indekss Globalais iepirkumu vaditaju
indekss?
Pasaule? ASV | Apvienota Japana Kina Papild- | Apstrades Pakal- Jauni| Pasaule| Attistitas Jaunas
Karaliste postenis: | ripnieciba pojumi| eksporta valstis tirgus
euro zona pasatijumi ekonomi-
kas valstis
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
2015 53.1 55.8 56.2 51.4 50.4 53.8 51.8 53.7 50.4 1.1 3.6 -0.6
2016 51.6 52.4 53.4 50.5 51.4 53.3 51.8 52.0 50.2 1.1 1.2 1.1
2017 53.3 54.3 54.7 52.5 51.8 56.4 53.9 53.8 52.8 5.6 3.1 7.3
2017 IV 53.4 54.6 55.2 52.6 51.9 57.2 53.5 53.4 52.2 1.6 1.5 1.7
2018 | 53.6 54.6 53.4 52.1 53.0 57.0 53.8 53.5 52.4 1.2 0.6 1.6
I 53.9 55.9 54.3 52.3 52.5 54.7 53.2 54.2 50.3 -0.2 -0.9 0.2
1]l 53.1 54.8 53.9 515 52.1 54.3 52.6 53.2 49.8 2.0 0.7 2.8
2018 jan. 54.1 56.2 55.2 52.1 53.0 54.9 53.0 54.5 50.0 -0.2 -0.9 0.2
jal. 53.6 55.7 53.5 51.8 52.3 54.3 52.7 53.9 49.9 1.2 -0.5 22
aug. 53.2 54.7 54.2 52.0 52.0 54.5 53.0 53.3 49.9 1.7 0.1 2.7
sept. 52.5 53.9 54.1 50.7 52.1 54.1 52.3 52.5 49.6 2.0 0.7 2.8
okt. 53.0 54.9 52.1 52.5 50.5 53.1 51.9 53.4 50.0
nov. 53.3 54.7 50.7 52.4 51.9 52.7 52.1 53.7 49.9

Avoti: Markit (1.-9. aile); CPB Netherlands Bureau for Economic Policy Analysis un ECB aprékini (10.-12. aile).
1) Pasaules un attistito valstu datos nav ietverta euro zona. Gada un ceturkSna dati attiecas uz parmainam salidzinajuma ar iepriek$&jo periodu (%); ménesa dati attiecas uz triju

ménesu parmainam salidzinajuma ar iepriek$&jiem trim meénesiem (%). Visi dati ir sezonali izlidzinati.
2) Neietverot euro zonu.
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2. FinansSu norises

2.1. Naudas tirgus procentu likmes

(gada; %; perioda vidéjie raditaji)

Euro zona" ASV Japana

Noguldijumi uz Noguldijumi ar Noguldijumi ar Noguldijumi ar Noguldijumi Noguldijumi ar Noguldijumi ar

nakti (EONIA) | terminu 1 ménesis | terminu 3 ménesi| terminu 6 ménesi ar terminu | terminu 3 ménesi| terminu 3 ménesi

(EURIBOR) (EURIBOR) (EURIBOR) 12 ménesu (LIBOR) (LIBOR)

(EURIBOR)

1 2 3 4 5 6 7

2015 -0.11 -0.07 -0.02 0.05 0.17 0.32 0.09

2016 -0.32 -0.34 -0.26 -0.17 -0.03 0.74 -0.02

2017 -0.35 -0.37 -0.33 -0.26 -0.15 1.26 -0.02

2018 maijs -0.36 -0.37 -0.33 -0.27 -0.19 2.34 -0.03

jan. -0.36 -0.37 -0.32 -0.27 -0.18 2.33 -0.04

jal. -0.36 -0.37 -0.32 -0.27 -0.18 2.34 -0.04

aug. -0.36 -0.37 -0.32 -0.27 -0.17 2.32 -0.04

sept. -0.36 -0.37 -0.32 -0.27 -0.17 2.35 -0.04

okt. -0.37 -0.37 -0.32 -0.26 -0.15 2.46 -0.08

nov. -0.36 -0.37 -0.32 -0.26 -0.15 2.65 -0.10
Avots: ECB.

1) Dati ietverti atbilstosi euro zonas sastava parmainam; sk. "Statistikas Biletena" "Visparéjas piezimes".

2.2. Pelnas likmju ITknes
(perioda beigas; likmes — % gada; procentu likmju starpibas — procentu punktos)

Tagadnes darijumu procentu likmes Procentu likmju starpibas Nakotnes darfjumu talitéjas procentu likmes
Euro zona"? Euro ASV | Apvienota Euro zona"?
zona"? Karaliste
3 ménesu 1 gada 2 gadu 5gadu| 10gadu| 10 gadu—| 10 gadu —| 10 gadu — 1 gada 2 gadu 5gadu| 10 gadu
1 gada 1 gada 1 gada
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12
2015 -0.45 -0.40 -0.35 0.02 0.77 117 1.66 1.68 -0.35 -0.22 0.82 1.98
2016 -0.93 -0.82 -0.80 -0.47 0.26 1.08 1.63 1.17 -0.78 -0.75 0.35 1.35
2017 -0.78 -0.74 -0.64 -0.17 0.52 1.26 0.67 0.83 -0.66 -0.39 0.66 1.56
2018 maijs -0.63 -0.72 -0.69 -0.25 0.40 1.12 0.63 0.73 -0.76 -0.52 0.57 1.34
jan. -0.62 -0.71 -0.68 -0.26 0.38 1.09 0.54 0.60 -0.75 -0.52 0.53 1.31
jal. -0.62 -0.65 -0.59 -0.16 0.46 1.1 0.54 0.60 -0.64 -0.39 0.61 1.36
aug. -0.63 -0.67 -0.63 -0.23 0.37 1.04 0.41 0.71 -0.68 -0.46 0.50 1.28
sept. -0.62 -0.63 -0.55 -0.09 0.51 1.14 0.49 0.77 -0.59 -0.31 0.68 1.36
okt. -0.75 -0.73 -0.63 -0.17 0.43 117 0.48 0.67 -0.66 -0.37 0.60 1.31
nov. -0.67 -0.70 -0.64 -0.23 0.37 1.06 0.30 0.57 -0.68 -0.45 0.50 1.28
Avots: ECB.
1) Dati ietverti atbilstoSi euro zonas sastava parmainam; sk. "Statistikas Biletena" "Visparéjas piezimes".
2) ECB aprékinu pamata ir EuroMTS sniegtie dati un Fitch Ratings noteiktie kreditreitingi.
2.3. Akciju tirgus indeksi
(indeksu Iimeni izteikti punktos; perioda vidé&jie raditaji)
Dow Jones EURO STOXX indeksi ASV | Japana
Etalons Galveno tautsaimniecibas nozaru indeksi
Broad 50| Pamat- | Patérina | Patérina | Nafta un | Finanses Rdp-| Tehno-| Komu- Tele-| Vese-| Standard Nikkei
indekss izej- | pakalpo-| preces gaze nieciba | logijas nalie | komuni- llbas| & Poor's 225
vielas jumi pakal-| kacijas| apripe 500
pojumi
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13 14
2015 356.2 34441 717.4 261.9 628.2 299.9 189.8 500.6 373.2 278.0 377.7 821.3 2061.1 19203.8
2016 321.6 3003.7 620.7 250.9 600.1 278.9 148.7 496.0 375.8 248.6 326.9 770.9 2094.7 16 920.5
2017 3769 34910 7573 268.6 690.4 307.9 182.3 605.5 468.4 272.7 339.2 876.3 24491 20209.0
2018 maijs 392.3 3537.1 806.4 2723 735.3 351.0 182.5 653.1 527.3 287.9 302.6 819.1 2701.5 225901
jan. 383.4 34428 797.5 273.1 719.5 346.7 169.0 647.2 543.6 279.9 290.9 828.1 27544 225629
jal. 383.8 34609 793.5 273.8 711.4 353.1 169.4 647.6 536.6 287.9 291.0 838.8 2793.6 223091
aug. 3825 3436.8 785.2 273.0 711.6 357.5 167.9 653.3 529.4 282.1 288.7 834.2 2857.8 224941
sept. 376.4 33652 779.9 265.1 692.5 356.4 168.0 649.7 511.7 278.1 274.6 807.2 29015 23159.3
okt. 359.0 32445 7337 253.2 657.3 349.6 160.1 607.6 483.0 269.0 277.7 783.7 27855 22690.8
nov. 3513 3186.4 6923 258.1 649.3 328.6 157.2 589.4 459.6 2771 293.9 7575 27232 21967.9
Avots: ECB.
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2.4. Majsaimniecibam izsniegto aizdevumu un to noguldijumu MFI procentu likmes (jaunajiem dartjumiem)"-?
(gada; %; perioda vidéja procentu likme, ja nav noradits citadi)

NoguldTjumi Automa- | Norékinu Patérina kredits Aizdevumi Krediti majokla iegadei
tiski kartes individuala
Uz| Arbridi-| Ar noteikto atjau- | procentu Procentu APRC? darba| Procentu likmes darbibas | APRC?® | Aiznem-
nakti| najuma| terminu nojamie aizde- | likmes darbibas veicgjiem | sakotnéja perioda dalijuma Sanas
terminu aizde- vumi | s@kotnéja perio- un izmaksu
par vumi un da dalfjuma ligumsa- saliktais
iznem- &ki iedriba raditajs
Sanu lidz | Lidz] ligaku ”°r|f§:;3 Mainiga| ligak b'ed”btferz Mainiga| 1-5] 5-10] ligak !

3 méne-| 2 ga- Par|  yepbeta pro- par juridiskas procen-| gadi| gadu| par

giem | diem| 2ga-| i centu | 1 gadu personas tu likme, 10

diem likme, statusa Iidz ga-

lidz 1gadam diem

1gadam

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1] 12 13] 14 15 16
2017 nov. 0.04 0.44 033 0.75 6.21 16.83 473 569 6.14 2.38 167 192 195 1.94 2.16 1.87
dec. 0.04 044 034 0.73 6.09 16.86 447 539 5.80 2.31 168 186 1.92 1.87 2.15 1.83
2018 janv. 0.04 044 036 0.69 6.16 16.92 5.02 5.83 6.28 2.30 167 187 191 1.90 2.14 1.84
febr. 0.04 0.44 034 0.69 6.19 16.88 472 570 6.19 2.37 164 188 1.93 1.91 2.14 1.84
marts  0.04 045 035 0.67 6.14 16.89 471 557 6.05 2.34 163 184 195 1.91 2.14 1.84
apr. 0.04 045 0.34 0.61 6.12 16.87 495 567 6.15 2.36 162 185 1.96 1.90 2.13 1.83
maijs  0.04 046 0.34 057 6.10 16.89 483 5.88 6.39 2.39 158 1.85 1.97 1.90 2.13 1.83
jan. 0.03 046 0.33 0.63 6.04 16.84 447 564 6.10 2.31 160 181 197 1.88 212 1.82
jal. 0.03 045 0.33 0.63 6.01 16.80 485 575 6.22 2.40 1.63 183 1.93 1.85 212 1.81
aug. 0.03 045 0.30 0.63 6.02 16.78 544 588 6.41 2.39 163 183 192 1.85 212 1.81
sept.  0.03 045 0.30 0.69 6.05 16.71 530 5.74 6.27 2.37 160 1.82 191 1.85 2.09 1.79
okt.®  0.03 045 0.29 0.73 5.98 16.74 5.04 5.72 6.19 2.44 1.59 1.80 1.91 1.87 2.09 1.80

Avots: ECB.

1) Dati ietverti atbilstoSi euro zonas sastava parmainam.

2) T.sk. majsaimniecibas apkalpojosas bezpelnas organizacijas.
3) Gada izmaksu efektiva procentu likme (APRC).

2.5. Nefinan3u sabiedribam izsniegto aizdevumu un to noguldijumu MFI procentu likmes (jaunajiem

darijumiem)"-2
(gada; %; perioda vidéja procentu likme, ja nav noradtts citadi)

Noguldijumi Automa- Citi aizdevumi apjoma un procentu likmes darbibas sakotnéja perioda dalijuma Aiznem-
tiski Sanas
Uz Ar noteikto atjau- Lidz 0.25 milj. euro 0.25-1 milj. euro Vairak par 1 milj. euro izmaksu
nakti terminu nojamie saliktais
Lidz | ligaku Vuar';dfr; Mainiga| 3mé-| Tigak| Mamiga| 3me-| ligak| Mamiga| 3me | Tigak| oS

2 ga- par| . orakinu procentu nesi— par| procentu nesi— par| procentu nesi— par

diem| 2ga- kontu likme, lidz| 1 gads|1gadu| likme,Iidz| 1 gads| 1gadu| likme,lidz| 1 gads| 1 gadu

diem debeta 3 méne- 3 méne- 3 méne-
atlikumi Siem Siem Siem

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
2017 nov. 0.04 0.08 0.30 2.36 2.43 2.61 2.37 1.71 1.62 1.72 1.23 1.33 1.57 1.71
dec. 0.04 0.06 0.32 2.35 2.40 246 231 1.70 1.67 1.71 1.34 1.28 1.53 1.71
2018 janv. 0.04 0.05 0.39 2.35 2.39 252 233 1.65 1.61 1.72 1.12 1.37 1.60 1.67
febr. 0.04 0.09 043 2.37 2.37 248 233 1.66 1.62 1.74 1.18 1.34 1.64 1.70
marts 0.04 0.08 0.40 2.33 2.39 253 234 1.67 1.61 1.70 1.26 1.39 1.66 1.73
apr. 0.04 0.06 0.31 2.32 2.36 242 233 1.67 1.61 1.74 1.23 1.29 1.65 1.70
maijs 0.03 0.08 043 2.28 2.31 247 237 1.65 1.61 1.74 1.08 1.22 1.65 1.62
jan. 0.04 0.07 0.74 2.29 2.27 244 231 1.64 1.56 1.70 1.21 1.33 1.70 1.68
jal. 0.03 0.08 0.38 2.27 2.16 2.41 2.28 1.67 1.59 1.68 1.14 1.30 1.66 1.63
aug. 0.03 0.08 0.60 2.25 2.21 242 235 1.66 1.63 1.74 1.10 1.27 1.69 1.64
sept. 0.03 0.09 0.44 2.22 2.21 234 232 1.65 1.55 1.69 1.12 1.40 1.68 1.65
okt.® 0.03 0.08 0.52 2.22 2.14 242 233 1.65 1.62 1.71 1.23 1.10 1.66 1.64

Avots: ECB.
1) Dati ietverti atbilstosi euro zonas sastava parmainam.
2) Saskana ar EKS 2010 nefinansu grupu parvalditajsabiedribas 2014. gada decembr tika parklasificétas no nefinansu sabiedribu sektora uz finansu sabiedribu sektoru.
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2.6. Euro zonas rezidentu emitétie parada vértspapiri emitentu sektoru un sakotné&jo terminu dalijuma
(mljrd. euro; ménesa laika veiktie dartjumi un apgroziba esoSais apjoms perioda beigas; nominalvértiba)

Apgroziba eso$ais apjoms Emisiju bruto apjoms”
Kopa MFI Sabiedribas, kas nav MFI Valdiba Kopa MFI | Sabiedribas, kas nav MFI Valdiba
(ietverot (ietverot
Euro- Finansu NefinanSu | Centrala| Pargja Euro- Finansu Ne-| Centrala| Pargja
sistému) sabiedribas| sabiedribas| valdiba| valdiba sistemu) sabiedribas | finansu| valdiba| valdiba
(neietverot MFI) (neietverot MFI) | sabied-
ribas
FIS FIS
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13 14
Istermina
2015 1269 517 147 62 478 65 347 161 37 33 82 34
2016 1241 518 136 59 466 62 349 161 45 31 79 33
2017 1241 519 156 70 438 57 368 167 55 37 79 31
2018 maijs 1318 539 170 99 445 66 387 182 42 44 79 41
jan. 1307 523 177 90 457 59 388 157 71 43 82 36
jal. 1310 526 175 96 453 60 434 191 75 48 79 42
aug. 1306 525 174 95 447 65 405 201 58 31 82 33
sept. 1282 531 166 89 444 52 364 156 66 42 72 28
okt. 1271 524 163 92 439 53 402 175 66 47 77 38
ligtermina
2015 15 250 3786 3244 1102 6 481 637 215 68 45 14 80 9
2016 15393 3695 3217 1197 6643 641 220 62 53 19 78 8
2017 15 362 3560 3081 1258 6 821 642 247 66 74 17 83 7
2018 maijs 15 534 3586 3127 1273 6 927 621 202 49 53 17 80 3
jan. 15540 3572 3137 1266 6 944 620 229 64 71 14 72 7
jal. 15 555 3570 3133 1275 6956 621 220 54 55 17 87 8
aug. 15563 3578 3141 1258 6 964 622 131 50 38 2 38 3
sept. 15688 3616 3159 1283 7007 623 253 79 56 31 82 4
okt. 15741 3673 3178 1282 6 980 628 210 60 57 14 69 9
Avots: ECB.
1) Lai dati batu salidzinami, gada dati ir gada ménesu vid&jais raditajs.
2.7. Parada vértspapiru un kotéto akciju pieauguma temps un apgroziba esoSais apjoms
(mljrd. euro; parmainas; %)
Parada vértspapiri Kotétas akcijas
Kopa MFI Sabiedribas, kas nav MFI Valdiba Kopa MFI Finansu Nefinansu
(ietverot S— — — sabiedribas | sabiedribas
Eurosistemu) Finan3u sabiedribas Nefinansu Centrala Pargja (neietverot
(neietverot MF1)| sabiedribas valdiba valdiba MFI)
FIS
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1
Apgroziba esosais apjoms
2015 16 518.8 4303.2 3390.4 1163.8 6 958.9 702.4 68144 584.3 968.3 5261.9
2016 16 633.9 4213.3 3353.0 1255.9 7108.1 703.5 7089.5 537.6 1080.2 5471.6
2017 16 603.0 4079.8 3236.7 1327.9 7 258.9 699.8 7954.8 612.5 12495 6 092.8
2018 maijs 16 852.5 41258 3296.4 1371.9 73715 686.8  8028.1 531.2 1289.8 6 207.1
jan. 16 846.6 4095.3 3313.6 1356.4 74014 679.8 7 959.8 543.5 1267.0 6 149.3
jal. 16 865.3 4096.0 3308.3 1370.9 7 409.1 681.0 8168.6 576.1 1293.7 6298.8
aug. 16 869.4 4102.6 3315.0 1353.3 7411.0 687.5  8020.0 521.1 1282.6 6216.3
sept. 16 969.9 4147.0 33249 13723 7451.0 6748 79558 543.5 1294.0 6118.3
okt. 17 011.9 4197.0 3340.7 1373.6 74191 681.5 75489 515.4 1202.0 5831.6
Pieauguma temps
2015 0.2 -7.0 5.5 4.9 1.8 0.6 1.1 4.2 1.8 0.6
2016 0.4 -3.0 -1.1 6.5 22 -0.1 0.5 1.2 0.9 0.4
2017 1.3 -0.5 -0.1 6.2 22 0.5 1.1 6.1 2.8 0.3
2018 maijs 1.1 -0.1 0.4 5.9 1.6 -1.9 1.4 1.6 54 0.5
jan. 1.2 -0.6 1.9 52 1.8 -4.0 1.3 1.6 5.0 0.5
jal. 1.2 -0.8 0.6 4.4 24 -2.5 1.2 0.4 4.8 0.6
aug. 1.3 -0.2 0.9 3.8 22 -2.6 1.2 0.5 4.7 0.5
sept. 1.7 0.9 0.9 4.9 24 -3.7 1.1 0.5 3.9 0.5
okt. 1.8 0.9 1.6 4.5 24 -3.1 1.0 0.5 3.1 0.6
Avots: ECB.
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2.8. Euro efektivie kursi"
(perioda vidgjie; indekss: 1999. gada 1. ceturksnis = 100)

EEK19 EEK38
Nominalais| Realais kurss,| Realais kurss, Reala IKP| Realais kurss,| Realais kurss, Nominalais | Realais kurss,
kurss kas iegdits, kas iegats, deflators kas iegats, kas iegdits, kurss kas iegdits,
defléjot ar PCI| deflgjot ar RCI defléjot ar | deflgjot ar VDIT defléjot ar PCI
VDIAR?
1 2 3 4 5 6 7 8
2015 91.7 87.6 88.6 82.9 81.6 88.4 105.7 87.0
2016 94.4 89.5 90.9 85.0 79.8 89.3 109.7 88.9
2017 96.6 91.4 92.0 85.9 79.7 90.0 112.0 90.0
2017 IV 98.6 93.2 93.6 87.5 80.3 91.4 115.0 92.0
2018 | 99.6 94.0 94.4 88.1 81.3 91.9 117.0 93.4
1] 98.4 93.1 93.2 87.2 80.4 91.0 117.0 93.4
1l 99.2 93.7 93.4 . 119.2 94.8
2018 jan. 97.9 92.6 92.4 - - - 116.7 93.0
jal. 99.2 93.8 93.5 - - - 118.2 94.2
aug. 99.0 93.4 93.2 - - - 119.0 94.6
sept. 99.5 94.0 93.6 - - - 120.4 95.6
okt. 98.9 93.4 92.9 - - - 119.0 94.4
nov. 98.3 92.9 92.3 - - - 117.9 93.5
Parmainas salidzinajuma ar iepriek$éjo ménesi (%)
2018 nov. -0.6 -0.6 -0.7 - - - -0.9 -1.0
Parmainas salidzinajuma ar iepriek$éjo gadu (%)
2018 nov. -0.2 -0.2 -1.2 - - - 2.6 1.6
Avots: ECB.
1) Tirdzniecibas partnervalstu grupu definiciju un citu informaciju sk. "Statistikas Biletena" "Visparéjas piezimés".
2) Ar VDIAR deflétas datu laikrindas pieejamas tikai EEK18 tirdzniecibas partnervalstu grupai.
2.9. Divpuséjie valatu kursi
(perioda vidéjie; nacionalas valltas vienibas par 1 euro)
Kinas | Horvatijas Cehijas| Danijas| Ungarijas| Japanas Polijas | Lielbritanijas | Rumanijas | Zviedrijas| Sveices ASV
renminbi kuna krona krona forints jena Zlots sterlinu leva krona franks dolars
marcina
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12
2015 6.973 7.614 27.279 7.459 309.996  134.314 4.184 0.726 4.4454 9.353 1.068 1.110
2016 7.352 7.533 27.034 7.445 311.438 120.197 4.363 0.819 4.4904 9.469 1.090 1.107
2017 7.629 7.464 26.326 7.439 309.193  126.711 4.257 0.877 4.5688 9.635 1.112 1.130
2017 IV 7.789 7.533 25.650 7.443 311.597  132.897 4.232 0.887 4.6189 9.793 1.162 1177
2018 | 7.815 7.438 25.402 7.447 311.027 133.166 4.179 0.883 4.6553 9.971 1.165 1.229
I 7.602 7.398 25.599 7.448 317.199  130.045 4.262 0.876 4.6532 10.330 1.174 1.191
1 7.915 7.417 25.718 7.455 324.107  129.606 4.303 0.892 4.6471 10.405 1.144 1.163
2018 jan. 7.551 7.382 25778  7.449 322,697 128.529 4.304 0.879 4.6623 10.279 1.156 1.168
jal. 7.850 7.397 25.850 7.452 324.597  130.232 4.324 0.887 4.6504 10.308 1.162 1.169
aug. 7.909 7.426 25.681 7.456 323.021  128.200 4.286 0.897 4.6439 10.467 1.141 1.155
sept. 7.993 7.429 25.614 7.458 324.818 130.535 4.301 0.893 4.6471 10.443 1.129 1.166
okt. 7.948 7.425 25.819 7.460 323.843  129.617 4.305 0.883 4.6658 10.384 1.141 1.148
nov. 7.888 7.428 25.935 7.461 322.330 128.789 4.302 0.881 4.6610 10.292 1.138 1.137
Parmainas salidzinajuma ar iepriek$éjo ménesi (%)
2018 nov. -0.8 0.0 0.4 0.0 -0.5 -0.6 -0.1 -0.2 -0.1 -0.9 -0.3 -1.0
Parmainas salidzingjuma ar iepriekséjo gadu (%)
2018 nov. 1.5 -1.6 1.6 0.3 3.3 -2.7 1.8 -0.8 0.6 4.5 -2.3 -3.2
Avots: ECB.
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2.10. Euro zonas maksajumu bilance. Finan8u konts
(mljrd. euro, ja nav noradits citadi; atlikumi perioda beigas; darijumi perioda)

Kopa" TieSas investicijas | Portfelieguldijumi Tirie Citi ieguldjumi Rezerves| Papildpostenis:
atvasinatie aktivi bruto argjais
Aktivi Pasivi Saldo Aktivi Pasivi Aktivi Pasivi finandu Aktivi Pasivi parads
instrumenti
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12
Atlikumi (starptautisko investiciju bilance)
2017 1l 24 839.7 25633.3 -793.6 107756 8756.8 8386.5 109554 -62.2 5065.0 5921.1 674.8 14 129.9
v 24 8355 255442 -708.7 10671.6 8769.0 8550.7 10950.1 -55.6  4999.1 5825.1 669.7 13 898.7
2018 | 24 850.9 25602.9 -752.0 10593.7 86823 8529.5 10919.5 -771 51314  6001.1 673.4 14 118.9
I 25408.4 259439 -535.5 107327 8687.8 8742.0 10994.5 -84.8 53285 6261.6 690.0 14 295.2
Atlikumi (% no IKP)
2018 11 222.8 227.5 -4.7 94.1 76.2 76.7 96.4 -0.7 46.7 54.9 6.1 1254
Darfjumi
2017 IV 81.9 -37.3 119.3 33.9 455 86.2 18.8 4.5 -44.4 -101.7 1.9 -
2018 | 453.5 328.1 125.4 63.0 -60.4 194.7 176.7 -4.5 188.9 211.8 1.4 -
I 98.7 14.8 83.8 -59.6 -122.8 -1.9 -42.4 40.5 113.0 180.0 6.6 -
1]l 89.2 -17.2 106.4 -19.4 5.7 45.2 -55.4 21.2 41.0 325 1.2 -
2018 apr. 104.8 113.2 -8.4 21.9 -21.2 8.3 -22.5 121 66.2 156.9 -3.6 -
maijs 133.1 103.3 29.8 -23.6 -16.4 -2.9 -53.1 15.5 141.6 172.7 2.3 -
jan. -139.2 -201.7 62.5 -57.9 -85.2 -7.3 33.1 12.9 -94.8 -149.6 7.9 -
jal. 104.3 95.9 8.4 -1.0 16.9 42.9 8.5 5.7 61.1 70.5 -4.3 -
aug. 19.8 -10.3 30.1 10.3 7.5 20.7 -53.4 7.8 -22.3 35.7 3.3 -
sept. -34.9 -102.8 67.9 -28.7 -18.6 -18.5 -10.5 7.7 2.2 -73.6 2.3 -
12 ménesu kumulétie darjjumi
2018 sept. 723.3 288.4 434.9 17.9 -131.9 324.2 97.7 61.7 298.5 322.6 21.0 -
12 ménesu kumulétie darjjumi (% no IKP)
2018 sept. 6.3 25 3.8 0.2 -1.1 2.8 0.9 0.5 2.6 2.8 0.2 -

Avots: ECB.
1) Kopéjos aktivos ieklauti tirie atvasinatie finanSu instrumenti.
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3.1. IKP un izdevumu posteni
(sezonali izlidzinati ceturk$na dati; neizlidzinati gada dati)

IKP
Kopa lek§zemes pieprasijums Aréja bilance"
Kopa| Privatais| Valdibas Kopéja pamatkapitala veido$ana Krajumu Kopa| Eksports”| Imports?
patérins| patérins parmainas?

Kopa Kopa| Intelektuala

bivnieciba iekartu Tpasuma

razo$ana produkti
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12

Faktiskajas cenas (mljrd. euro)
2015 10534.2 10060.1 57431 21725 2110.8 1014.6 640.4 449.7 33.6 4741 4 865.1 43911
2016 108275 10349.6 58774 22233 22109 1053.2 679.3 472.3 38.1 4779 49414 44635
2017 112058 10683.0 60582 22795 23029 1121.6 716.3 459.2 42.4 5228 5293.6 47708
2017 IV 28442 27034 15310 576.1 588.3 287.3 185.4 114.2 7.9 140.8 1361.4 1220.6
2018 | 28651 27250 15436 578.1 592.1 291.4 184.2 115.0 11.2 140.0 1356.6 1216.6
I 2889.6 2757.0 15532 585.2 603.8 297.8 188.7 115.9 14.8 132.6 1378.0 12453
1]l 29051 27845 15617 587.6 610.2 300.5 191.2 1171 24.9 120.7 1387.6 1266.9
% no IKP

2017 100.0 95.3 54.1 20.3 20.6 10.0 6.4 4.1 0.4 4.7 - -

Kédes indeksu veida agregétie apjomi (iepriek$éja gada cenas)

parmainas salidzinajuma ar iepriek$éjo ceturksni (%)

2017 IV 0.7 0.3 0.2 0.2 1.2 0.1 2.6 1.8 - - 2.2 1.6
2018 | 0.4 0.5 0.5 0.0 0.1 0.6 -0.7 0.2 - - -0.7 -0.5
I 0.4 0.4 0.2 0.4 1.5 1.3 25 0.5 - - 1.0 1.1
1]l 0.2 0.4 0.1 0.2 0.2 0.0 0.5 0.2 - - -0.1 0.5
parmainas salidzingjuma ar iepriek$éja gada atbilstoso periodu (%)
2015 2.1 24 1.8 1.3 4.9 0.4 5.6 15.6 - - 6.5 7.6
2016 1.9 24 2.0 1.8 4.0 2.7 5.8 43 - - 3.0 4.2
2017 2.4 1.7 1.6 1.2 2.6 3.9 5.0 -3.6 - - 5.2 3.9
2017 IV 2.7 1.3 1.6 1.2 25 3.9 6.9 -6.8 - - 6.4 3.7
2018 1 2.4 1.9 1.7 1.0 3.5 34 55 0.4 - - 3.8 2.7
1] 2.2 1.6 1.4 1.1 3.0 41 6.4 -4.7 - - 3.8 27
1 1.6 1.7 1.0 0.9 3.1 2.0 49 29 - - 2.4 2.8
devums IKP ceturk$na procentualajas parmainas (procentu punktos)
2017 IV 0.7 0.3 0.1 0.0 0.2 0.0 0.2 0.1 -0.1 0.4 - -
2018 | 0.4 0.5 0.3 0.0 0.0 0.1 0.0 0.0 0.2 -0.1 - -
1] 0.4 0.4 0.1 0.1 0.3 0.1 0.2 0.0 -0.1 0.0 - -
n 0.2 0.4 0.1 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.3 -0.3 - -
devums IKP gada procentualajas parmainas (procentu punktos)
2015 2.1 2.3 1.0 0.3 1.0 0.0 0.3 0.6 0.0 -0.2 - -
2016 1.9 2.3 1.1 0.4 0.8 0.3 0.4 0.2 0.1 -0.4 - -
2017 2.4 1.6 0.9 0.2 0.5 0.4 0.3 -0.2 0.0 0.8 - -
2017 IV 2.7 1.3 0.8 0.2 0.5 0.4 0.4 -0.3 -0.3 1.4 - -
2018 1 2.4 1.8 0.9 0.2 0.7 0.3 0.3 0.0 -0.1 0.6 - -
I 2.2 1.5 0.8 0.2 0.6 0.4 0.4 -0.2 -0.1 0.7 - -
I 1.6 1.7 0.6 0.2 0.6 0.2 0.3 0.1 0.3 0.0 - -

Avoti: Eurostat un ECB aprékini.
1) Eksports un imports aptver preces un pakalpojumus un ietver parrobezu tirdzniecibu euro zonas teritorija.
2) letverot vértslietu iegadi un neietverot to pardosanu.
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3.2. Pievienota vertiba saimnieciskas darbibas veidu daljjuma
(sezonali izlidzinati ceturk$na dati; neizlidzinati gada dati)

Kopéja pievienota vértiba (bazes cenas) Produktu
nodokli
Kopa| Lauksaim-| Apstrades Bav-| Tirdznieciba,|Informacijas| Finanses| Nekus- Profe- Valsts| Maksla, minus
nieciba,| rdpnieciba,| nieciba transports,| un komuni- un| tamais sionalie,| parvalde,| izklaide| produktu
mezsaim-| energétika izmitinaSana kacijas| apdrosi-| paSums komerc-| izglitiba, un citi| sybsidijas
nieciba un un un édinasanas| pakalpojumi| nasana darbibas| veseliba pakal-
zvejnieciba| komunalie pakalpojumi un atbalsta un pojumi
pakalpojumi dienestu| sociala
pakalpojumi| apripe
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
Faktiskajas cenas (mljrd. euro)
2015 9461.6 159.5 1901.3  468.0 1784.9 433.5 470.2 1078.0 1031.0 1805.1 330.2 1072.6
2016 9715.8 158.6 1962.6  486.8 1836.0 452.7 464.1 1098.7 1069.3 1849.8 337.2 1111.7
2017 10 048.5 171.3 2032.8 512.8 1916.8 469.4 4558 1129.7 11185 1897.1 344.2 1157.3
2017 IV 25514 43.7 520.0 131.5 486.3 119.0 114.0 2853 284.8 479.7 86.9 292.8
2018 | 2568.5 43.1 518.5 134.3 489.9 120.9 1144 2875 289.1 483.1 87.6 296.6
I 2589.5 42.9 521.1 137.1 494.2 122.4 114.2 289.5 292.0 488.3 87.7 300.1
1] 2603.6 43.7 523.1 139.4 496.4 123.5 1145 2913 293.3 490.5 88.0 301.5
% no pievienotas vértibas
2017 100.0 1.7 20.2 5.1 19.1 4.7 4.5 11.2 11.1 18.9 34 -
Kédes indeksu veida agregétie apjomi (iepriekSéja gada cenas)
parmainas salidzinajuma ar iepriek$éjo ceturksni (%)
2017 IV 0.7 0.8 1.2 1.2 0.7 0.3 0.3 0.3 0.8 0.3 0.2 0.6
2018 | 0.4 0.7 -0.7 0.8 0.8 1.7 -0.4 0.6 1.0 0.3 0.1 0.3
I 0.4 -0.5 0.4 1.1 0.5 1.4 0.6 0.0 0.7 0.2 -0.1 0.6
1] 0.2 -0.3 -0.2 0.6 0.2 0.9 0.3 0.4 0.0 0.2 0.0 0.1
parmainas salidzingjuma ar iepriek$éja gada atbilstoso periodu (%)
2015 1.9 -0.2 3.6 0.8 22 3.6 0.0 0.7 3.0 0.8 1.2 3.5
2016 1.9 -1.4 34 1.5 1.7 3.9 0.6 0.3 25 1.3 0.9 2.7
2017 2.4 0.8 3.1 3.2 3.1 4.3 -0.6 1.1 4.0 1.1 0.9 24
2017 IV 2.8 25 3.9 4.3 3.4 3.7 0.0 1.3 4.4 1.2 1.0 21
2018 | 25 1.8 3.1 3.8 2.9 4.8 0.0 1.5 3.4 1.4 1.2 1.6
I 22 1.3 2.4 3.7 2.6 5.1 0.5 1.2 3.2 1.2 0.6 1.8
1] 1.6 0.7 0.8 3.7 22 4.4 0.9 1.3 25 1.0 0.3 1.6
devums pievienotas vértibas ceturkSna procentualajas parmainas (procentu punktos)
2017 IV 0.7 0.0 0.3 0.1 0.1 0.0 0.0 0.0 0.1 0.1 0.0 -
2018 | 0.4 0.0 -0.1 0.0 0.2 0.1 0.0 0.1 0.1 0.1 0.0 -
I 0.4 0.0 0.1 0.1 0.1 0.1 0.0 0.0 0.1 0.0 0.0 -
1] 0.2 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 -
devums pievienotas vértibas gada procentualajas parmainas (procentu punktos)

2015 1.9 0.0 0.7 0.0 0.4 0.2 0.0 0.1 0.3 0.2 0.0 -
2016 1.9 0.0 0.7 0.1 0.3 0.2 0.0 0.0 0.3 0.2 0.0 -
2017 24 0.0 0.6 0.2 0.6 0.2 0.0 0.1 0.4 0.2 0.0 -
2017 IV 2.8 0.0 0.8 0.2 0.6 0.2 0.0 0.2 0.5 0.2 0.0 -
2018 | 25 0.0 0.6 0.2 0.5 0.2 0.0 0.2 0.4 0.3 0.0 -
I 2.2 0.0 0.5 0.2 0.5 0.2 0.0 0.1 0.4 0.2 0.0 -
1]l 1.6 0.0 0.2 0.2 0.4 0.2 0.0 0.1 0.3 0.2 0.0 -

Avoti: Eurostat un ECB aprékini.
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3.3. Nodarbinatiba"

(sezonali izlidzinati ceturk$na dati; neizlidzinati gada dati)

Kopa| Nodarbinatibas Saimnieciskas darbibas veidu dalljuma
statusu daltfjuma
Darba| Pasno-| Lauksaim-| Apstrades Bav-| Tirdznieciba,| Informa-|Finanses|Nekusta-| Profesionalie, Valsts| Maksla,
némeji| darbi- nieciba,| rdpnieciba,| nieciba| transports,| cijasun un mais komerc-| parvalde,| izklaide
natie| mezsaim-| energétika izmitina-| komuni-| apdrosi-| TpaSums darbibas| izglitiba, un citi
niectba un un Sanaun| kacijas| nasana un atbalsta| veseliba| pakalpo-
zvejnieciba| komunalie édinasanas pakal- dienestu| un sociala jumi
pakalpojumi pakalpojumi pojumi pakalpojumi aprupe
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13
Nodarbinatas personas
Ipatsvars nodarbinato kopskaita (%)
2015 100.0 85.2 14.8 3.3 14.9 6.0 24.9 2.7 2.6 1.0 13.3 243 7.0
2016 100.0 85.5 14.5 3.2 14.8 6.0 24.9 2.8 2.6 1.0 13.5 242 7.0
2017 100.0 85.8 14.2 3.2 14.7 6.0 24.9 2.8 25 1.0 13.7 24.2 7.0
parmainas salidzinajuma ar iepriek$éja gada atbilsto$o periodu (%)
2015 1.0 1.3 -0.3 -1.1 0.1 0.1 1.4 1.5 -0.4 1.1 2.8 1.1 0.6
2016 1.4 1.7 -0.3 -0.4 0.8 0.4 1.7 3.0 -0.2 1.9 27 1.4 0.7
2017 1.6 2.0 -0.5 -0.6 1.2 1.8 1.7 3.1 -1.2 1.5 3.1 1.3 1.4
2017 IV 1.6 2.0 -0.7 -1.3 1.4 25 1.5 3.0 -1.6 1.7 3.4 1.3 1.1
2018 | 1.5 1.9 -0.8 -0.9 1.6 2.1 1.5 2.6 -1.0 1.6 3.1 1.2 0.5
I 1.5 1.8 -0.4 -0.5 1.6 2.6 1.3 2.6 -0.9 1.6 3.0 1.2 0.8
1]l 1.3 1.6 -0.3 0.2 1.2 2.5 1.4 3.2 -1.2 1.0 25 1.1 -0.8
Nostradatas stundas
Ipatsvars nostradato stundu kopskaita (%)
2015 100.0 80.3 19.7 4.4 15.4 6.7 25.7 2.9 2.7 1.0 13.0 21.9 6.2
2016 100.0 80.6 19.4 4.3 15.3 6.7 25.8 3.0 2.6 1.0 13.2 21.9 6.2
2017 100.0 81.0 19.0 4.2 15.3 6.7 25.8 3.0 2.6 1.0 13.4 21.8 6.2
parmainas salidzinajuma ar iepriek$éja gada atbilstoso periodu (%)
2015 1.2 1.4 0.1 -0.4 0.5 0.6 1.1 2.7 -0.2 1.4 3.0 1.2 1.1
2016 1.5 1.9 -0.3 -0.3 0.9 0.7 1.7 2.8 0.2 2.3 2.9 1.4 0.8
2017 1.4 1.9 -0.8 -1.0 1.2 1.9 1.4 3.0 -1.7 2.1 3.0 1.1 0.8
2017 IV 1.8 24 -0.6 -0.7 2.0 3.6 1.5 3.1 -1.8 3.6 3.7 1.4 0.7
2018 | 1.4 2.0 -0.9 -1.1 1.7 24 1.2 2.3 -1.0 3.0 3.2 1.2 0.2
I 1.7 2.2 -0.5 0.3 1.8 2.7 1.1 3.0 -0.5 1.5 3.6 1.4 0.7
1]l 1.6 2.1 -0.2 0.4 1.7 3.3 1.3 3.6 -0.9 1.3 3.1 1.2 0.2
Nostradato stundu skaits uz vienu nodarbinato
parmainas salldzinajuma ar iepriekséja gada atbilsto$o periodu (%)
2015 0.1 0.2 0.4 0.7 0.4 0.5 -0.3 11 0.1 0.3 0.2 0.1 0.5
2016 0.1 0.2 0.0 0.2 0.1 0.3 0.0 -0.1 0.4 0.4 0.1 0.1 0.1
2017 -0.2 -0.1 -0.3 -0.4 0.0 0.1 -0.3 -0.1 -0.5 0.6 -0.1 -0.2 -0.6
2017 IV 0.2 0.4 0.1 0.6 0.7 1.1 0.0 0.0 -0.3 1.9 0.2 0.1 -0.5
2018 | -0.1 0.1 -0.2 -0.2 0.1 0.3 -0.3 -0.2 0.0 1.3 0.1 -0.1 -0.3
I 0.2 0.4 -0.1 0.7 0.3 0.1 -0.2 0.4 0.4 -0.1 0.6 0.2 -0.1
I 0.3 0.5 0.1 0.1 0.4 0.8 0.0 0.4 0.3 0.3 0.6 0.1 1.0
Avoti: Eurostat un ECB aprékini.
1) Nodarbinatibas dati balstiti uz EKS 2010.
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3.4. Darbaspéks, bezdarbs un brivas darbvietas
(sezonali izlidzinati dati, ja nav noradits citadi)

Darba-| Nepietie- Bezdarbs Brivo
spéks kama darbvie-
(milj.)»| nodarbi- Kopa ligtermina Péc vecuma Péc dzimuma tu Tpat-
5t bezdarbs 2)
”(:';‘/E'Ez Mi.| %no|  (%no| Pieaugusie Jauniesi Viriesi Sievietes svars
darba- darba- darba-
) speka|  spaka)" Milj. % no Milj. % no Milj. % no Milj. % no % no
spéka) darba- darba- darba- darba-| darbvie-
spéka spéka spéka spéka| tukop-
skaita
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
% no 100.0 81.7 18.3 52.2 47.8
2016. gada
kopapjoma
2015 160.730 46 17.470 10.9 5.6 14.305 9.8 3.165 223 9.262 10.7  8.208 11.1 1.5
2016 162.029 43 16.252 10.0 5.0 13.289 9.0 2963 209 8.482 9.7 7.770 10.4 1.7
2017 162.659 4.1 14.763 9.1 4.4 12.095 8.1 2.668 18.8 7.637 8.7 7.126 9.5 1.9
2017 IV 163.133 3.9 14.184 8.7 4.2 11.637 7.8 2547 179 7.318 8.3 6.866 9.1 2.0
2018 | 162.591 4.0 13.932 8.5 4.2 11.429 7.7 2503 176  7.190 8.2 6.742 8.9 2.1
I 163.179 3.9 13.506 8.3 3.9 11.062 74 2444 17.1  6.966 7.9 6.540 8.7 2.1
1] . . 13.198 8.1 . 10.752 7.2 2446 17.0 6.819 7.8 6.378 8.5
2018 maijs - - 13.443 8.2 - 11.014 74 2429 17.0 6.930 79 6.513 8.6 -
jan. - - 13.408 8.2 - 10.970 74 2438 171 6.912 7.9 6.496 8.6 -
jal. - - 13.269 8.1 - 10.846 7.3 2423 17.0 6.851 7.8 6.417 8.5 -
aug. - - 13.164 8.1 - 10.722 7.2 2443 17.0 6.800 7.8 6.364 8.4 -
sept. - - 13.160 8.1 - 10.689 7.2 2471 17.1  6.806 7.8 6.354 8.4 -
okt. - - 13172 8.1 - 10.669 7.2 2503 17.3 6.796 7.7 6.375 8.4 -

Avoti: Eurostat un ECB aprékini.
1) Dati nav sezonali izlidzinati.
2) Brivo darbvietu Tpatsvars ir brivo darbvietu skaits, dalits ar aiznemto darbvietu un brivo darbvietu summu (%).

3.5. Uznéméjdarbibas Tstermina statistika

Rapnieciska razo$ana Bavnie- Jauno Mazumtirdznieciba Registrétie
cibas| rlipniecibas jaunie
Kopa (iznemot Galvenas rpniecibas grupas produkcija| pasatijumu Kopa| Partika,| Nepar-| Degviela vieglie
bavniecibu) ECB dzérieni, tikas automobili
raditajs tabaka| preces
Apstrades Starp-| Kapital-| Patérina| Ener-
ripnieciba| patérina| preces preces| @étika
preces

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13
% no 100.0 88.7 32.1 34.5 21.8 11.6 100.0 100.0 100.0 40.4 52.5 71 100.0

2015. gada

kopapjoma

parmainas salidzinajuma ar iepriek$&ja gada atbilstoSo periodu (%)
2015 2.6 2.9 1.4 7.0 23 0.5 -0.6 34 2.9 1.6 4.0 2.7 8.8
2016 1.6 1.8 1.8 1.9 1.7 0.5 3.1 0.5 1.6 1.0 21 1.4 7.2
2017 2.9 3.2 3.7 3.9 1.5 1.1 2.9 7.9 23 1.4 3.3 0.9 5.6
2017 IV 4.2 4.8 5.3 6.1 2.1 -0.3 2.9 9.5 2.0 0.8 3.0 0.1 6.3
2018 | 3.1 34 3.1 43 24 0.6 2.6 6.5 1.6 1.6 1.9 0.2 5.3
I 2.4 2.8 1.9 45 2.1 -1.9 2.7 3.8 1.7 1.2 2.3 0.9 3.2
1] 0.8 0.9 -0.2 2.0 1.3 -1.0 3.5 1.9 1.2 1.0 1.4 0.2 3.4
2018 maijs 2.9 3.2 2.7 4.2 3.1 -1.5 2.2 4.5 1.6 2.1 1.5 0.4 2.8
jan. 2.5 3.1 2.0 4.9 2.1 2.7 3.4 3.0 1.6 1.9 1.5 1.2 3.9
jal. 0.5 0.6 0.1 1.8 -0.3 -1.2 2.2 2.1 1.0 1.0 1.0 -0.3 7.7
aug. 1.2 1.5 -0.2 1.9 3.5 -0.7 2.2 2.4 2.2 1.8 2.7 -0.1 30.9
sept. 0.8 0.9 -0.4 2.2 0.9 -1.0 4.6 1.2 0.3 0.2 0.4 1.2 -21.2
okt. 1.2 1.5 -0.4 3.7 1.0 -3.1 . . 1.7 2.3 1.7 1.5 -11.8
parmainas salidzinajuma ar iepriek8&jo ménesi (s.i. dati; %)

2018 maijs 1.3 1.3 1.3 0.7 25 -0.1 0.4 1.8 0.3 1.4 -0.8 0.4 1.9
jan. -0.7 -0.7 -0.4 -2.1 -1.0 0.5 0.7 -1.8 0.4 0.4 0.1 1.1 -0.2
jal. -0.6 -0.7 -0.8 1.3 -1.2 0.7 0.0 -1.0 -0.6 -1.0 -0.1 -1.2 2.1
aug. 1.2 1.2 0.5 2.0 1.9 1.7 -0.6 2.7 0.4 0.4 0.6 -0.7 21.5
sept. -0.6 -0.4 -0.3 -0.3 -1.0 -1.9 2.0 -0.5 -0.5 -0.2 -0.7 0.8 -37.2
okt. 0.2 0.2 0.2 1.0 -0.2 -1.7 . . 0.3 0.6 -0.1 1.0 9.1

Avoti: Eurostat, ECB aprékini, ECB eksperimentalie statistiskie dati (8. aile) un Eiropas Automobilu razotaju asociacija (13. aile).

ECB 2018. gada "Tautsaimniecibas Biletens" Nr. 8. Statistika S11



3. Saimnieciska darbiba

3.6. Viedoklu apsekojumi

(sezonali izlidzinati dati)

Eiropas Komisijas uznémumu un patérétaju apsekojumi lepirkumu vadTtaju apsekojumi
(procentu starpibas, ja nav noradits citadi) (difazijas indeksi)
Ekonomiska Apstrades Patérétaju Bavnie- Mazum- Pakalpojumu Apstrades|Apstrades| Uznéméj-| Apvienota
noskano- rdpnieciba konfi- cibas tirdznie- nozares rapnie- ripnie-| darbtbas| produkci-
juma — dences konfi- cibas cibas cibas| aktivitate| jas izlaide
raditajs| Razotdju|  Jaudu|  raditajs| dences konfi-| ~ Pakal-|  Jaudu| jepirkumu| produk-|pakalpoju-
(ilgtermina konfi- lzman- raditajs dences| Pojumu| izman-| - vaditaju cijas|{mu nozaré
vidgjais| ~ dences| tosana raditajs| nozares| tosanal indekss| izlaide
raditajs =| ~ raditajs (%) konfi- (%) (V1)
100) dences
raditajs
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
1999-2014 99.8 -5.8 80.7 -12.7 -14.5 -9.5 6.9 - 51.1 52.4 52.9 52.7
2015 103.8 -2.8 81.3 -6.2 -22.4 1.0 8.7 88.5 52.2 53.4 54.0 53.8
2016 104.2 -2.6 81.8 -7.7 -16.4 0.3 10.6 89.0 52.5 53.6 53.1 53.3
2017 110.8 5.0 83.3 -2.5 -4.0 2.1 14.1 89.9 57.4 58.5 55.6 56.4
2017 IV 114.3 8.9 84.2 -0.2 1.7 3.9 16.1 90.1 59.7 60.7 56.0 57.2
2018 | 114.0 8.5 84.4 0.5 4.7 2.8 16.3 90.3 58.2 58.9 56.4 57.0
1l 112.5 7.0 84.2 0.0 5.8 0.3 14.5 90.4 55.6 55.1 54.5 54.7
1 111.5 5.4 84.0 -1.8 6.7 1.5 14.8 90.4 54.3 54.0 54.4 54.3
2018 jan. 112.3 6.9 - -0.6 5.6 0.7 14.4 - 54.9 54.2 55.2 54.9
jal. 112.1 5.8 84.2 -0.5 5.4 0.3 15.3 90.6 55.1 54.4 54.2 54.3
aug. 111.6 5.6 - -1.9 6.4 1.9 14.4 - 54.6 54.7 54.4 54.5
sept. 110.9 4.7 - -2.9 8.3 24 14.7 - 53.2 52.7 54.7 54.1
okt. 109.7 3.0 83.9 -2.7 7.9 -0.8 13.3 90.1 52.0 51.3 53.7 53.1
nov. 109.5 34 - -3.9 7.9 -0.6 13.3 - 51.8 50.7 53.4 52.7

Avoti: Eiropas Komisija (Ekonomikas un finansu lietu generaldirektorats; 1.—8. aile) un Markit (9.—12. aile).

3.7. Majsaimniecibu un nefinanSu sabiedribu kontu kopsavilkums
(faktiskajas cenas, ja nav noradits citadi; sezonali neizlidzinati dati)

Majsaimniecibas

Nefinansu sabiedribas

Uzkra-| Parada Realie| FinanSu| Nefinansu Tira| Nekus-| Pelnas| Uzkra- Parada FinanSu| NefinanSu| Finan-
jumu| raditajs bruto|ieguldTjumi| ieguldijumi| vértiba? tamie dala®| jumu| raditajs®| ieguldTjumi| ieguldTjumi| s&jums
raditajs riciba (bruto) aktivi raditajs (bruto)
(bruto)” esosie (neto)
ienakumi
Bruto riciba Parmainas salidzinajuma ar iepriek$€ja gada atbilstoSo % no neto % no IKP Parmainas salidzinajuma ar
esosie ienakumi periodu (%) pievienotas iepriek$éja gada atbilstoSo periodu
(izlidzinati dati; %) vértibas (%)
1] 2 3 4| 5| 6| 7 8 9 10 1] 12| 13
2015 12.5 93.9 1.7 2.1 1.2 3.0 1.8 33.9 6.2 138.4 5.1 7.7 2.9
2016 12.4 94.1 1.8 2.1 6.2 34 2.7 343 6.8 139.0 4.8 6.1 3.0
2017 11.9 93.9 1.3 1.9 7.0 4.3 4.6 348 8.4 136.7 3.5 5.3 1.8
2017 1l 11.9 93.9 1.5 1.9 71 4.1 3.9 344 7.3 136.9 4.0 3.0 23
\Y 11.9 93.9 1.5 1.9 71 4.3 4.6 34.8 8.4 136.7 3.5 1.0 1.8
2018 | 11.9 93.6 1.7 1.9 5.8 4.0 5.1 35.0 8.5 136.2 3.0 -1.3 1.4
1l 12.0 93.7 1.8 1.9 8.1 4.0 4.9 35.2 8.5 136.5 3.2 1.3 1.5

Avoti: ECB un Eurostat.
1) Pamatojoties uz ¢etru ceturk$nu uzkrajumu un bruto riciba eso$o ienakumu kumulétajam summam (korekcija sakara ar majsaimniecibu neto kapitala parmainam pensiju fondu

rezerves).

2) Finansu aktivi (neietverot finan$u saistibas) un nefinansu aktivi. Nefinansu aktivus veido galvenokart nekustamie aktivi (dzivojamas ékas un zeme). Tie ietver arf tadu uznémumu

nefinansu aktivus, kuri nav juridiskas personas un kuri klasificéti majsaimniecibu sektora.
3) Pelnas dalu nosaka saskana ar tirajiem komercdarbibas ienakumiem, kas kopuma atbilst gramatvediba aprékinatajai pelnai.
4) Noteikts, pamatojoties uz aizdevumu, parada vértspapiru, tirdzniecibas kreditu atlikumu un pensiju shému saistibam.
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3.8. Euro zonas maksajumu bilance. Tekosais konts un kapitala konts
(mljrd. euro; sezonali izlidzinati dati, ja nav noradits citadi; darfjumi)

TekoSais konts

Kapitala konts"

Kopa Preces Pakalpojumi Sakotnéjie ienakumi| Otrreizéjie ienakumi
Kredits Debets Saldo| Kredits| Debets| Kredits| Debets| Kredits| Debets| Kredits| Debets| Kredits| Debets
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1" 12 13
2017 IV 1001.8 905.8 96.0 583.3 4943 218.8 187.8 170.5 160.7 29.3 63.1 12.1 10.5
2018 1 994.7 888.8 105.8 5774 491.6 216.9 187.4 172.3 150.9 28.1 58.9 9.0 6.4
1] 10194 925.4 940 5839 505.1 218.1 189.8 190.1 166.5 27.2 63.9 8.0 6.6
I 997.5 936.6 60.9 583.0 526.1 219.6 1917 166.8 150.2 28.0 68.6 7.6 5.5
2018 apr. 337.9 302.7 35.2 192.0 165.7 725 63.3 64.2 52.5 9.1 21.2 24 23
maijs 3348 304.0 30.7 193.0 168.0 725 63.2 60.2 52.8 9.2 20.0 2.6 23
jan. 346.7 318.7 28.0 198.9 171.4 731 63.3 65.8 61.3 8.9 22.7 3.1 2.1
jal. 329.0 309.4 19.6 192.2 173.4 73.2 62.9 54.6 50.2 9.0 23.0 2.7 1.7
aug. 333.8 309.6 24.3 195.8 174.0 729 64.1 55.7 48.8 9.4 22.7 2.7 1.7
sept. 334.6 317.6 17.0 195.0 178.6 734 64.8 56.5 51.3 9.6 229 2.2 2.2
12 ménesu kumulétie darjjumi
2018 sept. 4 013.3 3656.7 356.7 23275 20171 873.4 756.7 699.7 628.3 112.6 254.5 36.7 29.1
12 ménesu kumulétie darijumi (% no IKP)
2018 sept. 34.9 31.8 3.1 20.2 17.5 7.6 6.6 6.1 55 1.0 2.2 0.3 0.3

1) Kapitala konta dati nav sezonali izlidzinati.

3.9. Euro zonas precu aréja tirdznieciba®, vértibas un apjomi precu grupu dalijuma?
(sezonali izlidzinati dati, ja nav noradits citadi)

Kopa (s.n. dati) Eksports (FOB) Imports (CIF)
Eksports| Imports Kopa Papildpos- Kopa Papildposteni
tenis:

Starp-| Kapital-| Patérina| apstrades Starp-| Kapital-| Patérina| Apstrades Nafta

patérina| preces| preces ripnieciba patérina| preces| preces| rdpnieciba

preces preces
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13
Veértibas (mljrd. euro; 1. un 2. ailei — parmainas salidzinajuma ar iepriek$éja gada atbilstoSo periodu; %)

2017 IV 6.2 8.1 562.0 268.4 116.1 166.8 471.7 502.3 286.1 81.8 125.6 363.0 58.8
2018 | 2.0 2.3 560.7 270.3 113.7 167.7 469.5 504.5 291.5 81.6 123.6 358.1 65.1
I 43 5.8 565.6 270.9 117.2 166.5 473.3 514.8 300.7 79.4 126.6 363.3 65.6
1]l 4.6 9.6 572.2 . . . 475.7 529.6 . . . 368.9 .
2018 apr. 8.1 8.5 187.2 88.9 394 55.2 156.5 169.5 98.3 26.0 42.5 119.8 21.1
maijs -0.9 0.7 187.6 90.3 38.2 54.7 157.3 171.0 99.2 26.7 42.0 1221 21.4
jan. 6.0 8.8 190.8 91.7 39.7 56.5 159.5 174.3 103.2 26.7 421 121.4 23.0
jal. 9.3 13.8 189.2 91.6 38.6 55.2 155.9 176.8 103.4 28.5 421 124.0 22.7
aug. 5.7 8.7 193.0 93.6 38.7 56.6 161.4 176.2 103.1 28.1 42.0 122.9 23.0

sept. -0.9 6.4 190.0 . . . 158.4 176.6 . . 122.0

Apjoma indeksi (2000. g. = 100; 1. un 2. ailei — parmainas salidzindjuma ar iepriek$€ja gada atbilstoSo periodu; %)

2017 IV 4.6 4.6 126.6 125.8 125.6 130.4 127.0 115.0 115.0 114.3 115.8 119.3 105.9
2018 | 22 25 125.8 125.5 123.2 131.4 126.1 114.5 114.8 113.8 115.2 17.7 110.2
I 3.0 25 125.6 124.2 126.4 129.3 126.2 115.1 115.3 11.4 118.0 119.0 101.6
1] . . . . . . . . . . . . .
2018 marts 2.7 -0.8 125.8 123.4 123.8 133.5 126.2 115.0 114.6 116.2 1171 118.5 106.3
apr. 8.0 7.9 125.6 123.3 127.6 129.7 125.7 115.0 115.5 109.1 119.0 118.1 104.4
maijs -2.0 -1.8 124.9 1245 123.6 126.7 125.8 115.5 114.8 113.6 118.2 120.9 99.1
jan. 3.5 1.9 126.3 124.9 128.0 131.4 1271 114.8 115.6 111.6 116.8 118.1 101.4
jal. 6.3 6.5 124.7 1245 1241 127.3 123.7 115.9 115.4 118.3 115.7 120.1 100.0
aug. 1.9 0.0 126.9 126.9 123.8 130.1 127.7 115.0 115.0 115.7 114.1 118.4 102.3

Avoti: ECB un Eurostat.
1) Atskiriba starp ECB maksajumu bilances postena "Preces" (3.8. tabula) un Eurostat precu tirdzniecibas (3.9. tabula) datiem veidojas galvenokart to atskirigo definiciju dél.
2) Precu grupas atbilstosi plaso ekonomisko kategoriju (Broad Economic Categories) klasifikacijai.
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4.1. Saskanotais patérina cenu indekss"

(parmainas salidzinajuma ar iepriek$éja gada atbilstoSo periodu; %, ja nav noradits citadi)

Kopa Kopa Papildpostenis: administrativi
(s.i. dati; parmainas salidzinajuma ar iepriek$&jo periodu; %)? reguléjamas cenas
Indekss: Kopa Preces| Pakal-| Kopa|Apstradata Neap- | Neenergijas| Energija Pakal-| Kopégjais SPCI Adminis-
2015.9.= _ pojumi partika| stradata| ripniecibas| (s.n. dati)|  pojumi (neietverot trativi
100 ) Kopa partika preces administrativi regulé-
(neietverot reguléjamas jamas
partiku un cenas) cenas
energiju)
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13
% no 100.0 100.0 70.7 556 444 100.0 121 7.5 26.3 9.7 44.4 86.6 13.4
2018. gada
kopapjoma
2015 100.0 0.0 08 -0.8 1.2 - - - - - - -0.1 1.0
2016 100.2 0.2 09 -04 1.1 - - - - - - 0.2 0.3
2017 1018 1.5 1.0 1.7 1.4 - - - - - 1.6 1.0
2017 IV 1024 1.4 0.9 1.6 1.2 0.5 0.6 1.1 0.1 2.6 0.1 1.5 1.2
2018 | 1023 13 1.0 1.2 1.3 0.5 0.7 0.1 0.1 1.9 0.5 1.2 1.9
I 103.7 1.7 0.9 2.0 1.3 0.5 0.8 0.8 0.1 1.9 0.4 1.7 1.6
1]l 1039 2.1 1.0 2.7 1.3 0.6 0.3 0.8 0.1 2.7 0.3 2.0 24
2018 jan. 1040 2.0 0.9 25 1.3 0.2 0.2 0.2 0.1 0.9 0.0 2.0 1.6
jal. 1036 2.1 1.1 2.8 1.4 0.2 0.1 0.0 0.1 0.7 0.2 2.1 24
aug. 103.8 2.0 0.9 2.6 1.3 0.1 0.1 0.4 0.0 0.5 0.0 2.0 23
sept. 1043 2.1 0.9 2.7 1.3 0.2 0.0 0.8 0.0 1.2 0.1 2.0 24
okt. 1045 2.2 1.1 2.8 1.5 0.2 0.1 -0.3 0.1 1.8 0.1 2.1 2.8
nov.% 1043 2.0 1.0 1.3 0.0 0.1 -0.2 0.0 0.0 -0.1
Preces Pakalpojumi
Partika (ietverot alkoholiskos Rapniecibas preces Majoklis Transports Sakari| Atpataun| Dazadi
dzérienus un tabaku) individualie
kalpojumi
Kopa| Apstradata| Neapstra- Kopa| Neenergijas| Energija Tres pakapojumi
partika data ripniecibas maksa
partika preces
14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24 25
% no 19.6 121 7.5 36.0 26.3 9.7 10.6 6.4 7.3 3.2 15.3 8.1
2018. gada
kopapjoma
2015 1.0 0.6 1.6 -1.8 0.3 -6.8 1.2 1.1 1.3 -0.8 1.5 1.2
2016 0.9 0.6 1.4 -1.1 0.4 -5.1 1.1 1.1 0.8 0.0 1.4 1.2
2017 1.8 1.6 2.2 1.6 0.4 4.9 1.3 1.2 2.1 -1.5 2.1 0.7
2017 IV 2.2 2.1 2.3 1.3 0.4 3.5 1.2 1.2 1.7 -1.7 2.0 0.4
2018 | 1.7 2.6 0.3 0.9 0.5 2.1 1.3 1.3 1.7 -1.0 1.8 1.2
Il 2.6 2.7 2.3 1.7 0.3 5.5 1.2 1.2 1.3 -0.7 1.8 1.3
1l 25 2.3 2.8 2.8 0.4 9.4 1.1 1.1 1.4 -0.8 1.9 1.3
2018 jan. 2.7 2.6 2.9 24 0.4 8.0 1.1 1.0 1.5 -0.8 1.7 1.3
jal. 25 24 2.6 2.9 0.5 9.5 1.1 1.1 1.3 -0.6 21 1.4
aug. 24 24 25 2.7 0.3 9.2 1.1 1.1 1.6 -0.8 1.8 1.2
sept. 2.6 2.2 3.2 2.8 0.3 9.5 1.1 1.1 1.3 -1.2 1.9 1.3
okt. 2.2 22 2.1 3.1 0.4 10.7 1.2 1.1 1.8 -1.5 2.0 1.7
nov.? 2.0 2.0 1.8 0.4 9.1

Avoti: Eurostat un ECB aprékini.
1) Dati ietverti atbilstosi euro zonas sastava parmainam.
2) 2016. gada maija ECB saka publicét uzlabotas sezonali izlidzinatas euro zonas SPCI datu laikrindas saskana ar parskatito sezonali izlidzinato pieeju, kas aprakstita ECB 2016. gada
"Tautsaimniecibas Biletena" Nr. 3 1. ielikuma (https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/ecbu/eb201603.en.pdf).
3) Aplése, pamatojoties uz provizoriskiem valstu datiem, ka ari uz jaunako informéaciju par energijas cenam.
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4.2. Rapniecibas, bavniecibas un ipaSuma cenas
(parmainas salidzinajuma ar iepriek$éja gada atbilstoSo periodu; %, ja nav noradits citadi)

RaZotaju cenas rlpnieciba, neietverot bavniecibu® Bav-| Majoklu Komerc-

nieciba| cenas? Tpasumu

Kopa Kopa Ripnieciba (neietverot blvniecibu un energétiku) Ener- cenu ekspe-

(indekss: gétika rimentalais

2015.9.= Apstra- Kopa Starp-| Kapital- Patérina preces raditajs?

100) des rap- patérina| preces _ __ __
nieciba preces Kopa Partika,| Nepartikas
alkoholiskie preces
dzeérieni un
tabaka
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13
% no 100.0 100.0 77.3 721 28.9 20.7 225 16.5 5.9 27.9

2015. gada
kopapjoma

2015 100.0 -2.6 -2.3 -0.5 -1.2 0.6 -0.6 -1.0 0.2 -8.6 0.3 1.7 2.3

2016 97.9 -2.1 -1.4 -0.5 -1.6 0.5 0.0 0.0 0.0 -6.9 0.5 3.4 5.0

2017 100.8 3.0 3.0 21 3.2 0.9 1.9 2.8 0.2 57 2.1 3.7 5.1

2017 IV 101.7 25 25 2.0 3.2 1.0 1.5 2.0 0.3 3.6 24 3.9 6.6

2018 | 102.4 1.7 1.6 1.5 2.4 0.9 0.8 1.0 0.5 2.0 2.3 43 4.5

I 103.1 2.8 2.6 1.4 2.5 1.0 0.3 0.1 0.6 6.7 2.3 4.2 2.3

1] 104.9 43 3.2 1.5 3.1 1.1 0.1 -0.3 0.7 12.4 . . .

2018 maijs 103.3 3.0 2.8 1.4 25 1.0 0.3 0.1 0.7 7.5 - - -

jan. 103.7 3.6 3.3 1.5 3.1 1.0 0.2 -0.2 0.6 9.3 - - -

jal. 104.4 4.2 3.3 1.6 3.2 1.0 0.1 -0.2 0.7 12.0 - - -

aug. 104.8 43 3.3 1.6 3.3 1.1 0.1 -0.3 0.7 12.3 - - -

sept. 105.4 4.6 3.0 1.5 2.8 1.1 0.0 -0.4 0.7 12.9 - - -

okt. 106.2 4.9 3.2 1.5 2.6 1.2 0.2 -0.3 0.8 14.6 - - -

Avoti: Eurostat, ECB aprékini un ECB aprékini, kuru pamata ir MSCI dati un valstu avoti

1) Tikai iek§zemes tirdznieciba.

2) Uz nesaskanotiem avotiem balstiti eksperimentali dati (stkaku informaciju sk.
www.ecb.europa.eu/stats/ecb_statistics/governance_and_quality_framework/html/experimental-data.en.html).

13. aile).

4.3. Precu cenas un IKP deflatori
(parmainas salidzinajuma ar iepriek$&ja gada atbilstoSo periodu; %, ja nav noradits citadi)

IKP deflatori Naftas Neenergijas precu cenas (euro)
cenas
Kopa| Kopa lek$zemes pieprasijums Eksports"| Imports®|(euro par Svérums atbilstosi Svérums atbilstosi
(s.i. dati; barelu) importam? izmanto$anai?
indekss:
2010.g.= Kopa| Privatais| Valdibas Kopéja Kopa| Partika| Nepar- Kopa| Partika| Nepar-
100) patéring| patéring pamat- tikas tikas
kapitala preces preces
veidoSana

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15
% no 100.0 45.4 54.6 100.0 50.4  49.6

kopapjoma
2015 106.0 14 04 0.3 0.5 0.7 0.4 -1.9 471 -0.3 3.7 -4.5 -0.3 1.7 -2.9
2016 1069 0.8 0.5 0.4 0.5 0.7 -1.4 -2.5 39.9 -2.0 -1.4 -2.8 -3.1 -3.7 -2.3
2017 108.0 11 15 1.4 1.4 1.5 1.9 2.9 48.1 5.8 -3.5 16.6 6.7 -1.6 17.8
2017 IV 1085 13 1.5 1.4 1.6 1.6 1.2 1.8 52.2 35 114 4.9 -1.8 -8.7 6.8
2018 | 108.9 14 14 1.2 1.5 1.7 0.4 0.3 54.6 -89 -146 -3.2 -76  -129 -1.4
I 109.4 14 1.8 1.4 1.9 1.9 1.1 2.0 62.6 2.1 -6.0 10.3 1.9 -6.3 1.7
1] 109.8 14 22 1.8 1.9 2.2 2.3 4.0 64.8 2.0 -3.4 71 3.1 -2.2 8.8
2018 jan. - - - - - - - - 64.4 6.1 -4.7 17.4 5.7 -5.0 18.7
jal. - - - - - - - - 63.7 2.1 -6.3 10.5 2.4 -5.9 12.2
aug. - - - - - - - - 63.3 3.1 -0.8 6.7 4.6 0.7 8.7
sept. - - - - - - - - 67.6 0.8 -3.0 4.2 2.3 -1.0 5.7
okt. - - - - - - - - 70.1 2.6 -0.9 5.7 2.9 -0.4 6.4
nov. - - - - - - - - 57.4 1.8 -0.8 41 1.7 -141 4.8

Avoti: Eurostat, ECB aprékini un Bloomberg (9. aile).

1) Eksporta un importa deflatori attiecas uz precém un pakalpojumiem un ietver parrobezu tirdzniecibu euro zona.

2) Svérums atbilstosi importam: svérums noteikts saskana ar 2009.-2011. gada vidé&jo importa struktiru; svérums atbilstosi izmantoSanai: svérums noteikts saskana ar 2009.—
2011. gada vidéjo iek§zemes pieprasijuma struktdru.
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4.4. Ar cenadm saistito viedok|u apsekojumi

(sezonali izlidzinati dati)

Eiropas Komisijas uznémumu un patérétaju apsekojumi (procentu starpibas)

lepirkumu vaditaju apsekojumi (difdzijas indeksi)

PardoSanas cenu gaidas (nakamajiem trim ménesiem) Patérina cenu Razo$anas izmaksas Noteiktas cenas
tendences pédéjos
Apstrades Mazum-| Pakalpojumi Bavnieciba 12 ménesos Apstrades Pakalpojumi Apstrades| Pakalpojumi
ripnieciba tirdznieciba ripnieciba ripnieciba

1 2 3 4 5 6 7 8 9
1999-2014 4.4 - - -3.1 335 57.2 56.5 - 49.8
2015 -3.1 3.1 23 -13.2 -0.2 48.9 53.5 49.6 50.2
2016 -1.0 2.2 41 -7.2 0.2 49.8 53.9 49.3 49.0
2017 8.7 5.0 6.7 2.6 12.3 64.6 56.3 55.1 50.2
2017 IV 10.9 71 8.2 8.2 13.8 67.9 56.9 56.3 50.8
2018 | 12.5 6.7 8.9 10.9 17.4 68.4 57.2 57.9 51.4
1] 9.8 6.7 9.0 12.2 18.5 65.6 57.6 56.5 50.6
n 10.6 7.3 8.9 12,5 21.0 65.2 58.4 55.5 50.0
2018 jan. 10.1 6.8 9.0 12,5 211 67.6 58.6 55.7 51.1
jal. 9.6 6.8 9.0 12.3 20.7 66.6 57.9 55.6 50.3
aug. 10.5 7.8 9.3 13.2 19.6 65.3 58.1 55.1 50.3
sept. 11.6 7.3 8.3 12.0 22.6 63.6 59.1 55.7 495
okt. 9.7 8.9 8.5 12.9 24.4 65.1 58.5 54.8 495
nov. 11.3 7.2 9.7 12.3 23.8 63.6 58.9 54.7 494

Avoti: Eiropas Komisija (Ekonomikas un finansu lietu generaldirektorats) un Markit.

4.5. Darbaspéka izmaksu indeksi

(parmainas salidzinajuma ar iepriek$éja gada atbilstoSo periodu; %, ja nav noradits citadi)

Kopa (indekss: Kopa Komponentu daltfjuma AtseviSku saimnieciskas darbibas veidu Papildpostenis:
2012. g. =100) dalijuma vieno$anas cela
noteiktas darba
Darba samaksa Darba devéju| Uznéméjdarbibas Galvenokart ar algas raditajs”
socialas iemaksas nozares|  uznéméjdarbibu
nesaistitas nozares
1 2 3 4 5 6 7
% no 100.0 100.0 74.6 254 69.3 30.7
2012. gada
kopapjoma
2015 104.1 1.6 1.9 0.7 1.5 1.6 1.5
2016 105.5 1.4 1.4 1.1 1.3 1.6 1.4
2017 107.4 1.8 1.8 1.7 1.9 1.5 1.5
2017 IV 114.0 1.5 1.6 1.4 1.8 1.0 1.5
2018 | 102.6 21 1.8 2.8 23 1.5 1.8
1] 113.7 2.2 1.9 2.9 25 1.6 22
I . 21
Avoti: Eurostat un ECB aprékini.
1) Uz nesaskanotiem avotiem balstiti eksperimentali dati (stkaku informaciju sk.
www.ecb.europa.eu/stats/ecb_statistics/governance_and_quality_framework/html/experimental-data.en.html).
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4.6. Vienlbas darbaspéka izmaksas, atlidziba vienam nodarbinatajam un darba razigums
(parmainas salidzinajuma ar iepriek$éja gada atbilstoSo periodu; %, ja nav noradits citadi; sezonali izlidzinati ceturk$na dati; neizlidzinati gada dati)

Kopa| Kopa Saimnieciskas darbibas veidu dalijuma
(indekss:
2010.g.= Lauksaim- Apstrades Bav-| Tirdznieclba, | Informacijas| Finanses| Nekusta-| Profesionalie, Valsts Maksla,
100) nieciba, ripnieciba,| nieciba| transports,| un komuni-| un apdrosi- mais komerc-| parvalde,| izklaide un
mezZsaim- energétika izmitinasana kacijas nasana| TpaSums darbibas| izgltiba,| citi pakal-
nieciba un| un komunalie un| pakalpojumi un atbalsta| veseliba pojumi
zvejnieciba|  pakalpojumi édinasanas pakalpojumi| un sociala
pakalpojumi aprupe
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
Vienibas darbaspéka izmaksas
2015 104.6 0.4 0.4 -1.5 0.6 0.4 0.7 0.5 24 1.3 1.4 1.2
2016 105.3 0.6 1.3 -1.3 0.6 1.3 -0.7 1.4 3.8 0.6 1.4 1.5
2017 106.1 0.8 0.2 -0.4 -0.1 0.3 0.8 -0.5 4.4 2.2 1.6 1.8
2017 IV 106.5 0.8 -1.4 -0.6 -0.1 -0.1 1.6 -1.4 4.4 2.3 1.7 1.7
2018 | 107.0 1.1 0.2 0.0 -0.4 0.6 0.6 0.8 3.3 24 1.7 1.6
I 107.6 1.6 0.8 1.3 0.4 0.8 0.2 0.6 3.1 2.8 2.1 25
1]l 108.4 2.2 1.3 2.8 0.8 1.5 1.0 0.5 3.4 3.2 2.4 2.7
Atlidziba vienam nodarbinatajam
2015 108.0 1.4 1.3 2.0 1.2 1.3 2.7 0.8 2.0 1.6 1.1 1.8
2016 109.3 1.2 0.2 1.3 1.8 1.3 0.2 2.2 2.2 0.4 1.3 1.7
2017 1111 1.6 1.6 1.5 1.2 1.6 1.9 0.0 4.0 3.1 1.5 1.3
2017 IV 1121 1.9 2.3 1.9 1.6 1.8 23 0.1 41 3.3 1.6 1.6
2018 | 112.6 2.0 3.0 1.6 1.2 2.0 2.8 1.8 3.2 2.7 1.9 2.2
1] 113.3 2.2 2.6 21 1.5 21 2.7 1.9 2.6 3.0 2.2 24
I 114.1 25 1.8 2.3 2.0 23 21 2.7 3.7 3.2 23 3.8
Darba razigums uz vienu nodarbinato
2015 103.3 1.0 0.9 3.5 0.7 0.9 2.0 0.3 -0.4 0.2 -0.3 0.6
2016 103.9 0.6 -1.0 2.6 1.1 0.0 0.9 0.7 -1.5 -0.2 -0.1 0.3
2017 104.7 0.8 1.3 1.9 1.3 1.4 1.1 0.6 -0.4 0.8 -0.2 -0.5
2017 IV 105.3 1.1 3.8 25 1.7 1.9 0.7 1.6 -0.3 1.0 -0.1 -0.1
2018 | 105.3 0.9 2.8 1.5 1.6 1.4 2.2 1.0 -0.1 0.3 0.2 0.7
I 105.3 0.6 1.7 0.8 1.1 1.3 2.5 1.3 -0.4 0.2 0.0 -0.1
1]l 105.3 0.3 0.5 -0.5 1.2 0.8 1.1 2.1 0.2 0.0 -0.1 1.1
Atlidziba par vienu nostradato stundu
2015 109.7 1.2 1.4 1.6 0.7 1.3 1.5 0.7 1.4 1.1 1.2 1.5
2016 110.8 1.0 -0.4 1.2 1.7 0.9 0.2 1.8 1.9 0.0 1.3 1.5
2017 112.6 1.7 1.3 1.5 1.0 1.9 1.8 0.5 3.3 2.8 1.6 1.7
2017 IV 113.2 1.5 1.5 1.1 0.6 1.6 21 0.3 2.0 2.8 1.4 1.8
2018 | 113.8 1.9 2.9 1.4 0.3 22 2.9 1.9 1.9 23 1.9 2.0
1] 114.3 1.9 1.0 1.9 0.9 2.0 2.0 1.5 2.1 23 1.9 1.9
I 114.8 2.0 1.9 1.7 1.2 22 1.8 24 25 25 2.1 2.0
Darba razigums stunda

2015 105.2 0.9 0.2 3.1 0.2 1.1 0.9 0.2 -0.7 0.0 -0.4 0.1
2016 105.7 0.5 -1.2 2.5 0.8 0.0 1.0 0.3 -2.0 -0.4 -0.2 0.2
2017 106.8 1.0 1.7 1.9 1.2 1.7 1.2 1.1 -0.9 0.9 0.0 0.1
2017 IV 107.1 0.9 3.2 1.9 0.7 1.9 0.7 1.9 -2.1 0.7 -0.2 0.4
2018 | 107.2 0.9 3.0 1.4 1.3 1.7 24 1.0 -1.4 0.2 0.3 1.0
I 107.0 0.5 1.0 0.6 1.0 1.5 2.0 0.9 -0.3 -0.4 -0.2 -0.1
1]l 106.7 0.0 0.4 -0.9 0.4 0.9 0.8 1.8 0.0 -0.6 -0.2 0.1

Avoti: Eurostat un ECB aprékini.
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5. Nauda un kredttu atlikumi

5.1. Monetarie raditaji"
(mljrd. euro un gada pieauguma temps; %; sezonali izlidzinati dati; atlikumi un pieauguma temps perioda beigas; dartjumi perioda)

M3
M2 M3 — M2
M1 M2 - M1
Skaidra| Nogul- Noguldijumi| Noguldijumi Repo Naudas Parada
nauda| dijumi uz ar noteikto ar darfjumi| tirgus fondu| vértspapiri
apgroziba nakti terminu I1dz| bridindjuma akcijas| ar terminu
2 gadiem| terminu par lidz
iznemsanu 2 gadiem
lidz
3 ménesiem
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12
Atlikumi
2015 10373 55747 66120 1445.6 2159.4 36050 10217.0 73.7 486.7 747 635.1 10 852.1
2016 10753 60828 7158.1 1329.3 22210 3550.3 10708.4 69.6 524.4 91.9 685.9 11394.3
2017 11116 66372 77488 1196.9 2260.8 3457.7 11206.5 74.7 510.6 75.9 661.2 11867.8
2017 IV 11116 66372 774838 1196.9 2260.8 3457.7 11206.5 74.7 510.6 75.9 661.2 11867.8
2018 | 11169 67440 7860.9 1170.3 22598 3430.1 112911 71.4 509.4 65.7 646.5 11937.5
1] 11336 68924 80259 11781 2270.8 3448.8 114748 73.7 507.4 70.8 652.0 12126.7
1] 1150.5 70101 8160.6 1126.6 22850 3411.6 115722 71.4 495.4 65.0 631.9 122041
2018 maijs 1128.6 68443 79729 1164.7 2266.4 3431.1 11404.0 71.9 506.0 66.7 644.5 12 048.5
jan. 11336 68924 80259 11781 2270.8 3448.8 114748 73.7 507.4 70.8 652.0 12126.7
jal. 11373 6916.3 8053.5 1155.9 22772 3433.0 11486.5 68.5 508.4 65.5 6425 12129.0
aug. 11438 6951.5 80953 11401 22811 34212 11516.5 71.8 501.7 69.2 642.7 12159.2
sept. 1150.5 7010.1 8160.6 1126.6 22850 34116 115722 71.4 495.4 65.0 631.9 12204.1
okt.® 11544 70472 82016 1143.7 22853 3429.0 11630.6 72.0 501.8 67.3 641.2 12271.8
Darfjumi
2015 66.5 565.9 632.4 -132.2 12.3 -119.9 512.5 -47.2 49.6 -27.0 -24.5 488.0
2016 38.1 541.7 579.8 -107.3 16.1 -91.2 488.5 -4.3 375 18.1 51.4 539.9
2017 36.4 590.8 627.1 -109.3 36.2 -73.1 554.0 6.6 -13.8 -19.1 -26.3 527.7
2017 IV 7.7 119.4 127.0 -18.8 9.5 -9.3 117.8 7.6 -19.1 -8.3 -19.9 97.9
2018 | 5.3 103.6 108.9 -25.0 7.6 -17.3 91.5 -3.1 -1.1 -9.2 -13.4 78.2
I 16.6 137.8 154.4 45 10.2 14.7 169.1 -0.9 -1.6 3.3 0.8 169.9
11l 16.0 115.9 131.9 -51.7 14.2 -37.6 94.3 -2.4 -12.2 -5.4 -19.9 74.4
2018 maijs 5.7 66.0 "7 -1.6 2.0 0.4 72.0 -5.0 -4.9 7.2 -17.1 54.9
jan. 4.9 47.3 52.3 13.7 3.9 17.6 69.9 1.9 1.7 3.9 7.5 77.4
jal. 2.7 24.8 275 -21.2 6.4 -14.8 12.7 -5.1 0.8 -5.1 -9.4 3.2
aug. 6.5 33.7 40.3 -16.4 3.9 -12.5 27.7 3.2 -6.7 3.4 -0.1 27.7
sept. 6.8 57.4 64.2 -14.1 3.9 -10.2 53.9 -0.5 -6.2 -3.8 -10.5 43.5
okt.?” 3.9 33.8 37.7 12.3 3.1 15.4 53.1 0.4 6.4 1.1 7.8 60.9
Pieauguma temps
2015 6.9 11.3 10.6 -8.4 0.6 -3.2 5.3 -39.0 11.3 -25.6 -3.7 4.7
2016 3.7 9.7 8.8 -7.5 0.7 -2.5 4.8 -5.8 7.7 241 8.1 5.0
2017 34 9.7 8.8 -8.3 1.6 -2.1 5.2 9.5 -2.6 -20.9 -3.8 4.6
2017 IV 34 9.7 8.8 -8.3 1.6 -2.1 5.2 9.5 -2.6 -20.9 -3.8 4.6
2018 | 2.5 8.4 7.5 -8.8 1.7 -2.2 4.4 -1.6 -4.7 -25.7 -7.0 3.7
1] 3.5 8.1 7.4 -5.6 1.7 -0.9 4.7 5.3 -1.1 -13.6 -2.0 4.4
1] 4.1 7.3 6.8 -7.5 1.8 -1.4 4.3 2.0 -6.4 -23.3 -7.7 3.6
2018 maijs 3.3 8.2 7.5 -7.5 1.7 -1.6 4.6 -3.4 -3.0 -21.2 -5.3 4.0
jan. 3.5 8.1 7.4 -5.6 1.7 -0.9 4.7 5.3 -1.1 -13.6 -2.0 4.4
jal. 3.6 7.6 7.0 -6.5 1.9 -1.1 4.4 -1.8 -1.3 -19.3 -3.6 4.0
aug. 3.9 7.0 6.5 -7.6 1.8 -1.5 4.0 -2.5 -3.3 -10.6 -4.1 3.5
sept. 4.1 7.3 6.8 -7.5 1.8 -1.4 4.3 2.0 -6.4 -23.3 7.7 3.6
okt.® 4.1 7.3 6.8 -6.0 1.7 -1.0 4.4 -0.6 -4.3 -12.0 -4.8 3.9
Avots: ECB.
1) Dati ietverti atbilstosi euro zonas sastava parmainam.
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5. Nauda un kredttu atlikumi

5.2. M3 ietilpstosie noguldijumi®

(mljrd. euro un gada pieauguma temps; %; sezonali izlidzinati dati; atlikumi un pieauguma temps perioda beigas; dartjumi perioda)

Nefinansu sabiedribas? Majsaimniecibas® Finansu Apdrosi-|  Paréja
sabiedribas nasanas| valdiba®
Kopa| Uz nakti| Ar noteik- Ar Repo Kopa| Uz nakti Ar Ar Repo| (neietverot|sabiedribas
to terminu| bridinajuma| darfjumi noteikto| bridinajuma| dartjumi MFI un| un pensiju
Iidz| terminu par terminu| terminu par ASPF)? fondi
2 gadiem| iznemSanu lidz| iznemSanu
lidz 2 gadiem lidz
3 ménesiem 3 ménesiem
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13
Atlikumi
2015 19609 15125 323.5 116.9 81 5753.0 3061.3 6953 1993.5 2.9 946.9 226.7 3659
2016 2093.3 16304 295.1 159.6 82 60555 34023  644.9 2006.3 2.1 970.6 199.5  383.8
2017 22556 1801.7 285.8 159.1 91 63049 36987  561.9 2043.6 0.7 993.9 204.0 4111
2017 IV 22556 1801.7 285.8 159.1 91 63049 36987  561.9 2043.6 0.7 993.9 2040 4111
2018 | 2260.5 1821.6 274.0 157.2 76 63764 37875 5435 2043.8 1.6 983.2 2104  415.1
I 2296.8 1855.2 277.8 156.7 7.0 64623 3870.1 535.2 2055.9 1.1 1010.5 219.8 4256
I 23237 18915 268.0 157.4 6.8 65387 39454 5246 2067.6 1.1 982.2 211.8  436.8
2018 maijs 2293.2 1858.0 271.7 156.6 6.9 64350 38446  537.1 2052.0 1.3 984.9 2146  419.6
jin.  2296.8 1855.2 277.8 156.7 7.0 64623 3870.1 535.2 2055.9 1.1 1010.5 219.8 4256
jat. 2296.6 1860.7 272.0 156.6 74 6490.0 38947 5320 2061.5 1.8 989.9 216.0 4252
aug. 23058 18728 268.8 157.5 6.7 65154 39216 5282 2063.8 1.8 974.8 214.3 4342
sept. 23237 18915 268.0 157.4 6.8 65387 39454 5246 2067.6 1.1 982.2 211.8  436.8
okt.® 2316.7 1892.0 274.7 144.0 59 65871 39840 521.6 2080.4 1.1 992.6 208.3 4436
DarTfjumi
2015 90.3 127.8 -31.4 4.9 111 1961 3047  -109.6 1.4 0.4 83.4 1.1 30.1
2016 131.8  156.6 -25.2 0.3 0.1 3004 3339 -46.5 13.9 -0.9 23.3 -28.4 19.1
2017 1791 181.3 -3.1 -0.1 1.0 2548 304.4 -81.6 33.4 1.3 56.3 6.4 27.6
2017 IV 37.6 325 0.4 0.9 3.8 53.0 67.4 -20.4 7.2 1.2 29.0 2.8 4.7
2018 | 7.8 22.1 -10.9 2.0 1.4 73.7 81.9 -18.1 9.0 0.9 -8.8 6.7 3.8
I 288  29.0 1.0 0.7 0.7 83.6 81.7 9.1 1.6 0.5 20.1 9.0 10.0
1l 26.4 36.0 -10.0 0.6 0.2 76.3 75.4 -10.7 11.6 0.0 -29.8 -8.1 11.1
2018 maijs 17.7 19.5 1.5 0.6 -0.8 26.4 28.5 -3.8 2.0 0.3 12.8 3.3 1.0
jan. 2.8 34 6.1 0.0 0.1 27.3 255 1.5 3.6 0.2 25.6 53 5.8
jal. 0.9 6.2 55 -0.1 0.4 28.1 24.8 -3.1 5.6 0.8 -20.2 3.7 -0.3
aug. 8.4 11.6 35 0.9 -0.7 25.0 26.7 -3.9 2.3 0.0 -16.2 -1.8 9.0
sept. 17.2 18.2 -1.0 -0.1 0.1 23.2 23.9 -3.7 3.8 0.8 6.5 2.6 2.4
okt.® 3.2 1.3 43 1.4 -0.9 38.3 37.2 -4.0 5.0 0.1 6.2 -3.8 5.7
Pieauguma temps
2015 4.8 9.2 -8.8 44  -58.0 35 11.1 -13.6 0.1 -12.2 9.7 -0.5 9.0
2016 6.8 10.4 7.9 0.3 1.4 5.2 10.9 6.7 07 -293 2.4 -12.5 5.2
2017 8.6 1.2 1.1 -0.1 12.5 4.2 9.0 -12.7 17 655 5.9 3.2 7.2
2017 IV 8.6 11.2 -1.1 -0.1 12.5 4.2 9.0 -12.7 17 655 5.9 3.2 7.2
2018 | 53 8.0 7.8 -0.2 19.2 4.0 8.3 -125 17  -420 4.4 10.4 55
I 4.8 7.1 55 1.2 7.0 4.4 8.6 -10.9 1.8  -53.9 5.8 12.8 5.8
1 4.5 6.8 6.8 -0.7 27.4 46 8.4 -10.0 19  -458 1.0 5.2 4.9
2018 maijs 5.6 8.5 77 -0.9 7.7 4.2 8.5 -11.6 17  -484 3.8 10.8 46
jan. 4.8 71 55 1.2 7.0 4.4 8.6 -10.9 18  -53.9 5.8 12.8 5.8
jal. 4.5 6.8 6.5 -1.0 20.4 4.6 8.7 -10.4 19  -136 2.0 11.6 3.8
aug. 4.2 6.5 7.2 0.7 13.8 46 8.6 -10.4 19  -10.7 1.7 8.1 4.7
sept. 45 6.8 6.8 0.7 27.4 4.6 8.4 -10.0 19  -458 1.0 5.2 4.9
okt.® 4.1 6.0 -4.0 2.0 5.7 4.7 8.4 -9.6 20 -453 3.0 2.8 5.9

Avots: ECB.

1) Dati ietverti atbilstosi euro zonas sastava parmainam.

2) Saskana ar EKS 2010 nefinansu grupu parvalditajsabiedribas 2014. gada decembri tika parklasificétas no nefinansu sabiedribu sektora uz finanSu sabiedribu sektoru. Sis
institlicijas ieklautas MFI bilances statistika kopa ar finanSu sabiedribam (neietverot MFI un apdrosinasanas sabiedribas un pensiju fondus (ASPF)).

3) T.sk. majsaimniecibas apkalpojo$as bezpelnas organizacijas.

4) Attiecas uz valdibas sektoru, neietverot centralo valdibu.
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5. Nauda un kredttu atlikumi

5.3. Euro zonas rezidentiem izsniegtie krediti"
(mljrd. euro un gada pieauguma temps; %; sezonali izlidzinati dati; atlikumi un pieauguma temps perioda beigas; dartjumi perioda)

Kredits valdibai

Kredits paréjiem euro zonas rezidentiem

Kopa| Aizde-| Parada Kopa Aizdevumi Parada Kapitala
vumi verts- verts-|  vértspapiri
papiri Kopa Nefinansu Majsaim- FinanSu| ApdroSina- papiri|  un ieguldi-
sabied-| niecibam®| sabiedribam Sanas jumu fondu
Korigétie ribam? (neietverot| sabiedribam (neietverot
aizdevumi? MFI un un pensiju naudas
ASPF)? fondiem tirgus
fondus)
akcijas
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1" 12
Atlikumi
2015 38984 11141 2781.8 12601.6 10510.6 10 806.0 42871 5309.7 789.3 1245 1309.5 781.5
2016 4389.4 10841 32921 12881.0 10710.9 10 981.6 43114 5449.4 836.5 113.5 13875 782.6
2017 46259 1033.3 3578.7 13116.7 10 874.3 11170.8 4 326.4 5599.1 839.2 109.6 14425 799.8
2017 IV 46259 1033.3 3578.7 13116.7 10 874.3 11170.8 4 326.4 5599.1 839.2 109.6 14425 799.8
2018 1 4605.0 1023.1 3568.0 13 196.5 10941.2 11 233.7 4343.7 5633.0 851.7 112.8 1467.8 787.5
1] 4600.8 1017.7 3568.8 13278.0 10 990.7 11 328.2 4 358.0 5659.7 853.2 119.8 1498.5 788.8
] 4627.4 1003.5 3609.9 13363.1 11 064.6 11 398.2 4 396.9 5701.3 841.9 1244 15138 784.8
2018 maijs 4582.2 1023.9 3544.1 13297.0 11 007.6 11 301.8 4 380.9 5649.9 8571 119.7 1489.9 799.5
jan. 4600.8 1017.7 3568.8 13278.0 10 990.7 11 328.2 4 358.0 5659.7 853.2 119.8 1498.5 788.8
jal. 46216 10104 3596.8 13325.6 11 023.4 11 351.6 4381.8 5674.6 846.6 1204 15121 7901
aug. 46121 1004.0 3593.9 13352.8 11 054.9 11 383.1 4394.3 5693.2 847.2 120.2 15154 782.6
sept. 4627.4 1003.5 3609.9 13363.1 11 064.6 11 398.2 4 396.9 5701.3 841.9 1244 15138 784.8
okt.® 4609.1 1000.6 35945 13393.6 11089.9 11 422.6 4 403.4 5715.9 849.7 120.8 15245 779.2
Dartjumi
2015 294 .1 -21.2 315.0 84.9 57.9 77.4 -11.4 97.2 -22.3 -5.6 25.8 1.1
2016 486.0 -34.4 520.3 319.4 235.7 259.6 82.5 1211 43.2 -11.0 80.1 3.6
2017 289.6 -43.0 332.0 361.8 273.3 315.2 83.0 173.5 20.3 -3.6 64.6 23.9
2017 IV 87.7 -14.0 101.5 90.3 76.1 93.8 31.8 48.1 -2.0 -1.8 9.4 4.8
2018 | -30.6 -9.7 -20.8 112.6 94.6 94.5 38.2 39.4 13.8 3.2 27.9 -9.8
1] 32.3 -6.0 37.9 87.5 55.9 104.2 17.0 35.2 -3.2 6.9 311 0.5
I 50.3 -16.1 66.7 103.7 91.2 88.3 48.9 49.9 -12.1 4.5 16.7 -4.2
2018 maijs 241 1.2 22.5 49.4 423 453 237 9.9 6.6 2.0 6.4 0.7
jan. 9.2 -6.2 15.5 -9.6 -8.7 355 -20.8 13.7 -1.8 0.2 9.2 -10.0
jal. 29.0 -5.8 34.8 49.9 37.6 28.4 26.0 17.0 -5.9 0.5 134 -1.1
aug. 14.6 -6.5 21.2 30.0 311 30.4 13.6 18.0 -0.3 -0.2 4.3 -5.4
sept. 6.7 -3.7 10.7 23.8 225 294 9.4 14.9 -6.0 4.2 -1.0 2.3
okt.® -12.6 -3.3 -9.3 324 21.6 20.4 4.8 15.3 5.2 -3.7 121 -1.3
Pieauguma temps
2015 8.2 -1.9 12.7 0.7 0.6 0.7 -0.3 1.9 -2.7 -4.3 2.0 0.1
2016 12.4 -3.1 18.7 25 2.3 2.4 1.9 2.3 5.5 -8.9 6.1 0.5
2017 6.6 -4.0 10.2 2.8 2.6 2.9 1.9 3.2 2.5 -3.2 4.7 3.1
2017 IV 6.6 -4.0 10.2 2.8 2.6 29 1.9 3.2 2.5 -3.2 4.7 3.1
2018 1 3.9 -3.9 6.4 2.6 2.6 3.0 2.3 3.0 1.9 -0.4 4.0 0.0
1l 3.9 -3.9 6.4 2.8 29 3.5 2.5 3.0 3.0 6.8 4.9 -1.3
] 3.1 -4.4 5.3 3.0 29 3.4 3.2 3.1 -0.4 11.6 5.9 -1.1
2018 maijs 3.4 -3.6 5.6 3.2 3.0 3.3 2.8 3.1 3.6 8.0 4.6 2.0
jan. 3.9 -3.9 6.4 2.8 2.9 3.5 2.5 3.0 3.0 6.8 4.9 -1.3
jal. 3.8 -3.9 6.2 3.0 3.0 3.4 3.0 3.3 1.3 5.5 4.9 -1.1
aug. 3.3 -4.4 5.6 3.0 3.0 3.4 3.1 3.2 0.8 4.6 6.1 -1.8
sept. 3.1 -4.4 5.3 3.0 29 3.4 3.2 3.1 -0.4 11.6 5.9 -1.1
okt.® 2.6 -4.2 4.7 3.0 2.8 3.3 2.8 3.2 -0.5 7.3 7.2 -1.5
Avots: ECB.
1) Dati ietverti atbilstosi euro zonas sastava parmainam.
2) Korigéts atbilstosi aizdevumu pardosanas un vértspapiro$anas darjjumu ietekmei (kas nosaka aizdevumu izslég$anu no MFI statistikas bilancém), ka arT MFI sniegto naudas
lidzeklu apvieno$anas virtuala grupas konta pakalpojumu rezultata izveidotajam pozicijam.
3) Saskana ar EKS 2010 nefinan$u grupu parvalditajsabiedribas 2014. gada decembrf tika parklasificatas no nefinandu sabiedribu sektora uz finandu sabiedribu sektoru. Sts
institlicijas ieklautas MF| bilances statistika kopa ar finanSu sabiedribam (neietverot MF| un apdrosinasanas sabiedribas un pensiju fondus (ASPF)).
4) T.sk. majsaimniecibas apkalpojo$as bezpelnas organizacijas.
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5.4. MFI aizdevumi euro zonas nefinansu sabiedribdm un majsaimniecibam®
(mljrd. euro un gada pieauguma temps; %; sezonali izlidzinati dati; atlikumi un pieauguma temps perioda beigas; dartjumi perioda)

Nefinansu sabiedribas? Majsaimniecibas®
Kopa Lidz 1-5 gadi ligak par Kopa Patérina Krediti Citi
1 gadam 5 gadiem kredits majokla| aizdevumi
Korigétie Korigétie iegadei
aizdevumi® aizdevumi¥
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
Atlikumi
2015 42871 42669 1051.8 760.7 24746 5309.7 5643.5 595.3 3949.1 765.3
2016 43114 43089 10125 796.5 25024 54494 5728.6 615.9 4082.8 750.6
2017 4326.4 4 364.4 987.7 820.3 25185 5599.1 5865.6 654.4 4216.5 7281
2017 IV 4326.4 4.364.4 987.7 820.3 25185 5599.1 5 865.6 654.4 4216.5 728.1
2018 1 4.343.7 43811 997.8 820.6 25254 5633.0 5904.6 663.6 42436 725.8
1] 4358.0 44249 986.0 828.0 2544.0 5659.7 5940.5 670.1 42729 716.7
I 4396.9 44644 1000.2 836.9 2559.9 5701.3 5978.6 678.3 43104 712.7
2018 maijs 4.380.9 44130 1007.1 824.6 25493 5649.9 5927.8 668.9 4 259.6 721.5
jan. 4358.0 44249 986.0 828.0 2544.0 5659.7 5940.5 670.1 42729 716.7
jal. 4381.8 44419 997.6 833.2 2551.0 5674.6 5954.4 673.9 42854 715.3
aug. 4394.3 44538 1001.0 835.0 2558.4 5693.2 5972.2 677.6 4.300.2 715.4
sept. 4 396.9 44644 1000.2 836.9 2559.9 5701.3 5978.6 678.3 43104 712.7
okt.® 44034 4468.8 985.0 844.0 25745 5715.9 5996.1 681.5 43235 710.8
Darfjumi
2015 -11.4 24.0 -50.5 32.0 7.0 97.2 75.3 21.2 80.1 -4.1
2016 82.5 100.2 -15.4 44.0 54.0 121.1 113.7 241 105.3 -8.3
2017 83.0 132.9 0.8 37.2 45.0 173.5 165.8 45.1 134.2 -5.8
2017 IV 31.8 51.8 10.8 10.8 10.2 48.1 445 12.3 36.8 -1.0
2018 | 38.2 38.7 16.7 5.6 15.8 394 45.6 11.2 27.5 0.7
I 17.0 48.0 -12.2 10.2 19.0 35.2 448 10.5 29.1 -4.5
11l 48.9 48.1 16.5 10.3 221 49.9 48.5 10.5 40.5 -1.1
2018 maijs 23.7 21.0 4.4 4.9 14.5 9.9 14.8 3.8 6.3 -0.2
jan. -20.8 13.3 -19.7 3.5 -4.5 13.7 16.2 2.6 13.9 -2.9
jal. 26.0 18.4 12.7 6.0 7.3 17.0 16.5 43 13.3 -0.7
aug. 13.6 12.4 3.5 1.9 8.2 18.0 17.3 4.1 13.9 0.0
sept. 9.4 17.2 0.3 24 6.7 14.9 14.8 2.1 13.3 -0.5
okt.® 4.8 3.0 -17.1 71 14.8 15.3 18.6 3.6 11.9 -0.1
Pieauguma temps
2015 -0.3 0.6 -4.5 4.4 0.3 1.9 1.4 3.7 2.1 -0.5
2016 1.9 2.4 -1.5 5.8 2.2 2.3 2.0 4.1 2.7 -1.1
2017 1.9 3.1 0.1 4.7 1.8 3.2 2.9 7.3 3.3 -0.8
2017 IV 1.9 3.1 0.1 4.7 1.8 3.2 2.9 7.3 3.3 -0.8
2018 | 2.3 3.3 2.7 4.4 1.4 3.0 29 7.2 3.0 -0.4
I 25 4.1 1.3 5.4 2.1 3.0 3.0 7.2 3.1 -1.1
1] 3.2 4.3 3.3 4.6 2.7 3.1 3.2 6.9 3.2 -0.8
2018 maijs 2.8 3.7 3.5 4.7 1.9 3.1 2.9 7.2 3.1 -0.5
jan. 25 4.1 1.3 5.4 2.1 3.0 3.0 7.2 3.1 -1.1
jal. 3.0 4.1 2.7 5.5 2.3 3.3 3.0 7.2 34 -0.8
aug. 3.1 4.2 3.0 5.3 24 3.2 3.1 7.2 3.2 -0.8
sept. 3.2 4.3 3.3 4.6 2.7 3.1 3.2 6.9 3.2 -0.8
okt.® 2.8 3.9 0.6 4.9 2.9 3.2 3.2 71 3.3 -0.7

Avots: ECB.

1) Dati ietverti atbilstosi euro zonas sastava parmainam.

2) Saskana ar EKS 2010 nefinan$u grupu parvalditajsabiedribas 2014. gada decembrf tika parklasificatas no nefinandu sabiedribu sektora uz finandu sabiedribu sektoru. Sts
institlicijas ieklautas MF| bilances statistika kopa ar finanSu sabiedribam (neietverot MFI un apdrosinasanas sabiedribas un pensiju fondus (ASPF)).

3) T.sk. majsaimniecibas apkalpojo$as bezpelnas organizacijas.

4) Korigéts atbilstosi aizdevumu pardo$anas un vértspapiro$anas darfjumu ietekmei (kas nosaka aizdevumu izslégsanu no MFI statistikas bilancém), ka arT MF| sniegto naudas
lidzeklu apvieno$anas virtuala grupas konta pakalpojumu rezultata izveidotajam pozicijam.
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5. Nauda un kredttu atlikumi

5.5. M3 neietilpstosie bilances posteni (neietverot euro zonas rezidentiem izsniegtos kreditus)"
(mljrd. euro un gada pieauguma temps; %; sezonali izlidzinati dati; atlikumi un pieauguma temps perioda beigas; dartjumi perioda)

MFI saistibas MFI aktivi
Centralas ligaka termina finanSu saistibas pret paréjiem euro zonas Tirie argjie Citi
valdibas rezidentiem aktivi
turgjumi?
Kopa| Noguldijumi| Noguldijumi Parada| Kapitals un Kopa
ar noteikto ar| vertspapiri rezerves
terminu| bridinajuma| ar terminu Repo darijumi| Reversie repo
ilgaku par| terminu par| ilgaku par ar centralajiem darfjumi ar
2 gadiem iznem8anu| 2 gadiem darijuma centralajiem
ilgaku par partneriem?® darfjuma
3 ménesiem partneriem?®
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
Atlikumi
2015 282.8 6999.2 21191 80.0 2255.2 25449 1352.2 281.9 205.9 135.6
2016 307.7 6 956.9 2090.5 70.9 21459 2649.7 1135.0 253.6 205.9 121.6
2017 343.4 6 767.3 1968.3 59.7 2013.0 2726.2 935.9 299.9 143.5 92.5
2017 IV 343.4 6 767.3 1968.3 59.7 2013.0 2726.2 935.9 299.9 143.5 92.5
2018 1 340.8 6 745.7 1952.7 59.4 2015.0 27185 906.6 315.9 135.9 86.2
1] 330.4 6705.8 1950.6 58.4 2022.9 2674.0 862.1 4221 1741 183.8
I 403.4 6 693.5 1934.7 56.9 2048.5 2653.4 885.5 4251 177.3 183.0
2018 maijs 336.1 6 750.6 1950.8 58.8 2029.4 27116 860.4 395.6 177.3 186.6
jan. 330.4 6705.8 1950.6 58.4 2022.9 2674.0 862.1 4221 1741 183.8
jal. 354.8 6 695.1 19514 57.7 2018.6 2667.3 847.8 384.0 184.1 192.4
aug. 391.6 6 676.5 19429 57.3 2016.2 2660.2 851.0 411.3 181.4 189.0
sept. 403.4 6 693.5 1934.7 56.9 2048.5 2653.4 885.5 4251 177.3 183.0
okt.® 398.2 6794.6 1936.6 56.6 2109.9 2691.5 996.2 465.7 167.1 174.4
Darijumi
2015 6.2 -216.1 -106.4 -13.4 -210.8 114.6 -87.2 -13.7 214 -4.0
2016 22.0 -122.7 -69.6 -9.1 -118.5 74.5 -274.8 -91.4 12.8 -12.0
2017 39.4 -82.2 -84.8 -8.6 -73.0 84.2 -98.2 -68.3 -60.9 -27.6
2017 vV -11.8 -31.9 -17.5 -1.8 -14.0 1.5 -62.8 -60.9 3.2 7.9
2018 1 -2.7 7.7 -15.2 -1.4 10.6 13.8 55.6 -54.4 -7.6 -6.3
1] -10.4 -16.8 -5.3 -1.1 -18.0 7.6 -62.5 85.4 16.4 19.4
I 76.4 32.6 -16.0 -1.5 21.9 28.3 39.6 -10.2 3.2 -0.8
2018 maijs -13.4 -12.1 -6.5 -0.4 -5.4 0.2 -41.7 -2.3 30.3 34.7
jan. -5.7 -10.3 -0.4 -0.4 -6.6 -3.0 20.5 41.2 -3.2 -2.8
jal. 24.3 11.6 1.4 -0.7 -0.4 1.2 0.1 -39.9 10.0 8.6
aug. 36.7 -6.6 -9.0 -0.4 -5.8 8.6 -5.7 18.9 -2.6 -3.5
sept. 154 277 -8.4 -0.5 28.1 8.5 45.2 10.8 -4.1 -6.0
okt.® -5.5 13.6 0.5 -0.3 9.9 3.5 18.0 31.3 -10.2 -8.6
Pieauguma temps
2015 25 -3.0 -4.8 -14.4 -8.6 4.6 - - 1.6 -2.9
2016 7.8 -1.7 -3.3 -11.4 -5.3 29 - - 6.3 -9.0
2017 12.7 -1.2 -4.1 -12.4 -3.5 3.2 - - -29.7 -22.7
2017 IV 12.7 -1.2 -4.1 -12.4 -3.5 3.2 - - -29.7 -22.7
2018 | 12.0 -0.9 -4.1 -12.5 -1.5 25 - - -25.6 -22.2
1] 6.7 -1.1 -3.2 -10.8 -2.6 2.0 - - -3.6 -18.0
I 14.5 -0.1 -2.7 -9.3 0.0 1.9 - - 7.7 4.9
2018 maijs 6.2 -1.0 -3.6 -10.3 -2.4 24 - - -6.8 -12.4
jan. 6.7 -1.1 -3.2 -10.8 -2.6 2.0 - - -3.6 -18.0
jal. 10.3 -0.8 -2.5 -10.4 -2.7 23 - - 22.7 23.3
aug. 16.4 -0.8 -2.7 -9.9 -2.6 2.1 - - 24.6 34.2
sept. 14.5 -0.1 -2.7 -9.3 0.0 1.9 - - 7.7 4.9
okt.® 18.3 0.4 -1.7 -8.8 0.8 1.9 - - -9.9 -22.0
Avots: ECB.
1) Dati ietverti atbilstosi euro zonas sastava parmainam.
2) letver centralas valdibas MFI| sektora veikto noguldijumu un MFI sektora emitéto vértspapiru turéjumus.
3) Nav veikta datu korekcija, nemot véra sezonalo ietekmi.
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6. Fiskalas norises

6.1. Deficits/parpalikums

(% no IKP; gada plismas)

Deficits (—)/parpalikums (+) Papildpostenis:
sakotnéjais
Kopa Centrala valdiba Pavalsts valdiba Vietéja valdiba Sociala ) dﬁzc"s (—+)/
nodro$inajuma fondi parpalikums (+)
1 2 3 4 6
2014 -2.5 -2.1 -0.2 0.0 -0.1 0.1
2015 -2.0 -1.9 -0.2 0.1 -0.1 0.3
2016 -1.6 -1.7 -0.1 0.2 0.0 0.6
2017 -1.0 -1.3 0.0 0.2 0.1 1.0
2017 1l -1.1 1.0
v -1.0 1.0
2018 | -0.8 1.2
I -0.5 1.4
Avoti: gada datiem — ECB, ceturkSna datiem — Eurostat.
6.2. lenémumi un izdevumi
(% no IKP; gada plismas)
lenémumi lzdevumi
Kopa Kartgjie ienémumi Kapitala Kopa Kartéjie izdevumi Kapitala
ienémumi izdevumi
TieSie | NetieSie Neto Atlidziba| Starppatérin§| Procentu Socialie
nodokli| nodokli socialas nodarbina- maksajumi| maksajumi
iemaksas tajiem
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13
2014 46.7 46.2 12.5 131 15.4 0.5 49.1 45.2 10.2 5.3 2.6 23.0 3.9
2015 46.2 457 12.5 13.0 15.2 0.5 48.3 44.4 10.0 5.2 2.3 22.7 3.9
2016 46.0 45.5 12.6 12.9 15.2 0.5 47.5 44.0 9.9 5.2 21 227 3.6
2017 46.1 45.7 12.8 12.9 15.2 0.4 47.0 43.3 9.8 5.1 2.0 225 3.8
2017 11l 461 457 127 129 15.3 04 471 434 9.9 5.1 2.0 22.5 3.7
\% 46.1 457 12.8 12.9 15.2 0.4 47.0 433 9.8 5.1 2.0 225 3.8
2018 | 46.1 45.7 12.9 12.9 15.2 0.4 46.9 43.1 9.8 5.1 1.9 224 3.8
I 46.1 45.7 12.9 12.9 15.2 0.4 46.6 42.9 9.8 5.1 1.9 223 3.7
Avoti: gada datiem — ECB, ceturksna datiem — Eurostat.
6.3. Valdibas parada attieciba pret IKP
(% no IKP; atlikumi perioda beigas)
Kopa Finanu instruments Turétajs Sakotnéjais termins AtlikuSais termins Vallta
Nauda un| Aizde-| Parada|Kreditori (rezidenti)| Kreditori Lidz| llgak par Lidz| 1-5 gadi| llgak par| Eurovai| Citas
noguldi- vumi Vérts- (nerezi-| 1 gadam| 1 gadu| 1 gadam 5 gadiem| dalibvalsts| valltas
jumi papiri MFI denti) valdta
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
2014 91.8 2.7 171 719 439 25.8 47.9 9.8 82.0 18.8 31.8 411 89.7 2.1
2015 89.9 2.8 16.2 70.9 441 27.3 45.7 9.1 80.8 17.5 31.2 41.2 87.8 2.1
2016 89.1 2.7 15.4 71.0 466 30.5 42.5 8.8 80.3 171 29.9 421 87.0 2.1
2017 86.8 2.6 14.2 70.0 473 31.9 39.5 8.0 78.8 15.9 28.8 42.2 85.0 1.8
2017 1l 88.2 2.8 14.6 70.9
v 86.8 2.6 14.2 70.0
2018 | 86.9 2.6 14.0 70.3
I 86.3 2.6 13.7 70.0
Avoti: gada datiem — ECB, ceturkSna datiem — Eurostat.
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6. Fiskalas norises

6.4. Valdibas parada attiecibas pret IKP un pamatfaktoru gada parmainas®
(% no IKP; gada plismas)

Parada| Sakotné&jais Deficita-parada korekcija Procentu Papild-
attiecibas| deficits (+)/ _likmes un| postenis:
pret IKP parpali-[ Kopa Darijumi ar galvenajiem finansu aktiviem Parvértésanas Cita| Izaugsmes| aiznem-
parmainas? kums (<) ietekme un tempa Sanas
Kopa| Naudaun| Aizde-| Parada Kapitala| citas apjoma starpiba| nepiecie-
nogul- vumi vérts-| vértspapiri un parmainas Samiba

dijumi papiri ieguldijumu

fondu akcijas
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
2014 0.2 -0.1 -0.2 -0.4 0.2 -0.4 -0.3 0.0 0.1 0.2 0.5 2.3
2015 -1.9 -0.3 -0.8 -0.5 0.2 -0.3 -0.3 -0.1 0.0 -0.4 -0.8 1.2
2016 -0.8 -0.6 0.1 0.2 0.3 -0.1 0.0 0.1 0.0 -0.1 -0.3 1.6
2017 -2.2 -1.0 -0.2 0.3 0.5 0.0 -0.2 0.1 -0.1 -0.3 -1.0 0.9
2017 1l -1.6 -1.0 0.0 0.6 0.8 -0.1 -0.1 0.0 -0.1 -0.4 -0.7 1.2
v -2.2 -1.0 -0.2 0.4 0.5 0.0 -0.2 0.1 -0.1 -0.4 -1.0 0.9
2018 | -2.4 -1.2 -0.1 0.5 0.5 0.0 -0.1 0.1 -0.1 -0.4 -1.1 0.8
I -2.9 -1.4 -0.2 0.3 0.2 -0.1 -0.1 0.2 -0.1 -0.4 -1.3 0.5

Avoti: gada datiem — ECB, ceturkSna datiem — Eurostat.
1) Finansu krizes konteksta veikto starpvaldibu aizdevumu dati, neietverot deficita-parada korekcijas ceturk$na datus, ir konsolidéti.
2) Aprékinats ka starpiba starp valdibas parada attiecibu pret IKP atsauces perioda beigas un iepriek$éja gada atbilstoSa perioda beigas.

6.5. Valdibas parada vértspapiri®

(parada apkalpo$ana; % no IKP; plismas parada apkalpoS$anas perioda; vidéjas nominalas pelnas likmes; % gada)

Parada apkalpo$ana 1 gada ietvaros? Vidéjais Vidéjas nominalas pelnas likmes®
atlikusais
Kopa Pamatsumma Procenti tergnlnaé) Apgroziba eso$ais apjoms Darfjumi
gados
Termin$ Iidz Termin$ lidz Kopa Mainiga Nulles| Fikséta procentu likme | Emisija| DzéSana
3 ménesiem 3 ménesiem procentu procentu
likme likmes Termins lidz
kupons 1 gadam
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13
2015 14.6 12.8 4.3 1.9 0.5 6.6 2.9 1.4 0.1 3.3 3.0 0.4 1.2
2016 141 12.4 4.6 1.7 0.4 6.9 2.6 1.2 -0.1 3.0 2.9 0.2 1.2
2017 12.9 1.2 4.2 1.7 0.4 71 24 1.1 -0.2 2.8 2.3 0.3 1.1
2017 11l 13.0 11.3 3.7 1.7 0.4 71 25 1.1 -0.2 2.9 25 0.2 1.1
I\ 12.9 1.2 4.2 1.7 0.4 71 24 1.1 -0.2 2.8 2.3 0.3 1.1
2018 | 12.9 11.3 4.2 1.6 0.4 7.2 24 1.1 -0.2 2.8 25 0.4 1.1
Il 12.8 1.2 3.6 1.6 0.4 7.3 24 1.1 -0.2 2.8 25 0.4 0.9
2018 maijs  12.8 11.2 3.7 1.6 0.4 7.3 2.4 1.1 -0.2 2.8 25 0.4 1.0
jan. 12.8 11.2 3.6 1.6 0.4 7.3 2.4 1.1 -0.2 2.8 25 0.4 0.9
jal. 12.8 11.3 3.7 1.6 0.4 7.3 23 1.1 -0.2 2.7 24 0.4 1.0
aug. 12.8 1.2 3.8 1.6 0.4 7.2 23 1.1 -0.2 2.7 25 0.4 1.0
sept. 13.1 11.5 3.8 1.6 0.4 7.3 23 1.1 -0.1 2.7 2.6 0.4 0.9
okt. 13.2 1.7 3.5 1.6 0.4 7.3 23 1.1 -0.1 2.7 25 0.5 1.0

Avots: ECB.

2) Nav ietverti nakotnes maksajumi par parada vértspapiriem, kuriem vél nav pienacis termins, un pirmstermina dzésana.
3) Atlikusais termin$ perioda beigas.

4) Atlikumi perioda beigas; darfjumiem — 12 ménesu vidgjie raditaji.

ECB 2018. gada "Tautsaimniecibas Biletens" Nr. 8. Statistika S24



6. Fiskalas norises

6.6. Fiskalas norises euro zonas valstis
(% no IKP; gada plismas un atlikumi perioda beigas)

Belgija Vacija lgaunija Trija Griekija Spanija Francija Italija Kipra
1 2 3 4 5 6 7 8 9
Valdibas budzeta deficits (—)/parpalikums (+)

2014 -3.1 0.6 0.7 -3.6 -3.6 -6.0 -3.9 -3.0 -9.0

2015 -2.5 0.8 0.1 -1.9 -5.6 -5.3 -3.6 -2.6 -1.3

2016 -2.4 0.9 -0.3 -0.5 0.5 -4.5 -35 -2.5 0.3

2017 -0.9 1.0 -0.4 -0.2 0.8 -3.1 -2.7 -2.4 1.8

2017 1l -1.1 1.1 -0.7 -0.6 1.0 -3.1 -3.0 -25 1.5

\% -0.9 1.0 -0.4 -0.2 0.8 -3.1 -2.7 -2.4 1.8

2018 | -0.9 1.3 -0.6 -0.4 1.1 -3.0 2.7 -2.2 2.5

I -0.3 1.9 -0.2 -0.5 0.9 -2.7 -2.7 -1.8 3.0

Valdibas parads

2014 107.6 745 10.5 104.1 178.9 100.4 94.9 131.8 108.0

2015 106.5 70.8 9.9 76.8 175.9 99.3 95.6 131.6 108.0

2016 106.1 67.9 9.2 73.4 178.5 99.0 98.2 131.4 105.5

2017 103.4 63.9 8.7 68.4 176.1 98.1 98.5 131.2 96.1

2017 1l 107.6 64.8 8.6 72.9 177.4 98.4 99.9 133.6 101.3

v 103.8 63.9 8.7 68.4 178.6 98.1 98.5 131.2 96.1

2018 | 106.8 62.7 8.5 69.3 180.3 98.7 99.4 132.9 93.4

I 106.3 61.5 8.3 69.1 179.7 98.1 99.1 133.1 104.0

Latvija Lietuva| Luksemburga Malta| Niderlande Austrija Portugale Slovénija Slovakija Somija

10 11 12 13 14 15 16 17 18 19

Valdibas budzeta deficits (—)/parpalikums (+)

2014 -1.5 -0.6 1.3 -1.7 -2.2 -2.7 -7.2 -5.5 -2.7 -3.2

2015 -1.4 -0.3 1.3 -1.0 -2.0 -1.0 -4.4 -2.8 -2.6 -2.8

2016 0.1 0.3 1.6 0.9 0.0 -1.6 -2.0 -1.9 -2.2 -1.7

2017 -0.6 0.5 1.4 3.5 1.2 -0.8 -3.0 0.1 -0.8 -0.7

2017 1l 0.1 0.9 1.9 2.9 1.0 -1.2 -2.4 -0.5 -1.5 -1.4

\% -0.6 0.5 1.4 35 1.2 -0.8 -3.0 0.1 -0.8 -0.7

2018 | 0.0 0.4 1.5 3.1 1.6 -0.7 -0.7 0.5 -0.7 -0.7

I 0.2 0.7 1.6 3.9 1.9 0.1 -0.9 0.6 -0.6 -1.1

Valdibas parads

2014 40.9 40.5 22.7 63.7 67.9 84.0 130.6 80.4 53.5 60.2

2015 36.8 42.6 22.2 58.6 64.6 84.8 128.8 82.6 52.2 63.6

2016 40.3 39.9 20.7 56.3 61.9 83.0 129.2 78.7 51.8 63.0

2017 40.0 39.4 23.0 50.9 57.0 78.3 124.8 741 50.9 61.3

2017 1l 38.0 39.2 23.5 53.5 57.0 79.8 129.5 79.0 51.3 60.7

\% 40.0 394 23.0 50.9 57.0 78.3 124.8 741 50.9 61.3

2018 | 35.5 36.0 222 50.5 55.1 77.2 125.4 75.5 50.8 60.0

I 36.9 35.0 22.0 49.6 54.0 76.5 124.9 72.8 51.8 59.5
Avots: Eurostat.
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