IEVADRAKSTS

Pamatojoties uz regularo tautsaimniecibas un monetaro analizi, Padome 2010. gada
7. oktobra sanaksmé atzina pasreizgjas galvenas ECB procentu likmes par atbilstosam un
tapéc noléma tas nemainit. Nemot v&ra visu jauno informaciju un analizes rezultatus, kas
kluvusi pieejami kops Padomes 2010. gada 2. septembra sanaksmes, Padome joprojam
gaida, ka politikai svarigaja vidgja termina cenu norises ari turpmak blis mérenas.
Jaunakie tautsaimniecibas dati atbilst gaidam, ka $a gada 2. pusgada atveseloSanas
turpinasies mérena tempa, saglabajoties pozitivai dinamikai. Vienlaikus joprojam pastav
nenoteiktiba. Monetaras analizes rezultati apstiprina, ka vidéja termina saglabajas
ierobezots inflacijas spiediens — par to liecina neliels monetaro raditaju un kreditu
atlikuma kapums. Padome gaida, ka vidgja termina tiks saglabata cenu stabilitate, tadgjadi
veicinot euro zonas majsaimniecibu pirktspgju. Inflacijas gaidas joprojam tiek stingri
noturétas Itment, kas atbilst mérkim vid&ja termina nodrosinat inflacijas Itmeni zemaku

par 2%, bet tuvu tam. Noturiga inflacijas gaidu stabilizacija vél arvien ir loti batiska.

Kopuma pasreizéja monetaras politikas nostaja joprojam ir labvéliga. Si nostaja,
likviditates nodroSinajums un pieskiruma veidi tiks atbilstosi korigéti, nemot véra, ka visi
specigas finansu tirgus spriedzes perioda veiktie nestandarta pasakumi pilniba atbilst ECB
pilnvaram un bitiba ir pagaidu pasakumi. Tapéc Padome ari turpmakaja perioda loti

uzmanigi sekos visam norisém.

Tagad — par tautsaimniecibas analizi. Euro zonas realais IKP 2010. gada 2. ceturksni
saltdzinajuma ar ieprieks€jo ceturksni specigi pieauga (par 1.0%). Tas galvenokart saistits
ar iekS§zemes pieprasijumu, bet dal&ji atspogulo ari Tslaicigus faktorus. Jaunakie statistisko
datu publiskojumi un apsekojumu raditaji kopuma apstiprina gaidas, ka §a gada 2. pusgada
euro zona un citur izaugsmes temps biis mérenaks. Tomér pozitiva atveseloSanas dinamika
euro zona turpinasies. Gaidams, ka turpinasies globala atveselo$anas, un tam vajadzetu
nozimét turpmaku labveligu ietekmi uz euro zonas eksporta pieprasijumu. Vienlaikus
privata sektora iek§zemes pieprasijumam vajadz€tu turpinat pakapeniski nostiprinaties. To
veicinas labveliga monetaras politikas nostaja un pasakumi, kas Tstenoti, lai atjaunotu
finansu sist€mas funkcionéSanu. Tacu gaidams, ka aktivitates atjaunoSanos mazinas

vairakos sektoros notiekosais bilan¢u korigé$anas process.
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Saskana ar Padomes novertg§jumu riski, kas apdraud $o tautsaimniecibas perspektivu, ir
nedaudz lejupversti, joprojam pastavot nenoteiktibai. No vienas puses, iesp&jams, ka
pasaules tirdznieciba turpinas attistities straujak, neka gaidits, tadejadi veicinot euro zonas
eksportu. No otras puses, saglabajas bazas saistiba ar spriedzes atjauno$anos finanSu
tirgos. Turklat lejupverstie riski saistiti ar jaunu naftas un citu precu cenu piecaugumu,

protekcionisma spiedienu un haotisku globalas nesabalansétibas korekciju iesp&jamibu.

Kas attiecas uz cenu attistibu, saskana ar Eurostat atro aplési euro zonas SPCI gada
inflacija septembri bija 1.8% (augusta — 1.6%). Inflacijas pieaugums bija gaidams, un tas
atspogulo galvenokart energijas komponenta radito bazes efektu. Tuvako méneSu laika
SPCI gada inflacija svarstisies ap pasreizgjo limeni, bet tad nakama gada laika atkal
samazinasies. 2011. gada inflacijai kopuma vajadzetu saglabaties merenai, jo to labveligi
ietekm@s neliels iek§zemes cenu spiediens. Vid&ja un ilgaka termina inflacijas gaidas
joprojam stingri turas Itmeni, kas atbilst Padomes mérkim vid€ja termina nodroSinat

inflacijas [imeni zemaku par 2%, bet tuvu tam.

Riski, kas apdraud cenu dinamikas perspektivu, ir nedaudz augSupversti. Tie Tpasi attiecas
uz energijas un nenaftas precu cenu attistibu. Turklat netieSo nodoklu un administrativi
regul§jamo cenu kapums var bt specigaks, neka paslaik gaidits, jo nakamajos gados
nepiecieSama fiskala konsolidacija. Vienlaikus iek§zemes cenu un izmaksu dinamikas

riski ir ierobezoti.

Runajot par monetaro analizi, M3 gada kapuma temps 2010. gada augusta pieauga Iidz
1.1% (julija — 0.2%). Palielinajas ari privatajam sektoram izsniegto aizdevumu atlikuma
gada pieauguma temps (lidz 1.2%; ieprieksgja ménesi — 0.8%). Abos gadijumos kapums
atspoguloja relativi spécigas méneSa plismas. Arvien v&l nelielais picauguma temps
joprojam apstiprina noveért€§jumu, ka monetaras ekspansijas pamattemps ir mérens un

vid&ja termina inflacijas spiediens ir ierobezots.

Ienesiguma likne saglabajas saméra stava, bet o noriSu lejupversta ietekme uz monetaro
raditaju kapumu pakapeniski mazinas. Turklat, lai gan dazadu istermina procentu likmju
starpibas joprojam kopuma ir nelielas, starpibas starp procentu likm&m, ko maksa par
Istermina terminnoguldijumiem un noguldijumiem uz nakti, nedaudz palielinajusas. Tapéc
M1 gada kapuma temps turpinajis samazinaties salidzinajuma ar agrako straujo kapumu
un 2010. gada augusta bija 7.7%, savukart citu istermina noguldijumu atlikuma gada

kapuma temps kluvis mazak negativs.
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Augosais nefinansu privatajam sektoram izsniegto banku aizdevumu gada kapuma temps
atspogulo gan to, ka majsaimniecibam izsniegto aizdevumu pozitivais kapums turpinajis
nedaudz pieaugt, gan to, ka nefinansu sabiedribam izsniegto aizdevumu pieauguma temps
pakapeniski kluvis mazak negativs. Jaunakas norises atbilst novélotai aizdevumu
dinamikas reakcijai uz tautsaimniecibas aktivitati ekonomiskas attistibas cikla laika, kas

noverota art ieprieks€jo ciklu laika.

Bankas pedgja laika pakapeniski palielinajusas kopgjo bilancu apjomu, bet tas joprojam
gaida sarezgits uzdevums — paplasinat aizdevumu pieejamibu nefinansu sektoram, turpinot
augt pieprasijjumam. NepiecieSamibas gadijuma bankam vajadz&tu risinat $o sarezgito
uzdevumu, nesadalot pelnu, pievérSoties tirgum, lai turpmak nostiprinatu kapitala bazi, vai

pilniba izmantojot valdibas atbalsta pasakumus rekapitalizacijai.

Apkopojot var teikt, ka pasreizgjas galvenas ECB procentu likmes joprojam ir atbilstosas.
Tapec Padome noléma tas nemainit. Nemot v&ra visu jauno informaciju un analizes
rezultatus, kas kluvusi pieejama kop$ Padomes 2010. gada 2. septembra sanaksmes,
Padome joprojam gaida, ka politikai svarigaja videja termina cenu norises ar1 turpmak biis
mérenas. Jaunakie tautsaimniecibas dati atbilst gaidam, ka §a gada 2.pusgada
atveseloSanas turpinasies mérena tempa, saglab3joties pozitivai dinamikai. Vienlaikus
joprojam pastav nenoteiktiba. Tautsaimniecibas analizes un monetaras analizes rezultatu
saltdzinajums apstiprina, ka vidgja termina saglabajas ierobezots inflacijas spiediens — par
to liecina monetaro raditaju un kreditu atlikuma neliels kapums. Padome gaida, ka vidgja
termina tiks saglabata cenu stabilitate, tadgjadi veicinot euro zonas majsaimniecibu
pirktsp&ju. Inflacijas gaidas joprojam tiek stingri noturétas Itmeni, kas atbilst m&rkim
vidgja termina nodrosinat inflacijas Itmeni zemaku par 2%, bet tuvu tam. Noturiga

inflacijas gaidu stabilizacija vél arvien ir loti butiska.

Tagad — par fiskalo politiku. Padome nem véra pedgja laika dazas euro zonas valstis
izskangjuSos pazinojumus par pasakumiem esosas fiskalas nesabalansétibas noversanai.
Vairakam valstim patie$am risinami loti sarezgiti uzdevumi un vajadzigi talit&ji, verienigi
un parliecino$i korektivie pasakumi. NepiecieSami ticami daudzgadu konsolidacijas plani,
kas stiprinatu sabiedribas ticibu valdibas sp€jai atjaunot ilgtsp&jigas valsts finanses,
mazinatu procentu likm&s ietvertas riska prémijas un tadgjadi veicinatu ilgtsp&jigu
izaugsmi vidgja termipa. Visam euro zonas valsttim 2011. gada budzeta jaatspogulo
gataviba Tstenot v@rienigu fiskalo konsolidaciju, ka to prasa So valstu apnemsanas
parmériga budzeta deficita noverSanas proceduru ietvaros. Lai panaktu straujaku fiskalas
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konsolidacijas progresu, jaizmanto jebkura iespg€jama pozitiva fiskala norise, kas

atspogulo tadus faktorus ka, pieméram, labveligaku makroekonomisko vidi, neka gaidits.

Lai uzlabotu plasakas ilgtsp&jigas izaugsmes perspektivas, svarigi nekavgjoties Tstenot
talejoSas strukturalas reformas. Biitiskas reformas IpasSi nepiecieSamas tajas valstis, kuras
pagatné€ bija vérojams konkurétsp&jas zudums vai kurds ir augsts fiskalais un ar&jais
deficits. Darba tirgus neelastibas novérSana un darba raZiguma kapuma nostiprinasana
talak stimulétu korekciju procesu $ajas valstis. Ari augosa konkurence produktu tirgi,
ipasi pakalpojumu sektora, atvieglotu riipniecibas parstrukturéSanu un veicinatu

jaunindjumus un jaunu tehnologiju ievieSanu.

Saja "Ménesa Biletena" ieklauts viens raksts, kura aplikots, ka ECB uz vidgjo terminu
orientétas monetaras politikas stratégijas ietvaros reaggjusi uz finanSu tirgus krizes

dazadajiem posmiem.
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