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Padome 4. decembra sanâksmç, pamatojoties uz
regulâro tautsaimniecîbas un monetâro analîzi,
nolçma samazinât galvenâs ECB procentu
likmes vçl par 75 bâzes punktiem. Attiecîgi
Eurosistçmas galveno refinansçðanas operâciju
procentu likme tika pazeminâta lîdz 2.50% un
aizdevumu iespçjas uz nakti un noguldîjumu
iespçjas uz nakti procentu likme – attiecîgi lîdz
3.00% un 2.00% (spçkâ ar 2008. gada
10. decembri). Ðis pasâkums sekoja 2008. gada
8. oktobrî un 6. novembrî izziòotajiem diviem
lçmumiem pazeminât galvenâs ECB procentu
likmes par 50 bâzes punktiem. Kopumâ pçc
iepriekðçjâs sanâksmes Padome konstatçjusi
arvien vairâk pierâdîjumu tam, ka inflâcijas
spiediens turpinâjis mazinâties un, raugoties
nâkotnç, monetârajai politikai svarîgajâ termiòâ
gaidâma inflâcijas atbilstîba cenu stabilitâtei,
kas veicinâs ienâkumu un uzkrâjumu pirktspçju.
Inflâcijas kritums galvenokârt skaidrojams ar
preèu cenu samazinâðanos un ekonomiskâs
aktivitâtes bûtisku pavâjinâðanos. Gan pasaules,
gan euro zonas pieprasîjums, domâjams, diezgan
ilgu laiku bûs ierobeþots, kas lielâ mçrâ
skaidrojams ar finanðu tirgus satricinâjuma
pastiprinâðanâs un paplaðinâðanâs sekâm.
Vienlaikus Padome atzîmç, ka, lai gan monetârâs
ekspansijas pamattemps joprojâm bijis spçcîgs,
tas ir vçl vairâk samazinâjies. Padome uzsver, ka
kopumâ saglabâjas ârkârtîgi augsts nenoteiktîbas
lîmenis. Padome turpinâs stingri turçt inflâcijas
gaidas lîmenî, kas atbilst tâs vidçjâ termiòa
mçríim, lai stimulçtu ilgtspçjîgu izaugsmi un
nodarbinâtîbu un veicinâtu finanðu stabilitâti.
Tâpçc tâ arî turpmâkajâ periodâ ïoti uzmanîgi
sekos visâm norisçm.

Tagad – par tautsaimniecîbas analîzi. No
septembra finanðu tirgus satricinâjums ir
pastiprinâjies un paplaðinâjies. Spriedze finanðu
sektorâ arvien vairâk ietekmçjusi arî reâlo
tautsaimniecîbu, un pasaules tautsaimniecîba
kopumâ izjût tâs negatîvo ietekmi. Euro zonâ
îstenojuðies vairâki agrâk konstatçtie
lejupvçrstie ekonomiskâs aktivitâtes riski, tâpçc
3. ceturksnî saskaòâ ar Eurostat pirmo aplçsi
reâlâ IKP izaugsme salîdzinâjumâ ar iepriekðçjo
ceturksni samazinâjâs par 0.2%. Pieejamie
apsekojumu dati un mçneða râdîtâji par oktobri

un novembri liecina, ka ekonomiskâ aktivitâte
2008. gada 4. ceturksnî vçl vairâk
pavâjinâjusies.

Runâjot par tâlâku nâkotni, Padomes analîze un
novçrtçjums liecina, ka daþu nâkamo ceturkðòu
laikâ saglabâsies zema pasaules ekonomiskâ
aktivitâte un ïoti vâjð iekðzemes pieprasîjums.
Atbilstoði Eurosistçmas speciâlistu 2008. gada
decembra makroekonomiskajâm iespçju
aplçsçm euro zonai pçc tam tautsaimniecîbai
vajadzçtu pakâpeniski atveseïoties, ko veicinâs
preèu cenu kritums un saskaòâ ar pieòçmumiem
gaidâmâ ârçjâs vides uzlaboðanâs un finanðu
spriedzes atslâbums. Eurosistçmas speciâlisti
paredz, ka reâlâ IKP gada pieaugums 2008. gadâ
bûs 0.8–1.2%, 2009. gadâ – –1.0–0.0% un
2010. gadâ – 0.5–1.5%. Ðie râdîtâji liecina par
bûtisku lejupvçrstu korekciju salîdzinâjumâ ar
septembrî publicçtajâm ECB speciâlistu aplçsçm
2008. un 2009. gadam. Lejupvçrstas korekcijas
veiktas arî starptautisko organizâciju prognozçs,
kas pamatâ atbilst Eurosistçmas speciâlistu
2008. gada decembra iespçju aplçsçm.

Padome uzskata, ka tautsaimniecîbas
perspektîva joprojâm ietver ârkârtîgi lielu
nenoteiktîbas pakâpi. Tautsaimniecîbas
izaugsmes riski ir lejupvçrsti. Tie galvenokârt
saistîti ar iespçju, ka finanðu tirgu
satricinâjumam bûs bûtiskâka ietekme uz reâlo
tautsaimniecîbu, kâ arî baþâm par
protekcionisma spiedienu un iespçjamâm
neprognozçjamâm norisçm globâlâs
nesabalansçtîbas dçï.

Ir ârkârtîgi svarîgi, lai visas iesaistîtâs puses
dotu ieguldîjumu stabila ilgtspçjîgas
atveseïoðanâs pamata radîðanâ. Lai tas notiktu
pçc iespçjas drîz, pieòemot makroekonomiskâs
politikas lçmumus, ir ïoti bûtiski ievçrot
disciplînu un vidçjâ termiòa perspektîvu. Tas ir
labâkais veids, kâ veicinât konfidenci.
Nepiecieðams âtri îstenot valdîbu izziòotos
bûtiskos pasâkumus finanðu satricinâjuma
novçrðanai, lai palîdzçtu nodroðinât ticîbu
finanðu sistçmai un novçrstu kredîtu
piedâvâjuma ierobeþojumus uzòçmumiem un
mâjsaimniecîbâm.
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Runâjot par cenu attîstîbu, SPCI gada inflâcija
kopð jûlija ir ievçrojami samazinâjusies.
Saskaòâ ar Eurostat âtro aplçsi novembrî SPCI
inflâcija bija 2.1% (oktobrî – 3.2% un jûlijâ –
4.0%). Ievçrojamais inflâcijas kritums kopð
vasaras galvenokârt atspoguïo bûtisku preèu
cenu mazinâðanos pasaulç daþu pçdçjo mçneðu
laikâ, kas ar uzviju kompensç ðâ gada 1. pusgadâ
vçrojamâ krasâ vienîbas darbaspçka izmaksu
kâpuma ietekmi.

Zemâkas preèu cenas un pieprasîjuma
pavâjinâðanâs norâda uz turpmâku inflâcijas
spiediena mazinâðanos nâkotnç. Gaidâms, ka
nâkamajos mçneðos SPCI gada inflâcija turpinâs
pazeminâties un monetârajai politikai svarîgajâ
termiòâ bûs cenu stabilitâtei atbilstoðâ lîmenî.
Galvenokârt atkarîbâ no tâ, kâ turpmâk
attîstîsies naftas un citu preèu cenas, nevar
izslçgt pat vçl straujâku SPCI inflâcijas kritumu
nâkamâ gada vidû – galvenokârt bâzes efektu
dçï. Taèu bâzes efektu dçï iespçjams arî jauns
inflâcijas kâpums 2. pusgadâ, tâpçc jebkurð
krass SPCI kritums var izrâdîties îslaicîgs un
tâpçc no monetârâs politikas viedokïa nav
nozîmîgs.

Atbilstoði ðim novçrtçjumam Eurosistçmas
speciâlistu 2008. gada decembra iespçju aplçsçs
paredzçts, ka SPCI gada inflâcija 2008. gadâ bûs
3.2–3.4% un 2009. gadâ pazeminâsies lîdz 1.1–
1.7%. Gaidâms, ka 2010. gadâ SPCI inflâcija
bûs 1.5–2.1%. SPCI inflâcijas iespçju aplçses
2008. un 2009. gadam ievçrojami samazinâtas
salîdzinâjumâ ar ECB speciâlistu 2008. gada
septembra iespçju aplçsçm, atspoguïojot
galvenokârt preèu cenu spçcîgo kritumu un
pieprasîjuma pavâjinâðanâs ietekmi uz cenu
norisçm. Ðajâ kontekstâ svarîgi uzsvçrt ðo
iespçju aplçðu nosacîtîbu, jo to pamatâ ir vairâki
tehniski pieòçmumi, t.sk. tirgus gaidas attiecîbâ
uz îstermiòa un ilgtermiòa procentu likmçm, kâ
arî birþâ tirgoto naftas un neenerìijas preèu
nâkotnes lîgumu cenâm. Turklât iespçju aplçðu
pamatâ ir gaidas, ka iespçju aplçðu periodâ
mazinâsies darba samaksas spiediens.
Starptautisko organizâciju prognozes sniedz
pamatâ lîdzîgu ainu.

Neòemot vçrâ SPCI inflâcijas îstermiòa
svârstîbas, cenu stabilitâtes riski monetârajai
politikai svarîgajâ termiòâ ir izlîdzinâtâki nekâ
pagâtnç. Preèu cenu tâlâka negaidîta
samazinâðanâs varçtu radît lejupvçrstu spiedienu
uz inflâciju, savukârt augðupvçrsti cenu
stabilitâtes riski varçtu îstenoties îpaði tad, ja
neseno preèu cenu kritumu nomainîtu kâpums
vai ja iekðzemes cenu spiediens izrâdîtos
spçcîgâks, nekâ tika pieòemts. Tâpçc ir ïoti
svarîgi, lai cenu un darba samaksas noteicçji
pilnîbâ pildîtu savas saistîbas.

Tagad – par monetâro analîzi. Daþâdas plaðâs
naudas pieauguma pamattempa aplçses norâda
uz noturîgu, bet mçrenu monetârâs ekspansijas
tempu euro zonâ. Tâpçc monetârâs tendences
apstiprina viedokli, ka inflâcijas spiediens
turpina mazinâties, vidçjâ termiòâ un ilgtermiòâ
saglabâjoties daþiem augðupvçrstiem riskiem.

Jâapzinâs, ka finanðu tirgus satricinâjuma
pastiprinâðanâs kopð septembra vidus iezîmç
iespçjamu pavçrsiena punktu monetâro noriðu
attîstîbâ. Jaunâkie monetârie un kredîtu dati
norâda, ka ðî pastiprinâðanâs bûtiski ietekmçjusi
tirgus dalîbnieku rîcîbu. Lîdz ðim ðî ietekme
galvenokârt izpaudusies kâ plaðâs naudas
râdîtâja M3 sastâvdaïu savstarpçja aizstâðana,
nevis kâ paða M3 attîstîbas krasas pârmaiòas.

Jaunâkie pieejamie dati (t.i., lîdz oktobra
beigâm) râda, ka nefinanðu privâtajam sektoram
izsniegto aizdevumu atlikuma pieauguma temps
turpina palçninâties. Vienlaikus nav vçrâ
òemamu pazîmju, ka euro zonâ kopumâ
aizdevumi bûtu kïuvuði nepieejami. Arî
mâjsaimniecîbâm izsniegto aizdevumu gada
pieauguma temps joprojâm samazinâjies
atbilstoði tam, ka tautsaimniecîbas aktivitâtes un
mâjokïu tirgus perspektîvas pasliktinâjuðâs un
kreditçðanas nosacîjumi kïuvuði stingrâki. Dati
liecina, ka finanðu satricinâjuma pastiprinâðanâs
ir ietekmçjusi banku rîcîbu. Nâkotnç
nepiecieðams vairâk datu un turpmâka analîze,
lai iegûtu pamatotâku vçrtçjumu.

Apkopojot var teikt – ir arvien vairâk
pierâdîjumu tam, ka inflâcijas spiediens turpina
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mazinâties un monetârajai politikai svarîgajâ
termiòâ gaidâma inflâcijas atbilstîba cenu
stabilitâtei, kas veicinâs ienâkumu un uzkrâjumu
pirktspçju. Inflâcijas kritums galvenokârt
skaidrojams ar preèu cenu samazinâðanos un
ekonomiskâs aktivitâtes bûtisku palçninâðanos,
ko lielâ mçrâ izraisîjuðas finanðu satricinâjuma
globâlâs sekas. Tautsaimniecîbas analîzes un
monetârâs analîzes rezultâtu salîdzinâjums
apstiprina ðo viedokli. Lai gan monetârâs
ekspansijas pamattemps joprojâm bijis spçcîgs,
tas turpinâjis samazinâties. Tâpçc, òemot vçrâ
visu pieejamo informâciju un analîzi, Padome
nolçma pazeminât galvenâs ECB procentu
likmes vçl par 75 bâzes punktiem. Kopumâ
saglabâjas ârkârtîgi augsts nenoteiktîbas
lîmenis. Padome turpinâs stingri turçt inflâcijas
gaidas lîmenî, kas atbilst tâs vidçjâ termiòa
mçríim, lai stimulçtu ilgtspçjîgu izaugsmi un
nodarbinâtîbu un veicinâtu finanðu stabilitâti.
Tâpçc Padome arî turpmâk ïoti uzmanîgi sekos
visâm norisçm.

Runâjot par fiskâlo politiku, Padome uzskata, ka
ïoti bûtiski ir ievçrot disciplînu un vidçjâ
termiòa perspektîvu, pilnîbâ apzinoties jebkura
îsâka termiòa pasâkuma ietekmi uz fiskâlo
stabilitâti. Ir ârkârtîgi svarîgi, lai sabiedrîba
saglabâtu ticîbu fiskâlâs politikas noturîbai,
pilnîbâ îstenojot uz likumiem balstîto ES fiskâlo
struktûru un pilnîbâ nosargâjot tâs integritâti.
Nicas lîguma un Stabilitâtes un izaugsmes pakta
noteikumi prasa òemt vçrâ vidçja termiòa
perspektîvu un nodroðinât nepiecieðamo
elastîbu. Automâtiskie fiskâlie stabilizatori euro
zonâ ir samçrâ apjomîgi un ir spçcîgs fiskâlâ
atbalsta avots, tautsaimniecîbai pavâjinoties. Ja
nodroðinâta pietiekama elastîba, papildu budþeta
pasâkumi var bût efektîvi, ja tie ir savlaicîgi,
mçrítiecîgi un îslaicîgi.

Runâjot par strukturâlo politiku, zemas
ekonomiskâs aktivitâtes periodâ, valdot lielai
nenoteiktîbai par tautsaimniecîbas perspektîvu,
nepiecieðams stiprinât euro zonas
tautsaimniecîbas noturîbu un elastîbu. Preèu
tirgus reformâm jâveicina konkurence un
jâpaâtrina efektîva restrukturizâcija. Darba
tirgus reformâm jâpalîdz veicinât pareizu darba

samaksas noteikðanu, kâ arî darbaspçka
mobilitâti starp sektoriem un reìioniem. Tâpçc
paðreizçjâ situâcija uzskatâma par katalizatoru,
kas veicina nepiecieðamo iekðzemes reformu
îstenoðanu atbilstoði atklâta tirgus ekonomikas
brîvas konkurences principam.
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EKONOMISKĀS
UN MONETĀRĀS

NORISES

Euro zonas
ārējā vide

1. attēls . Pasaules iepirkumu vadītāju
indekss ( IVI)

(mçneða dati; raþoðana un pakalpojumi; difûzijas indekss)

Avots: Markit.
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EKONOM I S K Ā S  UN  MONE T Ā R Ā S
NOR I S E S

1 . E U RO  ZONA S  Ā R Ē J Ā  V I D E

Pastiprinoties finanðu satricinâjumam un tâ ietekmei izplatoties visâ pasaulç, globâlâ ekonomiskâ
lejupslîde aizvadîtajâ ceturksnî padziïinâjâs. Ðíiet, ka attîstîbas valstis, kas pçdçjos gados bijuðas
viens no galvenajiem pasaules izaugsmes balstiem, arvien spçcîgâk ietekmç ekonomisko apstâkïu
pasliktinâðanâs. Sakarâ ar preèu cenu straujo kritumu un globâlâ pieprasîjuma sarukumu inflâcijas
spiediens kïuvis vâjâks visâ pasaulç, tomçr vairâkos reìionos saglabâjas augsts inflâcijas lîmenis.
Vienlaikus svârstîgums visos lielâkajos finanðu tirgos pastiprinâjies, liecinot, ka globâlâs
tautsaimniecîbas attîstîbas perspektîvas novçrtçjums paðlaik pakïauts ïoti lielai nenoteiktîbai.

1 . 1 . PA S A U L E S  E KO N O M I S K Ā S  N O R I S E S

Globâlâ ekonomiskâ lejupslîde aizvadîtajâ
ceturksnî padziïinâjusies, bet sakarâ ar preèu
cenu straujo kritumu un globâlâ pieprasîjuma
sarukumu inflâcijas spiediens kïuvis vâjâks.
Vienlaikus svârstîgums visos lielâkajos finanðu
tirgos pastiprinâjies, liecinot, ka globâlâs
tautsaimniecîbas attîstîbas perspektîvas
novçrtçjums paðlaik pakïauts ïoti lielai
nenoteiktîbai.

Globâlâ finanðu satricinâjuma pastiprinâðanâs
radîjusi lielu spriedzi banku sistçmâs. Tâ
izpauþas stingrâkos kreditçðanas nosacîjumos
visâ pasaulç, straujâ uzòçmumu un patçrçtâju
konfidences sarukumâ un akciju tirgus vçrtîbas
kritumâ. Tâpçc ievçrojami pasliktinâjuðies
globâlie ekonomiskie apstâkïi, satricinâjuma
ietekmei strauji izplatoties visâ pasaulç. Ðíiet,
ka attîstîbas valstis, kas pçdçjos gados bijuðas
viens no galvenajiem pasaules izaugsmes balstiem, arvien vairâk ietekmç globâlâ lejupslîde.
Atbilstoði ðâdam vçrtçjumam globâlâ visas rûpniecîbas produkcijas izlaides iepirkumu vadîtâju
indeksa (IVI) apsekojuma dati liecina, ka, reaìçjot uz tirgus pieprasîjuma samazinâðanos, apstrâdes
rûpniecîbas un pakalpojuma sektora uzòçmumi saðaurinâjuði darbîbu. Lai gan iepriekðçjos mçneðos
indekss bija nedaudz zem ekonomiskâs izaugsmes un krituma starpposmam raksturîgâ 50 punktu
sliekðòa, 2008. gada novembrî tas noslîdçja lîdz viszemâkajam lîmenim kopð 1998. gada, kad sâkâs
apsekojumi (sk. 1. att.). Tas norâda uz ieilguðu tirgus apstâkïu pasliktinâðanos gan apstrâdes
rûpniecîbâ, gan pakalpojumu sektorâ visâ pasaulç, kas savukârt nozîmç to, ka euro zonas ârçjâ vide
kïuvusi vçl nelabvçlîgâka.

Aizvadîtajâ ceturksnî globâlâs inflâcijas spiedienu bûtiski mazinâja preèu cenu straujais kritums un
globâlâ ekonomiskâ lejupslîde. Globâlâs inflâcijas augstâkais punkts tika sasniegts vasarâ, un kopð
tâ laika inflâcijas trajektorija bijusi lejupvçrsta. OECD valstîs patçriòa preèu gada inflâcija
2008. gada oktobrî noslîdçja lîdz 3.7% (augstâkais punkts jûlijâ – 4.8%). Gada inflâcija, izòemot
pârtiku un enerìiju, oktobrî bija 2.2% (iepriekðçjâ mçnesî – 2.4%). Apsekojumu râdîtâji joprojâm
liecina par globâlâ izmaksu spiediena mazinâðanos. Pasaules IVI raþoðanas izmaksu cenu indekss,
kam ir spçcîga korelâcija ar pasaules inflâcijas râdîtâjiem, pçdçjos mçneðos bûtiski sarucis lîdz
viszemâkajam lîmenim kopð 1998. gada, kad sâkâs apsekojumi (sk. 1. att.).
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Avoti: valstu dati, SNB, Eurostat un ECB aprçíini.
1) Par euro zonu un Lielbritâniju izmantoti Eurostat dati; par
ASV un Japânu izmantoti attiecîgo valstu dati. IKP dati ir
sezonâli izlîdzinâti.
2) Euro zonai un Lielbritânijai – SPCI; ASV un Japânai – PCI.

2. attēls . Svarīgākās norises galvenajās
industriāl i  att īst ītajās valst īs

A S V

Ekonomiskâ aktivitâte ASV joprojâm ir ïoti
vâja, un inflâcijas spiediens mazinâs. Saskaòâ ar
provizoriskâm aplçsçm reâlâ IKP uz gadu
attiecinâmais sarukuma temps 2008. gada
3. ceturksnî bija 0.5% (iepriekðçjâ ceturkðòa
kâpuma temps – 2.8%). Ðâds nozîmîgs tempa
kritums vispirms atspoguïo personiskâ patçriòa
izdevumu negatîvo devumu, samazinoties ASV
valdîbas veikto fiskâlâs stimulçðanas pasâkumu
ietekmei un sakarâ ar notiekoðo mâjokïu tirgus
korekciju un nepietiekamiem lîdzekïu
ieguldîjumiem iekârtâs un programmatûrâ. Lai
gan ârçjais pieprasîjums samazinâjâs, neto
tirdzniecîbas ieguldîjums izaugsmç 3. ceturksnî
joprojâm bija pozitîvs.

Runâjot par cenu norisçm, patçriòa cenu gada
inflâcija 2008. gada oktobrî nozîmîgi
pazeminâjâs (lîdz 3.7%; augstâkais lîmenis
jûlijâ – 5.6%) un paðlaik atrodas zem 2008. gada
vidçjâ lîmeòa (4.5%; sk. 2. att.). Inflâcijas
spiediena pavâjinâðanâs atspoguïo enerìijas
cenu kritumu un nelielo iekðzemes pieprasîjumu.
Gada inflâcija, izòemot pârtiku un enerìiju,
oktobrî noslîdçja lîdz 2.2% – pagaidâm
zemâkajam lîmenim ðajâ gadâ.

Tâ kâ sakarâ ar septembra vidû pieauguðo finanðu
tirgus spriedzi ASV tautsaimniecîbas attîstîbas
perspektîva ir ïoti pasliktinâjusies, turpmâk
gaidâms, ka salîdzinâjumâ ar iepriekðçjo ceturkðòu
pieauguma tempu reâlâ aktivitâte varçtu vçl vairâk
atslâbt. Mâjsaimniecîbu un uzòçmumu izdevumus
nelabvçlîgi ietekmç ierobeþojoðie kreditçðanas
nosacîjumi, nodarbinâtîbas apstâkïu
pasliktinâðanâs, vâjâkas bilances un neskaidrîba
par ekonomiskâs attîstîbas perspektîvu.
Ekonomiskâs perspektîvas papildu riskus rada
mâjokïu tirgus tâlâka saðaurinâðanâs un ârçjâ pieprasîjuma vâjinâðanâs. Tomçr nesenajiem monetârajiem
un fiskâlajiem stimuliem, kâ arî enerìijas cenu spiediena atslâbumam vajadzçtu nedaudz mazinât ðo
faktoru ietekmi. Iespçjams, ka sakarâ ar nesenajâm preèu cenu norisçm un lçnu ekonomisko aktivitâti
cenu spiediens turpinâs mazinâties.

ASV Federâlâ atklâtâ tirgus komiteja 2008. gada 8. un 29. oktobrî samazinâja federâlo fondu mçría
likmi kopumâ par 100 bâzes punktiem (lîdz 1%). Ðâdu lçmumu pieòemðanu noteica sarûkoðâ
ekonomiskâ aktivitâte un mçrenâks inflâcijas spiediens. Turklât Federâlo rezervju sistçma sadarbîbâ
ar ASV valdîbas aìentûrâm un ârvalstu centrâlajâm bankâm paziòoja par vairâkiem ârkârtas
pasâkumiem likviditâtes uzlaboðanai un finanðu tirgu atbalstam, ievçrojot apstâkïu pasliktinâðanos.

euro zona
Japâna

ASV
Lielbritânija

Produkcijas izlaides pieaugums1)

(pârmaiòas salîdzinâjumâ ar iepriekðçjo ceturksni; %; 
ceturkðòa dati)

Inflâcija2)

(patçriòa cenas; gada pârmaiòas; %; mçneða dati)
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J A P Ā N A

Japânas ekonomiskie apstâkïi iepriekðçjâ ceturksnî turpinâjuði pasliktinâties, atspoguïojot nelielo
iekðzemes pieprasîjumu un tâlâku eksporta saðaurinâðanos. Taèu kreditçðanas nosacîjumi nav
kïuvuði tik stingri kâ citâs attîstîtajâs valstîs. Saskaòâ ar Japânas Ministru kabineta biroja pirmo
provizorisko aplçsi reâlais IKP 2008. gada 3. ceturksnî salîdzinâjumâ ar iepriekðçjo ceturksni
samazinâjâs par 0.1% (iepriekðçjâ  – par 0.9%), tâdçjâdi pirmo reizi kopð 2001. gada divus
ceturkðòus pçc kârtas izaugsme bijusi negatîva. 3. ceturkðòa kritumu salîdzinâjumâ ar iepriekðçjo
ceturksni galvenokârt noteica privâto nemâjokïu ieguldîjumu mazinâðanâs uzòçmçjdarbîbas
apstâkïu tâlâkas pasliktinâðanâs dçï. Pçc 0.6% sarukuma iepriekðçjâ ceturksnî privâtâ patçriòa
ceturkðòa pieaugums bija mçrens (0.3%). Ârçjam pieprasîjumam turpinot samazinâties, neto
eksports, kas daþus pçdçjos gadus bija galvenais Japânas tautsaimniecîbas dzinçjspçks, pirmo reizi
kopð 2004. gada deva negatîvu ieguldîjumu IKP izaugsmç (–0.2 procentu punkti).

2008. gada oktobrî PCI gada inflâcija noslîdçja lîdz 1.7% (iepriekðçjâ mçnesî – 2.1%). Inflâcijas
spiediena mazinâðanâs pçc jûlijâ sasniegtâ augstâkâ lîmeòa atspoguïo izejvielu cenu lejupslîdi un
zemâku ekonomisko aktivitâti. PCI gada inflâcijas, izòemot pârtiku un enerìiju, lîmenis oktobrî bija
0.2%. Pazeminâjusi uz nakti izsniegtu nenodroðinâtu kredîtu mçría proecentu likmi 31. oktobrî,
Japânas Banka nâkamajâ sanâksmç nolçma nemainît  galveno politikas likmi (0.3%).

Gaidâms, ka 2008. gada 4. ceturksnî un 2009. sâkumâ saglabâsies mçrena ekonomiskâ aktivitâte.
Paredzams, ka privâtais patçriòð, pasliktinoties nodarbinâtîbas nosacîjumiem, joprojâm bûs vâjð.
Turklât iespçjams, ka nelielâ ârçjâ pieprasîjuma dçï arî eksports joprojâm saðaurinâsies.

L I E L B R I T Ā N I J A

Reâlâ IKP izaugsme Lielbritânijâ pçdçjos ceturkðòos ir samazinâjusies, bet inflâcija joprojâm ir
samçrâ augsta. 2008. gada 3. ceturksnî pirmo reizi 16 gados reâlais IKP samazinâjâs (par 0.5%).
Ekonomiskâs aktivitâtes lejupslîde bija visaptveroða, un to vispirms noteica privâtâ patçriòa
pieauguma tempa palçninâðanâs, salîdzinâjumâ ar iepriekðçjo ceturksni novçrojot stagnâciju
mazumtirdzniecîbâ. Sprieþot pçc nesenajiem konfidences râdîtâjiem, kam kopumâ ir lejupvçrsta
tendence un kas joprojâm ir ievçrojami zemâki par ilgtermiòa vidçjo lîmeni, turpmâkajos ceturkðòos
iespçjama produkcijas izlaides tâlâka saðaurinâðanâs. Pçdçjos mçneðos turpinâjuðâs mâjokïu tirgus
korekcijas. Mâjokïu cenas (saskaòâ ar Nationwide indeksu) novembrî salîdzinâjumâ ar iepriekðçjâ
gada atbilstoðo periodu kritâs par 13.9%. Tirgus novçrotâji paredz, ka mâjokïu cenu pazeminâðanâs
turpinâsies un cenas stabilizçsies tikai 2010. gadâ. Pçc vairâku mçneðu kâpuma SPCI gada inflâcija
oktobrî saruka lîdz 4.5%, atspoguïojot vispârçju indeksa komponentu samazinâjumu.

Kopð 2008. gada oktobra sâkuma Anglijas Bankas Monetârâs politikas komiteja bija pieòçmusi trîs
lçmumus par galveno politikas likmju samazinâðanu. 8. oktobrî tâ nolçma par 50 bâzes punktiem
(lîdz 4.5%) pazeminât galveno procentu likmi, saskaòojot to ar citâm centrâlajâm bankâm.
2008. gada 6. novembrî tam sekoja samazinâjums vçl par 150 bâzes punktiem (lîdz 3.0%). Ðo
lçmumu noteica Lielbritânijas inflâcijas prognozes pavçrsiens lejup un iekðzemes un pasaules
ekonomiskâs aktivitâtes perspektîvas ievçrojama pasliktinâðanâs. Visbeidzot 4. decembrî Monetârâs
politikas komiteja pazeminâja likmi vçl par 100 bâzes punktiem, paredzot tâlâku ekonomiskâs
situâcijas pasliktinâðanos.
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C I TA S  E I RO PA S  VA L S T I S

Vairâkumâ citu ârpus euro zonas esoðo ES valstu ekonomiskâs aktivitâtes palçninâðanâs pazîmes
bija vçrojamas vienlaikus ar inflâcijas samazinâðanos.

Pçdçjos ceturkðòos Zviedrijas ekonomiskâs izaugsmes temps salîdzinâjumâ ar iepriekðçjo ceturksni
turpinâja palçninâties (–0.1% 2008. gada 3. ceturksnî). Pçc negatîvas izaugsmes 1. ceturksnî (–0.6%)
Dânijas reâlâ IKP pieaugums 2. ceturksnî bija 0.4%. Patçrçtâju un mazumtirdzniecîbas konfidences
râdîtâji abâs valstîs joprojâm pasliktinâjâs, norâdot uz tâlâku ekonomiskâs aktivitâtes vâjinâðanos
turpmâkajos ceturkðòos. Lîdz septembrim patçriòa cenu inflâcija gan Dânijâ, gan Zviedrijâ
paaugstinâjâs, bet oktobrî tâs lîmenis nedaudz pazeminâjâs (attiecîgi lîdz 3.8% un 3.4%). Ðajâs
valstîs gaidâms tâlâks inflâcijas sarukums atbilstoði lçnâkam ekonomiskâs aktivitâtes tempam un
zemâkâm preèu cenâm. Pçc galvenâs monetârâs politikas likmes paaugstinâðanas divos posmos
oktobrî kopumâ par 90 bâzes punktiem (lîdz 5.5%) Danmarks Nationalbank 2008. gada 6. novembrî
un 5. decembrî to atkal pazeminâja kopumâ par 125 bâzes punktiem (lîdz 4.25%). Sveriges Riksbank
oktobrî un decembrî trijos posmos samazinâja galveno monetârâs politikas likmi kopumâ par
 275 bâzes punktiem (lîdz 2.0%).

Lielâkajâs Centrâlâs Eiropas un Austrumeiropas ES valstîs 2008. gada 1. pusgadâ kopumâ
saglabâjâs stabila izaugsme, bet 2. pusgadâ atseviðíâs valstîs parâdîjâs vâjâkas ekonomiskâs
aktivitâtes pazîmes. Jaunâkie Ungârijas IKP dati salîdzinâjumâ ar iepriekðçjo ceturksni liecina, ka
mainîjusies 1. pusgada ekonomiskâs aktivitâtes atveseïoðanâs tendence, un 3. ceturksnî
tautsaimniecîbas izaugsme pat samazinâjusies par 0.1%. Ïoti spçcîgâ raþotâju un patçrçtâju
konfidences râdîtâju pasliktinâðanâs liecina, ka 3. ceturksnî arî Èehijas Republikâ palçninâjusies
ekonomiskâ aktivitâte. Tomçr citâs valstîs 3. ceturksnî tâ saglabâjusies spçcîga, Polijas reâlâ IKP
râdîtâjiem salîdzinâjumâ ar iepriekðçjo ceturksni pieaugot par 1.2% un Rumânijas gada râdîtâjiem –
par 9.1%. Daþos pçdçjos mçneðos ðo èetru valstu makroekonomiskâ perspektîva bûtiski
pasliktinâjusies sakarâ ar pastiprinâtu vçlçðanos izvairîties no riska ðajâ reìionâ, stingrâkiem
finansçðanas nosacîjumiem un starptautiskâs tirdzniecîbas sarukumu. SPCI inflâcijas lîmenis
pçdçjos mçneðos visâs èetrâs valstîs kïuvis mçrenâks, galvenokârt atspoguïojot pirms tam auguðo
pârtikas un enerìijas cenu zûdoðo ietekmi. Turpmâk gaidâms, ka inflâcija bûtiski samazinâsies
Ungârijâ, Èehijas Republikâ un nedaudz mazâk – Rumânijâ. Arî Polijâ, lai gan lçnâkâ tempâ, tai
vajadzçtu sarukt. 22. oktobrî pçc jaunâko finanðu tirgus noriðu analîzes Magyar Nemzeti Bank
paaugstinâja galveno procentu likmi par 300 bâzes punktiem (lîdz 11.5%). Tomçr jau 24. novembrî
banka to atkal pazeminâja par 50 bâzes punktiem (lîdz 11%), atspoguïojot finanðu tirgus situâcijas
stabilizçðanos. 6. novembrî Èeska narodni banka samazinâja galveno procentu likmi par 75 bâzes
punktiem (lîdz 2.75%), un 26. novembrî Narodowy Bank Polski nolçma pazeminât galveno
monetârâs politikas likmi par 25 bâzes punktiem (lîdz 5.75%).

Mazâkajâs ârpus euro zonas esoðajâs ES valstîs pçdçjo ceturkðòu izaugsmes tendences bijuðas
daþâdas. Ekonomiskâ aktivitâte Slovâkijâ un Bulgârijâ joprojâm bija spçcîga, bet Baltijas valstîs tâ
paðlaik kïuvusi daudz lçnâka. Latvijâ IKP izaugsme faktiski ir apstâjusies, bet Igaunijâ 2008. gada
1. pusgadâ tâ bija negatîva. Pieejamie râdîtâji liecina, ka ekonomiskâ aktivitâte kïûs lçnâka arî
Slovâkijâ, bet Bulgârijâ tâ îstermiòâ varçtu saglabâties stabila. Piecâs minçtajâs valstîs SPCI gada
inflâcija ir sarukusi. Tomçr Baltijas valstîs un Bulgârijâ saglabâjas paaugstinâts inflâcijas lîmenis,
kas oktobrî bija 10.1–13.7% robeþâs, bet Slovâkijâ – 4.2%. Oktobrî un novembrî Narodna banka
Slovenska kopumâ par 100 bâzes punktiem pazeminâja galveno procentu likmi (lîdz 3.25%).

Krievijâ IKP izaugsmes temps salîdzinâjumâ ar iepriekðçjâ gada atbilstoðo periodu kïuva mçrenâks,
2008. gada 2. ceturksnî noslîdot lîdz 7.5% (1. ceturksnî – 8.5%). Galvenie râdîtâji liecina, ka ðâda
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pakâpeniska tempa palçninâðanâs turpinâjâs arî 3. ceturksnî. Turpmâk gaidâms, ka zemâkas naftas
cenas, spriedze banku sektorâ un negatîvais bagâtîbas efekts, ko veicinâjusi akciju cenu lejupslîde
un kapitâla aizplûde, turpinâs nozîmîgi bremzçt ekonomisko aktivitâti.

Ā Z I J A S  AT T Ī S T Ī B A S  VA L S T I S

Âzijas attîstîbas valstîs, îpaði ðâ reìiona mazajâs valstîs ar atvçrtu tautsaimniecîbu, ekonomiskâ
aktivitâte 2008. gada 3. ceturksnî krasi samazinâjâs. Lai gan pçdçjos mçneðos globâlâ ekonomiskâ
lejupslîde paplaðinâjâs un kïuva spçcîgâka, eksporta pieauguma temps Âzijas attîstîbas valstîs
kopumâ saruka tikai nedaudz. Vispârçjo ekonomiskâs aktivitâtes kritumu galvenokârt noteica
iekðzemes pieprasîjuma samazinâðanâs daïçji vâjâkas patçrçtâju un uzòçmumu konfidences dçï.
Oktobrî vairâkumâ valstu patçriòa cenu inflâcija saruka, tomçr saglabâjâs paaugstinâtâ lîmeni.
Stingrâku finansçðanas nosacîjumu un sliktâkas globâlâs ekonomiskâs perspektîvas apstâkïos
vairâku valstu monetârâs iestâdes kopð oktobra vidus samazinâjuðas monetârâs politikas likmes.

Íînâ 2008. gada 3. ceturksnî IKP pieaugums salîdzinâjumâ ar iepriekðçjâ gada atbilstoðo periodu
samazinâjâs lîdz 9% (1. ceturksnî – 10.6%, 2. ceturksnî – 10.1%). Ekonomiskâ aktivitâte
palçninâjusies neliela ârçjâ pieprasîjuma, 1. pusgadâ îstenotâs stingrâs monetârâs politikas
novçlotâs ietekmes un nekustamâ îpaðuma tirgus lejupslîdes izraisîtâs bûvniecîbas aktivitâtes
pavâjinâðanâs rezultâtâ. Nominâlais eksporta pieaugums oktobrî samazinâjâs lîdz 19.1%
(iepriekðçjâ mçnesî – 21.5%). 3. ceturksnî pakâpeniski palielinâjâs tirdzniecîbas bilances pozitîvais
saldo, oktobrî sasniedzot 35 mljrd. ASV dolâru – visu laiku augstâko mçneða râdîtâju. Pçdçjo triju
mçneðu laikâ patçriòa cenu inflâcija Íînâ pakâpeniski samazinâjusies (lîdz 4% oktobrî), un to
galvenokârt noteica iekðzemes gaïas cenas ðoku ietekmes izzuðana un zemâkas preèu cenas. Lai
risinâtu vâjâ ârçjâ un iekðzemes pieprasîjuma radîtâs problçmas, 9. novembrî Íînas varas iestâdes
paziòoja par fiskâlo stimulu paketi 2009. un 2010. gadam 4 trlj. RMB apjomâ. Ðis lçmums
papildinâja vairâkus citus kreditçðanas pieaugumu un tautsaimniecîbas attîstîbu veicinoðus
pasâkumus. 26. novembrî Íînas Tautas banka nolçma par 108 bâzes punktiem pazeminât RMB
noguldîjumu un aizdevumu etalonlikmes, kâ arî samazinât obligâto rezervju normu par 100 un
200 bâzes punktiem attiecîgi lielajâm un mazajâm bankâm.

Korejâ 2008. gada 3. ceturksnî salîdzinâjumâ ar iepriekðçjâ gada atbilstoðo periodu reâlâ IKP
pieauguma temps palçninâjâs lîdz 3.9% (iepriekðçjâ ceturksnî – 4.8%), un to galvenokârt noteica
privâtâ patçriòa un bûvniecîbas saðaurinâjums. Oktobrî PCI gada inflâcija noslîdçja lîdz 4.8%
(– 5.9%). Arî Indijâ ekonomiskâ aktivitâte saruka, IKP 2. ceturksnî palielinoties par 7.9%
(1. ceturksnî – par 8.8%). Vairumtirdzniecîbas cenu inflâcija, kas ir Indijas Rezervju bankas
galvenais inflâcijas râdîtâjs, oktobrî noslîdçja lîdz 10.7% (augstâkais lîmenis jûlijâ – 12.5%).

Nâkotnç iespçjams, ka plaðumâ ejoðâ globâlâ ekonomiskâ lejupslîde, ierobeþotie finansçðanas
nosacîjumi, nekustamâ îpaðuma tirgus vâjums un novçlotâ iepriekðçjâs stingrâs politikas ietekme
noteiks vçl lielâku Âzijas attîstîbas valstu izaugsmes palçninâðanos. Tomçr daþu valstu ekspansîvâ
politika varçtu mazinât pieprasîjuma sarukumu.

L AT Ī Ņ A M E R I K A

Latîòamerikâ daþos pçdçjos mçneðos daþâs valstîs vçrojamas ekonomiskâs aktivitâtes palçninâðanâs
pazîmes, bet citâs tâ saglabâjusies samçrâ stabila. Vienlaikus inflâcijas spiediens joprojâm ir
paaugstinâts. Meksikâ 2008. gada 3. ceturksnî reâlâ IKP gada pieaugums bija 1.6% (2. ceturksnî –
2.1%) un rûpnieciskâ raþoðana iepriekðçjâ ceturksnî salîdzinâjumâ ar iepriekðçjâ gada atbilstoðo
periodu saðaurinâjâs. Gada inflâcija paaugstinâjâs no 4.9% 2. ceturksnî lîdz 5.5% 3. ceturksnî.
Brazîlijâ 3. ceturksnî rûpnieciskâs raþoðanas gada pieauguma temps bija 6.8% (2. ceturksnî – 6.3%).
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PCI gada inflâcija 3. ceturksnî bija 6.3% (iepriekðçjâ ceturksnî – 5.6%). Argentînâ rûpnieciskâs
raþoðanas kâpums pieauga no 5.6% 2. ceturksnî lîdz 6.2% 3. ceturksnî. PCI inflâcija 3. ceturksnî
saglabâjâs augsta (8.9%) un bija tikai nedaudz zemâka nekâ iepriekðçjâ ceturksnî. Venecuçlâ paðlaik
ir ârkârtîgi augsta inflâcija – aptuveni 35%.

Reìionâ kopumâ saglabâjuðâs diezgan stabilas monetârâs politikas likmes. Tikai Brazîlijas un Èîles
centrâlâ banka 3. ceturksnî tâs paaugstinâja par 150 bâzes punktiem (attiecîgi lîdz 13.75% un
8.25%). Reaìçjot uz fiskâlo spriedzi, kas kopð septembra vidus ir paaugstinâta, vairâkas reìiona
centrâlâs bankas veikuðas virkni pasâkumu, lai attiecîgajâ valstî uzlabotu vietçjâs valûtas un dolâru
likviditâtes nosacîjumus.

Turpmâk 2009. gadâ mazâka ârçjâ pieprasîjuma dçï gaidâms reìiona produkcijas izlaides kâpuma
sarukums. Tomçr minçtajiem politikas pasâkumiem vajadzçtu veicinât iekðzemes pieprasîjumu.

1 . 2 . P R E Č U  T I R G I

Pçdçjo triju mçneðu laikâ naftas un neenerìijas preèu cenas strauji sarukuðas. Naftas cenu
pazeminâðanâs vispirms saistâma ar neseno finanðu satricinâjumu un globâlâs ekonomiskâs
attîstîbas perspektîvas pasliktinâðanos, kas izraisîjusi arî nepiecieðamîbu samazinât aizòemto
lîdzekïu apjomu un likvidçt birþâ tirgoto preèu nâkotnes lîgumu pozîcijas. 2008. gada 3. decembrî
Brent jçlnafta maksâja 47.2 ASV dolârus par barelu. Ðî cena ir daudz mazâka par jûlijâ reìistrçto
augstâko lîmeni, kad viens barels maksâja 147 ASV dolârus, un par 50% (42% euro izteiksmç)
zemâka nekâ gada sâkumâ. Ðíiet, ka naftas cenu lejupslîdi galvenokârt noteica naftas pieprasîjuma
prognozes bûtiska pasliktinâðanâs OECD valstîs, ko pilnîbâ nekompensç joprojâm samçrâ spçcîgais
attîstîbas valstu pieprasîjums. Tâ rezultâtâ OPEC valstîs pieaug neizmantotâs jaudas, neraugoties uz
OPEC samazinâto naftas raþoðanas kvotu oktobrî un to, ka ârpus OPEC esoðajâs valstîs naftas
raþoðanas apjoms joprojâm ir mazâks par gaidîto.

Samazinâjuðâs arî neenerìijas preèu cenas.
Baþas par globâlâs ekonomiskâs lejupslîdes
ietekmi uz pieprasîjumu un atseviðías
pieprasîjuma saðaurinâðanâs pazîmes attîstîbas
valstîs îpaði spçcîgi skâruðas metâlu cenas.
Pârtikas preèu cenu pazeminâðanâs nav bijusi tik
jûtama. Kopçjâ izteiksmç neenerìijas preèu
cenu indekss un pârtikas un tropisko augïu
dzçrienu cenu indekss (abi izteikti ASV dolâros)
novembra beigâs bija gandrîz par 20% mazâks
nekâ pirms gada. 1. ielikumâ sîkâk aplûkota
neenerìijas preèu cenu indeksu veidoðanâs.

3. attēls .  Svarīgākās norises preču t irgos

Avoti: Bloomberg  un HSEI.

Brent jçlnafta (ASV dolâros par barelu; kreisâ ass)
neenerìijas preces (ASV dolâros; indekss: 
2000. g. = 100; labâ ass)
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ārējā vide

1 .  i e l i k u m s

E C B  E U RO  Z O N A S  N E E N E R Ģ I J A S  P R E Č U  C E N U  I N D E K S I

Pçdçjos gados pasaules preèu cenâm bijuðas
raksturîgas lielas svârstîbas ar nozîmîgu ietekmi
uz patçriòa cenu inflâciju euro zonâ un pasaulç.
Uz ðâda fona ielikumâ aplûkoti divi ECB
neenerìijas preèu cenu indeksi, no kuriem viens
balstîts uz importa svariem, bet otrs – uz
"izlietojuma" svariem, un to attîstîba pçdçjâ
laikâ.

No 2003. gada janvâra lîdz 2008. gada martâ
sasniegtajam augstâkajam lîmenim ECB euro
zonai ASV dolâros aprçíinâtais, ar importu
svçrtais neenerìijas preèu cenu indekss
palielinâjâs par 167% (sk. A att.). Preèu cenu
kâpums bija samçrâ visaptveroðs. Metâlu cenu
kâpums bija pat vçl augstâks (vairâk nekâ
250%), bet pârtikas cenas un lauksaimniecîbas
nepârtikas produktu cenas ðajâ periodâ
palielinâjâs aptuveni divas reizes. Pasaules tautsaimniecîbas attîstîbas perspektîvas pasliktinâðanâs
rezultâtâ neenerìijas preèu cenas samazinâjâs un 2008. gada novembrî bija aptuveni par 35%
zemâkas nekâ martâ. Indeksa svârstîbas euro izteiksmç nebija tik spçcîgas un sasniedza aptuveni
+83% cenu pieauguma periodâ un –21% cenu samazinâðanâs periodâ lîdz novembrim.

Ðâdi Laspeiresa tipa preèu cenu indeksi (sk. A att.) tiek svçrti atbilstoði katras preces daïai euro
zonas importâ no ârpus euro zonas esoðajâm valstîm, t.i., neòemot vçrâ euro zonas iekðçjo
tirdzniecîbu. Ar importu svçrtie râdîtâji aprçíinâti galvenokârt importçto preèu cenu noriðu
novçrtçðanai. Turklât tie palîdz prognozçt ârçjo tirdzniecîbu (apjomu un cenas). Indeksu svaru
struktûra veidota, pamatojoties uz euro zonas importa vçrtîbu 34 precçm (18 pârtikas preèu
kategorijâm un 16 nepârtikas preèu kategorijâm, pçdçjâs iekïaujot arî lauksaimniecîbas izejvielas un
metâlus), izmantojot Eurostat ârçjâs tirdzniecîbas statistiku (COMEXT datubâzi). Fiksçtie svari
paðlaik attiecas uz 2004.–2006. gada vidçjo lielumu, un tos aktualizç reizi piecos gados. Ðo 34 preèu
cenas ir pasaules tirgus cenas ASV dolâros, konvertçtas euro pçc mçneða vidçjâ euro kursa attiecîbâ
pret ASV dolâru.

Lai novçrtçtu globâlo preèu cenu noriðu ietekmi uz euro zonas ekonomisko aktivitâti un patçriòa
cenâm, svçrðanas metode, kurâ izmantots imports, nav konceptuâli optimâlâ. Piemçram, ar importu
svçrtajâ indeksâ kvieðu svari atbilst tikai pusei no kafijas svariem (sk. tabulu), tomçr kvieðu nozîme
iekðzemes raþoðanas procesa izmaksâs un galapatçriòâ ir daudz lielâka nekâ kafijai. Ðâdu
neatbilstîbu galvenokârt var izskaidrot ar atseviðíu produkcijas veidu, piemçram, kvieðu,
nozîmîgajiem raþoðanas apjomiem euro zonâ, tâdas preces kâ kafiju un kakao pilnîbâ importçjot.
Vienlaikus globâlo preèu cenu norises var ietekmçt iekðzemç raþoto preèu cenas.

Ievçrojot ðo situâciju, tika izveidots arî ar "izlietojumu" svçrts neenerìijas preèu cenu indekss. Ðajâ
indeksâ izmanto svçrðanas metodi, kuras pamatâ ir euro zonas pieprasîjuma jeb katras indeksâ

Avots: ECB aprçíini.

A attēls .  Euro zonas ar importu svērtie
neenerģi jas preču cenu indeksi
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ECB  neene rģ i j a s  p re ču  cenu  i ndeksu  s va r i

(%; uz 2004.–2006. gada datu bâzes)

Avots: ECB aprçíini.
Piezîme. Pozîcijâ "Cita pârtika" iekïauti mieþi, rîsi, saulespuíu sçklas, kokosa eïïa, palmu eïïa, tçja, tabaka, banâni un apelsîni. Pozîcijâ
"Citi metâli" iekïauta alva, sudrabs, platîns un svins. Pozîcijâ "Citas lauksaimniecîbas izejvielas" iekïauta kokvilna, âdas, gumija un vilna.

Ar importu svçrtais indekss                          Ar izlietojumu svçrtais indekss

1 Datu avoti: Eurostat lauksaimniecîbas statistika, ârçjâs tirdzniecîbas statistika (COMEXT) un raþoðanas statistika produktu veidu
dalîjumâ (PRODCOM), kâ arî Apvienoto Nâciju Pârtikas un lauksaimniecîbas organizâcijas (FAOSTAT) apkopotâ statistika.
Vienkârðîbas dçï un sakarâ ar atbilstoðu un visaptveroðu datu avotu trûkumu pieòemts, ka krâjumi ir bijuði stabili.

2 Turklât, lai novçrstu graudaugu dubultuzskaiti euro zonâ, graudaugiem pieðíirtie sâkotnçjie svari ar izlietojumu svçrtajâ indeksâ tika
samazinâti, jo graudaugus daïçji izmanto kâ barîbu lopiem, kurus izmanto gaïas iegûðanai. Lîdzîgi tika novçrsta saulespuíu sçklu
dubultuzskaite, jo tâs gandrîz pilnîbâ izmanto saulespuíu sçklu eïïas raþoðanai.

iekïautâs preces "izlietojuma" vçrtîba. Tajâ îpaði òemts vçrâ katras preces importa, eksporta un paðu
raþoðanas apjoms.1 Kâ redzams tabulâ, ar izlietojumu svçrtâ neenerìijas preèu cenu indeksa svaru
struktûra un ar importu svçrtâ indeksa struktûra ievçrojami atðíiras. Pârtikas svari ar izlietojumu
svçrtajâ indeksâ ir 44.3%, bet ar importu svçrtajâ – 35.2%. Turpretî metâlu svari ir ievçrojami
zemâki ar izlietojumu svçrtajâ indeksâ. Pârtikas preèu kategorijâ atðíirîbas ir îpaði krasas. Ar
izlietojumu svçrtajâ indeksâ pârtikas precçm ar lielu iekðzemes raþoðanas apjomu ir lielâk svari,
savukârt preces ar ïoti ierobeþotu raþoðanas apjomu euro zonâ, piemçram, kafija vai sojas pupiòas, ir
ar mazâkiem svariem. Ðajâ indeksâ kvieðu svari ir vairâk nekâ divas reizes lielâki par kafijas vai
sojas pupiòu svariem.2 Ðî svçrðanas metode vairâk atbilst globâlo preèu patçriòa modeïiem euro
zonâ un sniedz informâciju par spiedienu uz patçriòa cenâm, ko rada globâlo preèu cenu pârmaiòas
(pieòemot, ka iekðzemç raþoto preèu cenas mainâs paralçli pasaules tirgus cenâm).

Abu euro zonas neenerìijas preèu cenu indeksu salîdzinâjums liecina, ka pçdçjos gados izlietojuma
svaru indeksa kâpums bijis nedaudz mazâks (sk. B att.). No 2003. gada janvâra lîdz 2008. gada
martâ sasniegtajam augstâkajam lîmenim ar izlietojumu svçrtais indekss palielinâjâs par 143% (ar
importu svçrtais indekss – par 167%). Tas galvenokârt atspoguïo ðajâ periodâ novçroto seviðíi
straujo cenu pieaugumu metâliem, kam ar izlietojumu svçrtajâ indeksâ ir mazâki svari. Pçc nesen
novçrotâ preèu cenu krituma ar izlietojumu svçrtais indekss 2008. gada novembrî bija gandrîz par
58% lielâks nekâ 2003. gada janvârî, bet ar importu svçrtais indekss bija aptuveni par 73% lielâks
nekâ 2003. gada janvârî.
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1 . 3 . Ā R Ē J Ā S  V I D E S  P RO G N O Z E

Globâlâ ekonomiskâ lejupslîde norâda uz arvien
sliktâku pasaules tirdzniecîbas un euro zonas
ârçjâ pieprasîjuma attîstîbas perspektîvu.
Jaunâkie starptautiskâs tirdzniecîbas aktivitâtes
râdîtâji liecina par importa pieprasîjuma bûtisku
vâjinâðanos, îpaði attîstîtajâs valstîs. Piemçram,
Baltijas sauskravu pârvadâjumu indekss (Baltic
Dry Index), ar ko nosaka pasaules beramkravu
pârvadâjumu likmes un kas ir globâlâs
tirdzniecîbas izaugsmes galvenais râdîtâjs,
pçdçjo mçneðu laikâ samazinâjies vairâk nekâ
par 90%, lai gan salîdzinâjumâ ar ïoti augstu
lîmeni. Runâjot par ekonomiskâs aktivitâtes
perspektîvu, 2008. gada septembra OECD
apvienotais galvenais râdîtâjs apstiprina samçrâ
strauju ekonomiskâs prognozes pasliktinâðanos
visâm lielâkajâm attîstîtajâm valstîm un sliktâku
prognozi galvenajâm ârpus OECD esoðajâm
valstîm, piemçram, Íînai, Indijai un Krievijai
(sk. 4. att.). Ðâda perspektîva atbilst Ifo Pasaules

4. attēls .  OECD apvienotais galvenais
rādītā js

Avots: OECD.
Piezîme. Attîstîbas valstu râdîtâjs ir Brazîlijas, Íînas un
Krievijas AGR vidçjais svçrtais lielums.

(mçneða dati; izlîdzinâta amplitûda)
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Novçrtçjot globâlo preèu cenu ðoku transmisiju
uz iekðzemes aktivitâti un inflâciju, vçlams
òemt vçrâ papildu faktorus, piemçram, ES
Kopçjâs lauksaimniecîbas politikas (KLP)
noteikto zemâkâs cenas lîmeni un konkrçtai
valstij raksturîgo nodokïu reþîmu. KLP var
izraisît euro zonas preèu cenu neatbilstîbu
globâlajâm preèu cenâm. Nâkotnç plânots
izpçtît, vai iespçjams aprçíinât indeksu, kurâ
ðâdi faktori òemti vçrâ. Turklât tiks pçtîti arî ar
izlietojumu svçrtâ indeksa uzlabojumi.

Abi ar importu un izlietojumu svçrtie
neenerìijas preèu cenu indeksi pirmo reizi
sniegti ðâ "Mçneða Biïetena" statistikas sadaïas
5.1. tabulâ. Ar importu svçrtais indekss aizstâj
HSEI aprçíinâto neenerìijas preèu cenu indeksu. Jaunie indeksi bûs pieejami katru mçnesi, un ECB
Statistisko datu noliktavâ tos aktualizçs katra mçneða treðajâ darbadienâ. Datu laikrindas sâkas ar
1996. gada janvâri un tiek sniegtas kâ indeksi, kas aprçíinâti uz euro un ASV dolâros izteiktu preèu
cenu bâzes.

B attēls .  Euro zonas neenerģi jas preču
cenu indeksi

(ASV dolâros izteikti indeksi; 2000 = 100; mçneða dati)

Avots: ECB aprçíini.
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ekonomiskâ klimata novembra apsekojuma datiem, saskaòâ ar kuriem 2008. gada 4. ceturksnî notiks
tâlâka vispârçja situâcijas pasliktinâðanâs. Indekss sasniedzis zemâko lîmeni vairâk nekâ 20 gadu
laikâ.

Neskaidrîba par pasaules tautsaimniecîbas attîstîbas perspektîvu ir ârkârtîgi liela. Finanðu tirgus
svârstîgums ir pieaudzis, un tas nozîmç, ka pasaules tautsaimniecîbas perspektîvas novçrtçjums
paðlaik pakïauts lielai nenoteiktîbai. Kopumâ izaugsmes riski ir lejupvçrsti. Tie galvenokârt saistîti
ar finanðu tirgus satricinâjuma vçl lielâku iespçjamo ietekmi uz reâlo tautsaimniecîbu. Pasaules
tautsaimniecîbas lejupslîdes dziïums un ilgums lielâ mçrâ bûs atkarîgs no finanðu krîzes
pârvarçðanas âtruma. Citi riski attiecas uz baþâm par protekcionisma spiedienu un iespçjamâm
nekontrolçjamâm norisçm globâlâs nelîdzsvarotîbas dçï.
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EKONOMISKĀS
UN MONETĀRĀS

NORISES

2 . MONE T Ā R Ā S  UN  F I N AN ŠU  NOR I S E S

2 . 1 . N A U DA  U N  M F I  K R E D Ī T I

Jaunâkie monetârie dati apstiprina, ka pçdçjos ceturkðòos euro zonâ vçrotais plaðâs naudas
ekspansijas pamattemps ir stabils, tomçr kïûst mçrenâks. Tâpçc monetâro râdîtâju tendences
apliecina viedokli, ka inflâcijas spiediens turpina samazinâties, bet vidçjâ un ilgâkâ termiòâ
saglabâjas atseviðíi augðupvçrsti riski. Vienlaikus konkrçtus MFI bilances posteòus spçcîgi skârusi
finanðu tirgus satricinâjuma pastiprinâðanâs, notiekot ievçrojamai lîdzekïu pârvirzîðanai starp
plaðâs naudas sastâvdaïâm, kas tomçr vçl maz ietekmçjusi M3 kopumâ. Pagaidâm nav pazîmju, kas
liecinâtu, ka finanðu satricinâjuma pastiprinâðanâs bûtu izraisîjusi bûtiskus ierobeþojumus
nefinanðu privâtajam sektoram kopumâ pieejamo aizdevumu ziòâ, lai gan konkrçti segmenti,
iespçjams, ietekmçti negatîvâk. MFI pârdevuðas vçrtspapîrus, lai novçrstu kopð septembra vidus
vçroto banku finansçjuma apstâkïu pasliktinâðanos, ko noteica aizdevumu pieejamîbas
mazinâðanâs. Raugoties nâkotnç, kopð septembra vidus vçrotâ finanðu satricinâjuma
pastiprinâðanâs, iespçjams, iezîmç pavçrsiena punktu monetâro noriðu attîstîbâ.

P L A Š Ā S  N A U DA S  R Ā D Ī T Ā J S  M 3

2008. gada 3. ceturksnî plaðâs naudas râdîtâja M3 gada pieauguma temps turpinâja samazinâties,
sasniedzot 9.0% (2. ceturksnî – 10.1%; sk. 5. att.). Tas apstiprina pçdçjos ceturkðòos vçroto plaðâs
naudas un kredîtu atlikuma râdîtâju gada kâpuma tempa sarukumu, kas savukârt atspoguïo stingrâku
finansçðanas nosacîjumu un lçnâkas tautsaimniecîbas izaugsmes ietekmi.

M3 gada pieauguma temps 2008. gada 3. ceturksnî joprojâm bija stabils, lai gan kâpums kïuvis mçrenâks.
Daïçji  tas joprojâm atspoguïo lçzeno ienesîguma lîkni, kas veicinâja lîdzekïu pârvirzîðanu no ilgâka
termiòa aktîviem uz monetârajiem instrumentiem, kuri piedâvâja lîdzîgu atlîdzîbu ar lielâku likviditâti un
mazâku risku. Ðâdai lîdzekïu pârvirzîðanai bija augðupvçrsta ietekme uz M3 pieaugumu. Tomçr, pat
òemot vçrâ ðâdu ietekmi, plaðâs naudas kâpuma pamattemps 3. ceturksnî joprojâm bija spçcîgs.

Tomçr kopð septembra vidus vçrotâ finanðu satricinâjuma pastiprinâðanâs, iespçjams, iezîmç
pavçrsiena punktu monetâro noriðu attîstîbâ. Lai gan par to varbût neliecina M3 gada pieauguma
temps, kas kopð oktobra nav mainîjies (8.7%),
konkrçti MFI bilances elementi skarti bûtiski.
Turklât notikusi lîdzekïu pârvirzîðana starp
plaðâs naudas sastâvdaïâm. Îpaði oktobrî M3
kâpumu veicinâja spçcîgais naudas
pieprasîjums, kas daïçji atspoguïo nerezidentu
pieprasîjumu pçc euro banknotçm.

Kopð septembra vidus vçrotâ finanðu
satricinâjuma pastiprinâðanâs var ievçrojami
ietekmçt monetâro dinamiku. Lai gan oktobra
dati nesatur tieðas norâdes par ievçrojamâm M3
vai nefinanðu privâtajam sektoram izsniegto
aizdevumu pieauguma pârmaiòâm, bûtiskâkâ
ietekme uz citâm MFI bilances sastâvdaïâm un
notiekoðâ lîdzekïu pârvirzîðana starp plaðâs
naudas sastâvdaïâm liecina, ka nâkotnç
iespçjama ievçrojamâka ietekme uz monetâro
râdîtâju kâpuma tendencçm.

5. attēls. M3 pieaugums

(sezonâli izlîdzinâtas un atbilstoði darbadienu skaitam koriìçtas
pârmaiòas; %)

Avots: ECB.
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M 3  G A LV E N Ā S  S A S T Ā V DA Ļ A S

2008. gada 3. ceturksnî joprojâm vçroto M3 gada pieauguma tempa samazinâðanos noteica M1 un
tirgojamo finanðu instrumentu (t.i., M3 – M2) devums, bet îstermiòa noguldîjumu, izòemot
noguldîjumus uz nakti (t.i., M2 – M1), devums kopumâ nemainîjâs (sk. 1. tabulu). Tomçr paði
jaunâkie dati, ðíiet, liecina par ðîs shçmas pârmaiòâm, jo M1 kâpums septembrî un oktobrî
palielinâjâs, bet îstermiòa noguldîjumu, izòemot noguldîjumus uz nakti, un tirgojamo finanðu
instrumentu atlikuma pieauguma temps finanðu satricinâjuma pastiprinâðanâs apstâkïos
samazinâjâs.

2008. gada 3. ceturksnî M1 gada kâpuma temps turpinâja kristies, sasniedzot 0.6% (2. ceturksnî –
2.3%). 3. ceturksnî vçrotâ M1 pieauguma tempa samazinâðanâs galvenokârt atspoguïo noguldîjumu
uz nakti atlikuma dinamiku. Ðo noguldîjumu atlikuma gada kâpuma temps kïuva negatîvs (–0.7%;
2. ceturksnî – 1.2%). Pçdçjos ceturkðòos vçrotâ ðî noguldîjumu uz nakti atlikuma pieauguma tempa
sarukuma tendence lielâ mçrâ atspoguïoja îstermiòa procentu likmju kâpumu kopð 2005. gada
decembra, nemitîgi palielinot ðâdu instrumentu turçðanas izvçles izmaksas.

2008. gada oktobrî M1 gada pieauguma temps krasi palielinâjâs otro mçnesi pçc kârtas, pieaugot lîdz
3.7% (septembrî un augustâ – attiecîgi 1.2% un 0.2%). Ðâdu M1 kâpuma tempa pieaugumu noteica
mçneða plûsmu palielinâðanâs gan skaidrajâ naudâ apgrozîbâ, gan noguldîjumos uz nakti, daïçji
atspoguïojot banknoðu pieprasîjuma kâpumu euro zonas kaimiòvalstîs.

Lielâko M3 gada pieauguma daïu 2008. gada 3. ceturksnî joprojâm noteica îstermiòa noguldîjumi,
izòemot noguldîjumus uz nakti. Tomçr ðo noguldîjumu atlikuma gada kâpuma temps nedaudz
samazinâjâs, ðajâ ceturksnî sasniedzot 18.9% (iepriekðçjâ ceturksnî – 19.3%; sk. 6. att.). Ðîs
tendences atspoguïoja arî oktobra dati – îstermiòa noguldîjumu, izòemot noguldîjumus uz nakti,

1 .  t abu l a .  Monetā ro  r ād ī t ā j u  kopsav i l kuma tabu l a

(ceturkðòa dati ir vidçjie; sezonâli izlîdzinâti un koriìçti atbilstoði darbadienu skaitam)
Gada pieauguma temps

Atlikums no 2007 2008 2008 2008 2008 2008
M3; %1) IV I II III Sept. Okt.

M1 42.7 5.9 3.8 2.3 0.6 1.2 3.7
Skaidrâ nauda apgrozîbâ 7.5 8.0 7.8 7.8 7.5 8.2 13.0
Noguldîjumi uz nakti 35.2 5.5 3.0 1.2 –0.7 –0.1 1.9

M2 – M1 (= pârçjie îstermiòa noguldîjumi) 42.8 16.8 18.4 19.3 18.9 17.7 15.5
Noguldîjumi ar noteikto termiòu
lîdz 2 gadiem 26.5 40.6 41.4 40.4 37.6 34.4 29.2
Noguldîjumi ar brîdinâjuma termiòu par izòemðanu
lîdz 3 mçneðiem 16.3 –3.9 –3.3 –2.3 –2.0 –2.0 –1.4
M2 85.5 10.7 10.3 10.0 9.1 8.9 9.3
M3 – M2 (= tirgojamie finanðu instrumenti) 14.5 19.6 16.3 10.3 8.9 7.3 5.3
M3 100.0 12.0 11.2 10.1 9.0 8.7 8.7

Euro zonas rezidentiem izsniegtie kredîti 9.2 10.0 9.6 9.1 8.5 7.3
Valdîbai izsniegtie kredîti –4.1 –2.5 –1.2 0.6 0.8 0.7

Valdîbai izsniegtie aizdevumi –1.8 –0.9 0.8 2.1 2.9 3.4
Privâtajam sektoram izsniegtie kredîti 12.2 12.7 11.9 10.8 10.1 8.6

Privâtajam sektoram izsniegtie aizdevumi 11.1 11.1 10.5 9.1 8.5 7.8
Ilgâka termiòa finanðu saistîbas
(izòemot kapitâlu un rezerves) 8.5 6.8 4.5 3.3 2.7 0.5

Avots: ECB.
1) Pçdçjâ mçneða beigâs pieejamie dati. Skaitïu noapaïoðanas rezultâtâ summa var atðíirties no kopsummas.
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atlikuma gada pieauguma temps turpinâja sarukt,
ðajâ mçnesî sasniedzot 15.5% (septembrî – 17.7%).

Ðâdas norises lielâ mçrâ atspoguïo noguldîjumu
ar noteikto termiòu lîdz 2 gadiem (t.i., îstermiòa
termiònoguldîjumu) pieprasîjuma kâpuma tempa
samazinâðanos. Tomçr ðo noguldîjumu atlikums
turpinâja ïoti strauji palielinâties, gada
pieauguma tempam oktobrî sasniedzot 29.2%
(3. un 2. ceturksnî – attiecîgi 37.6% un 40.4%).
Noguldîjumu ar brîdinâjuma termiòu par
izòemðanu lîdz 3 mçneðiem (t.i., îstermiòa
krâjnoguldîjumu) turçjumu gada kâpums oktobrî
salîdzinâjumâ ar iepriekðçjâ gada atbilstoðo
periodu samazinâjâs par 1.4%.

Pçdçjos mçneðos ienesîguma lîknes forma un
banku noguldîjumu procentu likmju struktûra
noteikusi to, ka îstermiòa termiònoguldîjumi
kïuvuði îpaði pievilcîgi salîdzinâjumâ ar citiem
M3 ietilpstoðiem instrumentiem un ilgâka
termiòa aktîviem. Îpaði îstermiòa
termiònoguldîjumu atlîdzîba (pretçji
noguldîjumu uz nakti un îstermiòa
krâjnoguldîjumu atlîdzîbai) samçrâ cieði sekojusi naudas tirgus procentu likmju kâpumam,
iespçjams, tâpçc, ka bankas veikuðas papildu pasâkumus, lai ðâdus noguldîjumus piesaistîtu laikâ,
kad grûti iegût finansçjumu liela apjoma darîjumu naudas tirgû, òemot vçrâ finanðu spriedzes
pastiprinâðanos.

M3 ietilpstoðo tirgojamo finanðu instrumentu atlikuma gada pieauguma temps 2008. gada oktobrî
turpinâja samazinâties, sasniedzot 5.3% (3. un 2. ceturksnî – attiecîgi 8.9% un 10.3%). To noteica
naudas tirgus akciju un daïu (lielâkais apakðkomponents) un parâda vçrtspapîru ar termiòu lîdz
2 gadiem atlikuma gada kâpuma tempa ievçrojamais kritums. Turpretî treðâ apakðkomponenta, t.i.,
repo darîjumu, pieauguma temps gan 2008. gada 3. ceturksnî, gan oktobrî atkal palielinâjâs
(iepriekðçjâ ceturksnî – nemainîjâs).

Pçc finanðu satricinâjuma pastiprinâðanâs septembra vidû bija vçrojama bûtiska lîdzekïu aizplûde no
naudas tirgus akcijâm un daïâm, kuru galvenokârt noteica ârpus euro zonas esoðo valstu rezidenti,
atspoguïojot investoru baþu atjaunoðanos par atseviðíu fondu droðîbu. Tomçr oktobra dati liecina
par aizplûþu mazinâðanos, norâdot uz to, ka pçdçjâ laikâ baþas par naudas tirgus fondu sabrukuma
iespçju, kas pastâvçja pçc Lehman Brothers bankrota, varçtu bût mazinâjuðâs.

Monetâro râdîtâju sektoru dalîjuma pamatâ ir dati par îstermiòa noguldîjumiem un repo darîjumiem
("M3 noguldîjumi"). Ðâ râdîtâja (kas ir plaðâkais râdîtâjs, par kuru pieejama ticama informâcija par
sektoru turçjumiem) gada kâpuma temps 2008. gada 3. ceturksnî kopumâ sekoja M3 dinamikai,
turpinot samazinâties un sasniedzot 10.2% (iepriekðçjâ ceturksnî – 11.0%). Sarukums turpinâjâs
oktobrî, kad M3 noguldîjumu atlikuma gada pieauguma temps samazinâjâs lîdz 9.6% (septembrî –
9.7%).

Avots: ECB.

6. attēls. M3 galvenās sastāvdaļas

(sezonâli izlîdzinâtas un atbilstoði darbadienu skaitam koriìçtas
pârmaiòas salîdzinâjumâ ar iepriekðçjâ gada atbilstoðo periodu; %)

M1
pârçjie îstermiòa noguldîjumi
tirgojamie finanðu instrumenti
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Mâjsaimniecîbu sektora (sektors, kas nosaka
lielâko M3 noguldîjumu kopçjâ kâpuma daïu)
M3 noguldîjumu kopapjoma gada pieauguma
temps 2008. gada 3. ceturksnî samazinâjâs lîdz
9.0% (2. ceturksnî – 9.2%). Tomçr oktobrî
mâjsaimniecîbu M3 noguldîjumu atlikuma gada
kâpuma temps krasi palielinâjâs, sasniedzot
9.7% (septembrî – 8.6%; sk. 7. att.).

Nefinanðu sabiedrîbu veikto M3 noguldîjumu
atlikuma gada pieauguma temps 2008. gada
3. ceturksnî arî saruka, un ðî tendence turpinâjâs
oktobrî. Ðo turpmâko samazinâðanos varçtu bût
veicinâjis nefinanðu sabiedrîbu peïòas kâpuma
ilgstoðais sarukums, tomçr finansçðanas
nosacîjumu pasliktinâðanâs, iespçjams, arî
mudinâjusi uzòçmumus (galvenokârt mazâkus
uzòçmumus) izmantot nesadalîto peïòu un
noguldîjumus, lai finansçtu ieguldîjumus
pamatkapitâlâ un apgrozâmajâ kapitâlâ.

Nemonetâro finanðu starpnieku veikto M3
noguldîjumu atlikuma gada pieauguma temps 2008. gada 3. ceturksnî un arî oktobrî samazinâjâs.
Tomçr CFS veikto M3 noguldîjumu atlikuma gada kâpums joprojâm ir ievçrojami straujâks nekâ
pieaugums citos sektoros. Òemot vçrâ paðreizçjo finanðu tirgus vidi, tas varçtu atspoguïot
ieguldîjumu fondu augoðo nepiecieðamîbu uzturçt skaidrâs naudas droðîbas rezerves, lai segtu
iespçjamo vçrtspapîru dzçðanu, kas atspoguïota ieguldîjumu fondu datos par 2008. gada 2. ceturksni.

G A LV E N I E  M 3  N E I E T I L P S TO Š I E  B I L A N C E S  P O S T E Ņ I

No M3 neietilpstoðajiem bilances posteòiem 2008. gada 3. ceturksnî turpinâja samazinâties euro
zonas rezidentiem izsniegto MFI kredîtu kopapjoma gada pieauguma temps, sasniedzot 9.1%
(2. ceturksnî – 9.6%), bet oktobrî tas saruka vçl vairâk (7.3%; sk. 1. tabulu). Tas galvenokârt
atspoguïo privâtajam sektoram izsniegto MFI kredîtu atlikuma kâpuma tempa ievçrojamo
samazinâðanos, kas lielâ mçrâ atspoguïoja euro zonas privâtâ sektora emitçto vçrtspapîru pârdoðanas
darîjumus.

Valdîbai izsniegto MFI kredîtu atlikuma gada pieauguma temps 3. ceturksnî nedaudz palielinâjâs
(0.6%; 2. ceturksnî – –1.2%). Oktobrî valdîbai izsniegto MFI kredîtu atlikuma gada kâpuma temps
kopumâ nemainîjâs (0.7%). Tas slçpj MFI sektora valdîbas vçrtspapîru turçjumu atlikuma
samazinâðanos septembrî un oktobrî, par ko liecina negatîvâs mçneða plûsmas abos mçneðos. Ðâdas
norises varçtu bût saistîtas ar kredîtiestâþu aizòemto lîdzekïu attiecîbas sarukumu, òemot vçrâ
valdîbas obligâciju tirgu likviditâti un labvçlîgâs cenu norises (sîkâku informâciju sk. 2. ielikumâ
"Euro zonas kredîtiestâþu bilanèu jaunâkâs norises"). Tam, ka naudas tirgus fondi atbrîvojâs no
ðâdiem aktîviem, iespçjams, arî bija zinâma loma vçrtspapîru dzçðanas kontekstâ.

2008. gada 3. ceturksnî turpinâja samazinâties privâtajam sektoram izsniegto MFI kredîtu atlikuma

Avots: ECB.
Piezîme. MFI sektors, izòemot Eurosistçmu.

7. attēls. Īstermiņa noguldījumi un
atpirkšanas līgumi

(pârmaiòas salîdzinâjumâ ar iepriekðçjo gadu; %; sezonâli neizlîdzinâti
un atbilstoði darbadienu skaitam nekoriìçti dati)
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gada pieauguma temps (10.8%; 2. ceturksnî – 11.9%), un oktobrî tas saruka vçl vairâk, sasniedzot
8.6%. 3. ceturksnî reìistrçtais privâtajam sektoram izsniegto kredîtu atlikuma kâpuma tempa
kritums slçpj atðíirîgas norises daþâdos apakðkomponentos. MFI privâtâ sektora emitçto vçrtspapîru
turçjumu gada pieauguma temps 3. ceturksnî samazinâjâs (36.5%; 2. ceturksnî – 39.7%) un oktobrî
saruka vçl vairâk, sasniedzot 27.9%. Ðâds joprojâm spçcîgs, lai gan sarûkoðs gada kâpuma temps
lielâ mçrâ atspoguïo iepriekðçjos ceturkðòos MFI veiktos CFS emitçto vçrtspapîru pirkumus saistîbâ
ar vçrtspapîroðanas darbîbâm. Septembrî MFI samazinâja savus privâtâ sektora neakciju vçrtspapîru
turçjumus, par ko liecina ðâ mçneða ievçrojamâs negatîvâs mçneða plûsmas. Tomçr oktobrî mçneða
plûsma atkal bija ar lielu pozitîvu vçrtîbu, galvenokârt atspoguïojot MFI veiktos CFS emitçto
vçrtspapîru pirkumus saistîbâ ar vçrtspapîroðanas darbîbâm.

MFI privâtâ sektora emitçto neakciju vçrtspapîru turçjumu gada pieauguma temps 3. ceturksnî
palielinâjâs (6.0%; 2. ceturksnî – 3.7%), bet oktobrî atkal samazinâjâs, sasniedzot –1.4%. Ðâds
ievçrojams MFI minçto instrumentu turçjumu sarukums, iespçjams, saistîts ar banku vajadzîbu
samazinât aizòemto lîdzekïu attiecîbu, ko noteica augoðais spiediens uz to bilancçm, òemot vçrâ
finanðu tirgus spriedzes pastiprinâðanos. Tâdçjâdi MFI spçja samazinât savus vçrtspapîru (gan
neakciju vçrtspapîru, gan akciju un pârçjo kapitâla vçrtspapîru) turçjumus ïâvusi tâm izolçt
privâtajam sektoram izsniegto banku aizdevumu ekspansiju no tieðâs ietekmes, kâda augoðajai
finanðu spriedzei bijusi uz banku finansçðanas nosacîjumiem.

Privâtajam sektoram izsniegto aizdevumu, kas ir lielâkais privâtajam sektoram izsniegto kredîtu
komponents, atlikuma gada pieauguma temps 2008. gada 3. ceturksnî turpinâja samazinâties (9.1%),
bet oktobrî saruka vçl vairâk, sasniedzot 7.8% (2. ceturksnî – 10.5%; sk. 1. tabulu). Ðâdu kritumu
noteica gan nefinanðu privâtajam sektoram, gan nemonetârajiem finanðu starpniekiem izsniegto
aizdevumu atlikuma lçnâks kâpums. Gausâks nefinanðu privâtajam sektoram izsniegto aizdevumu
atlikuma pieauguma temps atspoguïoja gan nefinanðu sabiedrîbâm izsniegto aizdevumu atlikuma
gada kâpuma tempa samazinâðanos (3. ceturksnî un oktobrî tas saruka attiecîgi lîdz 12.8% un 11.9%;
2. ceturksnî – 14.5%), gan mâjsaimniecîbâm izsniegto aizdevumu atlikuma gada pieauguma tempa
samazinâðanos (3. ceturksnî un oktobrî – attiecîgi 4.0% un 3.3%; 2. ceturksnî – 5.0%). Kopumâ
jaunâkâ aizdevumu atlikuma kâpuma dinamika atbilst vçsturiskajâm tendencçm, atspoguïojot banku
aizdevumu procentu likmju paaugstinâðanas kopð 2005. gada beigâm, mâjokïu tirgus aktivitâtes
mazinâðanâs, stingrâku kreditçðanas nosacîjumu (kas galvenokârt saistîts ar gaidu samazinâðanos
attiecîbâ uz vispârçjo tautsaimniecîbas aktivitâti un sliktâkâm mâjokïu tirgus perspektîvâm) un
kopçjâ ekonomiskâs attîstîbas cikla ietekmi (sîkâku analîzi par nefinanðu sabiedrîbu un
mâjsaimniecîbu finanðu plûsmâm un finanðu stâvokli sk. 2.6. un 2.7. sadaïâ).

No citiem M3 neietilpstoðajiem bilances posteòiem pçdçjos ceturkðòos turpinâjis samazinâties MFI
ilgâka termiòa finanðu saistîbu (izòemot kapitâlu un rezerves) gada pieauguma temps (sk. 8. att.).
Tas atspoguïo lçnâku kâpumu visos apakðkomponentos. Îpaði ilgtermiòa noguldîjumu atlikuma
pieauguma tempa kritums atspoguïo ienesîguma lîknes formu un finanðu tirgus sasprindzinâjuma
pastiprinâðanos, kas veicina lîdzekïu pârvirzîðanu no ilgtermiòa noguldîjumiem uz îsâka termiòa
noguldîjumiem. MFI sniegtie oktobra dati par ilgtermiòa parâda vçrtspapîriem liecina, ka bankas
nav varçjuðas iegût lîdzekïus, izmantojot ðo avotu. Turpretî kapitâla un rezervju gada kâpuma temps
pçdçjos mçneðos palielinâjies. To var skaidrot ar papildu paðu kapitâlu, kas izveidots, ieguldot
privâtos lîdzekïus un valdîbai ieplûdinot kapitâlu, lai stiprinâtu kredîtiestâþu bilances.
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Visbeidzot, MFI tîro ârçjo aktîvu pozîcijâ oktobrî treðo mçnesi pçc kârtas reìistrçts kâpums
(37 mljrd. euro), atspoguïojot to, ka ârçjâs saistîbas pçdçjos mçneðos samazinâjuðâs straujâk par
ârçjiem aktîviem, abâm bilances pusçm sarûkot. Ðo tîro ieplûþu rezultâtâ MFI tîrâs ârçjo aktîvu
pozîcijas gada samazinâjums oktobrî saruka lîdz 149 mljrd. euro (septembrî – 188 mljrd. euro; sk.
9. att.). Tas, ka MFI tîrâ ârçjo aktîvu pozîcija joprojâm ir ar lielu negatîvu vçrtîbu, visticamâk,
atspoguïo notiekoðo lîdzsvara maiòu starptautiskajos portfeïos, t.i., lîdzekïu pârvirzîðanu no euro
zonas aktîviem, jo euro zonas tautsaimniecîbas izaugsmes perspektîvas pasliktinâjuðâs, un
nerezidentu veikto lîdzekïu repatriâciju, òemot vçrâ likviditâtes ierobeþojumus to mîtnes valstîs.

Kopumâ var teikt, ka jaunâkie monetârie dati par periodu lîdz 2008. gada oktobra beigâm apstiprina
notiekoðo nefinanðu privâtajam sektoram izsniegto MFI aizdevumu atlikuma gada pieauguma tempa
samazinâðanos. Tas lielâ mçrâ atspoguïo iepriekð notikuðâ îstermiòa procentu likmju kâpuma,
stingrâku finansçðanas nosacîjumu un lçnâkas tautsaimniecîbas izaugsmes kopçjo ietekmi uz
aizdevumu pieprasîjumu. Oktobra dati neliecina par pârtraukumiem privâtajam sektoram izsniegto
kredîtu plûsmâ. Ja mâjsaimniecîbu datus koriìç par vçrtspapîroðanas ietekmi (kas oktobrî bija
pozitîva), gan nefinanðu sabiedrîbâm, gan mâjsaimniecîbâm izsniegto aizdevumu mçneða plûsmas
tieðâm joprojâm ir spçcîgas. Tomçr vçsturiskâs likumsakarîbas un gaidâmâs norises saistîbâ ar
noteicoðajiem pamatfaktoriem, kâ arî pçdçjos mçneðos vçrotâ uzòçmumu un patçrçtâju konfidences
samazinâðanâs varçtu liecinât par turpmâku aizdevumu dinamikas palçninâðanos nâkamajos
ceturkðòos.

Avots: ECB.

8. attēls. M3 un MFI ilgāka termiņa finanšu
saistības

(sezonâli izlîdzinâtas un atbilstoði darbadienu skaitam koriìçtas
pârmaiòas salîdzinâjumâ ar iepriekðçjâ gada atbilstoðo periodu; %)

9. attēls. M3 neietilpstošie bilances posteņi

(gada plûsmas; mljrd. euro; sezonâli izlîdzinâti un atbilstoði
darbadienu skaitam koriìçti dati)

Avots: ECB.
Piezîmes. M3 parâdîts tikai kâ atsauce (M3 = 1 + 2 + 3 – 4 + 5).
Ilgâka termiòa finanðu saistîbas (izòemot kapitâlu un rezerves)
parâdîtas ar mînusa zîmi, jo tâs ir MFI sektora saistîbas.

M3
ilgâka termiòa finanðu saistîbas (izòemot kapitâlu 
un rezerves) 

privâtajam sektoram izsniegtie kredîti (1)
kredîts valdîbai (2)
tîrie ârçjie aktîvi (3)
ilgâka termiòa finanðu saistîbas (izòemot kapitâlu
un rezerves (4)
pârçjie M3 neietilpstoðie bilances posteòi 
(t.sk. kapitâls un rezerves) (5)
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Lai gan pagaidâm nav pierâdîjumu, kas liecinâtu par ierobeþotu privâtâ sektora pieeju kredîtiem,
iespçju, ka nâkotnç ðî pieeja varçtu kïût sareþìîtâka, nevar izslçgt. Pagaidâm MFI spçjuðas
samazinât vçrtspapîru turçjumus, tâdçjâdi izolçjot nefinanðu sabiedrîbâm un mâjsaimniecîbâm
izsniegto banku aizdevumu ekspansiju no tieðâs ietekmes, kâda ir augoðâs finanðu spriedzes
izraisîtajiem stingrâkiem banku finansçðanas nosacîjumiem. Vai to izdosies izdarît arî nâkotnç,
pagaidâm nav skaidrs. Plaðâkâ nozîmç, lai novçrtçtu augoðâ finanðu satricinâjuma ietekmi uz banku
aizdevumu un kredîtu piedâvâjumu, nepiecieðama turpmâka informâcija, dati un analîze.

2 .  i e l i k u m s

E U RO  Z O N A S  K R E D Ī T I E S T Ā Ž U  B I L A N Č U  J A U N Ā K Ā S  N O R I S E S

Kopð finanðu satricinâjuma sâkuma 2007. gada vasarâ kredîtiestâdes visâ pasaulç saskâruðâs ar
pieaugoðu spiedienu attiecîbâ uz to bilanèu apjomu. Euro zonas iestâdes nav bijuðas imûnas pret
ðâdiem spiedieniem, ko lielâ mçrâ izraisa divi avoti. No vienas puses, daþas iestâdes piedzîvojuðas
kapitâla bâzes eroziju, piemçram, sakarâ ar zaudçjumiem, kas raduðies kreditçðanas rezultâtâ, vai
nelabvçlîgâm aktîvu cenu pârmaiòâm. Tas varçtu likt ðîm institûcijâm samazinât bilanèu apjomu, lai
atjaunotu kopçjo aktîvu attiecîbu pret kapitâlu lîdz obligâtajam vai vçlamajam lîmenim.1 No otras
puses, spriedze naudas tirgos un investoru baþas citos tirgos, kur kredîtiestâdes parasti saòem
finansçjumu, piemçram, nodroðinâto obligâciju, vçrtspapîroðanas un nenodroðinâtâ parâda tirgos,
nozîmç, ka vismaz daþâm no ðîm iestâdçm ir finanðu resursu ierobeþojumi attiecîbâ uz to spçju
paplaðinât un saglabât bilanèu apjomu. Atkarîbâ no tâ, kâ tiek veikta kredîtiestâþu bilanèu apjoma
samazinâðana, tas varçtu ietekmçt finansçjuma pieejamîbu euro zonas uzòçmumiem un
mâjsaimniecîbâm. Òemot to vçrâ, ielikumâ aplûkotas jaunâkâs norises statistiskajâs kredîtiestâþu
bilancçs, konkrçti apskatot kredîtiestâþu aktîvu norises instrumentu un darîjuma partneru dalîjumâ.

Euro zonas kredîtiestâþu bilanèu kopsavilkuma pârskats

Analizçjot ðo tçmu, MFI bilances statistika jâaplûko tâdâ perspektîvâ, kas atðíiras no monetârajâ
analîzç parasti lietotâs pieejas. Pirmkârt, lai novçrtçtu apmçru, kâdâ spiediens uz kredîtiestâþu
kapitâlu un finanðu resursiem ietekmçjis to bilances, jâaplûko aktîvi arî salîdzinâjumâ ar citâm MFI.
Taèu, tâ kâ MFI konsolidçtajâ bilancç, kas veido monetârâs statistikas pamatu, ðie dati iekïauti neto
izteiksmç, jâpçta kopsavilkuma bilance. Otrkârt, òemot vçrâ, ka galçjais mçríis ir noteikt potenciâlo
ietekmi uz aizdevumu pieejamîbu uzòçmumiem un mâjsaimniecîbâm, analîze balstâs uz
kredîtiestâþu bilancçm, nevis uz MFI sektora kopçjo bilanci, – tâdçjâdi tiek izslçgts gan naudas
tirgus fondu sektors, gan Eurosistçma. Ðâds MFI sektora datu dalîjums pieejams tikai reizi
ceturksnî.

1 Principâ kredîtiestâdçm pieejamas vairâkas stratçìijas, lai atjaunotu vçlamo attiecîbu starp kopçjiem aktîviem un kapitâla bâzi.
Vispârinot tâs ietver kopçjo turçto aktîvu sarukumu, kapitâla bâzes palielinâjumu vai abu minçto pasâkumu apvienojumu. Savukârt
kapitâlu var palielinât, ieplûdinot kapitâlu un/vai samazinot dividenþu izmaksas.
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Avots: ECB.
1) Prasîbas pret MFI ietver arî kredîtiestâþu noguldîjumus
Eurosistçmâ.
2) "Citi aktîvi" ietver pamatlîdzekïus, kredîtiestâþu naudas tirgus
fondu akciju un daïu turçjumus un posteni "pârçjie aktîvi".

A attēls. Kredītiestāžu aktīvu turējumi
sektoru dalījumā

(ceturkðòa plûsmas; mljrd. euro; atbilstoði sezonâlai ietekmei
koriìçti dati)

Avots: ECB.
1) Ietver Eurosistçmas noguldîjumus.
2) "Citi aktîvi" ietver pamatlîdzekïus, kredîtiestâþu naudas tirgus
fondu akciju un daïu turçjumus un posteni "pârçjie aktîvi".

B attēls. Kredītiestāžu aktīvu turējumi
instrumentu dalījumā

(ceturkðòa plûsmas; mljrd. euro; atbilstoði sezonâlai ietekmei
koriìçti dati)

prasîbas pret privâto sektoru
prasîbas pret valdîbu
ârçjie aktîvi
prasîbas pret MFI
citi aktîvi
prasîbas pret Eurosistçmu

2)

1)

aizdevumi ne-MFI
aizdevumi MFI
ne-MFI emitçti neakciju vçrtspapîri
MFI emitçti neakciju vçrtspapîri
ne-MFI emitçtas akcijas un citi kapitâla vçrtspapîri
MFI emitçtas akcijas un citi kapitâla vçrtspapîri
citi aktîvi
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Euro zonas kredîtiestâþu kopçjie aktîvi turpinâja palielinâties visâ finanðu tirgus satricinâjuma laikâ
kopð 2007. gada vasaras. Reìistrçtas noturîgas ceturkðòa plûsmas, un 2008. gada 3. ceturksnî vçrotâ
plûsma bija îpaði liela (sk. A att.). Taèu ðîs plûsmas ietver nozîmîgus ieguldîjumus no palielinâtajâm
prasîbâm pret paðu MFI sektoru, îpaði 2007. gada 4. ceturksnî un 2008. gada 3. ceturksnî.
Galvenokârt tas notiek palielinâto prasîbu pret centrâlajâm bankâm dçï, atspoguïojot ârkârtas
centrâlo banku operâcijas, ko veica Eurosistçma. Prasîbu kâpums pret euro zonas privâto sektoru
sarucis pçc to kulminâcijas 2007. gada 4. ceturksnî, bet saglabâjas visai stabils. Pçc 2006. gada
beigâs un 2007. gada sâkumâ vçrotajâm îpaði lielajâm plûsmâm kredîtiestâdes ievçrojami
samazinâjuðas prasîbas pret ârpus euro zonas esoðo valstu rezidentiem, vismaz zinâmâ mçrâ
atspoguïojot atteikðanos no tâdâm investîciju stratçìijâm, kuras pçc finanðu tirgus satricinâjuma
sâkðanâs izrâdîjuðâs peïòu nenesoðas. Turklât kredîtiestâdes, ðíiet, samazinâjuðas ieguldîjumu
îpatsvaru valdîbas parâdzîmçs visâ finanðu tirgus satricinâjuma periodâ kopumâ, iespçjams, tâpçc,
ka ieguldîtâji pârvietoja lîdzekïus uz droðâkiem ieguldîjumiem, kas palielinâja ðâdu aktîvu vçrtîbu
un tâdçjâdi ïâva kredîtiestâdçm gût ievçrojamu peïòu no to pârdoðanas.

Kredîtiestâþu aktîvi instrumentu dalîjumâ liecina, ka kopçjo aktîvu kâpumâ joprojâm dominç
aizdevumi. Finanðu tirgus satricinâjums sâkumâ pozitîvi ietekmçja parâda vçrtspapîrus, un îpaði
liela ceturkðòa plûsma reìistrçta 2007. gada 4. ceturksnî, bet mazâkas, taèu samçrâ spçcîgas plûsmas
bija vçrojamas 2008. gadâ (sk. B att.). Tas lielâ mçrâ atspoguïo daþu kredîtiestâþu kredîtportfeïu
daïu pârveidoðanu vçrtspapîros, ðos aizdevumus vçrtspapîrojot un kredîtiestâdçm paturot ðajâ
procesâ radîtos vçrtspapîrus.
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Avots: ECB.

C attēls. MFI neakciju vērtspapīru turējumi

(mçneða plûsmas; mljrd. euro; atbilstoði sezonâlai ietekmei
koriìçti dati)

Avots: ECB.
Piezîme. Ârpus euro zonas esoðo valstu rezidentu MFI îstermiòa
parâda vçrtspapîru turçjumi un ðo instrumentu MFI turçjumi
parâdîti ar pretçju zîmi, jo tos atòem no neto emisijas, lai
aprçíinâtu ðo instrumentu turçjumus naudas turçtâju sektorâ.

D attēls. MFI parāda vērtspapīri ar dzēšanas
termiņu mazāku par 2 gadiem – emisija un
turējumi

(mçneða plûsmas; mljrd. euro; atbilstoði sezonâlai ietekmei
koriìçti dati)

emitenti – privâtais sektors
emitenti – MFI
emitenti – valdîba
emitenti – ârpus euro zonas esoðo valstu rezidenti

MFI îstermiòa parâda vçrtspapîru emisija
MFI îstermiòa parâda vçrtspapîru MFI turçjumi 
(ar pretçju zîmi)
MFI îstermiòa parâda vçrtspapîru nerezidentu turçjumi 
(ar pretçju zîmi)
MFI îstermiòa parâda vçrtspapîru naudas turçtâju 
sektora turçjumi

-150

-100

-50

0

50

100

150

Janv.     Apr.    Jûl.      Okt.    Janv.    Apr.    Jûl.     Okt.
-150

-100

-50

0

50

100

150

2007 2008

-80

-60

-40

-20

0

20

40

60

80

-80

-60

-40

-20

0

20

40

60

80

Janv.     Apr.    Jûl.        Okt.     Janv.     Apr.     Jûl.     Okt.
20082007

Jaunâkâs mçneða norises

Òemot vçrâ, ka finanðu tirgus satricinâjuma pastiprinâðanâs, ko izraisîja Lehman Brothers
sabrukums, sâkâs tikai septembra vidû, 2008. gada 3. ceturkðòa gandrîz paðâs beigâs, ceturkðòa
plûsmas mîkstinâs ðo neseno noriðu ietekmi. Tâpçc lietderîgi izpçtît parâda vçrtspapîru turçjumu
nesenâs mçneða norises, lai gan tas iespçjams tikai MFI sektoram kopumâ (sk. C att.). Tâs atklâj, ka
septembrî notika atbrîvoðanâs no visu veidu emitentu parâda vçrtspapîriem ievçrojamâ apjomâ.
Parâda vçrtspapîru turçjumu sarukums turpinâjâs oktobrî – tas attiecas uz ârpus euro zonas esoðo
valstu rezidentu un valdîbas sektora emitçtajiem vçrtspapîriem. Vienlaikus MFI oktobrî tomçr
iegâdâjâs citu MFI un privâtâ sektora emitçtos vçrtspapîrus. Taèu ir pazîmes, ka ðâ privâtâ sektora
parâda vçrtspapîru iegâde galvenokârt atspoguïoja aizdevumu privâtajam sektoram
vçrtspapîroðanas turpinâðanos – ar tâs palîdzîbu iestâdes, kuru bilancç sâkotnçji bija ðie aizdevumi,
arî paturçja raduðos vçrtspapîrus.

Tâpçc MFI parâda vçrtspapîru turçjumi septembrî un oktobrî liecinâja, ka ir atseviðíi bilances
posteòi, kurus visai bûtiski ietekmçjusi finanðu tirgus satricinâjuma pastiprinâðanâs. Ðajâ ziòâ îpaði
interesants ir gadîjums ar MFI emitçtajiem îstermiòa parâda vçrtspapîriem, kur samazinâðana
vçrojama ne tikai aktîvu, bet arî pasîvu pusç. Ðâdu instrumentu neto emisija septembrî un oktobrî
bija negatîva, savukârt vienlaikus MFI samazinâja ðo vçrtspapîru turçjumus (sk. D att). Interesanti,
ka samazinâðana ietekmçjusi galvenokârt MFI savstarpçjo darîjumu pozîcijas, kâ arî ârpus euro
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Pamatojoties uz nominâlâs un reâlâs naudas apjoma starpîbas dinamiku, jâsecina, ka 2008. gada
3. ceturksnî euro zonas monetârâ likviditâte atkal palielinâjâs pçc tam, kad 1. pusgadâ bija
vçrojamas atseviðías stabilizâcijas pazîmes (sk. 10. un 11. att.). Ðâdu likviditâtes stâvokïa râdîtâju
interpretâcijâ nepiecieðama piesardzîba, jo to pamatâ ir lîdzsvara naudas turçjumu novçrtçjums, kas
vienmçr ir nenoteikts, bet paðlaik – jo îpaði. Daþâdu naudas apjoma starpîbas râdîtâju atðíirîbas
tieðâm var uzskatît par norâdi uz ievçrojamu ar euro zonas paðreizçjo likviditâtes stâvokli saistîtu
nenoteiktîbu. Lai gan ir ðie trûkumi, dati kopumâ liecina par nepârprotamu monetârâs likviditâtes
uzkrâðanos pçdçjos gados.

Kopsavilkumâ var teikt, ka dati par periodu lîdz oktobra beigâm joprojâm liecina par spçcîgu, tomçr
sarûkoðu monetârâs ekspansijas pamattempu euro zonâ. Tâpçc monetâro râdîtâju tendences
apliecina viedokli, ka inflâcijas spiediens turpina samazinâties, bet vidçjâ un ilgâkâ termiòâ
saglabâjas atseviðíi augðupvçrsti riski. Tomçr kopð septembra vidus vçrotâ finanðu satricinâjuma
pastiprinâðanâs, iespçjams, iezîmç pavçrsiena punktu monetâro noriðu attîstîbâ. Lai gan jaunâkie
dati nenorâda ne uz krasâm plaðâs naudas pieauguma pârmaiòâm, ne mâjsaimniecîbâm un nefinanðu
sabiedrîbâm pieejamo aizdevumu apsîkumu, tie liecina, ka finanðu krîzes pastiprinâðanâs ietekmç
banku un naudas lîdzekïu turçtâju rîcîbu. Tâpat kâ 2001.–2003. gadâ, portfeïu sastâva pârmaiòas par
labu monetârajiem aktîviem paaugstinâtas finanðu tirgus nenoteiktîbas apstâkïos var pastiprinât
plaðâs naudas kâpumu, neizraisot lielu inflâcijas spiediena risku vismaz îstermiòâ un vidçjâ

zonas esoðo valstu rezidentu turçjumus, savukârt naudas lîdzekïu turçtâju sektora ðâdu vçrtspapîru
turçjumu pârmaiòas bijuðas samçrâ nelielas.

Kopumâ lîdz ðim norises neliecina par euro zonas kredîtiestâþu kopsavilkuma bilances sarukumu,
lai gan ðo kredîtiestâþu kopçjo aktîvu pieauguma temps pçdçjos ceturkðòos kïuvis nedaudz
mçrenâks, kad to prasîbas pret MFI netiek òemtas vçrâ. Taèu tas neizslçdz iespçju, ka atseviðías
kredîtiestâdes vai daïa euro zonas kredîtiestâþu samazinâjuðas bilanèu apjomu, reaìçjot uz finanðu
tirgus norisçm kopð 2007. gada vasaras. Turklât tas nenozîmç, ka nepastâv specifisku aktîvu veidu
sarukuma pazîmes. Septembra un oktobra dati liecina, ka MFI samazinâjuðas savus parâda
vçrtspapîru portfeïus, un ðî korekcija galvenokârt attiecas uz to vçrtspapîru turçjumiem, kurus
emitçjis valdîbas sektors un ârpus euro zonas esoðo valstu rezidenti. Ðî norise norâda uz pagaidu
pazîmçm, ka kredîtiestâdes izmantojuðas likvîdâkos aktîvus kâ droðîbas rezerves, lai absorbçtu
spiedienu uz to kapitâla pozîcijâm un finanðu resursiem nolûkâ aizsargât pamatdarbîbu, kas balstâs
uz attiecîbu uzturçðanu ar klientiem, t.i., aizdevumu izsniegðanu uzòçmumiem un
mâjsaimniecîbâm. Taèu nepiecieðams vairâk informâcijas, pirms veikt apkopojoðu novçrtçjumu par
ðo droðîbas rezervju spçju mîkstinât ietekmi, kâda ir finanðu tirgus norisçm uz finansçjuma
piedâvâjumu privâtajam sektoram.
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10. attēls. Nominālās naudas apjoma
starpības aplēses1)

(no M3; sezonâli izlîdzinâti un atbilstoði darbadienu skaitam koriìçti
dati; %; 1998. gada decembris = 0)

Avots: ECB.
1) Nominâlâs naudas apjoma starpîbas râdîtâjs ir starpîba starp
faktisko M3 apjomu un M3 apjomu,  kâds veidotos,  ja M3
pastâvîgi pieaugtu saskaòâ ar tâ atsauces vçrtîbu 4.5% kopð
1998. gada decembra (kas òemts par bâzes periodu).
2) Aplçses par to,  cik liela ir portfeïu sastâva pârmaiòu ietekme
uz M3, veiktas, izmantojot 2004. gada oktobra "Mçneða
Biïetena" raksta Monetary analysis in real time ("Monetârâ
analîze reâlâ laikâ") 4. sadaïâ aprakstîto vispârçjo pieeju.

Avots: ECB.
1) Reâlâs naudas apjoma starpîbas râdîtâjs ir starpîba starp faktisko
M3 apjomu, kas deflçts ar SPCI, un M3 deflçto apjomu, kâds
veidotos, ja nominâlais M3 pastâvîgi pieaugtu saskaòâ ar tâ atsauces
vçrtîbu 4.5% un SPCI inflâciju atbilstoði ECB cenu stabilitâtes
definîcijai, nosakot 1998. decembri par bâzes periodu.
2) Aplçses par to,  cik liela ir portfeïu sastâva pârmaiòu ietekme uz
M3, veiktas, izmantojot 2004. gada oktobra "Mçneða Biïetena"
raksta Monetary analysis in real time ("Monetârâ analîze reâlâ
laikâ") 4. sadaïâ aprakstîto vispârçjo pieeju.

11. attēls. Reālās naudas apjoma starpības
aplēses1)

(no reâlâ M3; sezonâli izlîdzinâti un atbilstoði darbadienu skaitam
koriìçti dati; %; 1998. gada decembris = 0)

termiòâ.1 Arî bankas var izjust lielâku spiedienu samazinât to bilances, tâdçjâdi ierobeþojot
aizdevumu pieejamîbu. Tâpçc pamatotam spriedumam ðajâ sareþìîtajâ un nenoteiktajâ vidç
nepiecieðami papildu dati un naudas un kredîtu râdîtâju dinamikas turpmâka sîka analîze.

2 . 2 . N E F I N A N Š U  S E K TO R U  U N  I N S T I T U C I O N Ā L O  I E G U L D Ī T Ā J U  F I N A N Š U  I E G U L D Ī J U M I

2008. gada 2. ceturksnî nefinanðu sektoru veikto finanðu ieguldîjumu kopapjoma gada kâpuma
temps turpinâja samazinâties. Ðis sarukums bija plaði vçrojams mâjsaimniecîbu, nefinanðu
sabiedrîbu un valdîbas sektorâ. 2. ceturksnî ievçrojami pieauga lîdzekïu gada aizplûdes no
ieguldîjumu fondiem, ko noteica bûtiska lîdzekïu izòemðana gan no kapitâla vçrtspapîru, gan
obligâciju fondiem. Arî apdroðinâðanas sabiedrîbu un pensiju fondu veikto finanðu ieguldîjumu
gada pieauguma temps 2008. gada 2. ceturksnî samazinâjâs.

nominâlâ naudas apjoma starpîba, pamatojoties 
uz oficiâlajiem M3 datiem
nominâlâ naudas apjoma starpîba, pamatojoties uz 
M3 datiem, kas koriìçti  ar portfeïu sastâva 
pârmaiòu aplçsto ietekmi2)

reâlâ naudas apjoma starpîba, pamatojoties 
uz oficiâlajiem M3 datiem
reâlâ naudas apjoma starpîba, pamatojoties uz 
M3 datiem, kas koriìçti  ar portfeïu sastâva 
pârmaiòu aplçsto ietekmi2)

-2-2
0
2
4
6
8
10
12
14
16
18
20
22
24
26

0
2
4
6
8

10
12
14
16
18
20
22
24
26

20081999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007
-2
0
2
4
6
8

10
12
14
16
18
20
22
24
26

-2
0
2
4
6
8
10
12
14
16
18
20
22
24
26

20081999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007

1 Novçrotâs neparastâs monetâro datu pârmaiòas, iespçjams, neatbilst portfeïa sastâva pârmaiòu definîcijai, ko lietoja 2001.–2003. gadâ.
Neatbilstîbas iemesls ir tas, ka pçdçjâ laika augðupvçrstais spiediens uz monetâro dinamiku lielâ mçrâ atspoguïo lîdzekïus, ko nerezidenti
izòçma no euro zonas MFI sektora, izraisot, piemçram, augstu euro banknoðu pieprasîjumu. Vçl viens iemesls ir tas, ka paðlaik grûti atðíirt,
kur notikusi aktîvu pârdale, ko, iespçjams, motivçjuðas riska preferences pârmaiòas, un kur – lîdzekïu pârvirzîðana no nemonetârajiem
aktîviem uz M3 sastâvdaïâm samçrâ labvçlîgo MFI noguldîjumu nosacîjumu dçï.
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N E F I N A N Š U  S E K TO R I

2008. gada 2. ceturksnî (pçdçjâ ceturksnî, par kuru pieejami dati) nefinanðu sektora veikto finanðu
ieguldîjumu kopapjoma gada kâpuma temps turpinâja samazinâties, sasniedzot 3.2% (iepriekðçjâ
ceturksnî – 3.9%; sk. 2. tabulu). Ðis sarukums bija plaði vçrojams daþâdos ieguldîjumu instrumentos,
tomçr tas îpaði atspoguïo gada pieauguma tempa samazinâðanos gan ieguldîjumiem naudâ un
noguldîjumos, gan ieguldîjumiem "citos"
finanðu instrumentos (t.sk. tâdos instrumentos
kâ atvasinâtie finanðu instrumenti un
tirdzniecîbas kredîti). Tie ir divi
apakðkomponenti, kas kopâ veido vairâk nekâ
40% no nefinanðu sektora finanðu aktîvu
kopapjoma. Arî parâda vçrtspapîru,
kopieguldîjuma fondu akciju un apdroðinâðanas
tehnisko rezervju gada kâpuma temps turpinâja
kristies. Tomçr, tâ kâ to îpatsvars ir mazâks, to
ietekme uz lçnâku kopçjo finanðu ieguldîjumu
pieaugumu arî bija mazâka. Turpretî akcijâs un
citos kapitâla vçrtspapîros (izòemot
kopieguldîjumu fondu akcijas) veikto
ieguldîjumu atlikuma kâpums nemainîjâs.

Nefinanðu sektoru dalîjums liecina, ka
2008. gada 2. ceturksnî vçrotais finanðu
ieguldîjumu kopapjoma pieauguma tempa
kritums arî plaði vçrojams daþâdos sektoros (sk.
12. att.). Nefinanðu sabiedrîbu veikto finanðu
ieguldîjumu gada kâpuma temps turpinâja strauji Avots: ECB.

12. attēls. Nefinanšu sektoru finanšu
ieguldījumi

(pârmaiòas salîdzinâjumâ ar iepriekðçjâ gada atbilstoðo periodu; %;
devums; procentu punktos)

Avots: ECB.
1) Pçdçjâ ceturkðòa beigâs pieejamie dati. Skaitïu noapaïoðanas rezultâtâ summa var atðíirties no kopsummas.
2) Citi finanðu aktîvi ietver aizdevumus, atvasinâtos finanðu instrumentus un citus debitoru parâdus, kas savukârt ietver arî nefinanðu
sabiedrîbu izsniegtos tirdzniecîbas kredîtus.
3) Ceturkðòa beigu dati. Monetârais râdîtâjs M3 ietver euro zonas ne-MFI (t.i.,  nefinanðu sektoru un ne-MFI) turçtos euro zonas MFI un
centrâlâs valdîbas monetâros instrumentus.

  Atlikums                   Gada pieauguma temps
   % no

  finanðu 2006 2006 2006 2006 2007 2007 2007 2007 2008 2008
 aktîviem1) I II III IV I II III IV I II

Finanðu ieguldîjumi 100 4.8 4.9 4.8 4.9 5.0 5.3 5.0 4.5 3.9 3.2
Nauda un noguldîjumi 24 6.3 6.3 7.0 6.9 7.4 8.0 7.4 6.9 6.5 5.4
Parâda vçrtspapîri, izòemot atvasinâtos
finanðu instrumentus 6 0.5 2.0 4.3 6.4 4.9 3.4 2.3 3.2 2.4 0.7
     t.sk. îstermiòa 1 6.7 4.7 8.2 18.3 13.1 15.4 26.4 31.4 23.7 3.3
     t.sk. ilgtermiòa 5 –0.1 1.8 4.0 5.4 4.1 2.3 0.0 0.7 0.3 0.5
Akcijas un citi kapitâla vçrtspapîri,
izòemot kopieguldîjumu fondu akcijas 31 2.7 3.0 2.2 2.0 2.2 2.5 2.9 3.2 3.3 3.3
     t.sk. kotçtâs akcijas 8 –1.0 0.0 0.7 –0.1 1.1 1.7 1.9 3.1 3.6 3.7
     t.sk. nekotçtâs akcijas un un citi kapitâla
     vçrtspapîri 23 4.0 4.1 2.8 2.9 2.6 2.7 3.3 3.3 3.2 3.1
Kopieguldîjumu fondu akcijas 6 3.3 2.3 0.4 –0.1 0.3 0.4 –1.7 –3.5 –5.2 –6.5
Apdroðinâðanas tehniskâs rezerves 15 7.5 7.4 7.2 6.6 6.3 6.2 5.8 5.4 5.1 4.8
Citi2) 19 6.6 6.5 6.7 7.4 8.4 8.8 8.6 6.7 4.5 3.3

M33) 8.4 8.4 8.5 10.0 11.0 10.9 11.4 11.5 10.0 9.6

2 .  t abu l a .  Eu ro  zona s  va l s tu  ne f i nan šu  s ek to ru  f i nan šu  i e gu ld ī j um i

mâjsaimniecîbas
nefinanðu sabiedrîbas
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Avots: ECB.
1) Ietver aizdevumus, noguldîjumus, apdroðinâðanas tehniskâs
rezerves, pârçjos debitoru parâdus un atvasinâtos finanðu
instrumentus.

Avoti: ECB un EFAMA.
1) ECB aprçíinu pamatâ ir EFAMA sniegtie valstu dati.

naudas tirgus fondi
kapitâla vçrtspapîru fondi1)

lîdzsvarotie fondi1)

obligâciju fondi1)

parâda vçrtspapîri, izòemot atvasinâtos finanðu 
instrumentus
kotçtâs akcijas
nekotçtâs akcijas un citi kapitâla vçrtspapîri
kopieguldîjumu fondu akcijas
citi1)

finanðu aktîvi kopâ

-160

-140

-120

-100

-80

-60

-40

-20

0

20

40

60

80

100

120

140

160

-160

-140

-120

-100

-80

-60

-40

-20

0

20

40

60

80

100

120

140

160

20082002 2003 2004 2005 2006 2007
-1

0

1

2

3

4

5

6

7

8

9

-1

0

1

2

3

4

5

6

7

8

9

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007

kristies, sasniedzot 4.1%, un tas pamatâ noteicis kopçjo finanðu ieguldîjumu pieauguma tempa
samazinâðanos. Arî mâjsaimniecîbu veikto finanðu ieguldîjumu gada kâpuma temps vçl nedaudz
saruka, sasniedzot 3.0% – zemâko lîmeni kopð EMS treðâ posma sâkuma (sîkâku informâciju par
privâtâ sektora veikto finanðu ieguldîjumu norisçm sk. 2.6. un 2.7. sadaïâ). Valdîbas finanðu
ieguldîjumu gada pieauguma temps kïuva mazliet negatîvs.

I N S T I T U C I O N Ā L I E  I E G U L D Ī T Ā J I

Strauji (par 16.3% salîdzinâjumâ ar iepriekðçjâ gada atbilstoðo periodu) 2008. gada 2. ceturksnî saruka
euro zonas ieguldîjumu fondu (izòemot naudas tirgus fondus) kopçjo aktîvu vçrtîba. Tâdçjâdi ieguldîjumu
fondu kopçjo aktîvu vçrtîbas samazinâjums salîdzinâjumâ ar iepriekðçjâ gada atbilstoðo periodu bija
ievçrojami lielâks nekâ iepriekðçjâ ceturksnî. Raugoties uz ðîm norisçm perspektîvâ, 2008. gada
1. pusgadâ vçrotais sarukums sasniedza tikpat lielu apmçru kâ 2001.–2003. gadâ pieredzçtais kritums.
Ieguldîjumu fondu aktîvu kopçjâs vçrtîbas samazinâðanos 2008. gada 2. ceturksnî salîdzinâjumâ ar
iepriekðçjâ gada atbilstoðo periodu galvenokârt noteica ieguldîjumu fondu akciju un citu kapitâla
vçrtspapîru vçrtîbas sarukums, tomçr (mazâkâ mçrâ) arî gan neakciju vçrtspapîru, gan ieguldîjumu fondu
akciju turçjumu vçrtîbas samazinâðanâs. Lai gan darîjumu dati liecina, ka ieguldîjumu fondu aktîvu
kopçjâs vçrtîbas sarukumu 2008. gada 2. ceturksnî salîdzinâjumâ ar iepriekðçjâ gada atbilstoðo periodu

13. attēls. Neto gada ieplūdes ieguldījumu
fondos kategoriju dalījumā

(mljrd. euro)

14. attēls. Apdrošināšanas sabiedrību un
pensiju fondu finanšu ieguldījumi

(pârmaiòas salîdzinâjumâ ar iepriekðçjâ gada atbilstoðo periodu;
%; devums; procentu punktos)
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2 Eiropas Fondu un aktîvu vadîbas asociâcija (The European Fund and Asset Management Association; EFAMA) sniedz informâciju par tîrajiem
pârdoðanas ienâkumiem (jeb tîrajâm ieplûdçm) publiskâ piedâvâjuma beztermiòa kapitâla vçrtspapîru un obligâciju fondos. Informâcija tiek
sniegta par Vâciju, Grieíiju, Spâniju, Franciju, Itâliju, Luksemburgu, Nîderlandi, Austriju, Portugâli un Somiju. Sîkâku informâciju sk.
2004. gada jûnija "Mçneða Biïetena" ielikumâ "Jaunâkâs norises saistîbâ ar tîrajâm ieplûdçm euro zonas kapitâla vçrtspapîru un obligâciju
fondos".

var pamatâ attiecinât uz akciju pârvçrtçðanas ietekmi, tie norâda arî uz neto gada aizplûdçm no
ieguldîjumu fondiem.

EFAMA sniegtie dati2 par daþâdu veidu ieguldîjumu fondu neto pârdoðanas darîjumiem liecina, ka
gan kapitâla vçrtspapîru, gan obligâciju fondu tîrâs gada plûsmas 2008. gada 2. ceturksnî atkal
bijuðas ar lielu negatîvu vçrtîbu. Lîdzekïu aizplûde no kapitâla vçrtspapîru fondiem salîdzinâjumâ ar
1. ceturksni kopumâ nemainîjâs, bet aizplûde no obligâciju fondiem ievçrojami pieauga
salîdzinâjumâ ar iepriekðçjo ceturksni (sk. 13. att.). Lîdzekïu aizplûde no jauktajiem/lîdzsvarotajiem
kopieguldîjumu fondiem 2. ceturksnî bija neliela, tomçr 1. ceturksnî reìistrçtas ievçrojamas ðo
lîdzekïu ieplûdes. Naudas tirgus fondi turpinâja reìistrçt pozitîvas plûsmas, lai gan tâs bija
ievçrojami mazâkas nekâ iepriekðçjos ceturkðòos. Kopumâ ðâdas jaunâkâs norises liecina, ka
2008. gadâ turpinâjuðâs samçrâ spçcîgajâm lîdzekïu ieplûdçm ieguldîjumu fondos, kuras bija
vçrojamas 2005. un 2006. gadâ, pretçjas tendences.

Apdroðinâðanas sabiedrîbu un pensiju fondu veikto finanðu ieguldîjumu kopapjoma gada pieauguma
temps euro zonâ 2008. gada 2. ceturksnî samazinâjâs lîdz 4.4% (iepriekðçjâ ceturksnî – 4.9%),
turpinot kopð 2007. gada 1. ceturkðòa vçroto lejupslîdes tendenci (sk. 14. att.). Gada kâpuma tempa
sarukums 2. ceturksnî bija plaði vçrojams daþâdos ieguldîjumu instrumentos, tomçr to galvenokârt
noteica mazâki ieguldîjumi kopieguldîjumu fondu akcijâs un ieguldîjumi naudâ un noguldîjumos
(ietverti postenî "citi" finanðu ieguldîjumi). Tâpçc kopumâ nesenâ lîdzekïu aizplûde no ieguldîjumu
fondiem atspoguïo baþas, kas skâruðas ne tikai nefinanðu sektoru, bet arî institucionâlos ieguldîtâjus
(piemçram, apdroðinâðanas sabiedrîbas un pensiju fondus).

2 . 3 . N A U DA S  T I R G U S  P R O C E N T U  L I K M E S

Finanðu spriedzes ievçrojamas pastiprinâðanâs apstâkïos aizvadîtâ ceturkðòa laikâ
beznodroðinâjuma darîjumu naudas tirgus procentu likmes bijuðas samçrâ svârstîgas. Tâs îpaði
pieauga no septembra vidus lîdz oktobra vidum, jo bûtiski palielinâjâs kredîtriska un likviditâtes
riska prçmijas un tâdçjâdi arî beznodroðinâjuma darîjumu un darîjumu ar nodroðinâjumu procentu
likmju starpîbas. Vçlâk tâs atkal diezgan krasi samazinâjâs, òemot vçrâ gaidas, ka tiks pazeminâtas
galvenâs ECB procentu likmes un valdîbas veiks ievçrojamus pasâkumus banku maksâtspçjas
atbalstam. Kopumâ naudas tirgus ienesîguma lîkne, ko iegûst, izmantojot beznodroðinâjuma
darîjumu procentu likmes, kopð septembra kïuvusi lçzenâka, beznodroðinâjuma darîjumu 12 mçneðu
un 1 mçneða naudas tirgus procentu likmju starpîbai 3. decembrî sasniedzot 44 bâzes punktus, kas ir
ievçrojami zemâk par septembra sâkumâ vçroto lîmeni.

Kopð 2008. gada septembra sâkuma naudas tirgus beznodroðinâjuma darîjumu procentu likmes
bijuðas samçrâ svârstîgas. Tâs krasi palielinâjâs pçc Lehman Brothers sabrukuma septembra vidû,
kad tirgus spriedze ievçrojami pastiprinâjâs un kredîtriska prçmijas pieauga, pârsniedzot ðâ finanðu
satricinâjuma periodâ vçroto lîmeni. Pçc tam beznodroðinâjuma darîjumu procentu likmes bûtiski
saruka, sasniedzot lîmeni, kas zemâks par septembra sâkumâ vçroto, un lielâ mçrâ atspoguïojot
tirgus gaidas par galveno ECB procentu likmju samazinâðanu tuvâkajos mçneðos. 3. decembrî 1, 3,
 un 12 mçneðu EURIBOR bija attiecîgi par 110, 122, 138 un 147 bâzes punktiem zemâks nekâ
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17. attēls. Euro zonas 3 mēnešu procentu
likmes un biržā tirgoto nākotnes
līgumu procentu likmes

(gadâ; %; dienas dati)

16. attēls. 3 mēnešu EUREPO, EURIBOR un
uz nakti izsniegto kredītu indeksa mijmaiņas
darījumi

(gadâ; %; dienas dati)

Avots: Reuters.
Piezîme. Birþâ tirgotajiem 3 mçneðu nâkotnes lîgumiem ar
termiòu kârtçjâ ceturkðòa un nâkamo triju ceturkðòu beigâs
saskaòâ ar Liffe kotâciju.

15. attēls. Naudas tirgus procentu likmes

(gadâ; %; dienas dati)

Avoti: ECB un  Reuters. Avoti: ECB, Bloomberg un Reuters.

3. septembrî (attiecîgi 3.47%, 3.79%, 3.83% un
3.90%; sk. 15. att.).

12 mçneðu un 1 mçneða EURIBOR starpîba
3. decembrî sasniedza 44 bâzes punktus (jûnija
sâkumâ – 81 bâzes punkts; sk. 15. att.). Naudas
tirgus ienesîguma lîkne pamatâ kïuva lçzenâka
no septembra vidus lîdz oktobra vidum un
atspoguïoja îsâku termiòu procentu likmju,
kuras vairâk ietekmçja finanðu satricinâjuma
pastiprinâðanâs pçc Lehman Brothers
sabrukuma, pieaugumu.

Kopð septembra sâkuma bûtiski augusi
beznodroðinâjuma darîjumu EURIBOR un
darîjumu ar nodroðinâjumu procentu likmju
(piemçram, EUREPO vai procentu likmju, ko
iegûst, izmantojot EONIA mijmaiòas darîjumu
indeksu) starpîbas. 3 mçneðu termiòâ starpîba
30. oktobrî sasniedza rekordlîmeni – 186 bâzes
punktus, bet pçc tam nedaudz samazinâjâs.
3. decembrî tâ bija 158 bâzes punkti. Ðis lîmenis
ir ievçrojami augstâks par 59 bâzes punktiem,
kas bija vçrojami 3. septembrî.

1 mçneða EURIBOR (kreisâ ass)
3 mçneðu EURIBOR (kreisâ ass)
12 mçneðu EURIBOR (kreisâ ass)
12 mçneðu un 1 mçneða EURIBOR starpîba 
(labâ ass)

Jûl. Okt. Janv. Apr. Jûl.  Okt.

3 mçneðu EUREPO
3 mçneðu uz nakti izsniegto kredîtu indeksa 
mijmaiòas darîjumi
3 mçneðu EURIBOR
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19. attēls. ECB procentu likmes un darījumu
uz nakti procentu likme

(gadâ; %; dienas dati)

Avoti: ECB un Reuters.

18. attēls. Implicētais svārstīgums, kas iegūts no
3 mēnešu EURIBOR biržā tirgoto nākotnes līgumu
iespējas līgumiem ar termiņu 2009. gada marts

(gadâ; %; bâzes punktos; dienas dati)

Avoti: Bloomberg, Reuters un ECB aprçíini.
Piezîme. Bâzes punktu râdîtâjs tiek iegûts kâ implicçtâ
svârstîguma (procentos) reizinâjums ar attiecîgo procentu
likmi (sk. arî 2002. gada maija "Mçneða Biïetena" ielikumu
Measures of implied volatility derived from options on short-
term interest rate futures ("Implicçtâ svârstîguma râdîtâji, ko
nosaka pçc birþâ tirgoto îstermiòa procentu likmju nâkotnes
lîgumu iespçjas lîgumiem")).

Implicçtâs procentu likmes, ko nosaka pçc 3 mçneðu EURIBOR birþâ tirgoto nâkotnes lîgumu
cenâm, kuru izpildes termiòð ir 2008. gada decembris un 2009. gada marts un jûnijs, 3. decembrî bija
attiecîgi 3.405%, 2.545% un 2.280%, t.i., attiecîgi par 165, 222 un 228 bâzes punktiem zemâkas
salîdzinâjumâ ar 2008. gada 3. septembrî vçroto lîmeni (sk. 17. att.). Pieaugot nenoteiktîbai,
implicçtais svârstîgums, ko nosaka pçc 3 mçneðu EURIBOR birþâ tirgoto nâkotnes lîgumu iespçjas
lîgumiem, aplûkojamâ periodâ ievçrojami pieauga, oktobra otrajâ pusç sasniedzot rekordlîmeni (sk.
18. att.).

Kas attiecas uz ïoti îsa termiòa darîjumu procentu likmçm, EONIA stabili sarucis kopð spriedzes
pastiprinâðanâs septembra vidû. EONIA lejupslîde lielâ mçrâ atspoguïo Padomes lçmumus
samazinât ECB procentu likmes par 50 bâzes punktiem 8. oktobrî un 6. novembrî. Tâ atspoguïo arî
lielâ apjomâ nodroðinâto likviditâti Eurosistçmas operâcijâs, îpaði pçc tam, kad regulârajâs nedçïas
galvenajâs refinansçðanas operâcijâs, sâkot ar 15. oktobri, sâka izmantot fiksçtas procentu likmes
izsoles procedûru ar pilnu pieðíîrumu (sîkâku informâciju par ðîm norisçm un ECB veiktajâm
politikas operâcijâm sk. 3. ielikumâ). Kopumâ EONIA samazinâjâs, 3. decembrî sasniedzot 2.919%
(3. septembrî – 4.308%; sk. 19. att.).

galveno refinansçðanas operâciju minimâlâ 
pieteikuma procentu likme/fiksçtâ procentu likme
noguldîjumu procentu likme
darîjumu uz nakti procentu likme (EONIA)
galveno refinansçðanas operâciju robeþlikme
aizdevumu iespçjas uz nakti procentu likme

gadâ; % (kreisâ ass)
bâzes punkti (labâ ass)
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3 .  i e l i k u m s

L I K V I D I T Ā T E  U N  M O N E T Ā R Ā S  P O L I T I K A S  O P E R Ā C I J A S  ( 2 0 0 8 . G A DA  1 3 . A U G U S T S –

2 0 0 8 . G A DA  1 1 . N OV E M B R I S )

Ðajâ ielikumâ aplûkoti ECB likviditâtes regulçðanas pasâkumi trijos rezervju prasîbu izpildes
periodos, kas beidzâs 2008. gada 9. septembrî, 7. oktobrî un 11. novembrî. Pçc Lehman Brothers
kraha 2008. gada septembra vidû finanðu tirgus satricinâjums vçl vairâk saasinâjâs. Tas izraisîja
papildu traucçjumus naudas tirgus funkcionçðanâ. Tâpçc Eurosistçma apstiprinâja tâlâkus pasâkumus,
kuru uzdevums bija nodroðinât, lai maksâtspçjîgajâm bankâm arî turpmâk bûtu pieejama likviditâte un
tâs attiecîgi spçtu turpinât darbîbu.

Septembra otrajâ pusç galvenajâs ECB refinansçðanas operâcijâs (GRO) palielinâja likviditâtes
priekðpiegâdi, pieðíirot vçl lielâkas summas virs etalonsummas. 8. oktobrî ECB paziòoja, ka saskaòâ
ar Padomes lçmumu GRO turpmâk tiks veiktas, izmantojot fiksçtas procentu likmes izsoïu procedûras
un pieðíirot visu piedâvâtâs summas apjomu, un ka divu pastâvîgo iespçju (t.i., aizdevumu iespçjas uz
nakti un noguldîjumu iespçjas uz nakti) veidotâ koridora diapazons simetriski tiks saðaurinâts no
200 lîdz 100 bâzes punktiem. Abi ðie pasâkumi bûs spçkâ tik ilgi, kamçr tas bûs nepiecieðams, un
vismaz lîdz 2009. gada pirmâ rezervju prasîbu izpildes perioda beigâm. Turklât 15. oktobrî ECB
Padome nolçma lîdz 2009. gada marta beigâm veikt visas ilgâka termiòa refinansçðanas operâcijas
(ITRO), izmantojot fiksçtas procentu likmes
izsoïu procedûras un pieðíirot visu piedâvâtâs
summas apjomu. Vienlaikus Padome nolçma
palielinât ðo operâciju bieþumu, lîdz 2009. gada
marta beigâm katru mçnesi veicot divas 3 mçneðu
operâcijas, vienu 6 mçneðu operâciju un vienu
operâciju, kuras termiòð atbilst attiecîgâ izpildes
perioda ilgumam. Papildus tam, ka plaðâk tika
nodroðinâta ilgâka termiòa refinansçðana, tika
pieòemts lçmums (kas tika paziòots tajâ paðâ
dienâ) papildinât atbilstoðâ nodroðinâjuma
sarakstu. ECB paplaðinâja arî mijmaiòas
darîjumu lîniju Federâlo rezervju sistçmâ, lai
nodroðinâtu darîjuma partneriem lielâku
finansçjumu ASV dolâros, gan euro un ASV
dolâru mijmaiòas darîjumos, gan repo darîjumos
pieðíirot visu piedâvâtâs summas apjomu ar
daþâdiem termiòiem.

Banku sistçmas likviditâtes vajadzîbas

Aplûkojamâ perioda trijos rezervju prasîbu
izpildes periodos banku dienas likviditâtes
vajadzîbu apjoms, ko definç kâ autonomo
faktoru, rezervju prasîbu un virsrezervju summu
(t.i., banku pieprasîjuma noguldîjumu kontu
atlikumu pârsniegumu pâr rezervju prasîbâm),
bija vidçji 495.7 mljrd. euro. Salîdzinâjumâ ar

Avots: ECB.

A attēls. Banku sistēmas likviditātes
vajadzības un likviditātes piedāvājums

(mljrd. euro; visa perioda dienas vidçjie dati norâdîti aiz katra faktora)

autonomie faktori: 279.1 mljrd. euro

pieprasîjuma noguldîjumu kontu turçjumi: 
216.6 mljrd. euro (virsrezerves: 1.8 mljrd. euro)

galvenâs refinansçðanas operâcijas: 219.9 mljrd. euro
ilgâka termiòa refinansçðanas operâcijas: 
368.8 mljrd. euro

precizçjoðâs  operâcijas: 11.7 mljrd. euro
neto izmantotâ noguldîjumu iespçja: 81.3 mljrd. euro
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Avots: ECB.

B attēls. Virsrezerves

(mljrd. euro; katra izpildes perioda vidçjais lîmenis)
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iepriekðçjo triju periodu râdîtâju (461.9 mljrd.
euro) tas pieauga par 33.8 mljrd. euro. Tas
atspoguïo autonomo faktoru, rezervju prasîbu un
virsrezervju kâpumu attiecîgi par 29.3 mljrd.
euro, 3.5 mljrd. euro un 1 mljrd. euro. Vidçjais
dienas likviditâtes vajadzîbu apjoms, ko nosaka
rezervju prasîbas, bija 214.8 mljrd. euro, un
likviditâtes vajadzîbu apjoms, ko nosaka
autonomie faktori, – vidçji 279.1 mljrd. euro.
Autonomie faktori ietver arî likviditâtes efektu,
ko izraisa valûtas mijmaiòas darîjumi, kas
paðlaik tiek veikti saistîbâ ar mijmaiòas darîjumu
lînijâm starp ECB un citâm centrâlajâm bankâm
(sk. A att.). Dienas virsrezerves bija vidçji
1.8 mljrd. euro (sk. B att.).

Sakarâ ar spriedzi naudas tirgû un starpbanku
darîjumu apjoma kritumu pieauga pieprasîjums
pçc likviditâtes neto starpbanku pozîciju
segðanai, bankâm meklçjot iespçju nodroðinât
likviditâti, lai segtu bruto starpbanku pozîcijas. Òemot vçrâ starpbanku tirgus disfunkcionâlo raksturu,
ECB nolçma palielinât starpnieka lomu, no 2008. gada 15. oktobra visâs refinansçðanas operâcijâs
apmierinot 100% darîjuma partneru pieteikumu. Tas izraisîja likviditâtes pârpalikumu un ievçrojamu
abu pastâvîgo iespçju izmantoðanas apjomu, îpaði pçdçjâ aplûkojamâ rezervju prasîbu izpildes
periodâ. Kopumâ trijos aplûkojamos rezervju prasîbu izpildes periodos noguldîjumu iespçjas uz nakti
neto izmantoðanas apjoms vidçji bija 81.3 mljrd. euro salîdzinâjumâ ar niecîgo izmantoðanas apjomu
iepriekðçjos trijos rezervju prasîbu izpildes periodos (sk. A att.).

Likviditâtes piedâvâjums un procentu likmes

Fiksçtas procentu likmes izsoïu procedûru izmantoðana, pieðíirot visu piedâvâtâs summas apjomu, no
2008. gada 15. oktobra bûtiski palielinâja euro denominçto atklâtâ tirgus operâciju kopapjomu. Taèu
tâ neietekmçja ITRO un GRO îpatsvaru ðajâ kopapjomâ, kas pamatâ nemainîjâs (attiecîgi aptuveni
60% un 40%).

8. oktobrî ECB Padome nolçma samazinât galveno monetârâs politikas likmi (paðlaik – GRO
piemçrotâ fiksçtâ procentu likme) par 50 bâzes punktiem (lîdz 3.75%; spçkâ ar 15. oktobri).
Aizdevumu iespçjas uz nakti un noguldîjumu iespçjas uz nakti procentu likmes atbilstoði tika
samazinâtas tâdâ paðâ apjomâ (samazinâjums stâjâs spçkâ nekavçjoties).

Rezervju prasîbu izpildes periodâ, kas beidzâs 9. septembrî (t.i., pirms tirgus spriedzes saasinâðanâs)
EONIA stabili turçjâs aptuveni minimâlâs pieteikuma procentu likmes lîmenî, neraugoties uz
parastajâm svârstîbâm mçneða beigâs un kraso kâpumu perioda beigâs (sk. C att.). Rezervju prasîbu
izpildes periodâ, kas beidzâs 7. oktobrî, EONIA spçcîgi svârstîjâs sakarâ ar bûtiskajiem naudas tirgus
darbîbas traucçjumiem, kas sâkâs aptuveni tad, kad pastiprinâjâs tirgus satricinâjums. Vispirms
EONIA pieauga virs minimâlâs pieteikuma procentu likmes, bet pçc tam, kad ECB pieðíîra
ievçrojamu papildu likviditâtes apjomu, nokritâs zem tâs. Taèu likviditâtei nedaudz samazinoties
precizçjoðo operâciju rezultâtâ, EONIA ðâ rezervju izpildes perioda pçdçjâs dienâs pacçlâs virs
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Avots: ECB.

C attēls. EONIA un ECB procentu likmes

(dienas procentu likmes; %)

13. aug.             10. sept.                8. okt.                      11. nov.

EONIA
GRO minimâlâ pieteikuma procentu likme/fiksçtâ 
procentu likme
GRO robeþlikme
koridors, ko veido aizdevumu iespçjas uz nakti 
un noguldîjumu iespçjas procentu likme
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minimâlâs pieteikuma procentu likmes. Rezervju
prasîbu izpildes periodâ, kas beidzâs
11. novembrî, sakarâ ar banku augoðo
pieprasîjumu pçc likviditâtes un ECB visas
piedâvâtâs summas apjoma pieðíîruma politikas
rezultâtâ likviditâte bija ïoti augsta. Taèu ðajâ
periodâ papildu likviditâte atkal tika absorbçta,
galvenokârt bankâm izmantojot noguldîjumu uz
nakti iespçju, kuras procentu likme bija tikai par
50 bâzes punktiem zemâka par monetârâs
politikas procentu likmi (nevis par 100 bâzes
punktiem kâ iepriekð). Attiecîgi EONIA bija
nedaudz zem galvenâs refinansçðanas operâcijas
procentu likmes.

2 . 4 . O B L I G Ā C I J U  T I R G I

Pçdçjos trijos mçneðos obligâciju tirgos, atjaunojoties nemieram finanðu tirgos un pieaugot baþâm
par pasaules makroekonomisko perspektîvu, bijis vçrojams augsts svârstîgums. Kopumâ no augusta
beigâm lîdz decembra sâkumam valdîbas ilgtermiòa obligâciju peïòas likmes euro zonâ un ASV
samazinâjâs, bet Japânâ – kopumâ nemainîjâs. Implicçtais obligâciju tirgus svârstîgums lielâkajos
tirgos bûtiski palielinâjâs. Tirgus dalîbnieku ilgtermiòa un vidçjâ termiòa euro zonas inflâcijas
gaidas (un ar tâm saistîtâs riska prçmijas), ko atspoguïo lîdzsvara inflâcija, krasi samazinâjâs,
atspoguïojot naftas cenu kritumu un pasaules ekonomiskâs aktivitâtes perspektîvas vâjinâðanos.
Tomçr pârbîdes inflâcijai piesaistîto mijmaiòas darîjumu un obligâciju tirgos traucçjuðas skaidrot
uz tirgu balstîtos inflâcijas gaidu râdîtâjus. Visbeidzot, uzòçmumu obligâciju ienesîguma likmju
starpîbas euro zonâ bûtiski palielinâjâs, augot spriedzei finanðu tirgos.

No augusta beigâm lîdz 3. decembrim valdîbas 10 gadu obligâciju peïòas likmes euro zonâ un ASV
saruka attiecîgi aptuveni par 83 un 111 bâzes punktiem. 3. decembrî valdîbas 10 gadu obligâciju
peïòas likme euro zonâ bija 3.5% un ASV – 2.7% (sk. 20. att.). Tâdçjâdi ASV un euro zonas valstu
valdîbas 10 gadu obligâciju nominâlo procentu likmju starpîba pieauga aptuveni par 30 bâzes
punktiem un aplûkojamâ perioda beigâs sasniedza –75 bâzes punktus. Japânas valdîbas 10 gadu
obligâciju peïòas likme kopumâ nemainîjâs (3. decembrî – 1.4%).

Ar obligâciju peïòas likmju îstermiòa dinamiku saistîtâ tirgus dalîbnieku nenoteiktîba, ko nosaka
pçc obligâciju tirgus implicçtâ svârstîguma, nozîmîgâkajos tirgos, pastiprinoties spriedzei pasaules
finanðu tirgos, bûtiski palielinâjâs. Gan euro zonâ, gan ASV obligâciju implicçtais svârstîgums
sasniedza lîmeni, kas ir augstâks par 2000. gada sâkumâ novçroto rekordlîmeni.
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Kopð augusta beigâm pasaules finanðu tirgus raksturojis liels nemiers un nenoteiktîba, kas radîjusi
lielâku euro zonas un ASV valdîbas obligâciju peïòas likmju svârstîgumu. Septembrî svârstîgums
bija îpaði izteikts ASV pçc tam, kad krahu piedzîvoja vairâki finanðu sistçmas lielie spçlçtâji un
kïuva skaidrs, ka, lai stabilizçtu sistçmu, nepiecieðams palielinâts valdîbas atbalsts. ASV obligâciju
tirgus nenoteiktîba îpaði pieauga pçc Lehman Brothers bankrota septembra vidû. Septembra beigâs
tirgus nestabilitâtes paplaðinâðanâs Eiropas un citâs attîstîtajâs valstîs kïuva arvien redzamâka,
nosakot obligâciju tirgus svârstîguma palielinâðanos arî euro zonâ. Ðâdos apstâkïos obligâciju tirgus
svârstîgumu, iespçjams, pastiprinâja periodi, kuros notika lîdzekïu pârvirzîðana uz droðâkiem un
likvîdâkiem ieguldîjumiem, kâ rezultâtâ ieguldîtâji iegâdâjâs valdîbas obligâcijas, tâdçjâdi nosakot
cenu kâpumu un peïòas likmju kritumu. Lai gan valdîbas atbalsta pasâkumiem, ko ieviesa oktobrî,
izdevâs nedaudz stabilizçt finanðu sistçmu, saòemtie makroekonomiskie dati liecinâja par
ievçrojamu pasaules izaugsmes tempa palçninâðanos. Îpaði strauji novembrî saruka ASV valdîbas
obligâciju peïòas likmes, jo krasi pasliktinâjâs makroekonomikas perspektîva un Valsts
Tautsaimniecîbas pçtîjumu birojs (National Bureau of Economic Research) pasludinâja, ka ASV
tautsaimniecîbâ kopð 2007. gada decembra iestâjusies recesija. Lîdz novembra beigâm ASV un
Eiropas valdîbas paziòoja par pasâkumiem, kuru mçríis ir stiprinât patçrçtâju konfidenci, atbalstot
ekonomisko aktivitâti, un nodroðinât kredîtu pieejamîbu mâjsaimniecîbâm un uzòçmumiem.
Sâkotnçji izziòotie pasâkumi izraisîja atzinîgu tirgus reakciju, tomçr nenoteiktîba turpina valdît, jo
plânu îstenoðana un ekonomiskâ ietekme nemitîgi tiek pârvçrtçta. Turklât iespçjamie fiskâlie riski,
ko izraisa ðâdas valdîbas intervences, izraisîjuði valdîbas kredîtrisku kâpumu, tâdçjâdi nosakot
mazâku procentu likmju sarukumu, nekâ to varçtu gaidît (sk. arî 4. ielikumu).

Lai gan reâlâs tautsaimniecîbas stâvoklis pasliktinâjâs, ilgtermiòa inflâcijai piesaistîto valdîbas
obligâciju peïòas likmes euro zonâ pçdçjos trijos mçneðos pieauga. Ðîs norises bija îpaði spçcîgas
septembrî un oktobrî, kad zemâ likviditâte un tehniskie faktori inflâcijai piesaistîto obligâciju tirgû

20. attēls. Valdības ilgtermiņa obligāciju
peļņas likmes

(gadâ; %; dienas dati)

Avoti: Bloomberg un Reuters.
Piezîme. Valdîbas ilgtermiòa obligâciju peïòas likmes attiecas uz
10 gadu obligâcijâm vai uz obligâcijâm ar tuvâko pieejamo termiòu.

21. attēls. Reālās peļņas likmes

(gadâ; %; dienas datu 5 dienu mainîgie, sezonâli izlîdzinâtie vidçjie
râdîtâji)

Avoti: Reuters un ECB aprçíini.
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izraisîja reâlo peïòas likmju ârkârtîgi krasu kâpumu (sk. 21. att.). Novembrî, kad finanðu tirgus
pâròçma nopietnas baþas par makroekonomisko perspektîvu, reâlâs peïòas likmes saruka, daïçji
kompensçjot iepriekðçjos divos mçneðos pieredzçto kâpumu.

Pçdçjos trijos mçneðos obligâciju zemâku nominâlo peïòas likmju un augoðu reâlo peïòas likmju
kopçjais efekts bijis spçcîgs lîdzsvara inflâcijas kritums. Implicçtâ uz birþâ netirgoto nâkotnes
lîgumu pamata noteiktâ lîdzsvara inflâcija euro zonâ, kas normâlos apstâkïos ir samçrâ ticams tirgus
dalîbnieku ilgtermiòa inflâcijas gaidu un ar tâm saistîto riska prçmiju râdîtâjs, no augusta beigâm
lîdz 3. decembrim samazinâjâs par 56 bâzes punktiem. Aplûkojamâ perioda beigâs uz birþâ netirgoto
5 gadu nâkotnes lîgumu pamata noteiktâ lîdzsvara inflâcija pçc pieciem gadiem nâkotnç bija 1.8%
(sk. 22. att.). Lîdzsvara inflâcijas samazinâjums bija vçl jûtamâks, aplûkojot tagadnes darîjumu
procentu likmes. Aplûkojamâ periodâ 5 un 10 gadu tagadnes darîjumu lîdzsvara inflâcija saruka
attiecîgi par 157 un 107 bâzes punktiem. Naftas cenu kritums un baþas par reâlâs tautsaimniecîbas
perspektîvu veicinâja inflâcijas gaidu samazinâðanos. Tomçr, kâ jau tika atzîmçts iepriekð, lîdzsvara
inflâcijas râdîtâju dinamika daïçji atspoguïo arî tehniskos faktorus, kas nosaka pârbîdes inflâcijai
piesaistîto obligâciju tirgos.

No augusta beigâm lîdz 3. decembrim euro zonas valstu valdîbas obligâciju implicçto birþâ netirgoto
nâkotnes lîgumu procentu likmju lîkne darîjumiem uz nakti kopumâ kritâs, visvairâk – îstermiòâ un
vidçjâ termiòâ (sk. 23. att.). Implicçto birþâ netirgoto nâkotnes lîgumu procentu likmju lîknes
pârvirze varçtu bût saistîta ar ekonomiskâs aktivitâtes mazinâðanâs gaidâm un – plaðâkâ nozîmç – ar
ieguldîtâju îstermiòa procentu likmju turpmâkâs virzîbas gaidâm îstermiòâ un vidçjâ termiòâ.

22. attēls. Bezkupona darījumu tagadnes un
nākotnes līdzsvara inflācija euro zonā

(gadâ; %; dienas datu 5 dienu mainîgie, sezonâli izlîdzinâtie vidçjie
râdîtâji)

Avoti: Reuters un ECB aprçíini.

23. attēls. Euro zonas implicētās biržā
netirgoto nākotnes līgumu uz nakti procentu
likmes

(gadâ; %; dienas dati)

Avoti: ECB, EuroMTS (pamatdati) un Fitch Ratings (reitingi).
Piezîmes. Implicçtâ birþâ netirgoto nâkotnes lîgumu ienesîguma
lîkne, kas veidojas no tirgû esoðo procentu likmju termiòstruktûras,
atspoguïo tirgus gaidas par îstermiòa procentu likmçm nâkotnç.
Metode, kas izmantota ðîs implicçtâs ârpusbirþas nâkotnes lîgumu
ienesîguma lîknes aprçíinâðanai, atspoguïota ECB interneta lapas
sadaïâ Euro area yield curve ("Euro zonas peïòas lîkne"). Aplçsç
izmantotie dati ir euro zonas AAA reitinga valdîbas obligâciju
peïòas likmes.
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Pçc Lehman Brothers bankrota septembra vidû uzòçmumu obligâciju ienesîguma likmju starpîbas
euro zonâ bûtiski pieauga, atspoguïojot kredîtriska pârcenoðanu pasaulç. Ðî tendence turpinâjâs
atlikuðajâ aplûkojamâ perioda daïâ zemâkas kategorijas obligâcijâm, bet AAA– un AA– reitinga
uzòçmumu obligâciju starpîbas izlîdzinâjâs. No augusta beigâm lîdz 3. decembrim BBB reitinga un
augsta ienesîguma uzòçmumu obligâciju ienesîguma likmju starpîbas palielinâjâs attiecîgi aptuveni
par 334 un 1 362 bâzes punktiem. Aplûkojot atseviðíi finanðu un nefinanðu sektoru, minçtajâ
periodâ BBB reitinga uzòçmumu obligâciju ienesîguma likmju starpîbu pieaugums bija attiecîgi
aptuveni 850 un 280 bâzes punktu. Ðîs norises atspoguïo ar situâciju finanðu sektorâ saistîto tirgus
nenoteiktîbu, kâ arî augoðo finanðu tirgus satricinâjuma ietekmi uz makroekonomisko perspektîvu.
Augstâka reitinga uzòçmumu obligâcijâm ienesîguma likmju starpîbas pieaugums izlîdzinâjâs pçc
vairâku valdîbas sponsorçtu glâbðanas plânu ievieðanas aplûkojamâ periodâ.

4 .  i e l i k u m s

I L G T E R M I Ņ A  P R O C E N T U  L I K M J U  P I E Ņ Ē M U M U  A P R Ē Ķ I N Ā Š A N A , B A L S TOT I E S  U Z

E U RO  Z O N A S  I E N E S Ī G U M A  L Ī K N I

Eurosistçmas speciâlistu makroekonomisko iespçju aplçðu1 pamatâ ir tehnisku pieòçmumu kopums
par vairâku mainîgo nâkotnes vçrtîbâm, t.sk. arî ilgtermiòa procentu likmçm euro zonâ, kuras tiek
definçtas kâ valdîbas 10 gadu obligâciju peïòas likmes. Ðajâ ielikumâ aprakstîta tehnisko ilgtermiòa
procentu likmju pieòçmumu aprçíinâðana Eurosistçmas iespçju aplçðu kontekstâ.

Sâkot ar 2008. gada jûnija izvçrstajâm makroekonomiskajâm iespçju aplçsçm, ilgtermiòâ procentu
likmju pieòçmumi balstâs uz euro zonas valdîbas obligâciju peïòas likmju statistiku, kas katru dienu
tiek publicçta ECB interneta lapâ2. Lîdz tam pieòçmumus par valdîbas 10 gadu obligâciju peïòas
lîkòu virzîbu aprçíinâja netieði, pamatojoties uz mijmaiòas darîjumu procentu likmju
termiòstruktûras aplçsçm, kas koriìçtas atbilstoði jaunâkajiem datiem par euro zonas 10 gadu
mijmaiòas darîjumu un valdîbas obligâciju procentu likmju starpîbu. Kopð tiek publicçta statistika
par euro zonas valdîbas obligâciju peïòas lîknçm, bûtiski uzlabojusies datu par euro zonas valdîbas
obligâciju nominâlâs peïòas lîknçm kvalitâte un pieejamîba. Tâdçjâdi ilgtermiòa procentu likmju
tehnisko pieòçmumu aprçíinâðanas metodika kïuvusi konsekventâka.

Eurosistçmas speciâlistu makroekonomisko iespçju aplçðu kontekstâ tiek pieòemts, ka valdîbas
10 gadu obligâciju peïòas lîknes attîstâs atbilstoði dominçjoðajâm tirgus gaidâm. Savukârt tirgus
gaidas tiek pielîdzinâtas valdîbas 10 gadu obligâciju nominâlajai peïòas likmei nâkotnes darîjumos
ceturkðòa vidû katram nâkamajam iespçju aplçðu perioda kalendârajam ceturksnim (maksimâlais
prognoþu periods ir trîs gadi), par ko netieði liecina procentu likmju termiòstruktûra, ko nosaka
visiem tehniskajiem pieòçmumiem vienotâ pçdçjâ datu aktualizçðanas termiòâ.3 Pieòçmumi par
iespçju aplçðu perioda pirmo ceturksni (kârtçjo ceturksni) tiek pielîdzinâti faktiskajam euro zonas
10 gadu obligâciju laika svçrtajai vidçjai peïòas likmei ðajâ ceturksnî lîdz pçdçjam datu
aktualizçðanas termiòam, kâ arî uz ceturkðòa beigâm paredzamajai nâkotnes darîjumu nominâlajai
peïòas likmei, par ko netieði liecina euro zonas peïòas lîkòu termiòstruktûra pçdçjâ datu
aktualizçðanas termiòâ.

1 Detalizçtâk Eurosistçmas speciâlistu makroekonomiskâs iespçju aplçses sk. ðâ "Mçneða Biïetena" 6. nodaïâ.
2 Euro zonas valdîbu obligâciju peïòas lîknes sîkâk aplûkotas 2008. gada februâra "Mçneða Biïetena" rakstâ The new euro area yield curves

("Euro zonas jaunâs peïòas lîknes"). Jaunâki dati un pamatinformâcija pieejama http://www.ecb.europa.eu/stats/money/yc/html/index. en.html.
3 Ilgtermiòa procentu likmju tirgus gaidu pielîdzinâðana atbilstoðajâm nâkotnes darîjumu procentu likmçm ïauj abstrahçties no termiòa prçmiju,

kas saistîtas ar dzçðanas termiòiem, varbûtçjâs ietekmes.
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Paredzamâs konkrçtu euro zonas valstu ilgtermiòa procenta likmju vçrtîbas tiek iegûtas, pieskaitot
vai atòemot dominçjoðâs euro zonas peïòas likmju starpîbas. Ðîs starpîbas, pieòemot, ka tâs ir
nemainîgas visâ prognoþu periodâ, tiek iegûtas no pçdçjo divu nedçïu laikâ pirms pçdçjâ datu
aktualizçðanas termiòa reìistrçtajâm vidçjâm starpîbâm katrâ euro zonas valstî.

Kâ iepriekð minçts, ilgtermiòa procentu likmju pieòçmumiem tiek izmantots nâkotnes darîjumu
nominâlais ienesîgums. ECB izveidotâ jaunâ euro zonas ienesîguma lîkne ïauj aprçíinât nominâlo
ienesîgumu, kas konceptuâli cieði saistîts ar ienesîgumu lîdz dzçðanai. Nominâlais ienesîgums tiek
definçts kâ hipotçtiskas obligâcijas, kas emitçta vai tirgota par nominâlvçrtîbu (t.i., obligâcijas
paðreizçjâ vçrtîba vienâda ar dzçðanas vçrtîbu), ienesîgums lîdz dzçðanai. Izmantojot doto procentu
likmju termiòstruktûru, hipotçtiskâs obligâcijas vçrtîbu vienmçr iespçjams pielîdzinât
nominâlvçrtîbai, attiecîgi koriìçjot kupona likmi.

Nominâlâ ienesîguma izmantoðanas priekðrocîba ir tâda, ka tâ ïauj noteikt kupona likmes endogçni.
Vairs netiek izmantota patvaïîgi izvçlçta kâdas etalonobligâcijas kupona likme, pieòemot, kâ ðâda
likme paliek nemainîga visâ iespçju aplçðu periodâ: nâkotnes darîjumu nominâlajiem ienesîgumiem
netieði pieòem, ka kuponu likmju dinamika atbilst ienesîguma lîknei. Turklât nâkotnes darîjumu
nominâlo ienesîgumu aprçíini ir samçrâ vienkârði, caurredzami un viegli atkârtojami. Tiek
aprçíinâtas nominâlâs ienesîguma likmes, kas atvasinâtas no ECB ienesîguma lîknes, kurâ ietvertas
visu valdîbu obligâcijas, sâkot ar A- un beidzot ar AAA reitingu (pretstatâ obligâcijâm tikai ar AAA
reitingu), jo tâs gan kvantitatîvi, gan konceptuâli vairâk atbilst 10 gadu obligâciju vidçjâ ienesîguma
vçsturiskajâm laikrindâm.4

Izmantojot jauno ECB ienesîguma lîkni, nâkotnes darîjumu nominâlo ienesîgumu var tieði aprçíinât
ðâdi:

kur h vienâds ar kalendârâ ceturkðòa vidus, kad jâaprçíina nâkotnes darîjumu nominâlais
ienesîgums, un iespçju aplçðu pçdçjo datu aktualizçðanas termiòa starpîbu (izteiktu gados). D ir
diskonta koeficients, ko aprçíina no nulles kupona obligâciju ienesîguma, kas atvasinâts no
aprçíinâtajiem ienesîguma lîknes parametriem5.

4 Vçsturiskie dati par valdîbas 10 gadu obligâciju peïòu euro zonai kopumâ lîdz 1998. gada decembrim tika aprçíinâti, pamatojoties uz
saskaòotiem valstu valdîbas obligâciju peïòas likmju svçrumiem attiecîbâ pret IKP. No 1999. gada janvâra aprçíiniem izmanto apgrozîbâ esoðo
valdîbas obligâciju nominâlapjomu 10 gadu termiòa grupâ. Ðo laikrindu un 10 gadu nominâlâ ienesîguma starpîba, kas iegûta no euro zonas
obligâciju kopîgâs ienesîguma lîknes, vidçji ir tikai 4 bâzes punkti visai pieejamo datu kopai (no 2007. gada 1. janvâra) un 3 bâzes punkti
2008. gada 14. novembrî (Eurosistçmas speciâlistu 2008. gada decembra makroekonomisko iespçju aplçðu pçdçjais datu aktualizçðanas
termiòð).

5 Ja dzçðanas termiòð ir m, nulles kupona ienesîgumu aprçíina ðâdi:

kur ß0, ß1, ß2, ß3, �1, �2 ir aplçstie parametri euro zonas ienesîguma lîknei. Diskonta likme ir:
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6 Sk. 2008. gada novembra "Mçneða Biïetena" ielikumu Recent widening in euro area sovereign bond yield spreads ("Euro zonas valstu
obligâciju ienesîguma atðíirîbu pieaugums pçdçjâ laikâ").

Avoti: EuroMTS, Reuters, ECB.
Piezîme. Faktiskâs vçsturiskâs vçrtîbas lîdz pçdçjam datu
aktualizçðanas termiòam ir euro zonas valstu valdîbu saskaòotâ
ienesîguma lîdz dzçðanai obligâciju ar dzçðanas termiòu aptuveni
10 gadu vidçjais svçrtais. Par svariem izmanto apgrozîbâ esoðo
valdîbas obligâciju nominâlapjomu attiecîgajâ termiòu grupâ.

Eurosistēmas speciālistu makroekonomisko
iespēju aplēses par ilgtermiņa procentu
likmju pieņēmumiem

(% gadâ; ceturkðòa dati)
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2 . 5 . K A P I T Ā L A  V Ē R T S PA P Ī R U  T I R G I

Pçdçjos trijos mçneðos visâ pasaulç vçrojams bûtisks akciju cenu indeksu kritums. Gan euro zonâ,
gan ASV kapitâla vçrtspapîru cenas saruka par 32%, bet Japânâ akciju tirgus kritâs par 39%. Ðâdas
norises lielâ mçrâ atspoguïo tirgus dalîbnieku baþu palielinâðanos par banku sektora veselîgumu un
finanðu sistçmas stabilitâti. Kapitâla vçrtspapîru vçrtçjumu jûtami ietekmçja arî raizes par
varbûtçjâm sekâm, kâdas paðreizçjâ krîze varçtu atstât reâlajâ tautsaimniecîbâ. Ðâdos apstâkïos
akciju tirgus nenoteiktîba, ko mçra ar implicçto svârstîgumu, sasniedza tik augstu lîmeni, kâds
nebija pieredzçts kopð 1987. gada akciju tirgus kraha.

Akciju tirgos no augusta beigâm lîdz 3. decembrim paâtrinâjâs jau kopð 2007. gada vidus vçrojamâ
lejupslîdes tendence, un akciju cenas nokritâs lîdz jaunâm rekordzemâm cikliskâm atzîmçm. Euro
zonâ un ASV akciju cenas, ko raksturo Dow Jones EURO STOXX un Standard and Poor's 500
indeksi, ðajâ periodâ sakarâ ar pieauguðo finanðu tirgu satricinâjumu samazinâjâs par 32% (sk.
24. att.). Vienlaikus akciju cenas Japânâ, ko raksturo Nikkei 225 indekss, saruka par 39%.

Attçlâ redzami ilgtermiòa procentu likmju
pieòçmumi, uz kuriem balstâs 2008. gada
decembra Eurosistçmas speciâlistu
makroekonomisko iespçju aplçses, kas
aprakstîtas ðâ "Mçneða Biïetena" 6. nodaïâ.

Kâ liecina dati, 2008. gada 14. novembrî
(pçdçjais Eurosistçmas speciâlistu 2008. gada
decembra  makroekonomisko iespçju aplçðu
datu aktualizçðanas termiòð), tiek pieòemts, ka
ilgtermiòa procentu likmes nedaudz pieaugs –
no 4.2% pçdçjâ datu aktualizçðanas termiòâ lîdz
vidçji 4.5% 2009. gadâ un 4.7% 2010. gadâ.
Salîdzinâjumâ ar Eurosistçmas speciâlistu
2008. gada jûnija makroekonomiskajâm iespçju
aplçsçm 2009. gadâ pieòçmumi par ilgtermiòa
procentu likmçm samazinâti vidçji par aptuveni
15 bâzes punktiem. Ðîs pârmaiòas ir samçrâ
nelielas, kaut gan tirgus dalîbnieki no
2008. gada jûnija lîdz decembrim stipri
samazinâjuði savas gaidas attiecîbâ uz îstermiòa
un vidçja termiòa izaugsmi un inflâciju. Tâs
savukârt, ðíiet, daïçji atspoguïo euro zonas

valstu ilgtermiòa obligâciju ienesîgumâ ietverto kredîtriska komponenta pieaugumu sakarâ ar
potenciâliem fiskâliem riskiem, kuru cçlonis ir valdîbas intervences saasinâtâs finanðu krîzes
risinâðanai.6

Jâsecina, ka nâkotnes darîjumu nominâlais ienesîgums, kas atvasinâts no ECB ienesîguma lîknes,
nodroðina, lai Eurosistçmas speciâlisti iespçju aplçses attiecîbâ uz ilgtermiòa procentu likmju
pieòçmumiem varçtu aprçíinât konsekventi un caurredzami.
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Aplûkojamâ periodâ akciju tirgiem bija raksturîga ârkârtîgi liela nenoteiktîba, ko mçra gan ar
implicçto svârstîgumu, kas noteikts pçc akciju iespçju lîgumiem (sk. 25. att.), gan ar akciju cenu
dienas pârmaiòâm attiecîbâ pret iepriekðçjo dienu. Oktobrî kapitâla vçrtspapîru cenu svârstîgums,
kas jau tâ bija augsts, sasniedza lîmeni, kâds nebija novçrots kopð 1987. gada akciju tirgus kraha.

24. attēls. Akciju cenu indeksi

(indekss: 03.12.2007. = 100; dienas dati)

Avoti: Reuters un Thomson Financial Datastream.
Piezîme. Dow Jones EURO STOXX indekss euro zonai, Standard
& Poor's 500 indekss ASV un Nikkei 225 indekss Japânai.
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25. attēls. Implicētais akciju tirgus
svārstīgums

(gadâ; %; dienas datu 5 dienu mainîgais vidçjais râdîtâjs)

Avots: Bloomberg.
Piezîmes. Implicçtâ svârstîguma datu laikrindas atspoguïo akciju
cenu procentuâlo pârmaiòu prognozçjamo standartnovirzi lîdz
3 mçneðu periodam, kâ tas implicçts akciju cenu indeksu iespçju
lîgumu cenâs. Akciju indeksi, uz kuriem attiecas implicçtâs
svârstîbas, ir Dow Jones EURO STOXX 50 euro zonai,  Standard
& Poor's 500 ASV un Nikkei 225 Japânai.

Sektora îpatsvars
tirgus kapitalizâcijâ 7.1 7.0 12.0 8.3 24.2 4.2 11.1 4.8 10.0 11.4 100.0
(perioda beigu dati)

Cenu pârmaiòas
(perioda beigu dati)
2007 III 0.1 –5.0 –0.8 –4.1 –7.5 –2.7 –10.4 7.7 9.1 2.1 –3.4
2007 IV –1.2 –3.3 –1.6 –1.8 –4.9 2.1 0.1 –7.8 7.1 8.5 –1.2
2008 I –9.1 –16.2 –13.7 –15.2 –16.6 –17.9 –18.1 –22.2 –20.8 –16.5 –16.4
2008 II 7.9 –13.9 –14.7 12.7 –14.8 –0.2 –7.0 –10.7 –5.8 0.6 –7.3
2008 III –25.0 –5.9 0.1 –22.9 –11.1 –6.3 –17.4 –9.9 –1.3 –14.6 –12.1
Oktobris –22.2 –8.1 –5.0 –8.9 –26.3 –1.1 –21.6 –14.5 –5.6 –12.3 –15.9
Novembris –5.4 –1.0 –15.0 –4.4 –10.9 –9.6 0.6 –8.4 4.2 –4.4 –6.4
29. augusts–3. decembris –43.7 –18.8 –22.4 –30.2 –43.9 –16.4 –35.5 –38.3 –3.9 –28.6 –32.2

3 .  t abu l a .  Dow Jone s  EURO STOXX tau t sa imn i e c ī ba s  s ek to ru  i ndeksu  c enu  pā rma iņa s

(cenu pârmaiòas perioda beigu cenâs, %)

Avoti: Thomson Financial Datastream un ECB aprçíini.
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Avoti: Thomson Financial Datastream un ECB aprçíini.
Piezîmes. Gaidâmâs peïòas kâpums saskaòâ ar Dow Jones EURO
STOXX indeksu euro zonai un Standard & Poor's 500 indeksu
ASV.
1) Îstermiòa gaidas ir analîtiíu peïòas gaidas nâkamajam
12 mçneðu periodam (gada pieauguma temps).
2) Ilgtermiòa gaidas ir analîtiíu peïòas gaidas nâkamajam
3–5 gadu periodam (gada pieauguma temps).

26. attēls. Gaidāmais uzņēmumu vienas
akcijas peļņas kāpums ASV un euro zonā

(gadâ; %; mçneða dati)

Tâpçc nozîmîgâkajos kapitâla vçrtspapîru tirgos
kapitâla vçrtspapîru riska prçmijas varçtu bût
pieauguðas, veicinot kapitâla vçrtspapîru cenu
kritumu. Kaut arî novembra sâkumâ kapitâla
vçrtspapîru tirgus implicçtais svârstîgums
nedaudz samazinâjâs, aplûkojamâ perioda
beigâs tas atkal pieauga.

Kaut arî lejupslîde akciju tirgos ir jau ilgstoða,
septembra beigâs un oktobra sâkumâ ðî tendence
vçl vairâk pastiprinâjâs. Pçc ASV valdîbas
sponsorçto uzòçmumu Fannie Mae un Freddie
Mac nacionalizçðanas un Lehman Brothers
bankrota, kâ arî sakarâ ar baþâm par AIG un citu
finanðu institûciju dzîvotspçju pieauga
neskaidrîba par finanðu sistçmas stabilitâti. Tika
ieviestas valdîbas sponsorçtas iniciatîvas
finanðu sistçmas stabilizçðanai, taèu neskaidrîba
attiecîbâ uz to apstiprinâðanu un îstenoðanu
turpinâja nomâkt tirgu. Oktobrî un novembrî
tirgus dalîbnieki arvien vairâk sâka raizçties par
finanðu tirgus satricinâjuma negatîvo ietekmi uz
patçrçtâju un uzòçmumu konfidenci un reâlo
tautsaimniecîbu. Lai gan valdîbas un centrâlâs
bankas veica plaðâkus pasâkumus finanðu
sistçmas un visas tautsaimniecîbas atbalstîðanai,
akciju tirgû joprojâm valdîja nedroðîba un
negatîvs noskaòojums attiecîbâ uz nâkotni.

Pçdçjo triju mçneðu laikâ vçrojamâs negatîvâs akciju tirgus tendences papildinâja uzòçmumu peïòas
dinamika. Faktiskais gada peïòas kâpums, ko aprçíina kâ vienas Dow Jones EURO STOXX indeksa
grozâ iekïautas akcijas peïòu, visos trijos aplûkojamos mçneðos bija negatîvs un novembrî
salîdzinâjumâ ar iepriekðçjâ gada atbilstoðo periodu saruka lîdz –10%. Peïòas gaidas pakâpeniski
tika koriìçtas. Dow Jones EURO STOXX indeksa akciju faktiskâ peïòa 2. ceturksnî vidçji bija par
8% mazâka, nekâ tika gaidîts, bet 3. ceturksnî faktiskâ peïòa pagaidâm ir tikai nedaudz mazâka, nekâ
gaidîts. Prognozçtais akcijas peïòas pieaugums pçc 12 mçneðiem samazinâjâs no 8% augusta beigâs
lîdz 3% novembra beigâs, bet ilgâkam laikam atiecîgi no 7% lîdz 5% (sk. 26. att.).

Gan euro zonâ, gan ASV finanðu sektors akciju tirgû piedzîvoja vislielâko kritumu, kaut gan arî
nefinanðu sektors cieta bûtiskus zaudçjumus. Kopumâ no augusta beigâm lîdz 3. decembrim finanðu
sektorâ akciju cenas ASV un euro zonâ samazinâjâs attiecîgi aptuveni par 39% un 44%, bet
nefinanðu sektorâ – attiecîgi par 32% un 29%. Euro zonas nefinanðu sektoros vairâk nekâ par 35%
samazinâjâs pamatmateriâlu, rûpniecîbas un tehnoloìiju nozarei piederoðo uzòçmumu akciju cenas,
uzsverot sarûkoðo preèu cenu ietekmi un pasaules ekonomisko lejupslîdi akciju tirgos (sk. 3. tabulu).

euro zonas îstermiòa gaidas1)

euro zonas ilgtermiòa gaidas2)
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ASV ilgtermiòa gaidas2) 
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2008. gada 3. ceturksnî turpinâja augt euro zonas nefinanðu sabiedrîbu ârçjâ finansçjuma reâlâs
izmaksas. Sadârdzinâjumu lielâkoties izraisîja uz tirgus instrumentiem balstîta parâda un kapitâla
vçrtspapîru finansçjuma izmaksu kâpums sakarâ ar finanðu tirgos valdoðo spriedzi. Aplûkojamâ
periodâ turpinâja pierimt ârçjâ finansçjuma kâpums, jo samazinâjâs MFI veiktâs nefinanðu
sabiedrîbu kreditçðanas pieaugums, tomçr tas joprojâm bija spçcîgs. Tâdçjâdi turpinâjâs
iepriekðçjos ceturkðòos novçrotâ nefinanðu sabiedrîbu parâda râdîtâju pieauguma tendence.

F I N A N S Ē Š A N A S  N O S A C Ī J U M I

Euro zonas nefinanðu sabiedrîbu ârçjâ finansçjuma reâlâs izmaksas, ko aprçíina kâ svçrtâs
izmaksas, par pamatu òemot daþâdo finansçjuma avotu attiecîgos atlikumus (koriìçjot tos atbilstoði
pârvçrtçðanas ietekmei)3, 2008. gada 3. ceturksnî pieauga par 33 bâzes punktiem (sk. 27. att.).
Augoðâs baþas par tautsaimniecîbas izaugsmi euro zonâ un ieguldîtâju nedroðîba par banku sektora
turpmâkajiem zaudçjumiem palielinâjusi uzòçmumu obligâciju ienesîgumu un paaugstinâjusi
investoru prasîto prçmiju par ieguldîjumiem euro zonas kapitâla vçrtspapîros. 3. ceturksnî uz tirgus
instrumentiem balstîtâ reâlâ parâda finansçjuma izmaksas pieauga nedaudz (aptuveni par 10 bâzes
punktiem), bet kapitâla vçrtspapîru finansçjuma izmaksas sadârdzinâjâs krasi – aptuveni par
70 bâzes punktiem. Oktobrî gan uz tirgus instrumentiem balstîtâ reâlâ parâda, gan kapitâla
vçrtspapîru finansçjuma izmaksas palielinâjâs attiecîgi par 120 un 90 bâzes punktiem. 3. ceturksnî
nedaudz pieauga euro zonas uzòçmumu banku
finansçjuma reâlâs izmaksas. Par to liecina MFI
ar îsâku un ilgâku termiòu izsniegto aizdevumu
reâlo procentu likmju kâpums attiecîgi par
7 bâzes punktiem un 10 bâzes punktiem. Ilgâkâ
perspektîvâ euro zonas nefinanðu sabiedrîbu
kopçjais reâlo finansçjuma izmaksu pieaugums
kopð finanðu satricinâjuma, kas sâkâs
2007. gada jûlijâ, kopumâ tikai nedaudz
pârsniedza 70 bâzes punktus. Lîdz 2008. gada
septembrim sakâpinâtâs inflâcijas gaidas kavçja
reâlo finansçjuma izmaksu vispârçju
sadârdzinâðanos.

Attiecîbâ uz banku aizdevumu nominâlajâm
procentu likmçm to atspoguïoðanâs ir nozîmîgs
posms monetârâs politikas transmisijâ. Ðis
atspoguïoðanâs efekts norâda, kâdâ mçrâ
monetârâs politikas likmes, kas atainojas
naudas tirgos, ietekmç tirgus ilgtermiòa
procentu likmes un banku kredîtu procentu
likmes (sk. arî 5. ielikumu "Naudas tirgus
spriedzes ietekme uz MFI procentu likmju
atspoguïoðanos").

Avoti: ECB,  Thomson Financial Datastream, Merrill Lynch un
Consensus Economics prognozes.
Piezîmes. Nefinanðu sabiedrîbu ârçjâ finansçjuma reâlâs
izmaksas  tiek aprçíinâtas kâ vidçjâs svçrtâs banku aizdevumu,
parâda vçrtspapîru un kapitâla vçrtspapîru finansçjuma izmaksas,
kas balstîtas uz to attiecîgajiem atlikumiem un deflçtas ar
inflâcijas gaidâm (sk. 2005. gada marta "Mçneða Biïetena"
4. ielikumu). Pçc saskaòoto MFI aizdevumu procentu likmju
ievieðanas 2003. gada sâkumâ datu laikrindâ radâs statistiskais
lûzums.

27. attēls. Euro zonas nefinanšu sabiedrību
ārējā finansējuma reālās izmaksas

(gadâ; %)

finansçjuma kopçjâs izmaksas
MFI îstermiòa aizdevumu reâlâs procentu likmes
MFI ilgtermiòa aizdevumu reâlâs procentu likmes
uz tirgus instrumentiem balstîta parâda reâlâs izmaksas
kotçto kapitâla vçrtspapîru reâlâs izmaksas
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3 Sîkâku euro zonas nefinanðu sabiedrîbu ârçjâ finansçjuma reâlo izmaksu novçrtçjuma iztirzâjumu sk. 2005. gada marta "Mçneða Biïetena"
4. ielikumâ.
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Attiecîbâ uz banku kredîtu procentu likmçm visas MFI nefinanðu sabiedrîbâm izsniegto aizdevumu
nominâlâs procentu likmes 2008. gada 3. ceturksnî pastâvîgi auga (sk. 4. tabulu). Konkrçtâk,
nefinanðu sabiedrîbâm izsniegto MFI îstermiòa aizdevumu ar procentu likmes darbîbas sâkotnçjo
periodu lîdz 1 gadam procentu likmes pieauga par 18–27 bâzes punktiem atkarîbâ no aizdevuma
apjoma. Lîdzîgi palielinâjâs MFI ilgtermiòa aizdevumu procentu likmes, t.i., aizdevumu procentu
likmes ar procentu likmes darbîbas sâkotnçjo periodu ilgâku par 5 gadiem aizdevumiem, kuru
apjoms nepârsniedz 1 milj. euro, bet aizdevumiem, kuru apjoms pârsniedz 1 milj. euro, kâpums bija
nedaudz mazâks – 6 bâzes punkti.

Banku îstermiòa aizdevumu procentu likmju norises galvenokârt ietekmç 3 mçneðu EURIBOR
dinamika, turpretî ilgâka termiòa aizdevumu procentu likmes parasti daïçji ataino valdîbas 2 un
5 gadu obligâciju peïòas likmju pârmaiòas. 2008. gada 3. ceturksnî pieauga gan EURIBOR, gan
banku îstermiòa aizdevumu procentu likmes, pie tam banku procentu likmju kâpums bija lielâks
nekâ 3 mçneðu EURIBOR pieaugums. Banku aizdevumu procentu likmju straujâkais kâpums ir
pretstatâ iepriekðçjo ceturkðòu tendencei, kad EURIBOR pieaugums tâs ietekmçja tikai daïçji. Ðajâ
paðâ periodâ gan valdîbas 2 gadu, gan 5 gadu obligâciju peïòas likmes krasi saruka (attiecîgi par
63 un 54 bâzes punktiem), jo bija mazinâjuðâs tirgus dalîbnieku baþas par inflâcijas prognozçm un
ieguldîtâji pârskatîja savus portfeïus, tiecoties pçc kvalitatîvâkiem aktîviem. Tâpçc 2008. gada
3. ceturksnî bûtiski palielinâjâs ilgtermiòa aizdevumu procentu likmju un valdîbas obligâciju peïòas
likmju starpîba.

Euro zonas banku veiktâs kreditçðanas apsekojums piedâvâ papildu informâciju par banku rîcîbu
attiecîbâ uz nefinanðu sektoru. Oktobra apsekojumâ, kas attiecas uz 2008. gada 3. ceturksni, bankas
atzina, ka salîdzinâjumâ ar 2008. gada 2. ceturkðòa apsekojumu tâs izvirzîjuðas stingrâkus
kreditçðanas nosacîjumus uzòçmumiem izsniegtajiem aizdevumiem. Tieðâm to banku skaits, kuras
norâdîjuðas, ka izvirzîjuðas stingrâkus nosacîjumus uzòçmumiem izsniegtajiem aizdevumiem, ir
visaugstâkais, kopð 2003. gadâ tika ieviests banku apsekojums. Gan kopçjâs tautsaimniecîbas
izaugsmes, gan konkrçtu nozaru vai uzòçmumu prognoþu pazeminâðanâs bijuði svarîgâkie faktori,
kuru dçï bankas kopumâ izvirzîjuðas stingrâkus nosacîjumus. Vienlaikus jûtami pieauga banku

Pârmaiòas bâzes punktos;
lîdz 2008. g. septembrim1)

2007 2007 2008 2008 2008 2008 2007 2008 2008
III IV I II Aug. Sept. Jûn. Jûn.  Aug.

MFI aizdevumu procentu likmes
Nefinanðu sabiedrîbu banku norçíinu konta debeta atlikumi 6.49 6.62 6.56 6.67 6.77 6.91 74 24 14
 Aizdevumi nefinanðu sabiedrîbâm lîdz 1 milj. euro

ar mainîgo procentu likmi un ar procentu likmes
darbîbas sâkotnçjo periodu lîdz 1 gadam 5.93 6.08 5.91 6.16 6.27 6.34 81 18 7
ar procentu likmes darbîbas sâkotnçjo periodu
ilgâku par 5 gadiem 5.23 5.30 5.23 5.43 5.49 5.67 64 24 18

Aizdevumi nefinanðu sabiedrîbâm,  kuri pârsniedz 1 milj. euro
ar mainîgo procentu likmi un ar procentu likmes
darbîbas sâkotnçjo periodu lîdz 1 gadam 5.20 5.35 5.19 5.35 5.45 5.62 73 27 17
ar procentu likmes darbîbas sâkotnçjo periodu
ilgâku par 5 gadiem 5.41 5.48 5.34 5.52 5.56 5.58 41 6 2

Papildposteòi
Naudas tirgus 3 mçneðu procentu likme 4.74 4.85 4.60 4.94 4.97 5.02 87 8 5
Valdîbas 2 gadu obligâciju peïòas likme 4.10 4.06 3.54 4.72 4.26 4.09 –36 –63 –17
Valdîbas 5 gadu obligâciju peïòas likme 4.19 4.14 3.65 4.75 4.28 4.21 –36 –54 –7

4 .  t abu l a .  MF I  ne f i nan šu  s ab i ed r ībām no  j auna  i z sn i eg to  a i zdevumu procentu  l i kmes

(gadâ; %; bâzes punktos; pçc svariem koriìçtas1))

Avots: ECB.
1) Skaitïu noapaïoðanas rezultâtâ summa var atðíirties no kopsummas.
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Avoti: Thomson Financial Datastream un ECB aprçíini.
Piezîme. Nefinanðu sabiedrîbu obligâciju ienesîguma likmju
starpîbas tiek aprçíinâtas salîdzinâjumâ ar valdîbas AAA reitinga
obligâciju peïòas likmçm.

28. attēls. Nefinanšu sabiedrību obligāciju
ienesīguma likmju starpības

(bâzes punktos; mçneða vidçjie dati)

finansçjuma izmaksu un bilances râdîtâju
ierobeþojumu ietekme, un apsekojumâ bankas
arî atzinuðas, ka tâm bijuðas grûtîbas piesaistît
liela apjoma finansçjumu. Tas palîdz izskaidrot
banku aizdevumu procentu likmju dinamiku.

2008. gada 3. ceturksnî reâlâs uz tirgus
instrumentiem balstîtâ parâda finansçjuma
izmaksas palielinâjâs par 9 bâzes punktiem.
Vienlaikus kredîtu procentu likmju starpîba, ko
mçra ar uzòçmumu obligâciju ienesîguma likmju
un valdîbas obligâciju peïòas likmju starpîbu,
visâm aizdevumu termiòu grupâm ievçrojami
pieauga (sk. 28. att.). Piemçram, 3. ceturksnî
A reitinga uzòçmumu obligâcijâm starpîbas
palielinâjâs par 55 bâzes punktiem; ðajâ paðâ
laikâ BBB reitinga obligâcijâm starpîbas
pieauga par 95 bâzes punktiem. Novembrî
uzòçmumu A reitinga un BBB reitinga
obligâcijâm starpîbas palielinâjâs attiecîgi
gandrîz par 170 bâzes punktiem un 290 bâzes
punktiem. Patlaban starpîbas ir visaugstâkâs
kopð EMS 3. posma sâkðanâs.

Pçc zinâmas stabilizçðanâs 2008. gada augustâ
3. ceturkðòa nogalç kapitâla finansçjuma
izmaksas atkal palielinâjâs. Septembrî augoðâ nenoteiktîba attiecîbâ uz tautsaimniecîbas izaugsmi
mudinâja ieguldîtâjus prasît augstâkas prçmijas par euro zonas akcijâm, jo birþâ kotçto kapitâla
vçrtspapîru reâlâs izmaksas pieauga aptuveni par 50 bâzes punktiem. Oktobrî akciju tirgus
noskaòojums vçl vairâk sabojâjâs, jo kapitâla finansçjuma izmaksas palielinâjâs vçl par 25 bâzes
punktiem.

5 .  i e l i k u m s

N A U DA S  T I R G U S  S P R I E D Z E S  I E T E K M E  U Z  M F I  P R O C E N T U  L I K M J U  T R A N S M I S I J U

Sastopoties ar izaicinâjumiem, ko rada finanðu krîze, viens no galvenajiem jautâjumiem ir – kâ
spriedze starpbanku naudas tirgû paðlaik ietekmç nefinanðu sabiedrîbu un mâjsaimniecîbu
finansçjuma nosacîjumus. Ðâ jautâjuma risinâðana ir bûtiska, lai saprastu, kâ finanðu satricinâjums
ietekmçjis monetârâs politikas transmisiju uz tautsaimniecîbu kopumâ. Òemot to vçrâ, ielikumâ
pçtîts, cik lielâ mçrâ monetârâs politikas procentu likmju transmisiju uz MFI îstermiòa procentu
likmçm ietekmçjusi naudas tirgus spriedze 2007. un 2008. gadâ.

Normâlos apstâkïos naudas tirgum ir viena no galvenajâm lomâm euro zonas monetârâs politikas
transmisijâ. Òemot vçrâ euro zonas finanðu sistçmas uz bankâm centrçto struktûru, banku
aizdevumu finansçjuma robeþizmaksas (ko veido beznodroðinâjuma darîjumu naudas tirgus
procentu likmes) ir galvenais îstermiòa banku aizdevumu un noguldîjumu procentu likmju (un

nefinanðu sabiedrîbu euro denominçtâs obligâcijas 
ar AA reitingu (kreisâ ass)
nefinanðu sabiedrîbu euro denominçtâs obligâcijas 
ar A reitingu (kreisâ ass)
nefinanðu sabiedrîbu euro denominçtâs obligâcijas 
ar BBB reitingu (kreisâ ass)
euro denominçtâs augsta ienesîguma obligâcijas 
(labâ ass)
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tâdçjâdi arî finansçjuma nosacîjumu) noteicçjfaktors. Virzot ïoti îsa termiòa naudas tirgus procentu
likmes ar regulâro monetârâs politikas operâciju palîdzîbu, ECB var ietekmçt naudas tirgus
termiòdarîjumu procentu likmes, kas savukârt nosaka banku darîjumu îstermiòa procentu likmes.
Taèu, tâ kâ 2007. gada vidû sâkâs kredîtu tirgus satricinâjums, parasti cieðâ saistîba starp naudas
tirgus procentu likmçm darîjumiem uz nakti (kuras zinâmâ mçrâ kontrolç monetârâ politika) un
naudas tirgus termiòdarîjumu procentu likmçm tika sarauta (sk. A att.).

Tâpçc ðîs norises izraisa jautâjumu par to, cik liela bijusi ietekme uz monetârâs politikas
transmisiju. Banku îstermiòa darîjumu procentu likmes parasti tiek noteiktas saistîbâ ar EURIBOR,
un hipotçku kredîtu procentu likmes bieþi vien ir pat indeksçtas ar ðîm procentu likmçm. Tâdçjâdi,
òemot vçrâ, ka kopð finanðu tirgu spriedzes sâkðanâs monetârâs politikas procentu likmju un naudas
tirgus termiòdarîjumu procentu likmju saistîba vairs nav tâda kâ agrâk, var cerçt, ka vismaz banku
procentu likmes esoðajiem aizdevumu un noguldîjumu lîgumiem ir atspoguïojuðas naudas tirgus
termiòdarîjumu procentu likmju augðupvçrstâs tendences turpinâðanos, kas vçrojama no 2007. gada
vidus lîdz 2008. gada septembrim, nevis EONIA stabilizçðanos ðajâ paðâ periodâ. Kas attiecas uz
jaunajiem lîgumiem, iespçjams, ka konkurence ar laiku liks bankâm indeksçt savas procentu likmes
ar EONIA, nevis ar EURIBOR, tâdçjâdi atjaunojot cieðo saikni starp monetârâs politikas procentu
likmçm un banku îstermiòa darîjumu procentu likmçm. Raugoties nâkotnç, jâatzîmç arî, ka paðlaik
tirgus dalîbnieki gaida nelielu EURIBOR un EONIA starpîbas samazinâðanos, par ko liecina birþâ
netirgoto nâkotnes lîgumu EONIA procentu likmes un EURIBOR birþâ tirgoto nâkotnes lîgumu
procentu likmes.

To, vai euro zonas banku îstermiòa darîjumu procentu likmju tendence pagâjuðajâ gadâ bijusi
lîdzîgâka EONIA vai EURIBOR, var analizçt, izmantojot banku procentu likmju transmisijas
standarta vektora kïûdu korekcijas modeli, kur banku îstermiòa kredîtu un noguldîjumu procentu
likmes regresijai izmanto vai nu EONIA, vai naudas tirgus termiòdarîjumu procentu

Avoti: Reuters un ECB.
Piezîme. Pçdçjais novçrojums 2008. gada 27. novembrî.

A attēls. 3 mēnešu EURIBOR un 3 mēnešu
EONIA mijmaiņas darījumu procentu likme

(gadâ, %; dienas dati)

Avoti: ECB un ECB aprçíini.
Piezîme. Pçdçjais novçrojums 2008. gada septembrî.

B attēls. Īstermiņa termiņnoguldījumu
procentu likmes prognoze nākamajiem N
soļiem (N-step ahead forecast)

(gadâ, %; mçneða dati)
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norises

EKONOMISKĀS
UN MONETĀRĀS

NORISES

Avoti: ECB un ECB aprçíini.
Piezîme. Pçdçjais novçrojums 2008. gada septembrî.

C attēls. Mājsaimniecībām mājokļa iegādei izsniegto
īstermiņa kredītu procentu likmes prognoze
nākamajiem N soļiem (N-step ahead forecast)

(gadâ, %; mçneða dati)

Avoti: ECB un ECB aprçíini.
Piezîme. Pçdçjais novçrojums 2008. gada septembrî.

D attēls. Nefinanšu sabiedrībām izsniegto liela apjoma
īstermiņa aizdevumu procentu likmes prognoze
nākamajiem N soļiem (N-step ahead forecast)

(gadâ, %; mçneða dati)
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 balstîta prognoze)
diapazona augstâkâ robeþa (uz 3 mçneðu 
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sabiedrîbâm izsniegto liela apjoma îstermiòa aizdevumu 
procentu likme (uz EONIA balstîta prognoze)

1 Modelçðanas sistçmas un jaunâko euro zonas rezultâtu aprakstu sk.: G. de Bondt, Interest rate pass-through: Empirical results for the euro area,
German Economic Review, Vol. 6 (1), February 2005 un C. Kok Sorensen and T. Werner, Bank interest rate pass-through in the euro area:
A cross-country comparison, ECB Working Paper No 58, 20060.

2 Datu aktualizçðanas termiòa brîdî MFI procentu likmju statistika aptvçra periodu tikai lîdz 2008. gada septembrim. Tâdçjâdi nesenâs galveno
ECB procentu likmju samazinâðanas ietekme nav atspoguïota izlasç.

likmi.1 Konstatçts, ka parasti bankas koriìç savas procentu likmes vairâk vai mazâk lîdzvçrtîgi
attiecîgo tirgus procentu likmju pârmaiòâm, lai gan pilnîga transmisija bieþi vien nenotiek uzreiz,
bet tikai pakâpeniski un atkarîbâ no produkta veida var paiet no daþiem mçneðiem lîdz pat vairâk
nekâ gadam. Balstoties uz ârpusizlases (out-of-sample) prognozi periodâ no 2007. gada jûlija lîdz
2008. gada septembrim, reâlâs banku darîjumu procentu likmju pârmaiòas salîdzinâtas ar
prognozçm, kas balstîtas uz EONIA un attiecîgo EURIBOR.2

Vispirms aplûkojot naudas tirgus procentu likmju transmisiju îstermiòa termiònoguldîjumu procentu
likmçs, B attçlâ redzamas reâlo un prognozçto noguldîjumu procentu likmju norises (kas balstâs attiecîgi
uz EONIA un 3 mçneðu EURIBOR) kopð 2007. gada jûlija. No attçla ðíiet skaidrs, ka kopð 2007. gada
vidus îstermiòa termiònoguldîjumu procentu likmes cieðâk sekojuðas termiòdarîjumu naudas tirgus
procentu likmçm, nevis EONIA. Jâpiemin arî tas, ka bankas palielinâjuðas îstermiòa termiònoguldîjumu
procentu likmes pat vairâk, nekâ gaidîts, balstoties uz 3 mçneðu EURIBOR pârmaiòâm, kas, iespçjams,
atspoguïo spçcîgo konkurenci noguldîjumu jomâ ðajâ periodâ, bankâm cînoties par likviditâti.

Tâlâk aplûkojot aizdevumu procentu likmes, C un D attçlâ redzams, ka gan îstermiòa hipotçku
kredîta procentu likmes, gan nefinanðu sabiedrîbâm izsniegto îstermiòa kredîtu procentu likmes ïoti
tuvu atspoguïoja 3 mçneðu EURIBOR norises kopð 2007. gada jûlija.

Kopumâ minçtâ informâcija liecina, ka, neraugoties uz spriedzi beznodroðinâjuma darîjumu naudas
tirgû un tâs rezultâtâ raduðos EURIBOR un EONIA starpîbas palielinâðanos lîdz 2008. gada
septembra beigâm, ðíiet, ka lîdz ðim euro zonas bankas turpina koriìçt savas îstermiòa darîjumu
procentu likmes atbilstoði pârmaiòâm termiòdarîjumu naudas tirgos.
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29. attēls. Euro zonas biržā kotēto nefinanšu
sabiedrību vienas akcijas peļņas rādītāji

(mçneða dati; 12 mçneðu mainîgais vidçjais râdîtâjs)

Avots: Thomson Financial Datastream.

30. attēls. Nefinanšu sabiedrību finansējuma
reālā gada pieauguma tempa struktūra

(gada pârmaiòas; %)

Avots: ECB.
Piezîme. Reâlais gada kâpuma temps definçts kâ faktiskâ gada
pieauguma tempa un IKP deflatora pieauguma tempa starpîba.

F I N A N S Ē J U M A  P L Ū S M A S

2008. gada 3. ceturksnî vairâkums euro zonas uzòçmumu pelnîtspçjas râdîtâju norâdîja uz
pasliktinâðanos, liecinot, ka finanðu tirgus satricinâjums sâcis negatîvi ietekmçt uzòçmumu
pelnîtspçju. Kâ redzams 29. attçlâ, birþâ kotçto nefinanðu sabiedrîbu vienas akcijas peïòa attiecîbâ
pret iepriekðçjâ gada atbilstoðo periodu 2008. gada 3. ceturksnî ievçrojami samazinâjâs – no 5.6%
septembrî lîdz 3.3% oktobrî. Pçc tam novembrî râdîtâjs atkal jûtami kritâs un kïuva negatîvs
(aptuveni –3%). Nâkotnç, neraugoties uz gaidâmo ekonomiskâs aktivitâtes pakâpenisku lejupslîdi
gan euro zonâ, gan ârpus tâs, pieejamâ informâcija par peïòas prognozçm birþâ kotçtajiem
uzòçmumiem liecina, ka nefinanðu sabiedrîbu vienas akcijas peïòa saglabâsies gandrîz tâda pati. Tas
liecina par uzòçmumu pelnîtspçjas gaidu bûtisku lejupejoðu korekciju.

Reâlajâ izteiksmç ârçjâ finansçjuma pieaugums 2008. gada 3. ceturksnî kopumâ vçl arvien bija
stabils. Nefinanðu sabiedrîbu ârçjâ finansçjuma (t.sk. MFI aizdevumu, parâda vçrtspapîru un kotçto
akciju) reâlais gada pieauguma temps 3. ceturksnî nedaudz palçninâjâs – lîdz aptuveni 3.9%
(iepriekðçjâ ceturksnî – 4%; sk. 30. att.). Kâ parasti, MFI izsniegtie aizdevumi veidoja ârçjâ
finansçjuma lielâko daïu, to gada pieauguma tempam 2008. gada 3. ceturksnî sasniedzot 3.4% (par
0.3 procentu punktiem mazâk nekâ iepriekðçjâ ceturksnî).

Euro zonas kontu statistikâ ietvertie plaðâkie râdîtâji apstiprina ârçjâ finansçjuma izaugsmes
palçninâðanos. Lîdz 2008. gada 2. ceturksnim pieejamie dati râda, ka nefinanðu sabiedrîbu
finansçjuma gada pieauguma temps nominâlajâ izteiksmç samazinâjies lîdz 3% (2008. gada
1. ceturksnî – 3.8%; sk. 5. tabulu). Ðis plaðâkais râdîtâjs kâ finansçjuma avotus ietver arî birþâ
nekotçtus kapitâla vçrtspapîrus, pensiju fondu rezerves un citus tîros kreditoru parâdus. Pçdçjos
gados ðâ plaðâkâ râdîtâja pieauguma temps bijis ievçrojami lçnâks nekâ aizdevumiem, jo gan birþâ
kotçto, gan nekotçto kapitâla vçrtspapîru dinamika bijusi daudz râmâka. Vairâk par to vçsta
31. attçls: tajâ redzami komponenti, kas, pamatojoties uz euro zonas kontiem, veido euro zonas
uzòçmumu uzkrâjumus, finansçjumu un ieguldîjumus.
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Avoti: ECB, Eurostat un ECB aprçíini.
Piezîmes. Ðajâ tabulâ (izòemot papildposteòus) sniegti monetârâs un banku statistikas un vçrtspapîru emisiju statistikas dati. Neliela
atðíirîba no sniegtajiem finanðu kontu statistikas datiem var rasties galvenokârt atðíirîgo vçrtçðanas metoþu rezultâtâ.
1) Fiksçtâs un mainîgâs procentu likmes vçrtspapîru summa var atðíirties no ilgtermiòa parâda vçrtspapîru kopsummas, jo bezkupona
ilgtermiòa parâda vçrtspapîri, kuros ietverts pârvçrtçðanas efekts, ðajâ tabulâ nav norâdîti atseviðíi.
2) Dati sniegti saskaòâ ar Eiropas sektora kontu ceturkðòa statistiku. Kopçjais nefinanðu sabiedrîbu finansçjums ietver aizdevumus,
emitçtos parâda vçrtspapîrus, akcijas un citus emitçtos kapitâla vçrtspapîrus, apdroðinâðanas tehniskâs rezerves, citus kreditoru parâdus un
atvasinâtos finanðu instrumentus.
3) Ietver pensiju fondu rezerves.

Ðis plaðâkais râdîtâjs liecina, ka uzòçmumiem kopumâ reâlâs un finanðu investîcijas veido lielâkus
izdevumus, nekâ iekðçji radîtie lîdzekïi spçj nosegt. Ðâda lîdzekïu nepietiekamîba pazîstama arî ar
nosaukumu "finansçjuma deficîts", kas kopð 2004. gada vidus kïuvis ievçrojami lielâks. 2008. gada
vidû finansçjuma deficîts bija 5.6% no nefinanðu sektora kopçjâs pievienotâs vçrtîbas. Attçlâ
redzams, ka lielâkâ daïa iekðçjo un ârçjo lîdzekïu tika izmantoti reâlo ieguldîjumu finansçðanai,
turpretî finanðu investîcijâm tika novirzîts mazâk lîdzekïu. 2008. gada 2. ceturksnî finanðu
ieguldîjumi turpinâja sarukt, jo samazinâjâs naudas un noguldîjumu turçjumi, un arî ieguldîjumu
parâda vçrtspapîros devums bija negatîvs. Ðajâ periodâ ieguldîjumi akcijâs un citos kapitâla
vçrtspapîros kopumâ vçl arvien bija stabili, bet ieguldîjumi birþâ kotçtajâs akcijâs turpinâja strauji
augt.

Kâ jau minçts, MFI izsniegtie aizdevumi veido ârçjâ finansçjuma lielâko daïu, un 2008. gada
3. ceturksnî tie turpinâja vienmçrîgi pieaugt. 3. ceturksnî kopumâ gada kâpuma temps bija 12.2%
(sk. 5. tabulu). Salîdzinâjumâ ar 2008. gada 2. ceturksni (13.7%) tas ir krities. Spçcîgais pieauguma
temps liecina, ka finanðu tirgus satricinâjums nav bûtiski ietekmçjis euro zonas uzòçmumu kredîtu
pieejamîbu, kaut arî pieauguma râdîtâji kopð 2008. gada marta, kad tie bija palielinâjuðies aptuveni
lîdz 15%, nemitîgi sarûk. Analizçjot uz îsâku termiòu izsniegto aizdevumu pieauguma tempu,
redzams, ka 2008. gada 3. ceturksnî nefinanðu sabiedrîbu kreditçðanas sarukums kïuvis vçl
manâmâks. Par to liecina uz gadu attiecinâtais 3 mçneðu pieauguma temps, kas septembrî bija
nokrities aptuveni lîdz 9.5% (2008. gada janvârî tas bija rekordaugsts – gandrîz 16%).

Spçcîgâ MFI uzòçmumiem izsniegto aizdevumu izaugsme gada atlikuðajâ daïâ varçtu kïût gausâka.
Lçnâks kreditçðanas tempa kâpums nâkotnç atbilst stingrâku finansçðanas nosacîjumu sekâm, kâ arî
gaidâmajai ekonomiskâs izaugsmes lejupslîdei. Turklât iespçjams, ka lîdz ðim vçrotâ banku
aizdevumu nefinanðu uzòçmumiem noturîba daïçji varçtu bût saistîta ar to, ka uzòçmumi izmanto

2007 2007 2008 2008 2008
 III IV I II III

MFI aizdevumi 14.0 14.5 15.0 13.7 12.2
Lîdz 1 gadam 12.6 12.7 14.0 11.9 10.1
1–5 gadi 20.3 22.0 22.3 20.0 17.5
Ilgâk par 5 gadiem 12.5 12.8 12.9 12.4 11.4
Emitçtie parâda vçrtspapîri 8.2 8.9 8.0 3.7 9.5
Îstermiòa 22.2 30.4 26.4 11.9 11.7
Ilgtermiòa  t.sk.:1) 5.8 5.3 4.6 2.0 9.1

ar fiksçto procentu likmi 3.7 4.4 3.1 2.3 4.8
ar mainîgo procentu likmi 18.6 10.9 12.5 2.7 26.2

Emitçtâs kotçtâs akcijas 1.2 1.3 1.2 0.3 0.2

Papildposteòi2)

Kopçjais finansçjums 5.0 4.8 4.4 3.8 –
Aizdevumi nefinanðu sabiedrîbâm 11.1 10.9 10.6 9.5 –
Apdroðinâðanas tehniskâs rezerves3) 1.4 0.5 0.1 0.4 –

5 .  t abu l a .  Ne f i nan šu  s ab i ed r ību  f i nan sē šana

Gada pieauguma temps
(pârmaiòas; %; ceturkðòa beigu dati)
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31. attēls. Nefinanšu sabiedrību uzkrājumi,
finansējums un ieguldījumi

(èetru ceturkðòu mainîgais apjoms; % no bruto pievienotâs vçrtîbas)

Avots: euro zonas konti.
Piezîmes. Parâds ietver aizdevumus, parâda vçrtspapîrus un pensiju
fondu rezerves. "Pârçjie" ietver atvasinâtos finanðu instrumentus,
kreditoru/debitoru parâdus un korekcijas. Iekðçjiem savstarpçjiem
aizdevumiem norâdîts atlikums. Finansçjuma deficîts ir neto
aizdevumi pret neto aizòçmumiem, kas aptuveni atbilst starpîbai
starp bruto ietaupîjumiem un kopçjo kapitâla veidoðanu.

tâdus kredîtresursus, par kuriem notikusi vienoðanâs labvçlîgâkos tirgus apstâkïos. Nâkotnç
kreditçðanas pieaugumu varçtu kavçt tas, ka vienoðanâs par ðo resursu izmantoðanu tiks pârslçgtas
uz neizdevîgâkiem noteikumiem.

Euro zonas banku veiktâs kreditçðanas 2008. gada oktobra apsekojuma rezultâti norâda, ka kopumâ
bankas uzòçmumiem izvirza stingrâkus kreditçðanas nosacîjumus. Empîriskie dati liecina, ka
aizdevumu pieauguma dinamika parasti reaìç uz kreditçðanas nosacîjumu pârmaiòâm ar triju vai
èetru ceturkðòu novçloðanos. Attiecîbâ uz aizdevumu prasîbâm 32. attçlâ redzams, ka trîs faktori
(pamatlîdzekïi, uzòçmumu apvienoðanâs un pâròemðanas darîjumi un iekðçjais finansçjums)
veicinâjuði aizdevumu pieprasîjuma mazinâðanos. Tâ kâ kopumâ izvirzîtie kreditçðanas nosacîjumi
kïuvuði stingrâki un pieprasîjums samazinâjies, aizdevumu pieaugums nâkamajâ ceturksnî varçtu
sarukt par vairâkiem procentu punktiem.

Uzòçmumi lîdzekïus var piesaistît ne tikai no MFI, bet arî tieði finanðu tirgos. Jaunâkie dati par
nefinanðu sabiedrîbu emitçtajiem parâda vçrtspapîriem norâda, ka uz tirgus instrumentiem balstîta
parâda finansçðana spçji pieaug, 2008. gada 3. ceturksnî gada kâpuma tempam palielinoties lîdz
9.5% (2008. gada 2. ceturksnî – nedaudz mazâk par 4%).4

Nefinanðu sabiedrîbu emitçto birþâ kotçto kapitâla vçrtspapîru gada pieauguma temps 2008. gada
3. ceturksnî kopumâ bija noturîgs (0.2%). Ieguldîtâju uzticîbas mazinâðanâs un akciju tirgus
lejupslîde negatîvi ietekmçja nefinanðu sabiedrîbu birþâ kotçto vçrtspapîru emisiju.

Avots: ECB.
Piezîmes. Neto îpatsvars attiecas uz starpîbu starp tâm bankâm,
kas atzinuðas, ka konkrçtais faktors veicinâjis stingrâku
kreditçðanas nosacîjumu izvirzîðanu, un tâm bankâm, kuras
atzinuðas, ka ðis faktors veicinâjis to atviegloðanu. Sk. arî banku
veiktâs kreditçðanas 2008. gada oktobra apsekojumu.

32. attēls. Aizdevumu kāpums un nefinanšu
sabiedrību aizdevumu pieprasījumu veicinošie
faktori

(neto gada pârmaiòas, %)
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aizdevumi nefinanðu sabiedrîbâm (kreisâ ass)

4 Dati par parâda vçrtspapîru emisiju nâkamajâ ceturksnî varçtu tikt koriìçti, tos samazinot.
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F I N A N S I Ā L A I S  S T Ā VO K L I S

Nefinanðu sabiedrîbu nemitîgi augoðais parâda finansçjuma pieprasîjums 2008. gada 2. ceturksnî
izraisîja to parâda attiecîbas pret IKP un parâda attiecîbas pret bruto darbîbas rezultâtiem tâlâku
kâpumu (sk. 33. att.). Tâ kâ pieauga gan procentu likmes, gan parâda lîmenis, nefinanðu sabiedrîbu
procentu maksâjumu slogs 2008. gada 3. ceturksnî turpinâja augt (sk. 34. att.). Kopumâ finanðu
satricinâjums, ekonomiskâs izaugsmes prognozes lejupvçrstâ korekcija, parâda palielinâðanâs un
augoðais procentu maksâjumu slogs padarîjuði nefinanðu sabiedrîbas ievainojamâkas ðoku gadîjumâ
nâkotnç.

2 . 7 . M Ā J S A I M N I E C Ī B U  S E K TO R A  F I N A N S Ē J U M A  P L Ū S M A S  U N  F I N A N S I Ā L A I S  S T Ā VO K L I S

2008. gada 3. ceturksnî mâjsaimniecîbu finansçðanas nosacîjumus raksturoja tâlâks procentu likmju
kâpums banku aizdevumiem mâjokïa iegâdei, kâ arî stingrâku kreditçðanas nosacîjumu izvirzîðana.
3. ceturksnî turpinâjâs mâjsaimniecîbu kreditçðanas tempa kritums un bija vçrojama
mâjsaimniecîbu parâda lîmeòa stabilizçðanâs. Mâjsaimniecîbâm izsniegto aizdevumu pieauguma
tempa kritums kopumâ atbilst kopð 2006. gada 1. ceturkðòa novçrotajai tendencei un neliecina par
papildu lejupejoðu ietekmi kredîtu ierobeþotas pieejamîbas dçï saistîbâ ar spriedzi finanðu tirgû.

F I N A N S Ē Š A N A S  N O S A C Ī J U M I

MFI mâjsaimniecîbâm mâjokïa iegâdei izsniegto aizdevumu procentu likmes 2008. gada 3. ceturksnî
salîdzinâjumâ ar 2. ceturkðòa vidçjo lîmeni nedaudz palielinâjâs (sk. 35. att.). Pamatâ procentu
likmju pieaugums skâra visu termiòu aizdevumus, kaut arî aizdevumiem ar procentu likmes darbîbas
sâkotnçjo periodu lîdz 1 gadam un aizdevumiem ar procentu likmes darbîbas sâkotnçjo periodu no
1 gada lîdz 5 gadiem tas bija nedaudz lielâks nekâ aizdevumiem ar procentu likmes darbîbas
sâkotnçjo periodu no 5 gadiem lîdz 10 gadiem un ilgâku par 10 gadiem. Tâdçjâdi mâjokïa iegâdei

34. attēls. Nefinanšu sabiedrību banku procentu
likmju neto slogs

(bâzes punktos)

Avots: ECB.
Piezîme. Banku procentu likmju neto slogs definçts kâ vidçjo
svçrto aizdevuma procentu likmju un vidçjo svçrto noguldîjuma
procentu likmju starpîba nefinanðu sabiedrîbu sektorâ, un tâ
pamatâ ir atlikumu summas.

33. attēls. Nefinanšu sabiedrību parāda rādītāji

(%)

Avoti: ECB, Eurostat un ECB aprçíini.
Piezîmes. Parâda dati sniegti saskaòâ ar euro zonas kontu
ceturkðòu statistiku. Tajos ietilpst aizdevumi, emitçtie parâda
vçrtspapîri un pensiju fondu rezerves. Dati par pçdçjo ceturksni ir
aplçses.

parâda attiecîba pret darbîbas bruto ieòçmumiem 
(kreisâ ass)
parâda attiecîba pret IKP (labâ ass)
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35. attēls. MFI mājsaimniecībām mājokļa iegādei
izsniegto aizdevumu procentu likmes

(gadâ, %; izòemot maksas; pçc svariem koriìçtas jauno darîjumu
procentu likmes1))

Avots: ECB.
1) Sâkot ar 2003. gada decembri, pçc svariem koriìçtâs MFI
procentu likmes tiek aprçíinâtas, izmantojot valstu svarus, ko
veido jauno darîjumu apjomu 12 mçneðu mainîgais vidçjais
râdîtâjs. Iepriekðçjâ periodâ, no 2003. gada janvâra lîdz
novembrim, pçc svariem koriìçtâs MFI procentu likmes
aprçíinâtas, izmantojot valstu svarus, ko veido 2003. gada jauno
darîjumu apjomu vidçjais râdîtâjs. Sîkâku informâciju sk.
2004. gada augusta "Mçneða Biïetena" ielikumâ Analysing MFI
interest rates at the euro area level ("MFI aizdevumu procentu
likmju analîze euro zonâ").

ar mainîgo procentu likmi un ar procentu 
likmes darbîbas sâkotnçjo periodu lîdz 1 gadam
ar procentu likmes darbîbas sâkotnçjo periodu 1–5 gadi
ar procentu likmes darbîbas sâkotnçjo periodu 5–10 gadi
ar procentu likmes darbîbas sâkotnçjo periodu 
ilgâku par 10 gadiem

3.0

4.0

5.0

6.0
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4.0

5.0

6.0
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izsniegto aizdevumu procentu likmju
termiòstruktûra 3. ceturksnî joprojâm bija
nedaudz invertçta, vidçji aptuveni ar 40 bâzes
punktu starpîbu procentu likmçm aizdevumiem
ar îsu (t.i., lîdz 1 gadam) un ilgu (t.i., ilgâku par
10 gadiem) procentu likmes darbîbas sâkotnçjo
periodu: ðî starpîba kopð iepriekðçjâ ceturkðòa
dubultojusies.

MFI izsniegto patçriòa kredîtu vidçjâs procentu
likmes 2008. gada 3. ceturksnî salîdzinâjumâ ar
2. ceturksni nedaudz pieauga. Ðis kâpums bija visu
termiòu aizdevumiem. Aizdevumiem mâjokïa
iegâdei ar procentu likmes darbîbas sâkotnçjo
periodu lîdz 1 gadam tas bija nedaudz lielâks nekâ
aizdevumiem ar procentu likmes darbîbas
sâkotnçjo periodu no 1 gada lîdz 5 gadiem un
ilgâku par 5 gadiem. Tâdçjâdi invertçta
termiòstruktûra saglabâjusies arî patçriòa kredîta
procentu likmçm – visaugstâkâ procentu likme
joprojâm ir aizdevumiem ar visîsâko procentu
likmes darbîbas sâkotnçjo periodu.

3. ceturksnî salîdzinâjumâ ar 2. ceturksni
nedaudz pieauga aizdevumu mâjokïa iegâdei
procentu likmju un salîdzinâma termiòa tirgus
etalonlikmes (valdîbas 10 gadu obligâcijas
peïòas likme) starpîba. Turpretî patçriòa kredîtu
procentu likmju un salîdzinâma termiòa tirgus
etalonlikmes (12 mçneðu naudas tirgus likme)
starpîba nedaudz saruka, liecinot par to, ka

etalonlikme augusi straujâk nekâ kredîtu procentu likme.

Banku veiktâs kreditçðanas 2008. gada oktobra apsekojumâ salîdzinâjumâ ar jûlija apsekojumu
bankas apgalvojuðas, ka tâs izvirza nedaudz stingrâkus nosacîjumus, apstiprinot aizdevumus
mâjsaimniecîbâm mâjokïa iegâdei un patçriòa kredîtus. 3. ceturksnî stingrâki kreditçðanas
nosacîjumi izpaudâs kâ vidçja riska un riskantâkiem aizòçmumiem pievienoto procentu likmju
kâpums. Toties ar cenu nesaistîti nosacîjumi, piemçram, procentuâli mazâka aizdevuma summas
attiecîba pret nodroðinâjuma vçrtîbu un paaugstinâtas nodroðinâjuma prasîbas, nekïuva stingrâki un
saglabâjâs iepriekðçjâ ceturkðòa lîmenî. Kâ liecina oktobra apsekojums, mâjsaimniecîbâm mâjokïa
iegâdei izsniegto aizdevumu stingrâku kreditçðanas nosacîjumu izvirzîðanas iemesls bija
pasliktinâjuðâs mâjokïu tirgus izredzes, finansçjuma izmaksu pieaugums bankâm, kâ arî bilances
râdîtâju radîti ierobeþojumi, bet patçriòa kredîtiem – ekonomiskâs aktivitâtes perspektîvu prognoþu
pasliktinâðanâs kopumâ un aizdevumu òçmçju kredîtspçjas pavâjinâðanâs.

F I N A N S Ē J U M A  P L Ū S M A S

2008. gada 2. ceturksnî (pçdçjais periods, par kuru pieejami euro zonas integrçto kontu dati)
mâjsaimniecîbu kreditçðanas kopçjais gada pieauguma temps samazinâjâs lîdz 5.3% (iepriekðçjâ
ceturksnî – 6.0%). Ðis pieauguma temps ir lielâks nekâ MFI mâjsaimniecîbâm izsniegto kredîtu
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37. attēls. Mājsaimniecību finanšu ieguldījumi

(gada pârmaiòas, %;  devums, procentu punktos; ceturkðòa beigâs)

Avoti: ECB un Eurostat.
1) Ietver aizdevumus, pârçjos debitoru parâdus un atvasinâtos
finanðu instrumentus.

36. attēls. Mājsaimniecībām izsniegto
aizdevumu kopapjoms

(gada pârmaiòas, %;  devums, procentu punktos; ceturkðòa beigâs)

Avots: ECB.
Piezîmes. Aizdevumu kopsumma ietver visu institucionâlo sektoru
mâjsaimniecîbâm izsniegtos aizdevumus, t.sk. pârçjâ pasaulç.
2008. gada 3. ceturksnî mâjsaimniecîbâm izsniegto aizdevumu
kopsumma aplçsta, izmantojot monetârâs un banku statistikas
informâciju par darîjumiem. Informâciju par MFI izsniegto
aizdevumu un aizdevumu kopsummas pieauguma tempu aprçíinu
atðíirîbâm sk. attiecîgajâs tehniskajâs piezîmçs.

MFI aizdevumi patçriòa kredîtam
MFI aizdevumi mâjokïa iegâdei
citi MFI aizdevumi
MFI aizdevumi kopâ 
aizdevumu kopsumma

nauda un noguldîjumi
parâda vçrtspapîri (izòemot atvasinâtos finanðu 
instrumentus)
akcijas un pârçjie kapitâla vçrtspapîri
apdroðinâðanas tehniskâs rezerves
pârçjie1)

finanðu aktîvi kopâ
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kâpuma temps un atspoguïo straujâku ne-MFI mâjsaimniecîbâm izsniegto kredîtu dinamiku (gada
pieauguma temps 2008. gada 2. ceturksnî palielinâjâs lîdz 14.1%, iepriekðçjâ ceturksnî – 10.7%).
Kâpuma tempu atðíirîba daïçji atspoguïo vçrtspapîroðanas darbîbas, vçrtspapîrus pârdodot, – kredîti
par tâdiem vairs netiek atzîti, un tâpçc tos izslçdz no MFI bilancçm un pçc tam grâmato kâ
aizòçmumus no CFS. Vienlaikus pieejamie dati par MFI aizdevumiem liecina, ka 3. ceturksnî
saglabâjusies visu mâjsaimniecîbâm izsniegto aizdevumu atlikuma gada pieauguma tempa
lejupvçrstâ tendence (sk. 36. att.).

MFI mâjsaimniecîbâm izsniegto aizdevumu gada kâpuma temps 2008. gada oktobrî saruka lîdz 3.3%
(3. un 2. ceturksnî tas bijis attiecîgi 4.0% un 5.0%). Pçdçjos mçneðos novçrotais MFI
mâjsaimniecîbu kreditçðanas pieauguma tempa kritums atbilst kopð 2006. gada sâkuma novçrotajai
lejupvçrstajai tendencei, galvenokârt atspoguïojot kâdreizçjo procentu likmju kâpumu, stingrâkus
kreditçðanas nosacîjumus, mâjokïu tirgus dinamikas vâjinâðanos un sliktâkas tautsaimniecîbas
izaugsmes perspektîvas. Pçc nozîmîgâ kâpuma septembrî îstermiòa izaugsme, ko izsaka ar uz gadu
attiecinâto 3 mçneðu pieauguma tempu, oktobrî bûtiski palçninâjâs. Taèu ðî tendence jâvçrtç
piesardzîgi, jo tâ atspoguïo pçdçjos mçneðos novçrotâs pârmaiòas sakarâ ar aizdevumu izslçgðanu no
bilancçm, tos vçrtspapîrojot. Tâpçc dati par periodu lîdz oktobrim neliecina, ka euro zonâ spriedzes
pastiprinâðanâs finanðu tirgos bûtu spçji pârtraukusi mâjsaimniecîbâm paredzçto banku aizdevumu
plûsmu.
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38. attēls. Mājsaimniecību parāds un procentu
maksājumi

(%)

Avoti: ECB un Eurostat.
Piezîmes. Mâjsaimniecîbu parâds ietver visu institucionâlo
sektoru mâjsaimniecîbâm izsniegtos aizdevumus, t.sk. pârçjâ
pasaulç. Procentu maksâjumi neietver mâjsaimniecîbu
finansçjuma izmaksas pilnîbâ, jo nav iekïautas komisijas maksas
par finanðu pakalpojumiem. Dati par pçdçjo ceturksni daïçji ir
aplçses.

procentu maksâjumu sloga attiecîba pret bruto rîcîbâ 
esoðajiem ienâkumiem (labâ ass)
mâjsaimniecîbu parâda attiecîba pret bruto rîcîbâ 
esoðâjiem ienâkumiem (kreisâ ass)
mâjsaimniecîbu parâda attiecîba pret IKP (kreisâ ass)
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MFI mâjsaimniecîbâm izsniegto kredîtu gada
pieauguma tempa sarukums galvenokârt saistîts
ar mâjokïa iegâdei òemto aizdevumu lçnâku
kâpumu, bet tas ir mâjsaimniecîbu kreditçðanas
nozîmîgâkais apakðkomponents; kaut arî ne tik
strauji, tomçr samazinâjâs arî patçriòa kredîta
pieauguma temps. Mâjokïa iegâdei izsniegto
aizdevumu gada kâpuma temps oktobrî kritâs
lîdz 3.5% (3. un 2. ceturksnî – attiecîgi 4.2% un
5.6%). Patçriòa kredîta gada kâpuma temps
oktobrî saruka lîdz 3.3% (3. un 2. ceturksnî –
attiecîgi 4.0% un 5.0%).

Attiecîbâ uz euro zonas mâjsaimniecîbu sektora
bilances aktîviem kopçjo finanðu ieguldîjumu
gada pieauguma temps 2. ceturksnî turpinâja
palçninâties (lîdz 3.0%; iepriekðçjâ ceturksnî –
3.3%; sk. 37. att.). Ðâ krituma cçlonis pamatâ
bija akciju, pârçjo parâda vçrtspapîru un citu
finanðu aktîvu negatîvais devums. Ðis
samazinâjums ar uzviju kompensçja pieauguðo
ieguldîjumu parâda vçrtspapîros devumu.
Saglabâjâs stabils ieguldîjumu naudâ un
noguldîjumos devums, atspoguïojot ienesîguma
lîknes formu un banku pastiprinâtos centienus
piesaistît lîdzekïus finanðu satricinâjuma
apstâkïos. Patlaban ðî ieguldîjumu kategorija veido divas treðdaïas no kopçjâ mâjsaimniecîbu
finanðu ieguldîjumu pieauguma tempa.

F I N A N S I Ā L A I S  S T Ā VO K L I S

Atspoguïojot mâjsaimniecîbu kreditçðanas tempa kritumu, ðíiet, pçdçjos ceturkðòos mâjsaimniecîbu
parâda lîmenis varçtu bût stabilizçjies. Gan 2008. gada 2., gan 3. ceturksnî parâda attiecîba pret
ienâkumiem pamatâ nemainîjâs un bija aptuveni 93% (sk. 38. att.). Pçdçjos ceturkðòos
stabilizçjusies arî parâda attiecîba pret IKP – 3. ceturksnî tâ bija aptuveni 61%. 2008. gada
2. ceturksnî mâjsaimniecîbu procentu maksâjumu slogs pieauga lîdz 3.7% no rîcîbâ esoðajiem
ienâkumiem, un tiek lçsts, ka 3. ceturksnî tas varçtu bût vçl nedaudz palielinâjies, lielâkoties
atspoguïojot banku aizdevumu nominâlo procentu likmju kâpumu.
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3 . C E N A S  UN  I ZMAK S A S

Euro zonas SPCI inflâcija kopð vasaras bûtiski samazinâjusies, 2008. gada novembrî saskaòâ ar
Eurostat âtro aplçsi sarûkot lîdz 2.1% – daudz zemâkam lîmenim nekâ ðâ gada jûlijâ sasniegtais
rekordaugstais lîmenis (4.0%). Ðis bûtiskais kopð vasaras vçrojamais inflâcijas samazinâjums
galvenokârt atspoguïo nozîmîgu preèu cenu kritumu pasaulç daþos pçdçjos mçneðos, kas ar uzviju
kompensç vienîbas darbaspçka izmaksu krasâ kâpuma ietekmi ðâ gada 1. pusgadâ. Zemâkas preèu
cenas un pieprasîjuma samazinâðanâs liecina, ka turpmâkajos mçneðos SPCI gada inflâcija
joprojâm pazeminâsies. Saskaòâ ar jaunâkajâm Eurosistçmas speciâlistu makroekonomiskajâm
iespçju aplçsçm gaidâms, ka vidçjâ SPCI gada inflâcija 2009. gadâ bûs 1.1–1.7% un 2010. gadâ –
1.5–2.1%. Galvenokârt atkarîbâ no naftas un citu preèu cenu turpmâkajâm tendencçm nevar izslçgt
SPCI inflâcijas straujâku samazinâjumu nâkamâ gada vidû îpaði bâzes efektu dçï. Tomçr nâkamâ
gada 2. pusgadâ inflâcija varçtu atkal pieaugt arî bâzes efektu dçï, tâ kâ katram krasam SPCI
inflâcijas kritumam bûtu jâbût îslaicîgam. Òemot vçrâ ðîs svârstîbas, cenu stabilitâtes riski vidçjâ
termiòâ ir lîdzsvarotâki nekâ iepriekð. Negaidîti turpmâki preèu cenu kritumi varçtu radît
lejupvçrstu spiedienu uz inflâciju, bet augðupvçrstie cenu stabilitâtes riski varçtu îstenoties, îpaði ja
nesenais preèu cenu samazinâjums mainîtos uz pretçjo pusi vai iekðzemes cenu spiediens izrâdîtos
lielâks, nekâ tika pieòemts.

3 . 1 . PAT Ē R I Ņ A  C E N A S

Euro zonas SPCI inflâcija kopð ðâ gada vasaras stabili un nozîmîgi sarukusi. Saskaòâ ar jaunâko
Eurostat âtro aplçsi 2008. gada novembrî euro zonas SPCI inflâcija (2.1%) bija bûtiski zemâka par
2008. gada jûlijâ sasniegto rekordaugsto lîmeni (4.0%; sk. 6. tabulu). Pieejamâ informâcija liecina,
ka pçdçjais samazinâjums lielâkoties saistîts ar preèu cenu dinamiku.

Plaðâkâ nozîmç pçdçjâ gadâ SPCI inflâcijas bûtiskâs svârstîbas euro zonâ galvenokârt noteica preèu
cenu svârstîgums. Euro zonas SPCI inflâcijas stabilo kritumu kopð gada vidus veicinâja krasais
jçlnaftas cenu sarukums un arî citu preèu, piemçram, pârtikas, cenu samazinâjums pasaulç. Ðis
straujais preèu cenu sarukums pasaulç sekoja nepieredzçtam ârçjâ cenu spiediena pieaugumam, kas
lîdz ðâ gada jûlijam euro zonâ spçcîgi ietekmçja SPCI inflâciju.

6 .  t abu l a .  Cenu  d inamika

(gada pârmaiòas, ja nav norâdîts citâdi; %)

2006 2007 2008 2008 2008 2008 2008 2008
Jûn. Jûl. Aug. Sept. Okt. Nov.

SPCI un tâ komponenti
Kopçjais indekss1) 2.2 2.1 4.0 4.0 3.8 3.6 3.2 2.1

Enerìija 7.7 2.6 16.1 17.1 14.6 13.5 9.6 -
Neapstrâdâtâ pârtika 2.8 3.0 4.0 4.4 3.7 3.6 3.4 -
Apstrâdâtâ pârtika 2.1 2.8 7.0 7.2 6.8 6.2 5.1 -
Neenerìijas rûpniecîbas preces 0.6 1.0 0.8 0.5 0.7 0.9 1.0 -
Pakalpojumi 2.0 2.5 2.5 2.6 2.7 2.6 2.6 -

Citi  cenu râdîtâj i
Raþotâju cenas rûpniecîbâ 5.1 2.8 8.0 9.2 8.6 7.9 6.3 -
Naftas cenas (euro par barelu) 52.9 52.8 85.9 85.3 77.0 70.0 55.2 43.1
Neenerìijas preèu cenas 24.8 9.2 9.6 9.8 10.5 5.5 -7.4 -7.7

Avoti: Eurostat , HSEI un ECB aprçíini, kuru pamatâ ir Thomson Financial Datastream dati.
1) SPCI inflâcija 2008. gada novembrî ir Eurostat âtrâ aplçse.
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39. attēls . SPCI inf lāci jas dal ī jums: galvenie komponenti

(gada pârmaiòas; mçneða dati; %)

Avots: Eurostat.

Sektoru lîmenî preèu cenu svârstîgumu pasaulç atspoguïo euro zonas SPCI komponentu (enerìijas
un pârtikas) inflâcija. SPCI enerìijas komponenta spçcîgâ dinamika atspoguïoja no naftas iegûtâs
enerìijas (piemçram, automobiïu degvielas, dîzeïdegvielas un kurinâmâ degvielas) cenu pçkðòâs
pârmaiòas, ko noteica jçlnaftas cenas pasaulç, un SPCI enerìijas, kas nav iegûta no naftas,
piemçram, elektroenerìijas un gâzes, komponentu novçlotâ reakcija, kas seko jçlnaftas cenu
svârstîbâm ar laika nobîdi. Jaunâkâ informâcija par SPCI komponentiem liecina, ka 2008. gada
oktobrî gâzes cenu gada pieaugums tieðâm bija straujð, neraugoties uz spçjo jçlnaftas cenu kritumu.
Euro zonas SPCI apstrâdâtâs pârtikas komponenta gada kâpuma temps mainîjâs ïoti lîdzîgi SPCI
enerìijas komponenta kâpuma tempam, 2007. gada rudenî nozîmîgi pieaugot, bet no 2008. gada
vidus bûtiski samazinoties. Pçdçjos mçneðos apstrâdâtâs pârtikas cenu gada pieauguma tempa
sarukums galvenokârt saistîts ar komponentiem, kurus îpaði ietekmç lauksaimniecîbas produkcijas,
piemçram, maizes un labîbas produktu, piena produktu, kâ arî eïïas un tauku cenas pasaulç. Pretstatâ
euro zonas vispârçjai vçsturiskajai pieredzei 2008. gada lielâkajâ daïâ neapstrâdâtâs pârtikas cenu
pârmaiòas bija daudz mazâkas nekâ apstrâdâtâs pârtikas cenu dinamika.

SPCI, izòemot enerìiju un pârtiku (apstrâdâto un neapstrâdâto), inflâcija pçdçjâ gada laikâ bija
samçrâ stabila (sk. 39. att.). Ðo stabilitâti atspoguïoja pakalpojumu cenu gada kâpuma temps, kas
2008. gada lielâkajâ daïâ joprojâm bija samçrâ nemainîgs. Lai gan ar preèu cenu iepriekðçjiem
kâpumiem pasaulç saistîtâ netieðâ ietekme ilgstoði un spçcîgi iespaidoja daþus pakalpojumu
komponentus, piemçram, transporta pakalpojumus un restorânus un kafejnîcas, to lielâ mçrâ
kompensçja citu pakalpojumu komponentu, piemçram, sakaru, cenu dinamika, kas liecinâja par
bûtisku cenu samazinâjumu. Neenerìijas rûpniecîbas preèu cenu gada kâpuma temps 2008. gada
1. pusgadâ kopumâ turpinâja sarukt, bet, sâkot ar jûliju, atkal nedaudz pieauga. Tas, iespçjams,
daïçji saistîts ar ðajâ periodâ vçrotajâm valûtas kursa svârstîbâm, îpaði nesenais nelielais neenerìijas
rûpniecîbas preèu cenu gada kâpuma tempa palielinâjums skaidrojams ar euro kursa kritumu
attiecîbâ pret ASV dolâru ðâ gada 2. pusgadâ. Vienlaikus ðíiet, ka vasaras mçneðos
tekstilizstrâdâjumu cenas ietekmçja nelielas ârkârtas sezonâlâs atlaides, ko, iespçjams, zinâmâ mçrâ
noteica mainîgie pieprasîjuma apstâkïi.

kopçjais SPCI (kreisâ ass)
neapstrâdâtâ pârtika (labâ ass)
enerìija (labâ ass)

kopçjais SPCI (izòemot enerìiju un neapstrâdâto pârtiku; 
kreisâ ass) 
apstrâdâtâ pârtika (labâ ass)
neenerìijas rûpniecîbas preces (kreisâ ass)
pakalpojumi (kreisâ ass)
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3 . 2 . R A Ž OT Ā J U  C E N A S  R Ū P N I E C Ī B Ā

Piegâdes íçdes izraisîtais cenu spiediens kopð ðâ gada vasarâ sasniegtâ ïoti augstâ lîmeòa stabili
samazinâjies. Raþotâju cenu rûpniecîbâ (izòemot bûvniecîbu) gada pieaugums oktobrî saruka lîdz
6.3%, kas, lai gan zemâks par jûlijâ sasniegto rekordaugsto lîmeni (9.2%), tomçr joprojâm bija
bûtisks (sk. 40. att.). Tâpat kâ SPCI, ðis augstais râdîtâjs un nesenais ilgstoðais samazinâjums
galvenokârt saistîts ar enerìijas un pârtikas cenu dinamiku. Raþotâju cenu rûpniecîbâ, izòemot
enerìiju un bûvniecîbu, inflâcija kopð vasaras arî mazinâjusies, oktobrî sarûkot lîdz 3.2% (jûlijâ –
4.4%). Ðis kritums bija plaði vçrojams starppatçriòa, kapitâlpreèu un patçriòa preèu grupâ,
visticamâk, atspoguïojot piegâdes íçdes izraisîtâ netieðâ cenu spiediena, kas saistîts ar iepriekðçjiem
patçriòa preèu cenu kâpumiem, pazeminâðanos.

Vispârçja euro zonas aktivitâtes palçninâðanâs pçdçjos mçneðos, iespçjams, veicinâjusi to, ka
uzòçmumi pievçrð lielâku uzmanîbu cenu konkurçtspçjai raþoðanas procesa daþâdos posmos.
Jaunâkâ apsekojumu informâcija liecina, ka piegâdes íçdes izraisîtais cenu spiediens ðâ gada rudenî
strauji saruka (sk. 41. att.). Saskaòâ ar Iepirkumu vadîtâju indeksu apstrâdes rûpniecîbas raþoðanas
izmaksu indekss 2008. gada novembrî bûtiski samazinâjâs, pirmo reizi kopð 2003. gada septembra
sasniedzot lîmeni, kas liecina par raþoðanas izmaksu spiediena sarukumu ðajâ nozarç. Pakalpojumu
sektorâ raþoðanas izmaksu indekss sasniedza viszemâko lîmeni kopð 2004. gada marta, taèu vçl
joprojâm liecinâja par ðajâ sektorâ augoðu spiedienu. Gan apstrâdes rûpniecîbâ, gan pakalpojumu
sektorâ raþotâju noteikto cenu indeksi pçdçjos mçneðos sarukuði lîdzîgi, sasniedzot lîmeni, kas tagad
norâda uz cenu spiediena mazinâðanos.

40. attēls . Ražotāju cenu rūpniecībā
dal ī jums

(gada pârmaiòas; mçneða dati; %)

Avoti: Eurostat un ECB aprçíini.

41. attēls .  Ražošanas izmaksu un
produkci jas iz laides cenu apsekojumi

(difûzijas indeksi; mçneða dati)

Avots: Markit.
Piezîme. Indeksa vçrtîba virs 50 norâda cenu kâpumu, bet par
50 zemâka indeksa vçrtîba – cenu samazinâjumu.

visa rûpniecîba, izòemot bûvniecîbu (kreisâ ass)
starppatçriòa preces (kreisâ ass)
kapitâlpreces (kreisâ ass)
patçriòa preces (kreisâ ass)
enerìija (labâ ass)
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7 .  t abu l a .  Da rba spēka  i zmaksu  r ād ī t ā j i

(gada pârmaiòas, ja nav norâdîts citâdi; %)

Avoti: Eurostat , valstu dati un ECB aprçíini.

2006 2007 2007 2007 2008 2008 2008
III IV I II III

Vienoðanâs ceïâ noteiktâ darba samaksa 2.3 2.2 2.2 2.1 2.9 2.8 3.4
Darbaspçka stundas izmaksas kopâ 2.5 2.6 2.5 2.9 3.5 2.7 .
Atlîdzîba vienam nodarbinâtajam 2.2 2.5 2.3 2.9 3.1 3.5 .
Papildposteòi:

Darba raþîgums 1.2 0.8 0.7 0.4 0.6 0.3 .
Vienîbas darbaspçka izmaksas 1.0 1.7 1.6 2.6 2.6 3.2 .

42. attēls . Atsevišķi darbaspēka izmaksu
rādītā j i

(gada pârmaiòas; ceturkðòa dati; %)

Avoti: Eurostat, valstu dati un ECB aprçíini.

3 . 3 . DA R B A S P Ē K A  I Z M A K S U  R Ā D Ī T Ā J I

Pieejamie darbaspçka izmaksu râdîtâji liecina,
ka 2008. gada lielâkajâ daïâ euro zonâ turpinâjâs
straujð darba samaksas kâpums. Visi pieejamie
ðâ gada 1. pusgada darba samaksas râdîtâji
liecinâja par augoðu darba samaksas spiedienu,
vienoðanâs ceïâ noteiktajai darba samaksai,
atlîdzîbai vienam nodarbinâtâjam un darbaspçka
stundas izmaksâm ðajâ periodâ joprojâm
saglabâjoties augstâ lîmenî (sk. 42. att.). Gan
atlîdzîba vienam nodarbinâtâjam, gan
vienoðanâs ceïâ noteiktâ darba samaksa abos
ceturkðòos krasi pieauga, bet stundas atlîdzîbas
ceturkðòa râdîtâju ietekmçja 2008. gada agrâs
Lieldienu brîvdienas, kas mazinâja 1. ceturksnî
nostrâdâto stundu skaitu. Òemot vçrâ darba
raþîguma kâpuma palçninâðanos, kas vismaz
daïçji saistîta ar ekonomiskâs attîstîbas ciklu,
vienîbas darbaspçka izmaksu pieaugums
2. ceturksnî sasniedza augstâko lîmeni 10 gadu
laikâ. Pavisam nesen, 3. ceturksnî, vienoðanâs
ceïâ noteiktâs darba samaksas gada kâpuma
temps  turpinâja strauji augt (sk. 7. tabulu).

Kraso darba samaksas kâpumu 1. pusgadâ, visticamâk, ietekmçja iepriekð novçrotais darbaspçka
trûkums darba tirgû un arî îslaicîgi augstas inflâcijas indeksâcijas radîtâ netieðâ ietekme. Vçrtçjot
turpmâkâs norises, aktivitâtes palçninâjuma laikâ pastâv ilgstoða, krasa darbaspçka izmaksu kâpuma
risks, îpaði tajâs euro zonas valstîs, kurâs ieviesta darba samaksas automâtiska cenu indeksâcija.
Tomçr ïoti ticams, ka uzòçmumi centîsies îstenot darbaspçka izmaksu ierobeþoðanas pasâkumus,
òemot vçrâ ar euro zonas izaugsmes perspektîvu saistîto nenoteiktîbu. Nesenâ straujâ situâcijas
pasliktinâðanâs darba tirgû tieðâm varçtu veicinât mçrenâkas darba samaksas izmaksas nâkotnç.

Atseviðíi dati par darbaspçka izmaksu dinamiku liecina, ka 1. pusgadâ novçroto straujo darbaspçka
izmaksu kâpumu veicinâja nesaskaòotâ sektoru ietekme, lai gan darbaspçku stundas izmaksu
norises, iespçjams, nedaudz izkropïoja agrâs Lieldienu brîvdienas (sk. 43. att.). Visi sektoru
darbaspçka izmaksu râdîtâji liecina par îpaði spçcîgu darbaspçka izmaksu gada pieauguma tempu

atlîdzîba vienam nodarbinâtajam 
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43. attēls .  Darbaspēka izmaksu tendences sektoru dal ī jumā

(gada pârmaiòas; ceturkðòa dati; %)

Avoti: Eurostat un ECB aprçíini.

bûvniecîbas sektorâ, lai gan pakalpojumu sektorâ arî bûtiski palielinâjâs atlîdzîbas vienam
nodarbinâtajam kâpums. Turpretî rûpniecîbâ darbaspçka izmaksu pieauguma svârstîbas pçdçjos
ceturkðòos bijuðas ïoti lielas (sk. 43. att.).

3 . 4 .  U Z Ņ Ē M U M U  P E Ļ Ņ A S  D I N A M I K A

Saskaòâ ar nacionâlo kontu datiem, kas pieejami
lîdz 2008. gada 2. ceturksnim, euro zonâ atkal
atjaunojâs kopð 2007. gada 2. ceturkðòa
novçrotâ peïòas gada pieauguma lejupvçrstâ
tendence, kas sekoja nebûtiskam palielinâjumam
1. ceturksnî. To izraisîja lçnâks aktivitâtes
kâpums un mazâks peïòas par vienu produkcijas
vienîbu pieaugums (sk. 44. att.). Peïòas gada
pieaugums euro zonâ (2. ceturksnî – 3.5%) bija
mazâkais piecos gados novçrotais un zemâks
nekâ vidçjais kâpums kopð 1996. gada.

Peïòas marþu samazinâjumu veicinâja gan
iekðçjie, gan ârçjie ekonomiskie faktori.
Vienîbas darbaspçka izmaksu pieaugums
2008. gada 2. ceturksnî bija 3.2%, sasniedzot
augstâko lîmeni kopð 1993. gada. Ârçjais cenu
spiediens uz raþoðanas izmaksâm 2008. gada
2. ceturksnî turpinâja palielinâties, galvenokârt
enerìijas cenu un valûtu kursu noriðu dçï.
Novçrotais peïòas kâpuma kritums bija

atlîdzîba vienam nodarbinâtajam rûpniecîbâ, izòemot 
bûvniecîbu 
atlîdzîba vienam nodarbinâtajam bûvniecîbâ
atlîdzîba vienam nodarbinâtajam tirgojamo 
pakalpojumu sektorâ
atlîdzîba vienam nodarbinâtajam pakalpojumu sektorâ 

darbaspçka stundas izmaksu indekss rûpniecîbâ, 
izòemot bûvniecîbu 
darbaspçka stundas izmaksu indekss bûvniecîbâ 
darbaspçka stundas izmaksu indekss tirgojamo 
pakalpojumu sektorâ
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44. attēls .  Peļņas pieaugums produkci jas
iz laides un peļņas par vienu produkci jas
vienību dal ī jumā

(gada pârmaiòas; ceturkðòa dati; %)

Avoti: Eurostat un ECB aprçíini.

peïòa (bruto darbîbas rezultâti)
peïòa par vienu produkcijas vienîbu
produkcijas izlaide (IKP pieaugums)
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nozîmîgâks rûpniecîbâ nekâ pakalpojumu
sektorâ, jo rûpniecîbâ bija krasâks aktivitâtes
samazinâjums un tâ pakïauta lielâkam ârçjâ cenu
spiediena riskam.

Ilgstoðais aktivitâtes palçninâjums, iespçjams,
radîs lejupvçrstu spiedienu uz peïòu, ko tikai
zinâmâ mçrâ var mazinât preèu cenu un valûtu
kursu kritums. Tâdçjâdi, raugoties plaðâk nekâ
pieejamo datu sniegtajâs norisçs, 2008. gada
2. pusgadâ un 2009. gadâ gaidâms peïòas gada
kâpuma tempa turpmâks sarukums. 45. attçls
liecina, ka Consensus Economics apsekojumu
respondenti bûtiski samazinâjuði peïòas kâpuma
perspektîvas vçrtçjumu 2008. gadam un
2009. gadam salîdzinâjumâ ar 2008. gada maija
apsekojumu. Jebkâds turpmâkais uzlabojums
pamatosies galvenokârt uz ekonomiskâs
aktivitâtes kâpuma pieaugumu.

3 . 5 . I N F L Ā C I J A S  P RO G N O Z E

SPCI gada inflâcija kopð vasaras bûtiski samazinâjâs, novembrî saskaòâ ar Eurostat âtro aplçsi
sarûkot lîdz 2.1% – daudz zemâkam lîmenim nekâ 2008. gada jûlijâ sasniegtais rekordaugstais
lîmenis (4.0%). Ðis nozîmîgais kopð vasaras vçrojamais inflâcijas sarukums galvenokârt atspoguïo
bûtisku preèu cenu kritumu pasaulç daþos pçdçjos mçneðos, kas ar uzviju kompensç vienîbas
darbaspçka izmaksu kraso kâpumu ðâ gada 1. pusgadâ.

Vçrtçjot turpmâkâs norises, zemâkas preèu cenas un pieprasîjuma samazinâðanâs liecina, ka
turpmâkajos mçneðos SPCI gada inflâcija turpinâs sarukt. Saskaòâ ar jaunâkajâm Eurosistçmas
speciâlistu makroekonomiskajâm iespçju aplçsçm gaidâms, ka vidçjâ SPCI gada inflâcija 2009. gadâ
bûs 1.1–1.7% un 2010. gadâ – 1.5–2.1%. Îpaði atkarîbâ no naftas un citu preèu cenu turpmâkajâm
tendencçm nevar izslçgt SPCI inflâcijas straujâku samazinâjumu nâkamâ gada vidû, galvenokârt
spçcîgo bâzes efektu dçï (sk. 6. ielikumu). Tomçr 2. pusgadâ inflâcija varçtu atkal pieaugt arî bâzes
efektu dçï, tâ kâ katram krasam SPCI inflâcijas kritumam bûtu jâbût îslaicîgam. Òemot vçrâ ðîs
svârstîbas, cenu stabilitâtes riski vidçjâ termiòâ ir lîdzsvarotâki nekâ iepriekð. Negaidîti turpmâki
preèu cenu kritumi varçtu radît lejupvçrstu spiedienu uz inflâciju, bet augðupvçrstie cenu stabilitâtes
riski varçtu îstenoties, îpaði ja nesenais preèu cenu samazinâjums mainîtos uz pretçjo pusi vai
iekðzemes cenu spiediens izrâdîtos lielâks, nekâ tika pieòemts.

45. attēls . Consensus Economics uzņēmumu
peļņas gaidas

(gada dati; %)

Avoti: Consensus Economics un ECB aprçíini.

Consensus Economics apsekojums (2008. gada novembris)
Consensus Economics apsekojums (2008. gada maijs)
Consensus Economics apsekojums (2007. gada maijs)
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6 .  i e l i k u m s

N E S E N O  U N  N Ā K A M O  S P C I  I N F L Ā C I J A S  P Ā R M A I Ņ U  S K A I D R O J U M S : B Ā Z E S  E F E K T U

N O Z Ī M E

2008. gada 1. pusgadâ bija vçrojams spçcîgs enerìijas un pârtikas cenu kâpums, savukârt 2. pusgadâ
pârtikas cenu pieauguma temps kïuva mçrenâks, bet enerìijas cenas bûtiski samazinâjâs. Ðîs norises
2008. gadâ spçcîgi ietekmçja inflâcijas râdîtâjus – tie bija visaugstâkie (4.0%) jûnijâ un jûlijâ, bet
pçdçjâ laikâ bûtiski pazeminâjâs. Ielikumâ analizçts, cik lielâ mçrâ t.s. bâzes efektu dçï ðîs norises
ietekmçs gada inflâcijas tendenci arî 2009. gadâ.

Aplûkojot inflâcijas gada tempa pârmaiòas katru mçnesi, ïoti svarîgi, cik lielâ mçrâ ðîs pârmaiòas
atspoguïo cenu norises kârtçjâ gadâ (t.i., faktiskos "jaunumus" katrâ mçnesî), kas iekïautas gada
pârmaiòu aprçíinos, un cik daudz tâs atspoguïo iepriekðçjâ gada cenu noriðu ietekmi, kas netika
iekïautas gada pârmaiòâs, – t.s. bâzes efektu.1 Nav vienas saskaòotas bâzes efekta definîcijas. Ðajâ
ielikumâ bâzes efekts definçts kâ devums gada inflâcijas pârmaiòâs konkrçtâ mçnesî, ko izraisa
mçneða pârmaiòu novirzes bâzes mçnesî (t.i., iepriekðçjâ gada tajâ paðâ mçnesî) no to parastâs vai
normâlâs tendences, òemot vçrâ sezonâlâs svârstîbas.2 Novçrtçjot cenu norises un inflâcijas
spiedienu, nepiecieðams analizçt ðâdu bâzes efektu ieguldîjumu SPCI gada inflâcijâ.

Taèu identificçt un interpretçt bâzes efektus nav nemaz vienkârði. Svarîgi, ka cenu pârmaiòu
sezonâlo tendenèu svârstîbas, salîdzinot vienu gadu ar nâkamo, var radît "troksni" (nenozîmîgu datu
apjomu, kas traucç novçrtçt patieso stâvokli) gada râdîtâjâ. Turklât, lai gan iespçjams iepriekð
identificçt bâzes efektus, kârtçjâs mçneða norises var izraisît inflâcijas attîstîbu citâ virzienâ. Jâòem
vçrâ, ka bâzes efekti nenozîmç, ka gada inflâcijas râdîtâjs ir kaut kâdâ veidâ izkropïots vai nu
augðup, vai lejup. Gada inflâcija vienmçr pareizi
norâda procentuâlâs cenu pârmaiòas attiecîbâ
pret iepriekðçjo gadu. Bâzes efekts tikai palîdz
skaidrot, cik lielâ mçrâ pârmaiòas no viena
mçneða lîdz nâkamajam ir aprçíinâ neiekïauto
pagâtnes noriðu rezultâts.

Aplûkojot nesenu pagâtni, A attçlâ atspoguïots,
ka 2008. gada pirmajos septiòos mçneðos bija
spçcîgs augðupvçrsts spiediens uz inflâciju, ko
galvenokârt veicinâja enerìijas un pârtikas cenu
norises. 2008. gada 2. pusgadâ, sarûkot preèu
cenâm, inflâcija atkal samazinâjusies.

A attēls . Euro zonas pēdējo 12 mēnešu SPCI
in f lāc i ja

(pârmaiòas; %)

Avoti: Eurostat un ECB aprçíini.

sezonâli izlîdzinâti mçneða dati
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1 Sk. 2005. gada janvâra "Mçneða Biïetena" ielikumu Base effects and their impact on HICP inflation in early 2005 ("Bâzes efekti un to
ietekme uz SPCI inflâciju 2005. gada sâkumâ"). Sk. arî 2007. gada janvâra "Mçneða Biïetena" ielikumu The role of base effects in
driving recent and prospective developments in HICP inflation ("Bâzes efektu nozîme neseno un nâkamo SPCI inflâcijas noriðu
veicinâðanâ").

2 Ðo parasto vai normâlo SPCI mçneða pârmaiòu aprçíinâðanai izmantotâ metode izvçlçta pilnîgi patvaïîgi. Ðâ ielikuma vajadzîbâm tâs
aprçíinâtas, izmantojot vidçjâs (sezonâli izlîdzinâtâs) mçneða pârmaiòas katram mçnesim kopð 1995. gada janvâra.
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C attēls .  Bāzes efektu kumulatīvā ietekme

(procentu punktos)

Avoti: Eurostat un ECB aprçíini.

B attēls . Bāzes efektu ietekme uz euro
zonas SPCI inf lāci ju nākamajos 12 mēnešos

(procentu punktos)

Avoti: Eurostat un ECB aprçíini.
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Bâzes efektu ietekme uz euro zonas inflâcijas râdîtâjiem 2009. gadâ

B attçls atspoguïo enerìijas un neenerìijas preèu bâzes efektu ieguldîjumu gada inflâcijas
pârmaiòâs nâkamajos 12 mçneðos. Enerìijas bâzes efektu ietekme ir visspçcîgâkâ, lai gan
neenerìijas preèu (galvenokârt pârtikas) bâzes efektiem arî ir ietekme. Sakarâ ar to, ka 2008. gada
1. pusgadâ novçrotais ârkârtîgi spçcîgais enerìijas un pârtikas cenu kâpums netiek ietverts gada
râdîtâjos, 2009. gada 1. pusgadâ bâzes efektiem bûs ïoti bûtiska lejupvçrsta ietekme (no 2008. gada
decembra lîdz 2009. gada jûlijam kumulatîvi par 1.2 procentu punktiem; sk. C att.). Pçc tam
2009. gada 2. pusgadâ bâzes efekti darbosies pretçjâ virzienâ, izraisot kumulatîvu augðupvçrstu
ietekmi par 1.2 procentu punktiem 2. pusgadâ lîdz pat novembrim (galvenokârt sakarâ ar naftas
cenu kritumu 2008. gada 2. pusgadâ). Tâdçjâdi negatîviem bâzes efektiem lîdz pat nâkamâ gada
vidum un tiem sekojoðâm pretçjâm norisçm, ja nebûs citu faktoru, bûs tendence 2009. gadâ euro
zonâ veidot U veida inflâcijas lîkni.

Kopumâ tas, cik lielâ mçrâ ðie bâzes efekti patieðâm bûs noteicoði, veidojot SPCI inflâcijas
tendenci 2009. gadâ, ïoti atkarîgs no vairâkiem faktoriem. Tie ietver gan svârstîgâku komponentu
(pârtikas un enerìijas) norises, gan cenu spiedienu kopumâ. Tâpçc nâkotnes inflâcijas attîstîbu
2009. gadâ nevar novçrtçt mehâniski, balstoties tikai uz bâzes efektiem.
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4 . P RODUKC I J A S  I Z L A I D E , P I E P R A S Ī J UM S  UN
DARBA  T I R GU S

Kopð septembra finanðu tirgus satricinâjums ir pastiprinâjies un paplaðinâjies. Spriedze finanðu
sektorâ arvien vairâk ietekmçjusi arî reâlo tautsaimniecîbu un îstenojuðies vairâki agrâk konstatçtie
lejupvçrstie ekonomiskâs aktivitâtes riski, tâpçc euro zonas aktivitâtes pieauguma temps 2008. gadâ
palçninâjâs. Apsekojumi norâda uz bûtisku aktivitâtes pasliktinâðanos gada beigâs. Lçnâka reâlo
ienâkumu pieauguma, finanðu lîdzekïu vçrtîbas krituma, stingrâku kreditçðanas nosacîjumu un darba
tirgus perspektîvas pasliktinâðanâs apstâkïos mâjsaimniecîbu tçriòi saðaurinâjuðies. Samazinoties
pelnîtspçjai, izzûdot jaudu spiedienam un stingrâkiem aizdevumu standartiem radot finansçðanas
izmaksu pieaugumu un padarot finansçjumu grûtâk pieejamu, uzòçmumu ieguldîjumi sarukuði. Arî
mâjokïos veikto ieguldîjumu apjoms samazinâjies, mâjokïu tirgus aktivitâtei vairâkâs euro zonas
valstîs atslâbstot. Ârçjais pieprasîjums mazinâjies, jo izaugsme attîstîtajâs valstîs ir palçninâjusies
un attîstîbas valstis arvien vairâk ietekmçjis satricinâjums. Produkcijas izlaides krituma rezultâtâ
uzòçmumos mazinâjies jaudu spiediens, un ðíiet, ka sasprindzinâjums darba tirgû ir atslâbis.
Bezdarba lîmenis ir pieaudzis, un nodarbinâtîbas gaidu apsekojumu rezultâti kïuvuði mçrenâki.
Eurosistçmas speciâlistu 2008. gada decembra makroekonomiskâs iespçju aplçses paredz, ka
vidçjais reâlâ IKP gada pieaugums 2008. gadâ bûs 0.8–1.2%, 2009. gadâ – –1.0–0.0% un
2010. gadâ – 0.5–1.5%. Tautsaimniecîbas perspektîva joprojâm ir ârkârtîgi neskaidra.
Tautsaimniecîbas izaugsmes riski ir lejupvçrsti.

4 . 1 . R E Ā L A I S  I K P  U N  P I E P R A S Ī J U M A  KO M P O N E N T I

Pasaules tautsaimniecîbas izaugsmes tempam palçninoties un mazinoties iekðzemes pieprasîjumam,
euro zonas aktivitâte 2008. gadâ bûtiski kritâs. Reâlâ IKP ceturkðòa kâpums 2008. gada 2. un
3. ceturksnî bija –0.2% (sk. 46. att.). Aktivitâtes perspektîvas ir neskaidras, jo finanðu tirgu
satricinâjumam kïûstot spçcîgâkam un plaðâkam, joprojâm grûti novçrtçt tâ sekas. Tomçr uz nâkotni
vçrstie apsekojumi norâda uz aktivitâtes turpmâku vâjinâðanos ðâ gada beigâs.

Pçdçjâ pusgada laikâ bija vçrojama plaða
pieprasîjuma samazinâðanâs, kas aptvçra visus
komponentus. Ârçjais pieprasîjums sarucis, jo
aktivitâte attîstîtajâs valstîs ir pavâjinâjusies un
attîstîbas valstis arvien vairâk ietekmçjis finanðu
satricinâjums. Arî iekðzemes pieprasîjums ir
atslâbis. Gada pirmajos mçneðos preèu cenu
kâpums iegroþoja mâjsaimniecîbu ienâkumus un
tçriòus. Stingrâki finansçðanas nosacîjumi un
pelnîtspçjas mazinâðanâs, kâ arî mâjokïu cenu
kritums vairâkâs valstîs izraisîja ieguldîjumu
pieauguma palçninâðanos. Izdevumu struktûra
3. ceturksnî râda, ka iekðzemes gala pieprasîjums
joprojâm bijis relatîvi inerts. Gauso privâtâ
patçriòa pieaugumu un ieguldîjumu sarukumu
nedaudz kompensçjis valdîbas izdevumu
kâpums. Joprojâm saglabâjoties vâjai eksporta
aktivitâtei un atsâkoties importa kâpumam, neto
tirdzniecîba pieaugumu ietekmçja negatîvi.
Pozitîvu ieguldîjumu vispârçjâ izaugsmç
nodroðinâja krâjumi. Tâlâkâs apakðsadaïâs
pieprasîjuma norises aplûkotas detalizçtâk.

46. attēls . Ieguldī jums reālā IKP
pieaugumā

(pieauguma temps salîdzinâjumâ ar iepriekðçjo ceturksni un
ceturkðòa ieguldîjums; sezonâli izlîdzinâts; procentu punktos)

Avoti: Eurostat und ECB aprçíini.
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47. attēls .  Mazumtirdzniecība un
mazumtirdzniecības un mājsaimniecību
sektora konf idence

(mçneða dati)

Avoti: Eiropas Komisijas uzòçmumu un patçrçtâju apsekojumi
un Eurostat.
1) Gada pârmaiòas (%); triju mçneðu vidçjie mainîgie lielumi;
koriìçti atbilstoði darbadienu skaitam.
2) Procentu starpîbas; sezonâli un vidçji izlîdzinâtas.

P R I V Ā TA I S  PAT Ē R I Ņ Š

Gausâka reâlo ienâkumu pieauguma, finanðu
lîdzekïu vçrtîbas krituma, stingrâku kreditçðanas
nosacîjumu un darba tirgus perspektîvu
pasliktinâðanâs apstâkïos mâjsaimniecîbu tçriòi
2008. gada laikâ ievçrojami pazeminâjâs.
Privâtais patçriòð 2. ceturksnî samazinâjâs un
3. ceturksnî nemainîjâs. Pieaugums salîdzinâjumâ
ar iepriekðçjâ gada atbilstoðo periodu saruka lîdz
zemâkajam lîmenim kopð 1993. gada. Pieejamie
dati liecina par ierobeþotiem tçriòiem arî
4. ceturksnî. Mazumtirdzniecîbas apjoms oktobrî
bija par 0.8% zemâks nekâ iepriekðçjâ mçnesî, un
reìistrçto jauno vieglo automobiïu skaits oktobrî
salîdzinâjumâ ar iepriekðçjo mçnesi saruka par
3.7% (sk. 47. att.). Patçrçtâju konfidences
râdîtâji oktobrî un novembrî krasi pasliktinâjâs,
sasniedzot zemâko lîmeni kopð 1993. gada.

Mâjsaimniecîbu lçmumus par tçriòiem nosaka
daþâdi faktori, taèu galvenais noteicoðais faktors
ir ienâkumi. Pçdçjo gadu laikâ mâjsaimniecîbas
piedzîvojuðas krasu reâlo ienâkumu pieauguma
kritumu. Preèu cenu – îpaði pârtikas un enerìijas
cenu – ievçrojamais kâpums izraisîja tipiska mâjsaimniecîbu patçriòa groza izmaksu pieaugumu. Lîdz
2008. gada 2. ceturksnim mâjsaimniecîbu reâlo rîcîbâ esoðo ienâkumu pieaugums salîdzinâjumâ ar
iepriekðçjâ gada atbilstoðo periodu sasniedza zemâko lîmeni kopð 2003. gada.

Nesenâ vispârçjâ preèu cenu pazeminâðanâs palîdzçs mazinât spiedienu uz mâjsaimniecîbu
ienâkumiem, un ar laiku tai vajadzçtu veicinât privâtâ patçriòa atjaunoðanos. Pçc jûlijâ sasniegtâ
rekordlîmeòa SPCI gada inflâcija ir samazinâjusies, un 2009. gada 1. pusgadâ gaidâms tâlâks kritums
(sk. 3. nodaïu). Saskaòâ ar Eiropas Komisijas patçrçtâju apsekojumu kopð gada vidus nedaudz
mazinâjuðâs arî mâjsaimniecîbu baþas par cenu norisçm.

Taèu nesenâ cenu krituma ietekme uz privâto patçriòu tuvâkajâ laikâ bûs atkarîga no tâ, cik lielâ mçrâ
pirktspçjas uzlaboðanâs mudinâs mâjsaimniecîbas palielinât tçriòus, nevis ietaupîjumus. Kâ jau
minçts 2008. gada jûlija "Mçneða Biïetena" 5. ielikumâ, paðreizçjo ciklu raksturoja relatîvi ierobeþoti
mâjsaimniecîbu tçriòi, vispârçjai tautsaimniecîbas aktivitâtei pamatâ apsteidzot privâto patçriòu.
Jaunâkâs norises liecina, ka euro zonas patçrçtâji joprojâm ir piesardzîgi. Inflâcijai 2007. gada beigâs
un 2008. gada sâkumâ augot, mâjsaimniecîbas izðíîrâs nevis par patçriòa izlîdzinâðanu, samazinot
ietaupîjumus, bet gan par tçriòu ierobeþoðanu. Faktiski saskaòâ ar euro zonas institucionâlo kontu
datiem ietaupîjumu veidoðanas temps ðo èetru ceturkðòu laikâ lîdz 2008. gada 2. ceturksnim pieauga.

Domâjams, ka paðlaik vçrojamais finanðu satricinâjums ir bijis viens no faktoriem, kas izraisîjuði
mâjsaimniecîbu nevçlçðanos tçrçt. Sakarâ ar akciju tirgus kritumu 2008. gadâ mâjsaimniecîbas
piedzîvoja finanðu lîdzekïu vçrtîbas samazinâjumu. Ja ðî lejupslîde tika uzskatîta par ilgstoðu,
mâjsaimniecîbas, iespçjams, nolçma ierobeþot izdevumus. Turklât domâjams, ka finanðu
satricinâjums vairojis mâjsaimniecîbu nedroðîbu par tautsaimniecîbas perspektîvâm un licis tâm
veidot piesardzîbas uzkrâjumus, domâjot par iespçjamo ienâkumu samazinâðanos nâkotnç.

mazumtirdzniecîbas kopapjoms1) (kreisâ ass)
patçrçtâju konfidence2) (labâ ass)
mazumtirdzniecîbas konfidence2) (labâ ass)
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Arî darba tirgus perspektîvu pasliktinâðanâs droði vien ietekmçs patçrçtâju noskaòojumu, attiecîgi
ierobeþojot tçriòus. Apsekojumi par uzòçmumu nodarbinâtîbas nodomiem norâda uz bûtisku
nodarbinâtîbas lîmeòa pieauguma mazinâðanos nâkamajâ gadâ (sk. tâlâk 4.2. sadaïu). Tam vajadzçtu
pazeminât darba samaksas ienâkumus, lai gan fiskâlajiem automâtiskajiem stabilizatoriem, îpaði ar
sociâlo maksâjumu, piemçram, bezdarbnieka pabalstu, palîdzîbu vajadzçtu mîkstinât ietekmi uz
mâjsaimniecîbâm. Arî bezdarba pieaugums kopð 2008. gada sâkuma var bût izraisîjis mâjsaimniecîbu
nedroðîbu par nodarbinâtîbas izredzçm nâkotnç. Eiropas Komisijas patçrçtâju apsekojums norâda uz
augoðâm baþâm par darba tirgus perspektîvâm mâjsaimniecîbu vidû.

I E G U L D Ī J U M I

Arî ieguldîjumu pieaugums pçdçjos ceturkðòos ir palçninâjies. 2008. gada 1. ceturksnî pieaugums
salîdzinâjumâ ar iepriekðçjo ceturksni bija samçrâ spçcîgs, daïçji tâpçc, ka neparasti maigâ ziema
daudzâs Eiropas daïâs veicinâja bûvniecîbas aktivitâti ðajâ periodâ, bet ðâ gada 2. un 3. ceturksnî
ieguldîjumu apjoms strauji saruka – pirmo reizi piecu gadu laikâ bija vçrojams ceturkðòa kritums.

Ieguldîjumu pieauguma palçninâðanâs daïçji atspoguïo bûvniecîbas ieguldîjumu (kas ietver mâjokïu
un komercceltòu bûvniecîbu) samazinâðanos. Daþu pçdçjo gadu laikâ mâjokïu cenu kâpums vairâkâs
euro zonas valstîs ir pierimis (sk. 2008. gada jûlija "Mçneða Biïetena" 4. ielikumu), vâjinot stimulus
veikt ieguldîjumus mâjokïos. ECB veiktais banku kreditçðanas apsekojums liecina, ka kopð
2007. gada vasaras, kad sâkâs finanðu satricinâjums, kreditçðanas nosacîjumi aizdevumiem mâjokïu
iegâdei kïuvuði ievçrojami stingrâki, kas varçtu bût ierobeþojis mâjsaimniecîbu iespçju saòemt
lîdzekïus un attiecîgi pieprasîjumu pçc mâjokïiem. Domâjams, ka, mazinoties mâjsaimniecîbu rîcîbâ
esoðajiem ienâkumiem un pasliktinoties patçrçtâju noskaòojumam, paðreizçjais euro zonas mâjokïu
tirgus aktivitâtes kritums kâdu laiku turpinâsies un bûvniecîbas ieguldîjumi veicinâs izaugsmi
mazâkâ mçrâ.

Arî ieguldîjumu apjoms ar bûvniecîbu nesaistîtâs nozarçs pçdçjâ laikâ audzis lçnâk, pieprasîjuma
sarukuma rezultâtâ samazinoties pelnîtspçjai, izzûdot jaudu spiedienam un stingrâkiem aizdevumu
standartiem radot finansçðanas izmaksu pieaugumu un padarot finansçjumu grûtâk pieejamu. Gandrîz
visu 2007. gadu ieguldîjumu ar bûvniecîbu nesaistîtâs nozarçs ceturkðòa pieauguma temps bija
spçcîgs, bet 2008. gada 1. ceturksnî palçninâjâs, un 2. ceturksnî ieguldîjumu apjoms saruka.
Pieejamie râdîtâji liecina par tâlâku uzòçmumu ieguldîjumu mazinâðanos 3. ceturksnî, kapitâlpreèu
raþoðanas apjomam krîtoties (sk. 4.2. sadaïu).

Viens no faktoriem, kas ietekmç kapitâlos izdevumus, ir finansçjuma izmaksas un pieejamîba. Kopð
finanðu satricinâjuma sâkuma kreditçðanas nosacîjumi uzòçmumiem kïuvuði stingrâki. Finansçðanas
vispârçjâs reâlâs izmaksas – apkopojoðs râdîtâjs, kas ietver tirgus parâda un kapitâla un banku
izsniegtâ finansçjuma izmaksas, – ir pieauguðas (sk. 2. nodaïu). Stingrâki kreditçðanas nosacîjumi
parasti vâjina ieguldîjumu kâpumu, bet ðî ietekme var izpausties ar laika nobîdi. Jaunus aizòçmumus
ieguldîjumiem uzòçmumi parasti nepiesaista bieþi un, iespçjams, ir varçjuði iztikt ar lîdzekïiem, kuru
saòemðana jau agrâk saskaòota ar finanðu iestâdçm. Turklât, lai gan kopumâ nefinanðu sabiedrîbu
sektors ir neto aizòçmçjs, uzòçmumi, kas vçlas ieguldît, lielâ mçrâ izmanto arî iekðçji radîtus
lîdzekïus, kuru apjoms, neraugoties uz pelnîtspçjas samazinâðanos 2008. gadâ, joprojâm pieaudzis
samçrâ strauji. Tas varçtu bût viens no iemesliem, kâpçc to uzòçmumu îpatsvars, kuri Eiropas
Komisijas uzòçmumu apsekojumâ norâdîjuði, ka finansçjums ir bijis faktors, kas ierobeþojis
raþoðanu, lîdz 2008. gada jûlijam saglabâjâs relatîvi zems. Taèu oktobra apsekojumâ pakalpojumu
sektora uzòçmumu vidû bija vçrojamas augoðas baþas par finanðu faktoriem, un tas var norâdît uz
spçcîgâku finansiâlo apstâkïu ietekmi uz ieguldîjumiem nâkotnç.



68
ECB
Mēneša Biļetens
2008. gada decembris

Vçl viens svarîgs faktors, kas ietekmçjis paðlaik vçrojamo uzòçmumu ieguldîjumu nodomu
stagnâciju, domâjams, bijusi pieprasîjuma situâcijas pasliktinâðanâs. Pieprasîjuma kritums
samazinâja resursu ierobeþojumus uzòçmumos, potenciâli mazinot nepiecieðamîbu uzòçmumiem
paplaðinât raþoðanas jaudas. Saskaòâ ar Eiropas Komisijas uzòçmumu apsekojumu jaudu
izmantoðanas lîmenis rûpniecîbas sektorâ oktobrî nokritâs zem ilgstoði nemainîgâ vidçjâ râdîtâja. To
uzòçmumu îpatsvars, kuri norâdîjuði, ka iekârtu vai telpu trûkums ir bijis faktors, kas ierobeþojis
raþoðanu, arî strauji saruka salîdzinâjumâ ar rekordlîmeni 2007. gada 3. ceturksnî.

Arî zemâks pieprasîjums, domâjams, negatîvi ietekmç pelnîtspçju, mazinot kapitâlos izdevumus.
Pieprasîjumam 2008. gadâ apsîkstot, uzòçmumu pelnîtspçja kritusies (sk. 3. nodaïu). Nefinanðu
sabiedrîbu uzòçmçjdarbîbas bruto ienâkumu gada pieaugums divos pirmajos 2008. gada ceturkðòos
samazinâjâs lîdz vâjâkajam pieauguma tempam piecu gadu laikâ. Jaunâki uz akciju tirgiem pamatoti
pelnîtspçjas râdîtâji liecina par tâlâku uzòçmumu pelnîtspçjas pieauguma palçninâðanos 2. pusgadâ
(sk. 2. nodaïu).

Domâjams, ka pesimistiskâs pieprasîjuma un pelnîtspçjas perspektîvas bûs bûtisks faktors, kas
nâkamajâ gadâ mazinâs ieguldîjumu kâpumu. Taèu uzòçmumi var negribîgâk uzòemties kapitâla
izdevumus arî tad, ja ir lielâka neskaidrîba par tautsaimniecîbas perspektîvâm. Nenoteiktîbas
apstâkïos uzòçmumi var uzskatît, ka labâk ir nogaidît un atlikt ieguldîjumu lçmumus lîdz brîdim, kad
perspektîvas kïûst skaidrâkas. Daþâdi râdîtâji liecina, ka finanðu tirgus satricinâjuma atjaunoðanâs
kopð septembra vidus vairojusi neskaidrîbu par tautsaimniecîbas perspektîvâm. Implicçtâ
svârstîguma râdîtâji, kas iegûti, pamatojoties uz finanðu iespçju lîgumiem, kopð septembra vidus ir
strauji kâpuði (sk. 2. nodaïu). Nesen veiktais ECB profesionâlo prognoþu sniedzçju apsekojums arî
atklâja daudz plaðâku prognozçtâju nevienprâtîbu par IKP pieaugumu nâkamajâ gadâ nekâ parasti.

Gaidâms, ka kopumâ uzòçmumu ieguldîjumu pieaugums 2008. gada nogalç un 2009. gadâ bûs ïoti
niecîgs. Viens râdîtâjs, kas raksturo lejupslîdes iespçjamos apjomus, ir Eiropas Komisijas divas reizes
gadâ veiktais apsekojums par ieguldîjumiem apstrâdes sektorâ, kas râda, ka uzòçmumi 2009. gadâ
gaida kapitâlo izdevumu kritumu gandrîz par 5%.

N E TO  T I R D Z N I E C Ī B A

Ârçjâ vide ir ievçrojami pasliktinâjusies, stâvokli saasinot finanðu krîzei un spçcîgai banku sistçmu
spriedzei un kreditçðanas nosacîjumiem visâ pasaulç (sk. 1. nodaïu). Izaugsme attîstîtajâs valstîs
pavâjinâjusies, un attîstîbas valstis arvien vairâk ietekmçjis satricinâjums. Tas samazinâjis euro zonas
preèu un pakalpojumu pieprasîjumu. Euro zonas eksports 2008. gada 2. ceturksnî samazinâjâs un
3. ceturksnî tikai nedaudz pieauga. Lîdz ðâ gada 3. ceturksnim izaugsme salîdzinâjumâ ar iepriekðçjo
gadu sasniedza zemâko lîmeni kopð 2003. gada. Uzòçmumu apsekojumi râda, ka 4. ceturksnî
turpinâsies neliels eksporta pieaugums.

Runâjot par turpmâko periodu, tuvâkajâ laikâ saglabâjas vâja euro zonas eksporta perspektîva, jo
gaidâms, ka pasaules ekonomiskâ aktivitâte joprojâm bûs neliela. IVI un Eiropas Komisijas
rûpnieciskâ eksporta pasûtîjumu apsekojumu indeksi kopð gada vidus bûtiski samazinâjuðies. IVI
eksporta klimata indeksi lielajâm euro zonas valstîm samazinâjuðies lîdz zemâkajam lîmenim kopð
2001. gada. Taèu eksportu var stimulçt euro nominâlâ efektîvâ kursa pazeminâðanâs kopð jûlija (sk.
7. nodaïu). Tam vajadzçtu uzlabot euro zonas eksportçtâju konkurçtspçju.

Atbilstoði eksporta un iekðzemes pieprasîjuma sarukumam euro zonas importa pieaugums 2008. gada
2. ceturksnî bija zems. Saglabâjoties nelielam pieprasîjumam, gaidâms, ka importa pieaugums
tuvâkajâ laikâ joprojâm bûs zems. Tomçr 2008. gada 3. ceturksnî importa kâpums strauji aktivizçjâs
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un apvienojumâ ar mçreno eksporta pieaugumu neto tirdzniecîba bûtiski negatîvi ietekmçja IKP
izaugsmi. Tâ kâ iekðzemes gala pieprasîjums attiecîgajâ periodâ bija neliels, importa kâpumu
atspoguïoja krâjumu veidoðanâs. Pagâtnç pastâvçjusi spçcîga negatîva korelâcija starp neto
tirdzniecîbas un krâjumu ceturkðòa ieguldîjumu.

4 . 2 . P RO D U K C I J A S  I Z L A I D E , P I E D Ā V Ā J U M S  U N  N O R I S E S  DA R B A  T I R G Ū

Îstermiòâ viens no svarîgâkajiem inflâcijas spiediena noteicoðajiem faktoriem ir kopçjâs produkcijas
izlaides un potenciâlâ piedâvâjuma lîdzsvarotîba. Pieprasîjuma spiediens uz resursiem – intensitâte,
ar kâdu sabiedrîbas izmanto esoðos darbiniekus un kapitâlu, un sasprindzinâjums darba tirgos –
ietekmç uzòçmumu raþoðanas izmaksas, un tas savukârt ietekmç cenu noteikðanas lçmumus un cenu
noteikðanas spçju. Euro zonas produkcijas izlaide gada vidû samazinâjâs, un gaidâms, ka tuvâkajâ
laikâ tâ saglabâsies ïoti vâja (sk. sadaïu par produkcijas izlaidi sektoru dalîjumâ). Jaudu spiediens
uzòçmumos jau ir samazinâjies. Jaudu izmantoðana rûpniecîbas sektorâ kritusies. IVI indeksi liecina,
ka ievçrojami samazinâjies piegâdâtâju piegâdes laiks apstrâdes rûpniecîbâ, mazinâjuðies uzòçmumu
nepabeigtie darîjumi un neveiktie darbi gan pakalpojumu, gan rûpniecîbas sektorâ. Mazinâjusies arî
spriedze darba tirgû (sk. tâlâk sadaïu par darba tirgu). Kopð gada sâkuma pieaudzis bezdarbs un
saskaòâ ar Eiropas Komisijas oktobra uzòçmumu apsekojumu samazinâjies to uzòçmumu skaits, kuri
ziòo par darbaspçka trûkumu.

Runâjot par turpmâko periodu, tas, ciktâl joprojâm vâjais pieprasîjums turpina pastiprinât
tautsaimniecîbas panîkumu – produkcijas izlaides un jaudas lîdzsvarojumu –, ir atkarîgs no neseno
noriðu ietekmes uz tautsaimniecîbas piedâvâjuma potenciâlu. Daþi ðoki, kas paðlaik ietekmç euro
zonas tautsaimniecîbu, varçtu samazinât izaugsmes potenciâlu. Neraugoties uz neseno cenu kritumu,
naftas – svarîgas raþoðanas procesa izejvielas – cenas kâpums paaugstinâjis raþoðanas izmaksas un,
iespçjams, daþas tehnoloìijas tâpçc kïuvuðas neizdevîgas. Tâ kâ pastâv tendence, ka uzòçmumi
vismaz îstermiòâ nespçj aizstât naftu ar citiem raþoðanas faktoriem (kapitâlu un darbaspçku),
sabiedrîbas var izvçlçties atteikties no seviðíi energoietilpîgâm iekârtâm, kas samazinâtu izaugsmes
potenciâlu. Turklât riska prçmiju pieaugums finanðu tirgos palielinâjis finansçjuma izmaksas, kam
bûtu jânorâda uz mazâkiem ieguldîjumiem un zemâku pamatkapitâlu (sk. 7. ielikumu). Tas varçtu
ierobeþot uzòçmumu spçju finansçt daþus ieguldîjumu projektus vai arî likt tiem atlikt esoðos plânus.
Tas arî varçtu ierobeþot uzòçmumu pieeju apgrozâmajiem lîdzekïiem, ietekmçjot arî raþoðanu.
Kopumâ ðie faktori liek domât, ka pçdçjâ laikâ samazinâjusies potenciâlâ produkcijas izlaide.
Turklât, ja ilgstoði saglabâtos augstâkas procentu likmju starpîbas un naftas cenas, vidçjâ termiòâ
varçtu saglabâties zems potenciâlais piedâvâjums.

P RO D U K C I J A S  I Z L A I D E  S E K TO R U  DA L Ī J U M Ā

Agrâk rûpniecîbas sektoros – apstrâdes rûpniecîbâ un bûvniecîbas raþoðanâ – parasti bija vçrojams
lielâks jutîgums pret ekonomiskâs attîstîbas ciklu nekâ citos sektoros. Tâ notika arî ðogad nesenâs
ekonomiskâs aktivitâtes palçninâðanâs laikâ – lai gan aktivitâtes samazinâðanâs novçrota visos
sektoros, viskrasâkais palçninâjums jûtams rûpniecîbas sektoros. 2008. gada 2. un 3. ceturksnî
samazinâjâs pievienotâ vçrtîba rûpniecîbâ (izòemot bûvniecîbu). Raþoðanas apjoms samazinâjâs
visos galvenajos apstrâdes rûpniecîbas apakðsektoros, bet nesenais kritums bija îpaði krass
kapitâlpreèu sektorâ (sk. 48. att.). Gada sâkumâ pieauguma tempu ðajâ sektorâ mazinâja ârçjais
pieprasîjums, îpaði no attîstîbas valstîm. Turklât lielais pasûtîjumu uzkrâjums nodroðinâja augstu
raþoðanas lîmeni. Taèu, samazinoties globâlajiem ieguldîjumiem un pieaugot finanðu satricinâjuma
ietekmei uz attîstîbas valstîm, samazinâjâs jauni kapitâlpreèu pasûtîjumi. Nesenâ kapitâlpreèu
raþoðanas samazinâðanâs varçtu liecinât, ka izbeiguðies iepriekðçjie neveiktie pasûtîjumi.
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7 .  i e l i k u m s

P OT E N C I Ā L Ā S  P R O D U K C I J A S  I Z L A I D E S  N O R I S E S , Ņ E M OT  V Ē R Ā  N A F TA S  C E N U  U N

K R E D Ī T R I S K A  P R Ē M I J U  P Ā R M A I Ņ A S

Òemot vçrâ nozîmîgâkos ðokus, kas ietekmçjuði euro zonas tautsaimniecîbu, tiek uzskatîts, ka
ekonomiskâ aktivitâte piedzîvos strauju kritumu. Taèu, lai novçrtçtu to, cik lielâ mçrâ prognozçto
palçninâðanos pavadîs resursu izmantoðanas samazinâðanâs tautsaimniecîbâ, jâapsver iespçjamâs
pârmaiòas potenciâlajâ produkcijas izlaidç. Tâ kâ daïa no aktivitâtes palçninâðanâs var atspoguïot
piedâvâjuma puses faktoru negatîvo ietekmi, arî tie var pazeminât potenciâlo produkcijas izlaidi,
tâpçc tautsaimniecîbas panîkums var izrâdîties lielâks nekâ tad, ja notiek vienkârði pieprasîjuma
izraisîta cikliska lejupslîde.

Kâ labi zinâms, ir nopietnas grûtîbas noteikt potenciâlo produkcijas izlaidi reâlajâ laikâ. Saskaòâ ar
Eiropas Komisijas aplçsçm 2007.–2009. gadâ potenciâlâs produkcijas izlaides temps samazinâsies
no 2.0% lîdz 1.5%, bet OECD aplçses paredz pamazinâjumu no 2.1% lîdz 1.9% (sk. tabulu).

Potenciâlâ produkcijas izlaide atkarîga no vairâkiem piedâvâjuma puses faktoriem, kas attiecas uz
ieguldîjumiem raþoðanâ, piemçram, kapitâlu, darbaspçku un enerìiju, kâ arî raþîgumu. Tâdçjâdi
potenciâlâs produkcijas izlaides pârmaiòas atspoguïos ðo piedâvâjuma puses faktoru norises, bet
ðâdas pârmaiòas var rasties ciklisku vai strukturâlu noriðu rezultâtâ. Kâ ciklisko noriðu piemçrus
var minçt cikliskas ieguldîjumu vai darbaspçka lîdzdalîbas pârmaiòas. Strukturâlâs norises var
izraisît tâdi faktori kâ demogrâfiskâs tendences, institucionâlas reformas, tehnoloìiskie
jauninâjumi vai pastâvîgas ieguldîto faktoru izmaksu pârmaiòas. Ir ïoti grûti reâlajâ laikâ atðíirt
cikliskos un strukturâlos faktorus. Principâ tikai strukturâlie faktori ir svarîgi, lai veiktu
potenciâlâs produkcijas izlaides tendences pieauguma aplçses.1

No iespçjamiem strukturâlajiem faktoriem, kas veicina potenciâlâs produkcijas izlaides
pieauguma samazinâðanos paðlaik, ðis ielikums koncentrçjas uz diviem ðokiem, kas ietekmçjuði
euro zonu, t.i., naftas cenu kâpumu un kredîtriska prçmiju palielinâðanos. Pçdçjos gados naftas
cenas bijuðas ïoti svârstîgas – ar ïoti spçcîgu kâpumu lîdz 2008. gada vasaras vidum un ievçrojamu
sarukumu pçc tam. Òemot vçrâ, ka naftu izmanto, lai saraþotu produkciju, naftas cenu pieauguma
rezultâtâ palielinâs arî viena un tâ paða raþoðanas apjoma robeþizmaksas. Pçc tam vienlîdzîba
starp robeþizmaksâm un robeþproduktiem tautsaimniecîbâ tiek atjaunota, mazâk izmantojot
raþoðanas faktorus. Tas savukârt nozîmçs mazâku produkcijas izlaidi. Turklât arî finansçjuma
izmaksas, palielinoties ienesîguma likmju starpîbâm, kopð 2007. gada vidus ir pieauguðas. Ja ðîs
ienesîguma likmju starpîbas ilgâku laiku saglabâtos augstâkâ lîmenî, tas nozîmçtu ilgâku kapitâla
pieprasîjuma samazinâjumu un tâdçjâdi arî mazâku potenciâlo produkcijas izlaidi.

1 Sk. attiecîgi 2005. gada februâra un jûlija "Mçneða Biïetena" ielikumus The (un)reliability of output gap estimates in real times
("Produkcijas izlaides starpîbas aplçðu (ne)ticamîba reâlos laikos") un Trends in euro area potential output growth ("Euro zonas
potenciâlâs izlaides kâpuma tendences").

Euro  zonas  potenc i ā l ā s  p rodukc i j a s  i z l a i de s  gada  kāpuma tempa  ap l ē s e s

(gada pârmaiòas; %)

                                                                                                                                                      2007                                                      2008                                                   2009
Eiropas Komisija                                                                                                      2.0                                                   1.7                                                 1.5
OECD                                                                                                                         2.1                                                   2.0                                                 1.9

Avoti: balstoties uz Eiropas Komisijas rudens ekonomiskajâm prognozçm (2008), OECD Economic Outlook, No 83, June 2008.
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Bûvniecîbas aktivitâte kritusies, samazinoties mâjokïu tirgus izaugsmei. Pievienotâ vçrtîba
bûvniecîbas nozarç 2. ceturksnî krasi samazinâjâs. Kâ jau minçts iepriekðçjos "Mçneða Biïetenos", tâ
daïçji bija tehniska reakcija uz neparasti spçcîgo izaugsmi gada pirmajos mçneðos, kad maigie
laikapstâkïi daþos Eiropas reìionos veicinâja bûvniecîbu. Tomçr vispârçjâ tendence bûvniecîbâ bijusi
lejupvçrsta. Bûvniecîbas aktivitâte samazinâjâs arî 2008. gada 3. ceturksnî, bûvatïaujas jauniem
mâjokïiem augustâ krasi samazinâjâs salîdzinâjumâ ar iepriekðçjâ gada atbilstoðo periodu.
Apsekojumi liecina par zemu aktivitâti arî gada beigâs.

2 OECD, The implications of supply-side uncertainties for economic policy, OECD Economic Outlook No. 83, June 2008.

Lai ilustrçtu ðo ietekmju iespçjamo apjomu, var izmantot raþoðanas funkcijas metodi. Kâda
raþoðanas procesa ieguldîjuma cenas palielinâðana salîdzinâjumâ ar izlaides cenu izraisîs tâ reâlo
robeþizmaksu pieaugumu. Lîdzsvara situâcijâ tas prasa robeþproduktivitâtes palielinâðanu, ko
iegûst, pazeminot ðâ ieguldîjuma izmantoðanu un tâdçjâdi samazinot izlaidi. Savukârt ðâ
ieguldîjuma izmantoðanas samazinâðanas rezultâtâ notiek citu ieguldîjumu robeþproduktivitâtes
pasliktinâðanâs. Var parâdît, ka tas, cik lielâ mçrâ minçtais ietekmç potenciâlâs izlaides
pieaugumu, patiesîbâ ir atkarîgs no citu ieguldîjumu cenu elastîbas un kapitâla norakstîðanas
âtruma. Svarîgi atzîmçt, ka, jo mazâk elastîgas ir cenas, jo lielâkas bûs potenciâlâs izlaides
lejupvçrstâs korekcijas. Lîdzîgi, jo augstâks kapitâla norakstîðanas temps, jo spçcîgâka îstermiòa
ietekme uz potenciâlo pieaugumu.

2008. gada jûnijâ OECD (2008)2 izmantoja raþoðanas funkcijas metodi, lai iegûtu aplçses par
ilgstoði augsto riska prçmiju un naftas cenu ietekmi uz potenciâlo izlaidi. OECD aplçses balstîtas
uz pieòçmumu, ka reâlâs naftas cenas par 170% pârsniedz to 20 gadu vidçjo râdîtâju euro zonâ (tas
atbilda naftas cenâm 120 ASV dolâru par barelu). Òemot vçrâ daudzos trûkumus, ko
dokumentçjusi OECD, augstâkas naftas cenas katru gadu varçtu samazinât potenciâlo produkcijas
izlaidi par 0.1–0.2 procentu punktiem pirmajos korekcijas gados. Òemot vçrâ, ka naftas cenas
ievçrojami samazinâjuðâs kopð vasaras vidû sasniegtâ augstâkâ lîmeòa, iespçjamâ ietekme, ko
varçtu aprçíinât, pieòemot, ka naftas cenas saglabâsies paðreizçjâ lîmenî, droði vien bûs daudz
mazâka.

Kas attiecas uz ienesîguma likmju starpîbâm, no 2007. gada 2. ceturkðòa (t.i., pirms finanðu
satricinâjuma sâkuma) lîdz 2008. gada 3. ceturksnim ðâdas prçmijas nefinanðu sabiedrîbâm
izsniegtajiem MFI aizdevumiem palielinâjuðâs aptuveni par 50 bâzes punktiem. OECD aplçses,
kas balstâs uz reâlo finansçjuma izmaksu lîdzîga apjoma strukturâlo pieaugumu, ietver
potenciâlâs produkcijas izlaides kâpuma samazinâjumu par 0.2–0.3 procentu punktiem gadâ
pirmajos korekcijas gados.

Tâdçjâdi gaidâms, ka ilgstoði augstâkas ienesîguma likmju starpîbas, kas materializçjas strukturâli
augstâkâs kapitâla izmaksâs, kâ arî pastâvîgi augstâkas naftas cenas var izraisît potenciâlâs
produkcijas izlaides kâpuma samazinâjumu. Taèu jâòem vçrâ, ka, veicot ðîs ietekmes apjoma
aplçses, nepiecieðami vairâki pieòçmumi un iegûtâ ietekme ir ar ïoti lielu nenoteiktîbas pakâpi.
Tomçr, ja paðreizçjais augstais riska prçmiju lîmenis saglabâtos ilgâku laiku vai ja naftas cenas
atkal sasniegtu bûtiski augstâku lîmeni, tam bûtu negatîva ietekme uz euro zonas potenciâlâs
izaugsmes tendenci turpmâkajos gados.
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48. attēls .  Rūpnieciskās ražošanas
pieaugums un ieguldī jums

(pieauguma temps un ieguldîjums; procentu punktos; mçneða
dati; sezonâli izlîdzinâti)

Avoti: Eurostat un ECB aprçíini.
Piezîme. Atspoguïotie dati aprçíinâti kâ triju mçneðu
mainîgais vidçjais lielums salîdzinâjumâ ar atbilstoðo vidçjo
lielumu pirms trim mçneðiem.

49. attēls . Rūpnieciskā ražošana, ražotāju
konf idence un IVI

(mçneða dati; sezonâli izlîdzinâti)

Avoti: Eurostat, Eiropas Komisijas uzòçmumu un patçrçtâju
apsekojumi, Markit un ECB aprçíini.
Piezîme. Visas laikrindas attiecas uz apstrâdes rûpniecîbu.
1) Triju mçneðu pârmaiòas salîdzinâjumâ ar iepriekðçjiem trim
mçneðiem (%).
2) Procentu starpîbas; pârmaiòas salîdzinâjumâ ar iepriekðçjiem
trim mçneðiem.
3) Iepirkumu vadîtâju indekss; novirzes no indeksa vçrtîbas 50.

kapitâlpreces
patçriòa preces
starppatçriòa preces
enerìija
kopâ, izòemot bûvniecîbu (%)

rûpnieciskâ raþoðana1) (kreisâ ass)
raþotâju konfidence2) (labâ ass)
IVI3) (labâ ass)
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Aktivitâte pakalpojumu sektorâ bijusi spçcîgâka nekâ citos sektoros, kaut arî 0.3% un 0.2%
pieauguma temps attiecîgi 2008. gada 2. un 3. ceturksnî salîdzinâjumâ ar iepriekðçjo ceturksni bija
lçnâkais kopð 2004. gada sâkuma. Apsekojumi norâda uz ilgstoðu pakalpojumu sektora aktivitâtes
samazinâðanos gada nogalç. Palçninâjums pakalpojumu sektorâ bijis diezgan plaðs. Viesnîcu un
restorânu nozares aktivitâte bija neliela, atspoguïojot mâjsaimniecîbu izdevumu samazinâðanos un
pârtikas cenu kâpumu gada sâkumâ. Arî transporta un sakaru pakalpojumu sektoros bija jûtama
apstrâdes rûpniecîbas – nozîmîga to sniegto pakalpojumu starplietotâja – izaugsmes tempa
palçninâjuma ietekme.

Turpretî komercpakalpojumu un finanðu sektora izaugsme 2. ceturksnî bija spçcîga, un 3. ceturksnî
saglabâjâs pozitîvi izaugsmes râdîtâji. Òemot vçrâ paðreizçjo finanðu tirgus satricinâjumu, kas,
iespçjams, ietekmçjis finanðu starpniecîbas pakalpojumus, varçja gaidît, ka aktivitâte ðajâ sektorâ
samazinâsies vairâk. Tomçr ðis sektors aptver plaðu darbîbas spektru, piemçram, juridiskos,
grâmatvedîbas, nodokïu, konsultâciju, ar nekustamajiem îpaðumiem saistîtus pakalpojumus. Ne visus
ðos pakalpojumus tieði skars satricinâjums. Tomçr apsekojumi râda, ka pagâjuðajâ gadâ visos ðajos
apakðsektoros vçrojama plaða aktivitâtes samazinâðanâs, liekot domât, ka varçtu bût gaidâma
turpmâka komercpakalpojumu pievienotâs vçrtîbas samazinâðanâs.

Vispârçjâs aktivitâtes îstermiòa prognozes pçdçjos mçneðos spçji pasliktinâjuðâs. Rûpniecîbas
sektorâ jaunu pasûtîjumu skaits 3. ceturksnî strauji samazinâjâs. Novembrî apvienotais IVI
produkcijas izlaides indekss piedzîvoja spçjâko mçneða kritumu un sasniedza zemâko lîmeni kopð
apsekojuma sâkuma 1998. gadâ (sk. 49. att.). Aktivitâtes kritums gan pakalpojumu, gan rûpniecîbas
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8 .  t abu l a .  Nodarb inā t ī ba s  p i eaugums

(pârmaiòas salîdzinâjumâ ar iepriekðçjo periodu; sezonâli izlîdzinâti dati; %)

Avoti: Eurostat un ECB aprçíini.
1) Ietver arî izglîtîbu, veselîbas aprûpi un citus pakalpojumus.

Gada pieauguma temps Ceturkðòa  pieauguma  temps
2006 2007 2007 2007 2007 2008 2008

II III IV I II

Visa tautsaimniecîba 1.6 1.8 0.5 0.4 0.3 0.3 0.2
t.sk.:
Lauksaimniecîba un zvejniecîba -1.9 -1.2 -0.4 -1.2 -0.5 0.5 -1.0
Rûpniecîba 0.5 1.4 0.2 0.0 0.1 0.2 -0.3

Izòemot bûvniecîbu -0.4 0.3 0.1 0.0 0.1 0.2 0.0
Bûvniecîba 2.6 3.9 0.5 0.0 0.0 0.1 -1.1

Pakalpojumi 2.2 2.1 0.7 0.6 0.4 0.4 0.4
Tirdzniecîba un transports 1.6 1.8 0.9 0.7 0.1 0.4 0.4
Finanses un komercdarbîba 3.9 4.1 1.3 0.8 0.7 0.9 0.4
Valsts pârvalde1) 1.9 1.3 0.1 0.5 0.4 0.0 0.5

sektorâ bija straujâkais lîdz ðim reìistrçtais. Eiropas Komisijas apsekojumâ par novembri redzams, ka
uzòçmumu konfidences lîmenis sasniedzis zemâko lîmeni kopð 1993. gada. Ðie apsekojumi parasti ir
labs euro zonas noriðu râdîtâjs, taèu iespçjams, ka paðlaik tie precîzi neatspoguïo faktiskâs norises, jo
var bût, ka nesenais finanðu satricinâjums un pesimistisko ziòojumu gûzma plaðsaziòas lîdzekïos
pârmçrîgi ietekmçjusi noskaòojumu. Taèu, kâ jau minçts 2008. gada novembra "Mçneða Biïetena"
6. ielikumâ, vismaz lîdz ðâ gada 3. ceturksnim ðie apsekojumi turpinâjuði sniegt visai precîzu ainu par
norisçm sektoru dalîjumâ. Tâdçjâdi novembra apsekojumos fiksçtie spçjie kritumi liecina par
turpmâku bûtisku euro zonas ekonomiskâs aktivitâtes pamatâ esoðâ izaugsmes tempa pasliktinâðanos
ar îpaði sliktâm prognozçm rûpniecîbas sektorâ. Zinâmu ðâda viedokïa apstiprinâjumu sniedz
neoficiâlâ informâcija par varbûtçju ilgstoðu rûpnîcu slçgðanu Ziemassvçtku brîvdienâs daþos
sektoros, pasûtîjumu atcelðanu un augoðâm baþâm par stingrâku kreditçðanas nosacîjumu ietekmi uz
raþoðanu. Kopumâ gaidâms, ka aktivitâte vçl vâjinâsies 2008. gada 4. ceturksnî un bûs ïoti mçrena
2009. gada sâkumâ.

DA R B A  T I R G U S

Daþos pçdçjos gados euro zonas darba tirgi bûtiski uzlabojâs. Nodarbinâtîbas lîmenis ievçrojami
paaugstinâjâs, pieauga lîdzdalîbas indekss, un 2008. gada sâkumâ bezdarbs bija samazinâjies lîdz
zemâkajam lîmenim kopð 20. gs. 80. gadu sâkuma. Tâdçjâdi 2007. gada beigâs darba tirgus apstâkïi
bija saspringti un pieauga darba samaksas spiediens (sk. 3. nodaïu). Pavisam nesen darba tirgus
attîstîbas perspektîvas bûtiski pasliktinâjuðâs. Kopð 2008. gada sâkuma pieaudzis bezdarba lîmenis,
un, lai gan nodarbinâtîbas pieaugums 2008. gada pirmajos mçneðos bija pietiekami stabils, nodarbinâtîbas
gaidu apsekojumu rezultâti kopð tâ laika ir pasliktinâjuðies. Darbaspçka pieprasîjums samazinâjies âtrâk
nekâ esoðais piedâvâjums, un gaidâms, ka tâ bûs arî turpmâk. Tâpçc gaidâms, ka nâkamajos ceturkðòos
samazinâsies darba tirgus spiediens.

Lai gan nav saglabâjies straujais nodarbinâtîbas pieauguma 2007. gada temps, salîdzinâjumâ ar produkcijas
izlaides kâpumu 2008. gada 1. pusgadâ tas bijis relatîvi spçcîgs. Nodarbinâtîbas pieauguma temps
palçninâjies nedaudz – 2008. gada 1. ceturksnî salîdzinâjumâ ar iepriekðçjo ceturksni tas pieauga par 0.3%
un nâkamajos trijos mçneðos – par 0.2% (8. tabula). Laika nobîde starp nodarbinâtîbas un aktivitâtes
pârmaiòâm nav nekas neparasts. Darbinieku pieòemðana un atlaiðana uzòçmumiem izmaksâ dârgi, îpaði
attiecîbâ uz darbiniekiem, kam ir pastâvîgie darba lîgumi. Sâkumâ uzòçmumi, iespçjams, nolçmuði
nogaidît un novçrtçt produkcijas izlaides kâpuma lejupslîdes gaidâmos apmçrus un tikai tad uzòemties
izdevumus, kas saistîti ar ievçrojamâm strâdâjoðo skaita korekcijâm. Ja sâkumâ bija gaidâms, ka ðî
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Avoti: Eurostat un Eiropas Komisijas uzòçmumu un patçrçtâju
apsekojumi.
Piezîme. Procentu starpîbas ir vidçji izlîdzinâtas.

50. attēls . Nodarbinātības pieaugums un
nodarbinātības gaidas

(gada pârmaiòas; %; procentu starpîbas; sezonâli izlîdzinâti dati)

nodarbinâtîbas pieaugums rûpniecîbâ, izòemot 
bûvniecîbu (kreisâ ass)
nodarbinâtîbas gaidas apstrâdes rûpniecîbâ (labâ ass)

nodarbinâtîbas gaidas bûvniecîbâ 
nodarbinâtîbas gaidas mazumtirdzniecîbâ
nodarbinâtîbas gaidas pakalpojumu sektorâ
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situâcijas pasliktinâðanâs bûs nebûtiska vai relatîvi âtri pârejoða, uzòçmumi varbût nolçma saglabât
strâdâjoðo skaitu un nodarbinât esoðos darbiniekus mazâk intensîvi nekâ parasti. Ðâda darbaspçka
saglabâðana parâdîtos nostrâdâto stundu skaita samazinâjumâ un produkcijas izlaides uz vienu strâdâjoðo
kritumâ. 2008. gada 2. ceturksnî euro zonas produktivitâte, ko mçra kâ pievienoto vçrtîbu uz vienu
nodarbinâto, tieðâm pieauga daudz lçnâk nekâ iepriekðçjos periodos (sk. 51. att.), un vidçji nostrâdâto
stundu gada pieaugums 2008. gada 1. pusgadâ salîdzinâjumâ ar 2007. gadu pazeminâjâs. Iespçjams arî, ka
uzòçmumi nolçma sâkumâ nedaudz samazinât strâdâjoðo skaitu, nepieòemot jaunus darbiniekus aizgâjuðo
vai pensionçto darbinieku vietâ vai ierobeþojot pagaidu strâdnieku skaitu, jo ðos darbiniekus atlaist ir lçtâk.
Saskaòâ ar darbaspçka apsekojuma statistiku
pagaidu nodarbinâtîbas pieaugums 2008. gada
2. ceturksnî salîdzinâjumâ ar iepriekðçjâ gada
atbilstoðo periodu palçninâjâs ievçrojami straujâk
nekâ pastâvîgo darbinieku skaita kâpums. Tas
varbût atspoguïoja arî kraso aktivitâtes kritumu
bûvniecîbas sektorâ, kur pagaidu nodarbinâto skaits
ir ïoti liels.

Darbaspçka pieprasîjuma îstermiòa perspektîva
nâkotnç ir atkarîga no tâ, kâ, tautsaimniecîbas
situâcijai pasliktinoties, bûs mainîjies uzòçmumu
vçrtçjums par tautsaimniecîbas perspektîvâm.
Apsekojumi liek domât, ka, lejupslîdei kïûstot
krasâkai un palielinoties iespçjai, ka vâjas
aktivitâtes periods ieilgs, uzòçmumi koriìçjuði
savus nodarbinâtîbas nodomus un darbaspçka
pieprasîjuma perspektîvas ir ievçrojami
pasliktinâjuðâs. Novembrî gan IVI, gan Eiropas
Komisijas nodarbinâtîbas nodomu apsekojumi
liecinâja par kritumu, tuvojoties zemâkajam
lîmenim kopð 2003. gada (sk. 50. att.).

Gaidâmâ darbaspçka pieprasîjuma samazinâðanâs
ietekme daïçji atkarîga no darbaspçka piedâvâjuma
dinamikas. Darbaspçka pieaugums atspoguïo
darbspçjas vecuma iedzîvotâju skaita pârmaiòas un
iedzîvotâju vçlmi piedalîties darba tirgû. Lîdz gada
vidum darbaspçka pieprasîjums saglabâjâs relatîvi
spçcîgs un arî darbaspçka piedâvâjums bija stabils.
Darbspçjas vecuma iedzîvotâju skaits stabili
pieauga, un lîdzdalîbas lîmenis uzlabojâs.
2008. gada 2. ceturksnî darbaspçka pieaugums
salîdzinâjumâ ar iepriekðçjâ gada atbilstoðo periodu
bija tuvu divu pçdçjo gadu vidçjam radîtâjam.

Domâjams, ka, tautsaimniecîbas izaugsmei
palçninoties, potenciâlais darbaspçka piedâvâjums
pieaugs mazâk strauji. Samazinoties brîvo
darbavietu skaitam, cilvçki var zaudçt stimulu
meklçt darbu. Lîdzdalîbas koeficients samazinâtos,
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51. attēls .  Ražīgums

(gada pârmaiòas; %)

Avoti: Eurostat un ECB aprçíini.

visa tautsaimniecîba
rûpniecîba, izòemot bûvniecîbu
pakalpojumi
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8 .  i e l i k u m s

S T R U K T U R Ā L Ā  P O L I T I K A  K R Ī Z E S  L A I K Ā

Òemot vçrâ paðreizçjo finanðu tirgus krîzi un euro zonas ekonomiskâs aktivitâtes mazinâðanos, ðajâ
ielikumâ aplûkoti fiskâlâs un strukturâlâs politikas pasâkumi tautsaimniecîbas pretestîbas spçjas
palielinâðanai un raþîguma un jauninâjumu stimulçðanai, tâdçjâdi atbalstot ilgtermiòa
tautsaimniecîbas atveseïoðanos un izaugsmi. Nodroðinot, ka inflâcijas gaidas arî turpmâk tiks
stingri noturçtas ECB cenu stabilitâtes definîcijai atbilstoðâ lîmenî un SPCI inflâcija vidçjâ termiòâ
ir zemâka par 2%, bet tuvu ðim lîmenim, monetârâ politika veicina uzticçðanos un tautsaimniecîbas
atveseïoðanos. Tomçr monetârâ politika acîmredzot nespçj risinât situâciju atseviðíos reìionos vai
sektoros vai radît strukturâlos apstâkïus efektîvai darbaspçka sadalei un uzòçmumu
pârstrukturçðanai. Valstis ar strukturâli neelastîgu darbaspçka un preèu tirgu, kuru fiskâlâ
nesabalansçtîba ir samçrâ liela un valsts pârvalde – neefektîva, acîmredzot spçs sliktâk pretoties
krîzei un tâs vairâk skars apstâkïu pasliktinâðanâs pasaulç. Ilgâkâ termiòâ valsts produkcijas
izlaides pieaugums atkarîgs arî no pakâpes, kâdâ krîze un tautsaimniecîbas lejupslîde ietekmç

darbiniekiem pametot darba tirgu. Vidçjâ termiòâ
pieejamais darbaspçks var samazinâties arî tad, ja
bezdarbnieki ilgstoði nevar atrast darbu. Personas,
kas nevar atrast darbu, visticamâk zaudç iemaòas
vai arvien mazâk atbilst darba devçju prasîbâm.
Ðâdâ situâcijâ viòiem ir arvien grûtâk atrast darbu
arî tad, kad aktivitâte atkal atjaunojas. Kâ
paskaidrots 8. ielikumâ, ðâ iemesla dçï ir ïoti
svarîgi, lai euro zonas valstu valdîbas darba tirgû
turpinâtu îstenot pasâkumus, kas var mazinât ðâdas
nodarbinâtîbas un lîdzdalîbas koeficienta
strukturâla rakstura pasliktinâðanâs iespçjas.

Kopumâ darbaspçka pieprasîjuma samazinâðanâs
apvienojumâ ar potenciâlâ darbaspçka
piedâvâjuma ilgtspçjîgâku pieaugumu liecina, ka
darbaspçka tirgus aktivitâte samazinâs. Lai gan
salîdzinâjumâ ar vçsturiskiem standartiem
bezdarba lîmenis euro zonâ joprojâm ir samçrâ
zems, kopð gada sâkuma tas ir krasi pieaudzis,
lîdz oktobrim sasniedzot 7.7% (1. ceturksnî –
7.2%). Pçc septiòu mçneðu nepârtraukta

pieauguma bezdarbnieku skaits oktobrî sasniedza augstâko mçneða kâpumu kopð 1993. gada (par
225 000; sk. 52. att.). Arî Eiropas Komisijas uzòçmumu apsekojums liecinâja, ka oktobrî to
uzòçmumu îpatsvars, kuri norâdîjuði, ka darbaspçka trûkums bijis faktors, kas ierobeþojis raþoðanu,
sarucis. Gaidâms, ka, samazinoties uzòçmumu nepiecieðamîbai pçc darbaspçka, spiediens darba tirgû
nâkamajâ gadâ turpinâs atslâbt.
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uzòçmumu pârstrukturçðanos, darba tirgus pielâgoðanos un valsts sektora darbîbas kvalitâti,
tâdçjâdi ietekmçjot potenciâlo produkcijas izlaidi.

Paðreizçjos apstâkïos ir svarîgi, lai valdîbas nekavçtos, bet izlçmîgi darbotos vajadzîgo strukturâlo
reformu îstenoðanai valstîs un valsts finanðu kvalitâtes uzlaboðanai atbilstoði Lisabonas stratçìijai.
Ðâdi pasâkumi ir lietderîgâki par îstermiòa pieprasîjuma vadîbu, jo tie veido stabilu pamatu, kas
nepiecieðams, lai notiktu atveseïoðanâs, kâ arî lai nodroðinâtu izaugsmi un nodarbinâtîbu vidçjâ
termiòâ un ilgâkâ termiòâ. Nesenajâ paziòojumâ,1 kas sagatavots kâ pamats Eiropas
tautsaimniecîbas atveseïoðanâs plânam, kurð jâapsprieþ Eiropadomç, Eiropas Komisija ierosinâja
arî vairâkus saistîtus fiskâlâs un strukturâlâs politikas pasâkumus. Ðajâ ziòâ makroekonomiskâs
politikas sagatavoðanâ ir svarîgi saglabât disciplînu un vidçjâ termiòa perspektîvu. Pieredze
parâdîjusi, ka politiskais aktîvisms tikai izraisa fiskâlâs nesabalansçtîbas pieaugumu un nav
palîdzçjis atrisinât pamatâ esoðâs ekonomiskâs un strukturâlâs problçmas.

Darba tirgus un raþîguma pieauguma stimulçðanas pasâkumi2

Darba tirgû nepiecieðami pasâkumi, kas palîdzçtu ierobeþot finanðu krîzes ietekmi un nodroðinâtu
tautsaimniecîbas atveseïoðanâs sâkðanos, strukturâli nepasliktinot bezdarba lîmeni un nesamazinot
ilgâka termiòa darbaspçka lîdzdalîbas lîmeni. Tie ir ðâdi.

a) Pasâkumi algu elastîbas veicinâðanai un mçrenâka darba samaksas pieauguma nodroðinâðanai.
Ðeit ietilpst darba samaksas indeksâcijas sistçmu atcelðana, kas palîdz samazinât darba samaksas
paaugstinâðanas un izmaksu kâpuma spiedienu uz uzòçmumiem, tâdçjâdi veicinot konkurenci un
nodarbinâtîbu. Apstâkïos, kad krîzei ir atðíirîga ietekme uz sektoriem, lietderîgas bûtu tâdas
vienoðanâs par darba samaksu sistçmas institucionâlâs iezîmes, kas varçtu palîdzçt nodroðinât
to, ka darba samaksa atspoguïo vietçjâ lîmeòa raþîguma pârmaiòas, bezdarba apstâkïus un
uzòçmumu lîmeòa konkurenci. Îpaði krîzes vissmagâk skartajos sektoros un valstîs cenu un
produkcijas vienîbas izmaksu samazinâðana veicina pieprasîjumu un nodarbinâtîbu. Turklât
diskusijâs par tiesîbu aktiem, kas skar minimâlo algu, galvenâ uzmanîba jâpievçrð
nodarbinâtîbas veicinâðanai un tam, kâ izvairîties no darba vietu zaudçðanas, jo tas vispirms
skartu mazâk kvalificçto un vâjâko sabiedrîbas daïu.

b) Pasâkumi nodarbinâtîbas (nodarbinâtîbas atjaunoðanâs) veicinâðanai. Reformas aktîva darba
tirgus politikas un valsts nodarbinâtîbas dienestu funkcionâlâs un finanðu efektivitâtes
uzlaboðanai veicinâtu bezdarbnieku apmâcîbu un pârkvalificçðanos un palîdzçtu viòiem atrast
jaunu darbu. Attiecîbâ uz strâdâjoðajiem lielâka darbalaika elastîba varçtu nodroðinât
uzòçmumiem papildu iespçjas samazinât darba laiku konkrçtos periodos atbilstoði raþoðanas
vajadzîbâm, nezaudçjot vçrtîgo uzòçmumam specifisko cilvçkkapitâlu, to atlaiþot. Lielâka
elastîba uz laiku noslçgto darba lîgumu atjaunoðanâ arî varçtu palîdzçt veicinât nodarbinâtîbu
krîzes apstâkïos.

c) Pasâkumi tautsaimniecîbas pielâgojumu veicinâðanai vidçjâ termiòâ. Citi pasâkumi var palîdzçt
veicinât tautsaimniecîbas vidçjâ termiòa pielâgoðanâs spçju uzlaboðanos un sagatavot
tautsaimniecîbas atveseïoðanai nepiecieðamos apstâkïus, izvairoties no strukturâlâ bezdarba
pieauguma. Ðeit ietilpst pasâkumi, lai veicinâtu darbaspçka ìeogrâfisko (gan iekðzemes, gan
starp valstîm) un profesionâlo mobilitâti, piemçram, pensiju pârvedamîbas nodroðinâðana un

1 2008. gada 26. novembra Eiropas Komisijas paziòojums Eiropadomei – Eiropas tautsaimniecîbas atveseïoðanâs plâns.
2 Sk., piemçram, ECB 2008. gada ziòojumu par strukturâliem jautâjumiem Labour Supply and Employment in the Euro Area

Countries ("Darbaspçka piedâvâjums un nodarbinâtîba euro zonâ").
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izglîtîbas apliecinâjumu starptautiska atzîðana, kas veicinâtu aktivitâtes pârdali starp sektoriem.
Bezdarba pabalstu sistçmas reformas, nosakot atbilstoðo lîmeni un/vai pabalstu saòemðanas ilgumu, lai
novçrstu negatîvu motivâciju palielinât darbaspçka piedâvâjumu un papildu augðupvçrstu spiedienu uz
darbaspçka izmaksâm. Darba devçju un darba òçmçju maksâto nodarbinâtîbas nodokïu likmju
atðíirîbu mazinâðana, mainot nodokïu un sociâlâs apdroðinâðanas iemaksas, varçtu palîdzçt veicinât
darbaspçka piedâvâjumu un nodarbinâtîbu, samazinot darba devçju veiktâs iemaksas un starpîbu starp
darbinieku aprçíinâto un faktiski saòemto algu. Nodroðinot pastâvîgo darba aizsardzîbas tiesîbu aktu
lielâku elastîbu, tiek mazinâti faktori, kas attur uzòçmumus no jaunu darbinieku pieòemðanas.
Visbeidzot, pasâkumi, lai uzlabotu prasmju tâlâknododamîbu un mainîtu to struktûru ar labâku
izglîtîbas aktivitâðu palîdzîbu, uzlabo nodarbinâtîbas iespçjas vidçjâ termiòâ un ilgtermiòâ.

Preèu tirgos nepiecieðami pasâkumi, kas atvieglo esoðâs uzòçmçjdarbîbas regulatîvo slogu, veicina
konkurenci un stimulç jauninâjumus. Tie ir ðâdi.

a) Pasâkumi turpmâkâs pretestîbas spçju palielinâðanâs nodroðinâðanai. Politika, kas mazina esoðâs
uzòçmçjdarbîbas regulçjumu un palielina konkurenci, labvçlîgi ietekmç patçrçtâjus, nodroðinot tiem
mazâkas cenas, tâdçjâdi uzlabojot mâjsaimniecîbu pirktspçju. Tas îpaði attiecas uz pakalpojumu
sektoru (piemçram, komunikâciju pakalpojumiem un mazumtirdzniecîbas sektoru), kâ arî uz
lauksaimniecîbas sektoru. Vienlaikus ar saistîto raþîguma kâpumu, piedâvâjumam pârejot pie
efektîvâk strâdâjoðiem uzòçmumiem, ðâdi pasâkumi, visticamâk, stimulçs vidçjâ termiòa kopçjo
piedâvâjumu un palielinâs euro zonas tautsaimniecîbas spçjas pretoties nelabvçlîgajiem ðokiem.

b) Raþîgumu un jauninâjumus stimulçjoðie pasâkumi. Valstîs, kurâs budþets ir ar pietiekamu
manevrçðanas iespçju, varçtu ieteikt izdevumu palielinâðanu pçtniecîbai un attîstîbai, lai stimulçtu
kopçjo pieprasîjumu, kâ arî ilgtermiòa raþîgumu un konkurenci ar jauninâjumu palîdzîbu. Turklât
stabilas regulatîvâs vides apstâkïos piemçrots riska kapitâla tirgus nodroðina to, ka ir pieejami
atbilstoði finansçjuma avoti uzòçmçjdarbîbas uzsâkðanai, kâ arî mazajiem un vidçjiem uzòçmumiem
(MVU) darbîbas nodroðinâðanai. Îpaði sareþìîtu vai finansiâli ietilpîgu projektu gadîjumâ palîdzçt
varçtu arî privâtâ sektora un valsts partnerîba. Jâsamazina vai jânovçrð tirgus piekïuves ðíçrðïi, kâ arî
regulatîvie ðíçrðïi, uzsâkot uzòçmçjdarbîbu, lai veicinâtu uzòçmumu sektora pârstrukturçðanos,
veidojot jaunus uzòçmumus.

Fiskâlie pasâkumi kvalitâtes uzlaboðanai un izaugsmes palielinâðanai

Pasâkumi, kuru mçríis ir uzlabot valsts finanðu kvalitâti un kas ietekmç valsts ieòçmumu un izdevumu
lîmeni un sastâvu, paredzçti ilgâka termiòa ekonomiskâ labuma sasniegðanai, funkcionâli un finansiâli
efektîvâk sadalot budþeta lîdzekïus un tos tçrçjot noteiktajâm stratçìiskajâm prioritâtçm. Produktîvi
izdevumi pozitîvi ietekmç tautsaimniecîbas izaugsmes potenciâlu, palielinot kapitâla un/vai darbaspçka
robeþproduktivitâti vai kopçjo faktoru produktivitâti. Ðajâ ziòâ, lai nodroðinâtu ilgâka termiòa
produkcijas izlaides kâpumu, tikpat svarîgi kâ privâtais kapitâls un darbaspçks var bût budþeta
pamatizdevumi.3 Tie var palielinât cilvçkkapitâlu un fizisko pamatkapitâlu, kâ arî tehnisko progresu
tautsaimniecîbâ vai nu tieði, vai netieði, radot sinerìiju privâtâ sektora darbîbai. Turklât valsts
pakalpojumi jânodroðina ekonomiski izdevîgâ veidâ. Visbeidzot, pieòemot noteiktu valsts izdevumu
"augstas kvalitâtes" lîmeni par aksiomu, ir svarîgi, lai atbilstoðâ finansçjuma struktûra lîdz
minimumam samazinâtu nodokïu izkropïojumus un nodroðinâtu nodokïu noteikumu un
administrâcijas vienkârðîbu un caurredzamîbu.
3 Pamatizdevumos var ietilpt izdevumi, kas paredzçti iekðçjâs un ârçjâs droðîbas, galveno administratîvo pakalpojumu un justîcijas,

pamatpçtîjumu, pamatizglîtîbas un veselîbas, minimâlâs sociâlâs nodroðinâðanas un valsts infrastruktûras nodroðinâðanai.
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52. attēls . Bezdarbs

(mçneða dati; sezonâli izlîdzinâti)

Avots: Eurostat.

mçneða pârmaiòas; tûkstoðos (kreisâ ass)
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Pieejamâ informâcija liecina, ka lielâkas valdîbas negatîvi ietekmç izaugsmi, îpaði, ja tas saistîts ar
lielu darbaspçka un kapitâla nodokïu slogu un neefektîviem izdevumiem.4 Turklât empîriskos valsts
izdevumu efektivitâtes pçtîjumos arî secinâts, ka euro zonâ un Eiropâ kopumâ ir pietiekami daudz
uzlabojumu iespçju.5 Labas vadîbas prakse valsts finanðu jomâ (piemçram, fiskâlie noteikumi) ne
tikai veicina fiskâlo disciplînu un ilgtspçju, bet arî var palîdzçt pârvirzît valsts tçriòus uz izdevumu
pozîcijâm, kas vairâk veicina izaugsmi, izmantojot mazâk budþeta lîdzekïu citiem mçríiem.

Kopumâ fiskâlâs politikas kvalitâte ir augsta, un tâ veicina izaugsmi, ja atbilst ðâdâm prasîbâm:

   nodroðina institucionâlo vidi, kas veicina izaugsmi un stabilas valsts finanses;
  izdevumu saistîbas uzòemas tikai, lai nodroðinâtu valdîbas pamatlomu preèu un pakalpojumu

nodroðinâðanâ;
   privâtajam sektoram nosaka izaugsmi un nodarbinâtîbu veicinoðus stimulus;
   efektîvi izmanto valsts resursus;
   finansç valdîbas darbîbas un, kur tas ir atbilstoði, privâtâ sektora darbîbas, pastâvot efektîvai un

stabilai nodokïu sistçmai;
   veicina makroekonomisko stabilitâti ar stabilu un ilgtspçjîgu valsts kontu palîdzîbu.

Ðâdiem pasâkumiem jâatbilst atvçrta tirgus ekonomikas principam, kas paredz brîvu konkurenci, lai
izvairîtos no situâcijas, kurâ valdîba nodroðina atbalstu vietçjiem uzòçmumiem, diskriminçjot
ârvalstu uzòçmumus.

4 A. Afonso, W. Ebert, L. Schuknecht and M. Thöne Quality of Public Finances and Growth, European Central Bank Working Paper
No. 438, 2005, un Eiropas Komisijas Public finances in EMU – 2008 ("Valsts finanses EMS – 2008"), European Economy, 2008. gada
4. jûlijs.

5 S. Deroose and C. Kastrop (eds.) The Quality of Public Finances: Findings of the Economic Policy Committee-Working Group (2004–
2007), European Commission Occasional Papers 37, 2008.

4 . 3 . EKONOM I SKĀ S  AKT I V I T Ā TE S

P ER S P EKT Ī VA S

Kopð septembra finanðu tirgus satricinâjums ir
pastiprinâjies un paplaðinâjies. Spriedze finanðu
sektorâ arvien vairâk ietekmçjusi arî reâlo
tautsaimniecîbu un îstenojuðies vairâki agrâk
konstatçtie lejupvçrstie ekonomiskâs aktivitâtes
riski, tâpçc euro zonas aktivitâtes pieauguma
temps 2008. gadâ palçninâjâs. Apsekojumi
norâda uz bûtisku aktivitâtes pasliktinâðanos
gada beigâs. Lçnâka reâlo ienâkumu pieauguma,
finanðu lîdzekïu vçrtîbas krituma, stingrâku
kreditçðanas nosacîjumu un darba tirgus
perspektîvas pasliktinâðanâs apstâkïos
mâjsaimniecîbu tçriòi samazinâjuðies. Sarûkot
pelnîtspçjai, izzûdot jaudu spiedienam un
stingrâkiem aizdevumu standartiem radot
finansçðanas izmaksu pieaugumu un padarot
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lîdzekïus grûtâk pieejamus, sarukuði uzòçmumu ieguldîjumi. Arî mâjokïos veikto ieguldîjumu
apjoms samazinâjies, mâjokïu tirgus aktivitâtei vairâkâs euro zonas valstîs atslâbstot. Ârçjais
pieprasîjums mazinâjies, jo izaugsme attîstîtajâs valstîs palçninâjusies un attîstîbas valstis arvien
vairâk ietekmçjis satricinâjums. Produkcijas izlaides apjoma sarukuma rezultâtâ uzòçmumos
mazinâjies jaudu spiediens, un ðíiet, ka darba tirgus apstâkïi kïuvuði mazâk saspringti. Bezdarba
lîmenis pieaudzis, un nodarbinâtîbas gaidu apsekojumu rezultâti kïuvuði mçrenâki.

Ekonomiskâs aktivitâtes perspektîvas ir ârkârtîgi neskaidras, galvenokârt sakarâ ar finanðu tirgus
satricinâjuma pastiprinâðanos un paplaðinâðanos. Gaidâms, ka pasaules tautsaimniecîbas
pavâjinâðanâs un ïoti kûtrais iekðzemes pieprasîjums saglabâsies arî daþu tuvâko ceturkðòu laikâ.
Saskaòâ ar Eurosistçmas speciâlistu 2008. gada decembra makroekonomiskajâm iespçju aplçsçm
euro zonai pçc tam bûs vçrojama pakâpeniska atveseïoðanâs, ko veicinâs preèu cenu kritums,
pieòemot, ka uzlabosies ârçjâ vide un samazinâsies finanðu spriedze. Eurosistçmas speciâlistu
makroekonomiskâs iespçju aplçses paredz, ka vidçjais reâlâ IKP gada pieaugums 2008. gadâ bûs 0.8–
1.2%, 2009. gadâ – –1.0–0.0% un 2010. gadâ – 0.5–1.5%. Salîdzinâjumâ ar ECB speciâlistu
septembra iespçju aplçsçm ðie râdîtâji ir koriìçti un bûtiski samazinâti.

Tautsaimniecîbas izaugsmes riski ir lejupvçrsti. Tie galvenokârt saistîti ar iespçju, ka finanðu tirgus
satricinâjumam bûs bûtiskâka ietekme uz reâlo tautsaimniecîbu, kâ arî baþâm par protekcionisma
spiedienu un iespçjamâm neprognozçjamâm norisçm globâlâs nesabalansçtîbas dçï.
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Paðreizçjâ fiskâlâ perspektîva norâda uz budþeta bilanèu krasu pasliktinâðanos euro zonâ, un
turpmâk riskiem bûs lejupvçrsta tendence. Saskaòâ ar Eiropas Komisijas 2008. gada rudens
ekonomisko prognozi, kas pilnîbâ neatspoguïo neseno makroekonomiskâs situâcijas
pasliktinâðanos, paredzams, ka euro zonas vidçjâ valdîbas budþeta deficîta râdîtâjs 2008. un
2009. gadâ ievçrojami palielinâsies. Gaidâms, ka triju euro zonas valstu budþeta deficîts
2008. gadâ sasniegs vai pârsniegs atsauces vçrtîbu 3% no IKP. Budþeta perspektîvas
pasliktinâðanos nosaka nelabvçlîgâka makroekonomiskâ vide un nodokïu likmju samazinâðana
vairâkâs valstîs. Fiskâlo bilanèu prognoþu riski ir stingri lejupvçrsti neskaidras makroekonomiskâs
perspektîvas, finanðu krîzes fiskâlâs ietekmes un stimulçjoðu fiskâlo pasâkumu plânu dçï. Lai
saglabâtu uzticçðanos fiskâlâs politikas noturîbai, ir bûtiski, lai visas iesaistîtâs puses pildîtu savu
apòemðanos pilnîbâ îstenot Stabilitâtes un izaugsmes pakta nosacîjumus.

2 0 0 8 . G A DA  F I S K Ā L Ā S  N O R I S E S

Valsts finanðu perspektîvas euro zonâ liecina par budþeta bilanèu krasu pasliktinâðanos. Saskaòâ ar
2008. gada 3. novembrî publicçto Eiropas Komisijas rudens ekonomisko prognozi paredzams, ka euro
zonas vidçjais valdîbas budþeta deficîta râdîtâjs 2008. gadâ bûs 1.3% no IKP (2007. gadâ – 0.6% no IKP;
sk. 9. tabulu), norâdot uz daþos pçdçjos gados novçrotâ stabilâ krituma tendences izzuðanu.
Salîdzinâjumâ ar 2007. gada beigâs aktualizçtajâm stabilitâtes programmâm ðis râdîtâjs euro zonas lîmenî
sarucis par 0.4 procentu punktiem, pârsniedzot sâkotnçjos mçríus, un to nosaka nodokïu likmju
samazinâðana, ieòçmumu deficîts un lielâki sâkotnçjie izdevumi. Komisija prognozç, ka Francijas, Îrijas
un Maltas budþeta deficîta râdîtâjs 2008. gadâ sasniegs vai pârsniegs atsauces vçrtîbu 3% no IKP, lai gan
2007. gadâ tikai Grieíijas budþeta deficîts pârsniedza 3% no IKP. Eurostat 2008. gada rudens paziòojumâ
Grieíijas valdîbas budþeta deficîts 2007. gadâ palielinâts lîdz 3.5% no IKP salîdzinâjumâ ar 2.8% no IKP
2008. gada pavasara paziòojumâ. Eurostat, òemot vçrâ ES dâvinâjumu pareizu reìistrâciju un
uzlabojumus papildu budþeta lîdzekïu, vietçjo valdîbu un sociâlâs nodroðinâðanas fondu izlietoðanâ,
koriìçja ðo 2008. gada pavasara paziòojumâ ietverto râdîtâju.

5 .  F I S K Ā L Ā S  NOR I S E S

2004 2005 2006 2007 2008 2009

Eiropas Komisijas ekonomiskâ prognoze, 2008. gada rudens

a. Kopçjie ieòçmumi 44.6 44.8 45.3 45.5 45.0 45.0
b. Kopçjie izdevumi 47.5 47.3 46.6 46.1 46.3 46.9

 t.sk.:
 c. Procentu izdevumi 3.1 2.9 2.9 3.0 3.0 2.9
 d. Sâkotnçjie izdevumi (b – c) 44.4 44.4 43.8 43.1 43.3 43.9

Budþeta bilance (a – b) -2.9 -2.5 -1.3 -0.6 -1.3 -1.8
Sâkotnçjâ budþeta bilance (a – d) 0.2 0.4 1.6 2.3 1.6 1.1
Cikliski koriìçtâ budþeta bilance -2.7 -2.2 -1.5 -1.2 -1.6 -1.4
Bruto parâds 69.5 70.0 68.3 66.1 66.6 67.2
Papildpostenis: reâlais IKP
(pârmaiòas salîdzinâjumâ ar iepriekðçjo gadu; %) 2.2 1.7 2.9 2.7 1.2 0.1

Euro zonas vidçjie râdîtâji, pamatojoties uz 2007. un 2008. gada aktualizçtajâm stabilitâtes programmâm
Budþeta bilance -1.5 -0.8 -0.9 -0.4
Sâkotnçjâ budþeta bilance 1.5 2.2 2.1 2.3
Cikliski koriìçtâ budþeta bilance -1.4 -1.0 -0.9 -0.5
Bruto parâds 68.4 66.4 64.9 63.3
Papildpostenis: reâlais IKP
(pârmaiòas salîdzinâjumâ ar iepriekðçjo gadu; %) 3.0 2.7 2.3 2.2

Avoti: Eiropas Komisija, 2007. un 2008. gada aktualizçtâs stabilitâtes programmas un ECB aprçíini.
Piezîmes. Skaitïi neietver UMTS licenèu pârdoðanas ieòçmumus, un skaitïu noapaïoðanas rezultâtâ summa var atðíirties no kopsummas.
Dati par Kipru, Maltu un Slovâkiju ietverti visos gados.

9 .  t abu l a .  F i s kā l ā s  no r i s e s  eu ro  zonā

(% no IKP)
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Pat ja netiek òemta vçrâ vçrienîgo valdîbas
intervenèu, kuru mçríis ir stabilizçt finanðu
institûcijas, ietekme, Komisija prognozç euro
zonas valdîbas bruto parâda râdîtâja
palielinâðanos no 66.1% no IKP 2007. gadâ lîdz
66.6% no IKP 2008. gadâ.1 Lai nodroðinâtu
atbilstoðu pieeju, Eurostat paðlaik pârskata
lielâkâs daïas glâbðanas pasâkumu statistisko
atspoguïojumu.

FA K TO R I , K A S  N O S A K A  B U D Ž E TA  N O R I S E S

2 0 0 8 .  G ADĀ

Euro zonas budþeta bilances pasliktinâðanos
daïçji veicina vidçjâ reâlâ IKP gada pieauguma
tempa kritums (sk. 53. att.). Îpaði
tautsaimniecîbas izaugsmes palçninâðanâs
negatîvi ietekmçja ieòçmumu attiecîbu pret IKP,
un to noteica mazâka nodokïu bâze un pâreja no
bagâtîgi ar nodokïiem apliktâs daba samaksas
pieauguma un (nominâlâ) privâtâ patçriòa uz
ârçjo pieprasîjumu ar mazâkiem nodokïiem.
Ieòçmumu samazinâðanâs daïçji saistîta ar
aktîvu cenâm, piemçram, valsts nodevâm
vairâkâs valstîs. Izdevumu râdîtâjs palielinâjâs
galvenokârt sociâlo pabalstu un pârvedumu
cikliska pieauguma dçï. Budþeta deficîta râdîtâja
palielinâðanos noteica ne tikai
makroekonomiskâs situâcijas pasliktinâðanâs
ietekme, bet arî nodokïu likmju samazinâðana
vairâkâs euro zonas valstîs. Tâdçjâdi ðo
pastâvîgo samazinâðanos atspoguïo lielâks
cikliski koriìçts budþeta deficîts, kâ arî
neplânotu papildu ieòçmumu izzuðanas ietekme.

Kopçjâs budþeta bilances pasliktinâðanâs euro
zonâ neatklâj ievçrojamas novirzes valstu
dalîjumâ. Salîdzinâjumâ ar Komisijas
2008. gada pavasara prognozi budþeta
perspektîva krasi pasliktinâjusies Îrijâ, Spânijâ
un Maltâ, budþeta deficîta râdîtâjam
palielinoties attiecîgi par 4.1 procentu punktu,
2.2 procentu punktiem un 2.2 procentu punktiem. Savukârt Vâcijâ, Luksemburgâ, Slovçnijâ un
Somijâ Eiropas Komisija prognozç valdîbas budþeta bilances uzlaboðanos.

budþeta bilances pârmaiòas
IKP pieauguma temps
IKP potenciâlais pieauguma temps

a) IKP pieaugums un budþeta bilances gada pârmaiòas

b) Gada pârmaiòas cikliski koriìçtajâ bilancç un faktiskâs 
bilances cikliskajâ komponentâ

pârmaiòas faktiskâs bilances cikliskajâ komponentâ
pârmaiòas cikliski koriìçtajâ faktiskajâ bilancç

c) To faktoru gada pârmaiòas, kuri nosaka cikliski koriìçto 
     budþeta bilanci

cikliski koriìçto kopçjo ieòçmumu pârmaiòas
cikliski koriìçto kopçjo izdevumu pârmaiòas
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53. attēls. Faktori, kas nosaka budžeta
norises euro zonā

(no IKP; procentu punktos; pârmaiòas; %)

Avoti: Eiropas Komisija (2008. gada rudens ekonomiskâ
prognoze) un ECB aprçíini.
Piezîme. Kipra, Malta un Slovâkija ietvertas euro zonas vidçjâ
râdîtâjâ.

1 Ârkârtîgi grûti izvçrtçt valdîbas intervenèu fiskâlâs izmaksas finanðu sektora atbalstam. Tika lçsts, ka izsludinâto euro zonas valdîbas parâda
mazinâðanas pasâkumu iespçjamâ tieðâ ietekme 2008. gada novembra beigâs sasniegs 288.6 mljrd. euro (aptuveni 3% no euro zonas IKP); savukârt
veikto pasâkumu ietekme uz euro zonas valdîbas budþeta deficîtu tika lçsta 2.5 mljrd. euro apmçrâ (aptuveni 0.03% no euro zonas IKP) un ietekme
uz valdîbas iespçjamâm saistîbâm – 2 trilj. euro apmçrâ (jeb 21% no euro zonas IKP).
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Lîdz 2008. gada 2. ceturksnim pieejamie
ceturkðòa dati râda, ka kopçjais ieòçmumu
pieaugums salîdzinâjumâ ar iepriekð novçroto
augsto lîmeni ir sarucis, savukârt izdevumu
kâpums ir palielinâjies, îpaði ja tas koriìçts ar
specifisko faktoru ietekmi Itâlijâ (sk. 54. att.).
Paredzams, ka nâkotnç ieòçmumu gada
pieauguma temps turpmâk stabili samazinâsies
un bûs ievçrojami zemâks par izdevumu
pieauguma tempu visâ prognoþu periodâ.

2 0 0 9 . G A DA  VA L S T S  F I N A N Š U  P O G N O Z E S

Komisija, pamatojoties uz informâciju, kas
pieejama lîdz rudenim, 2009. gadâ prognozç
euro zonas vidçjâ budþeta deficîta turpmâku
palielinâðanos (tas sasniegs 1.8% no IKP). Ðo
prognozçto pasliktinâðanos galvenokârt nosaka
mazâk labvçlîgi makroekonomiskie apstâkïi,
savukârt paredzams, ka cikliski koriìçtâ faktiskâ
budþeta bilance nedaudz uzlabosies. Gaidâms,
ka visu euro zonas valstu (izòemot Grieíiju,
Maltu un Slovâkiju) budþeta pozîcija
pasliktinâsies. Prognozçts, ka Îrijâ un Francijâ
valdîbas budþeta deficîts joprojâm pârsniegs
atsauces vçrtîbu 3% no IKP. Fiskâlo bilanèu
prognozes riski ir stingri lejupvçrsti, un to nosaka neskaidras makroekonomiskâs perspektîvas,
finanðu krîzes fiskâlâ ietekme un stimulçjoðu fiskâlo pasâkumu plâni Eiropâ. Saskaòâ ar nesen
publiskotajiem makroekonomiskajiem râdîtâjiem un jaunâkajâm Eurosistçmas speciâlistu iespçju
aplçsçm (sk. 6. nodaïu) daþi no ðiem riskiem ir îstenojuðies. Tas liecina, ka valsts finanðu
perspektîvas 2009. gadâ ir ievçrojami sliktâkas, nekâ paredzçts Komisijas 2008. gada rudens
prognozç.

Krasâ makroekonomiskâs situâcijas pasliktinâðanâs nosaka nepiecieðamîbu pçc saskaòotas fiskâlâs
darbîbas, kas Eiropas valdîbâm jâveic kopçjâ pieprasîjuma stimulçðanai. Eiropas Komisija
26. novembrî ierosinâja fiskâlo pasâkumu kopumu 200 mljrd. euro apmçrâ (1.5% no ES IKP), t.sk.
170 mljrd. euro (jeb 1.2% no IKP) no nacionâliem pasâkumiem un 30 mljrd. euro – no ES un EIB
budþetiem. Ðis pasâkumu kopums piedâvâ gan ieòçmumu, gan izdevumu pasâkumus, kurus
dalîbvalstis var îstenot, òemot vçrâ to tautsaimniecîbu iekðzemes vajadzîbas un valsts finanðu
sâkumstâvokli. Ierosinâtie pasâkumi ietver: 1) valsts izdevumu pagaidu palielinâjumu (piemçram,
pârvedumi mâjsaimniecîbâm, bezdarbnieku pabalsti un valsts ieguldîjumi); 2) garantijas un
aizdevumu subsîdijas uzòçmumiem, kuriem ir kredîti; 3) labi izplânotus finansiâlos stimulus
uzòçmumiem, kuri darbojas specifiskos sektoros (piemçram, lai veicinâtu energoefektivitâti un
pielâgoðanos klimata pârmaiòâm); 4) zemâkus darba devçju maksâtos darba ienâkumu nodokïus un
mazâkas sociâlâs iemaksas; 5) standarta PVN likmes lîmeòa îslaicîgu samazinâðanu. Dalîbvalstîm,
kuras îstenos pretcikliskus budþeta pasâkumus, lîdz 2008. gada decembra beigâm jâiesniedz
aktualizçta stabilitâtes vai konverìences programma. ES ieguldîjumu 2007.–2013. gadâ plânots
finansçt no ES budþeta.

Avoti: ECB aprçíini, kas balstîti uz Eurostat un valstu datiem;
Eiropas Komisija.
Piezîmes. Attçlâ parâdîta kopçjo ieòçmumu un kopçjo
izdevumu dinamika èetru ceturkðòu râdîtâju izteiksmç no
2006. gada 1. ceturkðòa lîdz 2008. gada 2. ceturksnim un
2008. un 2009. gada prognozes saskaòâ ar Eiropas Komisijas
2008. gada rudens prognozi. Itâlijas gadîjumâ îpaðie faktori,
kas nav ietverti kopçjos izdevumos, 2006. gada 2. pusgadâ
sasniedza 0.3% no euro zonas gada IKP un bija saistîti ar
dzelzceïa parâda pâròemðanu.

54. attēls. Valdības ceturkšņa finanšu
statistika un prognozes; euro zona

(èetru ceturkðòu râdîtâju pieauguma temps salîdzinâjumâ ar
iepriekðçjâ gada atbilstoðo periodu; %)
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Fiskālās
norises

EKONOMISKĀS
UN MONETĀRĀS

NORISES

F I S K Ā L Ā S  P O L I T I K A S  A P S V Ē R U M I

Paðreizçjos apstâkïos, ko raksturo liela nenoteiktîba par finanðu krîzes ietekmi uz makroekonomisko
situâciju, îstenotajai fiskâlajai politikai bûtu jâbalstâs uz vairâkiem pamatprincipiem un
apsvçrumiem. Pirmkârt un galvenokârt, jâsaglabâ ticîba valsts finanðu stabilitâtei, îpaði laikâ, kad
mazinâjusies uzticçðanâs banku sektoram. Ðajâ sakarâ jâsaglabâ sabiedrîbas uzticçðanâs fiskâlâs
politikas noturîbai un ES fiskâlâs politikas galveno principu, kas pamatojas uz normatîvajiem
aktiem, integritâtei. Ir bûtiski, lai visas iesaistîtâs puses pildîtu savu apòemðanos îstenot Stabilitâtes
un izaugsmes pakta nosacîjumus, kas nodroðina nepiecieðamo elastîbu.

Otrkârt, jâòem vçrâ automâtisko fiskâlo stabilizatoru efektivitâte. Ðie stabilizatori tieðâm euro zonâ
ir lieli, tâpçc tautsaimniecîbas izaugsmes pavâjinâðanâs gadîjumâ tiem jâveicina fiskâlâs situâcijas
uzlaboðanâs. Turklât valdîbas jau apòçmuðâs sniegt ievçrojamu atbalstu banku sistçmai, tâdçjâdi
cenðoties risinât paðreizçjo problçmu cçloòus. Lai gan, rçíinot budþeta deficîtu vai parâdu, netiek
òemtas vçrâ saistîbas, to izpildei bûs tieða ietekme uz abiem (ja un kad ðîs saistîbas tiks izpildîtas).
Treðkârt, ja ir pietiekama elastîba, papildu budþeta pasâkumi varçtu bût visefektîvâkie tad, ja tie ir
savlaicîgi, mçrítiecîgi un tiem ir pagaidu raksturs.  Îpaði noderîgi bûtu pasâkumi, kuri vienlaikus
veido stabilu pamatu, kas nepiecieðams, lai notiktu atveseïoðanâs un tiktu nodroðinâta potenciâlâ
izaugsme, uzlabo valsts finanðu kvalitâti un veicina strukturâlâs reformas (sk. 8. ielikumu). Valstîm
jâveic nepiecieðamâs reformas, lai pilnîbâ izmantotu augoðâs starptautiskâs tirdzniecîbas un tirgus
integrâcijas piedâvâtâs iespçjas saskaòâ ar atklâtâ tirgus ekonomikas principu, kas paredz brîvu
konkurenci.
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6 . EUROS I STĒMAS  SPEC IĀL I STU MAKROEKONOMISKĀS
IESPĒ JU  APLĒSES  EURO ZONA I

Pamatojoties uz informâciju, kas pieejama lîdz 2008. gada 20. novembrim, Eurosistçmas speciâlisti
sagatavojuði euro zonas makroekonomiskâs attîstîbas iespçju aplçses.1 Paredzams, ka reâlâ IKP
gada vidçjais pieaugums 2008. gadâ bûs 0.8–1.2%, 2009. gadâ – –1.0–0.0% un 2010. gadâ –
0.5–1.5%. Paredzams, ka vispârçjâ SPCI vidçjais pieauguma temps 2008. gadâ bûs 3.2–3.4%,
2009. gadâ – 1.1–1.7% un 2010. gadâ – 1.5–2.1%.

9 .  i e l i k u m s

T E H N I S K I E  P I E Ņ Ē M U M I  PA R  P RO C E N T U  L I K M Ē M , VA L Ū T U  K U R S I E M , P R E Č U  C E N Ā M

U N  F I S K Ā L O  P O L I T I K U

Tehniskie pieòçmumi par procentu likmçm un gan enerìijas, gan neenerìijas preèu cenâm balstîti uz
tirgus gaidâm atbilstoði stâvoklim 2008. gada 14. novembrî.1 Pieòçmumi par îstermiòa procentu
likmçm ir tîri tehniska rakstura. Ðîs procentu likmes nosaka pçc 3 mçneðu EURIBOR, tirgus gaidas
iegûstot, pamatojoties uz birþâ tirgoto nâkotnes lîgumu procentu likmçm. Balstoties uz ðo metodi,
îstermiòa procentu likmju kopçjais vidçjais râdîtâjs 2008. gadâ ir 4.7%, 2009. gadâ tas samazinâs lîdz
2.8% un 2010. gadâ paaugstinâs lîdz 3.2%. Tirgus gaidas attiecîbâ uz euro zonas valstu valdîbu
10 gadu obligâciju nominâlajâm peïòas likmçm râda, ka gaidâms neliels kâpums no vidçji 4.4%
2008. gadâ lîdz 4.5% 2009. gadâ un 4.7% 2010. gadâ.2 Pamataplçsç ietverts arî pieòçmums, ka banku
aizdevumu procentu likmju starpîbas turpinâs paaugstinâties salîdzinâjumâ ar esoðo lîmeni,
atspoguïojot paðreizçjo saasinâto riska apzinâðanos finanðu tirgos. Runâjot par preèu cenâm,
pamatojoties uz tendenci birþâ tirgoto nâkotnes lîgumu tirgû divu nedçïu periodâ, kas beidzâs pçdçjâ
datu aktualizçðanas termiòâ, pieòemts, ka gada vidçjâs naftas cenas 2008. gadâ bûs 99.9 ASV dolâri
par barelu, 2009. gadâ – 67.3 ASV dolâri par barelu un 2010. gadâ – 76.6 ASV dolâri par barelu.
Gaidâms, ka starptautiskâs pârtikas cenas 2008. gadâ strauji pieaugs (par 28.9%) un 2009. gadâ
samazinâsies par 9.7%, bet 2010. gadâ atkal palielinâsies par 4.9%. Prognozçts, ka citu preèu (t.i.,
neenerìijas un nepârtikas preèu) cenas ASV dolâros 2008. gadâ pieaugs par 3.5%, 2009. gadâ bûtiski
samazinâsies (par 22.9%) un 2010. gadâ palielinâsies par 5.4%.

Izdarîts arî tehniskais pieòçmums, ka iespçju aplçðu periodâ divpusçjie valûtu kursi nemainâs
salîdzinâjumâ ar vidçjiem râdîtâjiem, kas dominçja divu nedçïu laikâ lîdz pçdçjam datu aktualizçðanas
termiòam. Tas nozîmç, ka euro kurss attiecîbâ pret ASV dolâru ir 1.27, bet euro efektîvais kurss
2008. gadâ ir vidçji par 4.1% augstâks nekâ 2007. gada vidçjais râdîtâjs un 2009. gadâ – vidçji par
5.5% zemâks nekâ 2008. gada vidçjais râdîtâjs.

Pieòçmumi par fiskâlo politiku pamatoti uz atseviðíu euro zonas valstu budþeta plâniem, kas bija
pieejami 2008. gada 20. novembrî. Tie ietver visus politikas pasâkumus, kurus jau apstiprinâjuði valstu
parlamenti vai kurus valdîbas jau detalizçti izstrâdâjuðas un kurus varçtu apstiprinât likumdoðanas
procesâ.
1 Naftas un pârtikas cenu pieòçmumi balstîti uz birþâ tirgoto nâkotnes lîgumu cenâm lîdz 2010. gada beigâm. Pieòemts, ka pârçjo preèu

cenas lîdz 2009. gada beigâm atbildîs birþâ tirgoto nâkotnes lîgumu cenâm un pçc tam attîstîsies atbilstoði pasaules ekonomiskajai
aktivitâtei.

2 Sk. ðâ "Mçneða Biïetena" 4. ielikumu.

1 Eurosistçmas speciâlistu makroekonomiskâs iespçju aplçses kopîgi izstrâdâ ECB un euro zonas valstu NCB speciâlisti. Ðîs iespçju aplçses divas
reizes gadâ izmanto par pamatu Padomes vçrtçjumam par tautsaimniecîbas attîstîbu un cenu stabilitâtes riskiem. Sîkâka informâcija par
izmantotajâm procedûrâm un metodçm sniegta dokumentâ A guide to Eurosystem staff macroeconomic projection exercises (ECB, 2001. gada
jûnijs), kas pieejams ECB interneta lapâ. Lai atspoguïotu ar iespçju aplçsçm saistîto nenoteiktîbu, katra mainîgâ lieluma atainoðanai izmanto
diapazonus. Katra mainîgâ lieluma un katra perioda robeþas atbilst uz modeli balstîtam 75% varbûtîbas intervâlam. Izmantotâ metode izskaidrota
dokumentâ New procedure for constructing ECB staff projection ranges (ECB, 2008. gada septembris), kas arî pieejams ECB interneta lapâ. Òemot
vçrâ ârkârtas ekonomiskos un finanðu apstâkïus, paðlaik ar iespçju aplçsçm saistîtâ nenoteiktîba ir lielâka nekâ parasti.
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EKONOMISKĀS UN
MONETĀRĀS NORISES

Eurosistēmas speciālistu
makroekonomiskās

iespēju aplēses
euro zonai

S TA R P TA U T I S K Ā  V I D E

Pasaules ekonomiskâs izaugsmes izredzes bûtiski iedragâjusi ekonomiskâ lejupslîde, kas tagad
vçrojama visâs attîstîtajâs valstîs. Pastiprinâta finanðu spriedze, notiekoðâs mâjokïu tirgus
korekcijas un ASV krîzes pastiprinâta ietekme uz citâm valstîm bûtiski pasliktinâjusi pasaules
tautsaimniecîbas izaugsmes perspektîvu. Paredzams, ka tuvâkajâ laikâ globâlo ciklisko kritumu
galvenokârt veicinâs lçnas ekonomiskâs izaugsmes perspektîvas ASV un citâs attîstîtajâs valstîs,
taèu gaidâms, ka arî attîstîbas valstîs samazinâsies ekonomiskâ aktivitâte zemâka ârçjâ pieprasîjuma
un negatîvas finanðu krîzes ietekmes dçï.

Paredzams, ka tautsaimniecîbas izaugsme ârpus euro zonas bûs vâja lîdz 2009. gada sâkumam un
pçc tam uzlabosies tikai ïoti pakâpeniski. To veicinâs labvçlîga makroekonomiskâ politika,
gaidâmais pakâpeniskais finanðu spriedzes atslâbums un preèu cenu kritums. Ïoti vâjas globâlâs
tirdzniecîbas dinamikas dçï gaidâms, ka euro zonas ârçjais pieprasîjums bûs mçrens lîdz 2009. gada
vidum, kad tas sâks lçni palielinâties. Gaidâms, ka euro zonas ârçjo pieprasîjumu galvenokârt
noteiks attîstîbas valstis un naftas eksportçtâjvalstis, bet attîstîto valstu ieguldîjums joprojâm bûs
mçrenâks.

Paredzams, ka kopumâ pasaules reâlâ IKP gada pieaugums ârpus euro zonas 2008. gadâ bûs vidçji
3.9%, 2009. gadâ – 2.4% un 2010. gadâ – 3.6%. Gaidâms, ka 2008. gadâ pieaugums euro zonas
eksporta tirgos bûs 4.7%, 2009. gadâ – 2.5% un 2010. gadâ – 5.0%.

R E Ā L Ā  I K P  P I E A U G U M A  I E S P Ē J U  A P L Ē S E S

Euro zonai saskaroties ar ilgstoðu pasaules tautsaimniecîbas pavâjinâðanos un stingriem
finansçðanas nosacîjumiem, gaidâms, ka IKP ceturkðòa izaugsmes temps bûs negatîvs lîdz
2009. gada vidum. Paredzams, ka sekojoðais ïoti lçnais tempa pieaugums atspoguïos pakâpenisku
ârçjâs vides uzlaboðanos (pieòemts, ka bûtiski pazeminâsies preèu cenu spiediens), kâ arî
pieòçmumu, ka euro zonâ pazeminâsies îstermiòa procentu likmes un pakâpeniski samazinâsies
finanðu krîzes negatîvâ ietekme. Tâdçjâdi tiek lçsts, ka reâlâ IKP gada vidçjais pieaugums
2008. gadâ bûs 0.8–1.2%, 2009. gadâ – –1.0–0.0% un 2010. gadâ – 0.5–1.5%. Ðâda lçnas izaugsmes
tendence euro zonâ atspoguïo gan nelielu globâlo aktivitâti, gan ïoti mazo iekðzemes pieprasîjumu.

Paredzams, ka euro zonas eksports tuvâkajâ laikâ atspoguïos lejupslîdi pasaulç, ko noteikusi arî euro
zonas agrâkâs cenu konkurçtspçjas samazinâðanâs novçlotâ ietekme. Gaidâmais eksporta kâpums
2009. gadâ skaidrojams gan ar spçcîgâku ârçjâ pieprasîjuma kâpumu, gan ar labâku cenu
konkurçtspçju, kas galvenokârt saistîts ar neseno euro kursa samazinâðanos.

2007      2008 2009 2010

SPCI 2.1 3.2–3.4 1.1–1.7 1.5–2.1

Reâlais IKP 2.6 0.8–1.2 –1.0–0.0 0.5–1.5
  Privâtais patçriòð 1.6 0.1–0.5 –0.3–0.7 0.6–1.8
  Valdîbas patçriòð 2.3 1.9–2.3 1.3–1.9 1.3–1.9
  Kopçjâ pamatkapitâla veidoðana 4.2 0.2–1.2 –6.0– –3.0 –2.4–1.0
  Eksports (preces un pakalpojumi) 5.9 2.4–3.4 –1.4–1.0 2.3–4.9
  Imports (preces un pakalpojumi) 5.4 2.0–3.0 –1.9–1.1 1.4–5.2

10 .  t abu l a .  Makroekonomi skā s  i e spē ju  ap l ē s e s  eu ro  zona i

(gada vidçjâs pârmaiòas; %)1),2)

1) Reâlâ IKP un tâ sastâvdaïu iespçju aplçsçs izmantoti atbilstoði darbadienu skaitam koriìçti dati. Eksporta un importa iespçju aplçsçs
ietverta euro zonas iekðçjâ tirdzniecîba.
2) 2009. gada iespçju aplçðu diapazonos Slovâkija ietverta kâ euro zonas dalîbniece. 2009. gada vidçjâs procentuâlâs pârmaiòas
aprçíinâtas, iekïaujot Slovâkiju euro zonâ jau 2008. gadâ.
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Gaidâms, ka iespçju aplçðu periodâ stingrie finansçðanas nosacîjumi un zema globâlâ aktivitâte no
IKP iekðzemes komponentiem visbûtiskâk ietekmçs kopçjo ieguldîjumu apjomu. Turklât tiek lçsts,
ka privâtos nemâjokïu ieguldîjumus mazinâs peïòas marþu kritums, bet mâjokïu ieguldîjumu aplçses
atspoguïo arî daþâs euro zonas valstîs notiekoðo mâjokïu tirgus sakârtoðanos. Savukârt tiek
pieòemts, ka valdîbas ieguldîjumu pieaugums, kas samazinâjâs lielâko 2008. gada daïu, 2009. gadâ
palielinâsies, veicinot kopçjo ieguldîjumu apjomu. Paredzams, ka kopçjo ieguldîjumu
pamatlîdzekïos gada pieauguma temps 2008. gadâ kopumâ bûs 0.2–1.2%, 2009. gadâ – –6.0– –3.0%
un 2010. gadâ – –2.4–1.0%.

Gaidâms, ka aplçðu periodâ arî privâtâ patçriòa pieaugums bûs ierobeþots. Paredzamâ tendence
galvenokârt atspoguïo reâlo rîcîbâ esoðo ienâkumu dinamiku un gaidâms, ka to savukârt ietekmçs
nodarbinâtîbas lîmeòa pazeminâðanâs. Gaidâmais mçrenais patçriòa pieaugums arî atspoguïo
turpmâku piesardzîbas uzkrâjumu kâpumu 2008. un 2009. gadâ, òemot vçrâ lielo ekonomisko
nenoteiktîbu, bezdarba lîmeòa pieaugumu un akciju un mâjokïu cenu kritumu. Paredzams, ka iespçju
aplçðu periodâ stabilâk pieaugs valdîbas patçriòð.

Atbilstoði iekðzemes pieprasîjuma un eksporta struktûrai paredzams, ka euro zonas importa
pieaugums samazinâsies gan 2008., gan 2009. gadâ. Òemot vçrâ, ka gaidâms mazâks importa
apjoma pieaugums salîdzinâjumâ ar eksporta apjoma kâpumu, paredzams, ka neto tirdzniecîba
pozitîvi ietekmçs IKP pieaugumu visâ iespçju aplçðu periodâ.

Lîdz ar paredzçto ekonomiskâs aktivitâtes samazinâðanos gaidâms, ka nodarbinâtîbas lîmenis
pazeminâsies visâ iespçju aplçðu periodâ. Paredzams, ka 2009. gadâ reâlâs darba samaksas
pieaugums, atspoguïojot agrâk veikto darba lîgumu atjaunoðanu, samazinâs arî darbaspçka
pieprasîjumu. Turklât prognozes par ieguldîjumiem mâjokïos râda, ka bûvniecîbas sektors negatîvi
ietekmçs nodarbinâtîbas pieaugumu. Gaidâms, ka 2009. un 2010. gadâ darbaspçka pieauguma temps
bûs daudz zemâks, nekâ kopð 2002. gada novçrotais, un to galvenokârt izraisîs cikliskâ krituma
radîtais t.s. cerîbas zaudçjuðâ strâdnieka efekts un paredzçtâ darbspçjîgo iedzîvotâju skaita
pieauguma samazinâðanâs. Atspoguïojot nodarbinâtîbas iespçju aplçses un pieòçmumus par
darbaspçka attîstîbu, gaidâms, ka bezdarba lîmenis iespçju aplçðu periodâ bûtiski paaugstinâsies.

C E N U  U N  I Z M A K S U  I E S P Ē J U  A P L Ē S E S

Kopçjâ SPCI gada inflâcija augstâko punktu sasniedza 2008. gada jûlijâ (4.0%). Pçc preèu cenu
samazinâðanâs un atspoguïojot ekonomisko prognoþu pasliktinâðanos, gaidâms, ka SPCI gada vidçjâ
inflâcija krasi samazinâsies no 3.2–3.4% 2008. gadâ lîdz 1.1–1.7% 2009. gadâ un paaugstinâsies lîdz
1.5–2.1% 2010. gadâ. Paredzçtâ U veida inflâcijas lîkne galvenokârt atspoguïo iepriekðçjo preèu
cenu kâpumu ietekmi (sk. ðâ "Mçneða Biïetena" 6. ielikumu). Gaidâms, ka SPCI inflâcija (izòemot
enerìiju) iespçju aplçðu periodâ vienmçrîgâk samazinâsies.

Paredzams, ka ârçjo cenu spiediens lîdz 2009. gada beigâm saruks, galvenokârt atspoguïojot
iepriekðçjos un turpmâkos pieòçmumus par preèu cenu dinamiku. Pçc tam gaidâms, ka noteicoða bûs
nesenâs euro kursa samazinâðanâs pretçja ietekme uz importa cenâm, izraisot nedaudz lielâku
importa cenu kâpumu 2010. gadâ.

Runâjot par iekðzemes cenu spiedienu, tiek lçsts, ka 2008. gadâ bûtiski palielinâjies atlîdzîbas
pieaugums vienam nodarbinâtajam. Ðis pieaugums atspoguïo kolektîvâs vienoðanâs par bûtiski
augstâku darba samaksu gan privâtajâ, gan valsts sektorâ. Turpmâk gaidâms, ka atlîdzîbas
pieaugums vienam nodarbinâtajam 2009. un 2010. gadâ bûs nedaudz zemâks, pastâvot vâjam darba
tirgum ar augstu starptautisko konkurenci. Atspoguïojot darba samaksas pieaugumu un (mazâkâ
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Eurosistēmas speciālistu
makroekonomiskās

iespēju aplēses
euro zonai

1 0 .  i e l i k u m s

C I T U  I N S T I T Ū C I J U  P RO G N O Z E S

Pieejamas arî vairâkas starptautisko organizâciju un privâtâ sektora iestâþu sagatavotâs
prognozes euro zonai. Taèu ðîs prognozes nav precîzi salîdzinâmas cita ar citu vai ar
Eurosistçmas speciâlistu makroekonomiskajâm iespçju aplçsçm, jo tâs nav sagatavotas vienâ
laikâ. Turklât to pieòçmumi par fiskâlajiem, finanðu un ârçjiem mainîgajiem lielumiem, t.sk.
naftas un citu preèu cenâm, iegûti, izmantojot atðíirîgas (daïçji nenorâdîtas) metodes. Visbeidzot,
daþâdâs prognozçs izmantotas atðíirîgas metodes datu koriìçðanai atbilstoði darbadienu skaitam
(sk. tabulu).

Paðlaik pieejamâs citu institûciju prognozes râda, ka euro zonas reâlâ IKP pieaugums 2008. gadâ
bûs 1.0–1.2%, 2009. gadâ – –0.6–0.3% un 2010. gadâ – 0.9–1.6%. Tâtad lielâkâ daïa pieejamo
pieauguma prognoþu kopumâ atbilst Eurosistçmas speciâlistu iespçju aplçðu diapazoniem.

2007      2008      2009

Reâlais IKP – 2008. gada septembris 2.6      1.1–1.7      0.6–1.8
Reâlais IKP – 2008. gada decembris 2.6      0.8–1.2      –1.0–0.0

SPCI – 2008. gada septembris 2.1      3.4–3.6      2.3–2.9
SPCI – 2008. gada decembris 2.1      3.2–3.4      1.1–1.7

11 .  t abu l a .  S a l ī d z i nā jums  a r  2008 .  gada  s eptembra  i e spē ju  ap l ē s ēm

(gada vidçjâs pârmaiòas; %)

mçrâ) darba raþîguma ciklisko lejupslîdi, paredzams, ka 2008. gadâ bûtiski palielinâsies vienîbas
darbaspçka izmaksu pieaugums, kas samazinâsies 2009. un 2010. gadâ, sarûkot darba samaksai un
pieaugot darba raþîgumam. Pçc gadiem ilga bûtiska pieauguma gaidâms, ka peïòas marþa
samazinâsies gan 2008., gan 2009. gadâ, absorbçjot daïu lielâku vienîbas darbaspçka izmaksu un
importa cenu kâpuma izraisîtâ inflâcijas spiediena, pastiprinoties konkurencei un pavâjinoties
ekonomiskajai aktivitâtei. Tiek lçsts, ka 2010. gadâ peïòas marþa atkal paaugstinâsies,
tautsaimniecîbai atveseïojoties un pakâpeniski palielinoties IKP pieauguma tempam.

S A L Ī D Z I N Ā J U M S  A R  2 0 0 8 . G A DA  S E P T E M B R A  I E S P Ē J U  A P L Ē S Ē M

Salîdzinâjumâ ar 2008. gada septembra "Mçneða Biïetenâ" publicçto reâlâ IKP pieauguma
diapazonu 2008. un 2009. gadâ paredzamais pieauguma diapazons bûtiski koriìçts un samazinâts.
Îpaði bûtiski koriìçti diapazoni 2009. gadam. Ðîs pârmaiòas atspoguïo gan daudz sliktâkas îstermiòa
ekonomiskâs perspektîvas, gan turpmâku paðlaik vçrojamâ finanðu satricinâjuma iekðzemes un ârçjo
ietekmi iespçju aplçðu periodâ.

2008. un 2009. gadâ (îpaði 2009. gadâ) paredzamie SPCI inflâcijas diapazoni tagad ir zemâki, nekâ
bija paredzçts 2008. gada septembra iespçju aplçsçs. Korekcijas raduðâs galvenokârt bûtiski
pazeminot pieòçmumus par enerìijas un pârtikas preèu cenâm, taèu tâs arî atspoguïo zemâkas
ekonomiskâs aktivitâtes ietekmi gan uz algu, gan cenu noteikðanu.
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Avoti: Eiropas Komisijas ekonomiskâs prognozes, 2008. gada rudens; SVF Pasaules tautsaimniecîbas perspektîvas attiecîbâ uz IKP,
2008. gada novembris, un Pasaules tautsaimniecîbas perspektîvas attiecîbâ uz SPCI, 2008. gada oktobris; OECD Tautsaimniecîbas
perspektîvas Nr. 84, 2008. gada novembris, priekðizdevums; Consensus Economics prognozes un ECB Survey of Professional Forecasters.
Piezîme. Gan Eurosistçmas speciâlistu makroekonomiskajâs iespçju aplçsçs, gan OECD prognozçs uzrâdîts atbilstoði darbadienu skaitam
koriìçts gada pieauguma temps, bet Eiropas Komisija un SVF gada pieauguma tempu uzrâda, neveicot korekcijas atbilstoði darbadienu
skaitam gadâ. Citâs prognozçs nav norâdîts, vai tajâs uzrâdîtie dati ir vai nav koriìçti atbilstoði darbadienu skaitam.

IKP pieaugums SPCI inflâcija

Publiskoðanas datums  2008 2009 2010  2008 2009 2010

SVF 2008. gada novembris 1.2 –0.5 n.p. 3.5 1.9 n.p.
Eiropas Komisija 2008. gada oktobris 1.2 0.1 0.9 3.5 2.2 2.1
Survey of Professional Forecasters 2008. gada oktobris 1.2 0.3 1.4 3.4 2.2 2.0
Consensus Economics prognozes 2008. gada novembris 1.0 –0.2 1.6 3.4 1.8 2.0
OECD 2008. gada novembris 1.0 –0.6 1.2 3.4 1.4 1.3

Eurosistçmas speciâlistu
iespçju aplçses 2008. gada decembris 0.8–1.2 –1.0–0.0 0.5–1.5 3.2–3.4 1.1–1.7   1.5–2.1

Euro  zonas  r eā l ā  IKP  p i eauguma un  SPC I  i n f l ā c i j a s  p rognožu  s a l ī d z i nā jums

(gada vidçjâs pârmaiòas; %)

Attiecîbâ uz inflâciju pieejamâs prognozes paredz, ka vidçjâ SPCI gada inflâcija 2008. gadâ bûs
3.4–3.5%, 2009. gadâ – 1.4–2.2% un 2010. gadâ – 1.3–2.1%. Vairâkas prognozes 2009. gadam
neiekïaujas Eurosistçmas speciâlistu iespçju aplçðu diapazonos – visticamâk tâpçc, ka tâs tika
iegûtas, kad naftas cenas bija augstâkas un tâpçc tajâs tika izmantoti pieòçmumi par augstâkâm
preèu cenâm.
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Valūtu kursu
un maksājumu

bilances pārmaiņas

7 . 1 . VA L Ū T U  K U R S I

Situâcija ârvalstu valûtu tirgos pçdçjos trijos mçneðos diezgan bûtiski mainîjusies, saglabâjoties
nozîmîgam svârstîgumam. Paaugstinoties 1. pusgadâ, euro efektîvais kurss kopð augusta bûtiski
saruka un 3. decembrî bija par 14.3% zemâks nekâ 2008. gada sâkumâ.

E U RO  E F E K T Ī VA I S  K U R S S

Situâcija ârvalstu valûtu tirgos pçdçjos trijos mçneðos diezgan bûtiski mainîjusies, saglabâjoties
nozîmîgam svârstîgumam saistîbâ ar ilgstoðu finanðu satricinâjumu pasaulç. Pçc euro efektîvâ kursa
pieauguma 1. pusgadâ euro kurss augustâ sâka pazeminâties. Lejupvçrstais spiediens oktobrî
pastiprinâjâs, galvenokârt atspoguïojot euro zonas ekonomiskâs situâcijas pârvçrtçðanu
salîdzinâjumâ ar citâm ekonomiskajâm zonâm. Euro kursa kritums saistîts arî ar gaidâmajâm valûtu
kursu svârstîbâm, sasniedzot rekordaugstu lîmeni apstâkïos, kad pasaulç vçrojama pastiprinâta
izvairîðanâs no riska. Pçdçjâ laikâ, novembrî, euro kurss nedaudz pieauga attiecîbâ pret lielâko daïu
galveno valûtu, îpaði attiecîbâ pret Lielbritânijas sterliòu mârciòu, Ðveices franku, Korejas vonu un

daþu jaunâko ES dalîbvalstu valûtâm, lai gan to
daïçji kompensçja euro kursa kritums attiecîbâ
pret Japânas jenu.

2008. gada 3. decembrî euro nominâlais
efektîvais kurss attiecîbâ pret 22 euro zonas
galveno tirdzniecîbas partnervalstu valûtâm bija
par 5.3% zemâks nekâ augusta beigâs un par
0.4% zemâks nekâ tâ 2007. gada vidçjais
lîmenis. Ðo samazinâjumu noteica plaða un
bûtiska divpusçjâ kursa pazeminâðanâs
nominâlajâ izteiksmç attiecîbâ pret ASV dolâru,
Japânas jenu, Íînas renminbi, Honkongas dolâru

7 . VA LŪ TU  KUR SU  UN  MAK S Ā J UMU  B I L AN C E S
P Ā RMA I Ņ A S

55. attēls .  Euro efektīvais kurss un tā
dal ī jums komponentos 1 )1 )1 )1 )1 )

(dienas dati)

Avots: ECB.
1) Indeksa palielinâjums atspoguïo euro kursa kâpumu attiecîbâ
pret euro zonas galveno tirdzniecîbas partnervalstu un visu ârpus
euro zonas esoðo ES dalîbvalstu valûtâm.
2) EVK-22 pârmaiòas veicinoðie faktori parâdîti atseviðíi
attiecîbâ pret euro zonas seðu galveno tirdzniecîbas partnervalstu
valûtâm. Kategorija "Citas dalîbvalstis" (CDV) attiecas uz ârpus
euro zonas esoðo dalîbvalstu valûtu (izòemot GBP un SEK)
kopçjo ietekmi. Kategorija "Citas" attiecas uz pârçjo seðu euro
zonas tirdzniecîbas partnervalstu kopçjo ietekmi EVK-22
indeksâ. Pârmaiòas aprçíinâtas, izmantojot attiecîgos vispârçjos
tirdzniecîbas svarus EVK-22 indeksâ.

56. attēls .  Euro nomināl ie un reāl ie
efektīvie kursi 1 )1 )1 )1 )1 )

(mçneða/ceturkðòa dati; indekss: 1999. gada 1. cet. = 100)

Avots: ECB.
1) EVK-22 indeksu palielinâjums atspoguïo euro kursa kâpumu.
Jaunâkie mçneða datu novçrojumi veikti par 2008. gada
novembri. Uz VDIAR balstîta reâlâ EVK-22 jaunâkie
novçrojumi ir 2008. gada 2. ceturkðòa dati, un tie daïçji
pamatojas uz aplçsçm.

Indekss: 1999. gada 1. cet. = 100

 
 EVK pârmaiòas veicinoðie faktori2)

 

2008. gada 29. augusts–3. decembris (procentu punktos) 
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57. attēls .  Valūtu kursu pārmaiņu
tendences

(dienas dati)

Avots: ECB.
Piezîme. Iekrâsotâ daïa attiecas uz laiku no 2008. gada
29. augusta lîdz 2008. gada 3. decembim.
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un Ðveices franku. Ðîs pârmaiòas daïçji kompensçja euro kursa pieaugums attiecîbâ pret
Lielbritânijas sterliòu mârciòu, Korejas vonu, Zviedrijas kronu un daþu jaunâko ES dalîbvalstu
valûtâm (sk. 55. att.).

Aplûkojot euro zonas starptautisko cenu un izmaksu konkurçtspçjas râdîtâjus, euro reâlais efektîvais
kurss, pamatojoties uz patçriòa un raþotâju cenu dinamiku, 2008. gada novembrî bija vidçji par 3%
zemâks nekâ tâ 2007. gada vidçjais lîmenis (sk. 56. att.).

E U RO  K U R S S  AT T I E C Ī B Ā  P R E T  A S V

D O L Ā R U

Pçc euro kursa kâpuma gada sâkumâ un
rekordaugsta lîmeòa sasniegðanas attiecîbâ pret
ASV dolâru 2008. gada aprîlî un jûlijâ euro
kurss augusta sâkumâ sâka samçrâ pçkðòi
samazinâties. Lai gan euro kursa pieaugums lielâ
mçrâ saistîts ar tirgus gaidâm par procentu
likmju starpîbas palielinâðanos par labu euro
zonas aktîviem, tam sekojoðo pretçjo ASV
dolâra kursa attiecîbâ pret euro tendenci
galvenokârt noteica relatîvâs ASV un euro zonas
tautsaimniecîbas perspektîvas pârvçrtçjums.

Konkrçtâk, izòemot îslaicîgu euro kursa kâpumu
septembra otrajâ pusç, euro kurss pçdçjos trijos
mçneðos krasi krities un oktobrî sasniedza
zemâko lîmeni vairâk nekâ divu gadu laikâ.
Vienlaikus gaidâmais svârstîgums sasniedza
rekordaugstu lîmeni. Nozîmîgais euro kursa
kritums oktobrî daïçji varçtu bût saistâms ar
lielâkiem ASV dolâru turçjumiem ârpus ASV
esoðajos finanðu centros un lîdzekïu repatriâciju
uz ASV, turpinoties aizòemto lîdzekïu attiecîbas
samazinâðanai finanðu sektorâ. Ârvalstu valûtu
tirgu tehniskie faktori, iespçjams, arî palîdzçjuði
stiprinât ASV dolâru. Euro kursa samazinâðanâs
beidzâs novembrî, un tas kopumâ stabilizçjâs,
atspoguïojot tirgus gaidu pasliktinâðanos par
tautsaimniecîbas izaugsmi gan ASV, gan euro
zonâ. 2008. gada 3. decembrî euro atbilda
1.26 ASV dolâriem (t.i., euro kurss bija par
14.3% zemâks nekâ tâ augusta beigu lîmenis un
par 7.9% zemâks nekâ tâ 2007. gada vidçjais
lîmenis; sk. 57. att.).
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58. attēls .  Valūtu kursu pārmaiņu tendences VKM II

(dienas dati; novirze no centrâlâ kursa; procentu punktos)

Avots: ECB.
Piezîme. Pozitîva vai negatîva novirze no centrâlâ kursa attiecîbâ pret euro norâda, ka valûtas kurss ir koridora apakðçjâ vai augðçjâ  daïâ.
Dânijas kronai svârstîbu koridors ir ±2.25%; visâm pârçjâm valûtâm tiek piemçrots standarta svârstîbu koridors ±15%.
1) Vertikâlâ lînija norâda 2008. gada 29. maiju, kad Slovâkijas kronas centrâlo kursu attiecîbâ pret euro revalvçja no 35.4424 uz 30.1260.
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E U RO  K U R S S  AT T I E C Ī B Ā  P R E T  J A P Ā N A S  J E N U

Pçc pakâpeniska euro kursa kâpuma 1. pusgadâ euro kurss attiecîbâ pret Japânas jenu pçdçjos trijos
mçneðos krasi krities. Kopumâ euro kursa svârstîbas attiecîbâ pret Japânas jenu 2008. gadâ bija
neparasti lielas (116–170 Japânas jenu diapazonâ). Straujais euro kursa kritums pçdçjos trijos
mçneðos galvenokârt saistîts ar implicçto valûtas kursa svârstîbu pieaugumu lîdz rekordaugstam
lîmenim, ko atspoguïo uz iespçju lîgumu cenâm balstîtie râdîtâji. Ðî norise veicinâja Japânas jenas
kursa nostiprinâðanos, jo mazinâja Japânas jenas pievilcîbu, izmantojot to par finansçjuma valûtu
tâdos tirdzniecîbas darîjumos, kuru pamatâ ir daþâdu valûtu procentu likmju starpîba, t.i.,
tirdzniecîbas darîjumos, kas ietver aizòemðanos zema ienesîguma valûtâ (piemçram, Japânas jenâs)
un ieguldîðanu augsta ienesîguma valûtâ. Turklât tautsaimniecîbas izaugsmes relatîvo perspektîvu
pârvçrtçðana daþâdâs ekonomiskajâs zonâs, iespçjams, arî ietekmçja euro kursu attiecîbâ pret
Japânas jenu. Euro kurss attiecîbâ pret Japânas jenu kopumâ samazinâjies daudz bûtiskâk nekâ
attiecîbâ pret ASV dolâru. 27. oktobrî G7 valstu finanðu ministri un centrâlo banku prezidenti
sniedza paziòojumu, pauþot baþas par Japânas jenas kursa neseno pârmçrîgo svârstîgumu un tâ
iespçjamo negatîvo ietekmi uz tautsaimniecîbas un finanðu stabilitâti. Novembrî euro kurss turpinâja
kristies, bet lçnâk nekâ oktobrî, un 3. decembrî euro atbilda 117.39 Japânas jenâm, t.i., euro kurss
bija par 26.7% zemâks nekâ tâ lîmenis augusta beigâs (sk. 57. att.).

E S  DA L Ī B VA L S T U  VA L Ū TA S

Pçdçjos trijos mçneðos lielâkâs daïas VKM II iekïauto valûtu kurss saglabâjâs stabils un joprojâm
atbilda vai bija tuvu to attiecîgajam centrâlajam kursam (sk. 58. att.). Slovâkijas krona ir izòçmums,
jo pçc centrâlâ kursa revalvçðanas VKM II ar 2008. gada 29. maiju tâs kurss gandrîz visu laiku bija
nedaudz zemâks par jauno centrâlo kursu (euro atbilda 30.1260 Slovâkijas kronâm) un 3. decembrî –
par 0.3% zemâks nekâ tâs centrâlais kurss. Latvijas lata kurss, gada pirmajos mçneðos atrodoties pie
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svârstîbu koridora augðçjâs robeþas, nedaudz samazinâjâs un 3. decembrî bija par 0.9% zemâks nekâ
tâ centrâlais kurss.

Euro kurss attiecîbâ pret pârçjâm ES dalîbvalstu valûtâm, kas nepiedalâs VKM II,  2. un 3. ceturksnî
bija kopumâ stabils attiecîbâ pret Lielbritânijas sterliòu mârciòu, bet novembrî tas diezgan strauji
palielinâjâs. Pçc Bank of England Monetârâs politikas komitejas lçmuma 6. novembrî samazinât
galveno procentu likmi (par 150 bâzes punktiem; lîdz 3.0%) euro kurss sasniedza augstâko lîmeni
kopð tâ ievieðanas. Euro kurss attiecîbâ pret Lielbritânijas sterliòu mârciòu no augusta beigâm lîdz
2008. gada 3. decembrim pieauga par 6.2%. Ðajâ periodâ euro kurss palielinâjâs attiecîbâ pret
Polijas zlotu un Ungârijas forintu (attiecîgi par 14.9% un 10.4%), jo tirgos joprojâm bija baþas par
Ungârijas tautsaimniecîbas aizsargâtîbu pret ârçjiem notikumiem, turpinoties finanðu
satricinâjumam un daþu valstu kredîtreitingu pazeminâðanai. Turklât euro kurss pieauga arî attiecîbâ
pret Zviedrijas kronu un Rumânijas leju (attiecîgi par 10.8% un 8.7%).

P Ā R Ē J Ā S  VA L Ū TA S

Euro kurss attiecîbâ pret Ðveices franku oktobrî pçkðòi saruka, kas varbût arî bija saistîts ar
gaidâmajâm valûtu kursu svârstîbâm un tirdzniecîbas darîjumu, kuru pamatâ ir daþâdu procentu
likmju starpîba, mazinâðanos. Turklât Ðveices valûta arî izmantota kâ droðs uzkrâðanas lîdzeklis
paðreizçjâ finanðu satricinâjuma apstâkïos. Tâpçc euro kurss attiecîbâ pret Ðveices franku no augusta
beigâm lîdz 3. decembrim samazinâjâs par 5.1%. Ðajâ laikâ euro kurss saruka arî attiecîbâ pret
Honkongas dolâru un Íînas renminbi (attiecîgi aptuveni par 15% un 14%), kas saistîti ar ASV
dolâru, un attiecîbâ pret Singapûras dolâru (aptuveni par 7%). Turklât euro kurss palielinâjâs
attiecîbâ pret Korejas vonu, Austrâlijas dolâru, Norvçìijas kronu un Kanâdas dolâru (attiecîgi
aptuveni par 15%, 15%, 12% un 2%).

7 . 2 .  M A K S Ā J U M U  B I L A N C E

Tekoðâ konta 12 mçneðu kumulçtais negatîvais saldo lîdz 2008. gada septembrim bija 35.8 mljrd.
euro (0.3% no IKP) salîdzinâjumâ ar pozitîvo saldo (48.7 mljrd. euro) iepriekðçjâ gada atbilstoðajâ
periodâ. Ðî pârmaiòa lielâ mçrâ atspoguïoja preèu pozitîvâ saldo kritumu, ko galvenokârt izraisîja
cenu, nevis apjoma ietekme. Lai gan pasaulç vçrojamâs ekonomiskâs lejupslîdes apstâkïos eksporta
un importa apjoms samazinâjâs, importa cenas krasi palielinâjâs, un to noteica augstâkas preèu
cenas. 12 mçneðos lîdz 2008. gada septembrim finanðu kontâ apvienoto tieðo investîciju un
portfeïieguldîjumu kumulçtais negatîvais saldo bija 107 mljrd. euro salîdzinâjumâ ar 166 mljrd.
euro pozitîvo saldo iepriekðçjâ gada atbilstoðajâ periodâ. Ðo pârmaiòu lielâ mçrâ noteica
nerezidentu investoru veikto euro zonas vçrtspapîru neto pirkumu samazinâðanâs 2008. gadâ un arî
krasâ to ieguldîjumu aizplûðana no euro zonas akcijâm septembrî finanðu satricinâjuma dçï.

T I R D Z N I E C Ī B A  U N  T E KO Š A I S  KO N T S

Tekoðâ konta 12 mçneðu kumulçtais negatîvais saldo, kas 2008. gada septembrî sasniedza
35.8 mljrd. euro (ar darbadienu skaitu un sezonâli izlîdzinâti dati; 0.3% no IKP), pçdçjos èetros
mçneðos palielinâjies. Tâdçjâdi turpinâjâs tekoðâ konta bilances pasliktinâðanâs, kas sâkâs
2007. gada oktobrî, kad tekoðâ konta pozitîvais saldo sasniedza augstâko lîmeni (48.9 mljrd. euro).
Ðîs norises var skaidrot ar kraso preèu pozitîvâ saldo kritumu (sk. 59. att.).

Preèu pozitîvâ saldo sarukumu (par 56.8 mljrd. euro 12 mçneðu periodâ lîdz 2008. gada septembrim
salîdzinâjumâ ar iepriekðçjâ gada atbilstoðo periodu) galvenokârt noteica gan eksporta
samazinâðanâs, gan nozîmîgâ importa vçrtîbas palielinâðanâs. Pçdçjâ gadâ eksporta un importa
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59. attēls . Euro zonas tekošais konts un
tirdzniecības bi lance

(mçneða dati; sezonâli izlîdzinâti; mljrd. euro)

Avots: ECB.

tekoðâ konta saldo (12 mçneðu kumulçtie dati; 
kreisâ ass)
tirdzniecîbas bilance (12 mçneðu kumulçtie dati; kreisâ ass)
preèu un pakalpojumu eksports (3 mçneðu mainîgais 
vidçjais râdîtâjs; labâ ass)
preèu un pakalpojumu imports (3 mçneðu mainîgais 
vidçjais râdîtâjs; labâ ass)
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apjoms krasi samazinâjies, un to noteica
attiecîgi ârçjâ un iekðzemes pieprasîjuma
sarukums, savukârt importa cenu straujo kâpumu
veicinâja augstâkas preèu cenas.

Pavisam nesen, òemot vçrâ ârçjâ pieprasîjuma
sarukumu, preèu eksporta vçrîbas pieaugums
2008. gada 2. un 3. ceturksnî samazinâjâs
attiecîgi lîdz 0.8% un 0.9% (1. ceturksnî – 4.6%;
sk. 12. tabulu). Preèu eksporta pieauguma
samazinâðanos galvenokârt var skaidrot ar
pieprasîjuma tendencçm pasaulç. Îpaði pçc
îslaicîga kâpuma 2008. gada 1. ceturksnî euro
zonas eksports uz ASV un citâm OECD valstîm,
kâ arî Íînu un tâm ES dalîbvalstîm, kuras
pievienojuðâs ES kopð 2004. gada, 2. un
3. ceturksnî bûtiski saruka, jo samazinâjâs ðo
valstu pieprasîjums. Vienlaikus eksporta
pieaugums uz OPEC valstîm joprojâm bija
diezgan spçcîgs. Kopumâ eksporta apjoma
sarukums 2008. gada vasarâ bija nedaudz
mazâks nekâ eksporta cenu kâpums, un tie
gandrîz kompensçja viens otra ietekmi uz
eksporta vçrtîbu.

Neraugoties uz naftas cenu kritumu vasarâ,
naftas cenas 2008. gada septembrî pârsniedza
70 euro. Augstâs naftas un neenerìijas preèu cenas noteica spçcîgo importa vçrtîbas kâpumu.
Konkrçti, òemot par pamatu 12 mçneðu kumulçtos datus, naftas tirdzniecîbas negatîvais saldo
2008. gada augustâ sasniedza 223 mljrd. euro, un kopð 2002. gada 4. ceturkðòa tas nepârtraukti
palielinâjies.

Preèu tirdzniecîbas apjoma un cenu dalîjums (pieejams lîdz 2008. gada augustam) liecina par stabilu
importa cenu kâpumu kopð 2007. gada 4. ceturkðòa, savukârt importa apjoms nepârtraukti
samazinâjies, îpaði starppatçriòa preèu importa apjoms. 11. ielikumâ aplûkoti jaunie euro zonas
rûpniecîbas preèu importa cenu un rûpniecîbas preèu raþotâju eksporta cenu indeksi.

Runâjot par citiem tekoðâ konta posteòiem, pakalpojumu pozitîvais saldo 12 mçneðu periodâ lîdz
2008. gada septembrim kumulçtâ izteiksmç nedaudz pieauga, sasniedzot 54.2 mljrd. euro
(iepriekðçjâ gadâ – 50.1 mljrd. euro). Vienlaikus ienâkumu bilance mainîjâs no pozitîvâ saldo
(15.5 mljrd. euro) uz negatîvo saldo (7.8 mljrd. euro), savukârt kârtçjo pârvedumu bilance
pasliktinâjâs no 81.6 mljrd. euro 12 mçneðu periodâ lîdz 2007. gada septembrim lîdz 90.1 mljrd.
euro.
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12 .  t abu l a .  Eu ro  zonas  maksā jumu b i l ance s  ga l ven i e  po s teņ i

(sezonâli izlîdzinâti, ja nav norâdîts citâdi)

 Mljrd.  euro

Tekoðais konts -5.3 -10.6 -1.2 -2.2 -2.3 -6.3 48.7 -35.8
  Preèu bilance -1.9 -5.6 2.0 2.0 1.2 -2.6 64.7 7.9
  Eksports 137.1 131.6 126.5 132.3 133.3 134.6 1 492.5 1 580.2
    Imports 138.9 137.2 124.5 130.3 132.1 137.2 1 427.8 1 572.4
  Pakalpojumu bilance 4.7 2.1 4.4 5.4 4.4 3.9 50.1 54.2
    Eksports 43.0 42.4 41.8 42.0 41.9 42.1 474.9 503.3
    Imports 38.3 40.3 37.3 36.6 37.5 38.3 424.8 449.1
  Ienâkumu bilance -1.3 -0.4 0.1 -0.9 -0.9 -0.8 15.5 -7.8
  Kârtçjo pârvedumu bilance  -6.9 -6.6 -7.7 -8.7 -6.9 -6.8 -81.6 -90.1

Finanðu konts1) -29.6 10.5 -24.4 -1.5 29.1 -8.3 72.4 -15.2
Apvienotâs tieðâs investîcijas un portfeïieguldîjumi -28.0 38.6 -16.1 -11.1 -4.9 -3.5 166.5 -106.8
    Neto tieðâs investîcijas -9.8 -18.5 8.3 -35.7 -16.4 -13.5 -175.2 -171.8
    Neto portfeïieguldîjumi -18.2 57.1 -24.4 24.6 11.4 10.0 341.6 65.0
      Kapitâla vçrtspapîri -1.8 -59.6 -17.1 30.2 -17.2 -20.7 117.1 -74.6
      Parâda instrumenti -16.5 116.7 -7.3 -5.5 28.6 30.7 224.6 139.6
        Obligâcijas un parâdzîmes 17.7 40.5 5.8 13.0 25.3 19.3 255.4 190.4
        Naudas tirgus instrumenti -34.2 76.2 -13.1 -18.6 3.3 11.4 -30.8 -50.8

Pârmaiòas sal îdzinâjumâ ar iepriekðçjo periodu (%)

Preces un pakalpojumi
  Eksports 2.2 -3.4 -0.9 3.6 0.5 0.9 10.7 5.9
  Imports 3.2 0.2 1.5 3.1 1.6 3.5 7.4 9.1
Preces
  Eksports 1.5 -4.0 -1.5 4.6 0.8 0.9 11.0 5.9
  Imports 2.5 -1.2 1.4 4.6 1.4 3.9 6.7 10.1
Pakalpojumi
  Eksports 4.8 -1.4 0.9 0.4 -0.3 0.7 9.8 6.0
  Imports 5.8 5.4 1.9 -1.9 2.3 2.1 9.8 5.7

Avots: ECB.
Piezîme. Skaitïu noapaïoðanas rezultâtâ summa var atðíirties no kopsummas.
1) Râdîtâji attiecas uz bilancçm (neto plûsmâm). Pozitîvs (negatîvs) skaitlis norâda uz pozitîvu (negatîvu) saldo. Sezonâli neizlîdzinâti dati.

12 mçneðu kumulçtie
dati (ieskaitot)

3 mçneðu mainîgie
vidçjie râdîtâji (ieskaitot)

2007
Sept.

2007
Dec.

2008
Marts

2008
Jûn.

2008
Sept.

2008
Sept.

2008
Aug.

2008
Sept.

1 1 .  i e l i k u m s1 1 .  i e l i k u m s1 1 .  i e l i k u m s1 1 .  i e l i k u m s1 1 .  i e l i k u m s

J A U N I E  E U RO  Z O N A S  R Ū P N I E C Ī B A S  P R E Č U  I M P O RTA  C E N U  U N  R Ū P N I E C Ī B A S  P R E Č U

R A Ž OT Ā J U  E K S P O RTA  C E N U  I N D E K S I

Eurostat nesen publicçja jaunos euro zonas rûpniecîbas preèu importa cenu un rûpniecîbas preèu
raþotâju eksporta cenu indeksus, kas turpmâk tiks ietverti "Mçneða Biïetena" sadaïâ "Euro zonas
statistika". Ðajâ ielikumâ sniegti jaunie dati un to statistiskais pamatojums, kâ arî aplûkota nesenâ
euro zonas tirdzniecîbas cenu dinamika.

Importa cenas ir svarîgs ârvalstu cenu spiediena râdîtâjs. Tâs var ietekmçt patçriòa cenu inflâciju
gan tieði importçto patçriòa preèu veidâ, gan netieði importçto pamatpreèu un starppatçriòa preèu
veidâ, kas ir izejvielas euro zonas rezidentu raþotâju raþoðanas procesos. Eksporta cenas ir
nozîmîgas euro zonas tautsaimniecîbas konkurçtspçjas novçrtçðanâ. Turklât importa un eksporta
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cenu statistika var papildinât pârçjo statistiku, piemçram, lai noteiktu ticamus pârrobeþu
tirdzniecîbas apjoma râdîtâjus nacionâlajos kontos.

Salîdzinâjums ar vienîbas vçrtîbas indeksiem un statistiskais pamatojums

Jaunie cenu indeksi aizstâj vienîbas vçrtîbas indeksus ârçjâs tirdzniecîbas statistikâ un ietverti
sadaïas "Euro zonas statistika" 7.5. sadaïâ. Sekojot cenu dinamikai, cenu indeksiem ir lielâka
nozîme nekâ vienîbas vçrtîbas indeksiem, jo vienîbas vçrtîbas indeksus ietekmç ne tikai cenu
pârmaiòas, bet arî tirgoto preèu struktûras un kvalitâtes pârmaiòas.1 Piemçram, ja no viena
perioda lîdz nâkamajam tiek importçts lielâks daudzums dârgu plakanekrâna televizoru un
mazâks daudzums lçtu parasto televizoru, televizoru vienîbas vçrtîbas indekss norâdîtu uz cenu
kâpumu (pat ja plakanekrâna un parasto televizoru cenas nav mainîjuðâs). Tâpçc, ja preèu
kvalitâte paaugstinâs (samazinâs), vienîbas vçrtîbas indeksam ir augðupvçrsta (lejupvçrsta)
tendence. Savukârt Laspeiresa cenu indeksiem lîdzîgie indeksi tiek veidoti saskaòâ ar t.s.
saskaòoto modeïu principu. Tas nozîmç, ka preèu grozs tiek definçts bâzes periodâ un katrâ
nâkamajâ periodâ tas tiek pârcenots. Ja preèu raksturojums mainâs, statistiíi cenðas kvalitâtes
pârmaiòas izteikt kvantitatîvi, lai indekss atspoguïotu tikai tîrâs cenu pârmaiòas.

Pçc ES Padomes Regulas par îstermiòa statistiku 2005. gadâ2 pârskatîðanas euro zonas
dalîbvalstu nacionâlajâm statistikas iestâdçm jâapkopo rûpniecîbas preèu importa cenu un
rûpniecîbas preèu raþotâju eksporta cenu indeksi, t.sk. starptautiskâs tirdzniecîbas euro zonâ un
ârpus tâs atðíirîbas. Savukârt tad ðie dati tiek izmantoti, lai indeksus apkopotu euro zonai kopumâ
par precçm, kas tirgotas starp euro zonâ un ârpus euro zonas esoðajiem aìentiem. Ðie indeksi
aptver rûpniecîbas preèu, t.i., visu preèu (izòemot lauksaimniecîbas un meþsaimniecîbas preces),
bet ne pakalpojumu, cenas. Euro zonas rûpniecîbas preèu raþotâju eksporta cenu indekss sniedz
aptuvenu priekðstatu par pilnu eksporta cenu indeksu; tas ietver raþotâju veikto eksportu, bet
izslçdz vairumtirgotâju veikto eksportu un reeksportu. Cenas, kas ietvertas jaunajos rûpniecîbas
preèu importa un eksporta cenu indeksos, izteiktas euro, un tâpçc vçrâ tiek òemtas valûtas kursa
svârstîbas. Eurostat katru mçnesi publicç ðos indeksus.

Rûpniecîbas preèu importa cenu indekss pieejams aptuveni 45 dienas pçc atsauces perioda. Lai
samazinâtu pârskatu apjomu, nacionâlajâm statistikas iestâdçm jânodroðina dati tikai par tâm
dalîbvalstu preèu grupâm, kuru îpatsvars kopçjâ euro zonas importâ ir nozîmîgs. Tâdçjâdi,
piemçram, Francijai jâsniedz dati par 92 preèu grupâm un Slovçnijai – tikai par vienu preèu
grupu. Ðî pieeja nodroðina pietiekamu euro zonas apkopoto râdîtâju kvalitâti; pilnîgs valstu
dalîjums netiek sniegts. Tâ kâ daþas valstis, îpaði Itâlija, vçl nav Eurostat snieguðas datus, euro
zonas indeksi paðlaik aptver aptuveni 70% no euro zonas rûpniecîbas preèu importa. Kad visas
valstis izpildîs savas juridiskâs saistîbas, ðis râdîtâjs sasniegs aptuveni 85%. Indekss tiek svçrts
attiecîbâ pret importa îpatsvaru, un to sâka piemçrot 2005. gadâ. Rûpniecîbas preèu raþotâju
eksporta cenu indekss pieejams aptuveni 30 dienas pçc atsauces perioda, un valstu dalîjumâ tas
aptver vairâk nekâ 90%. Indekss tiek svçrts attiecîbâ pret ârpus euro zonas valstu klientiem
izsûtîto preèu apgrozîjuma îpatsvaru, un to sâka piemçrot 2000. gadâ.

1 Jaunie indeksi atðíiras no vienîbas vçrtîbas indeksiem arî datu sniegðanas un izmantotâs klasifikâcijas ziòâ. Lai gan ârçjâs tirdzniecîbas dati
aptver visas tirgotâs preces, jaunie cenu indeksi ierobeþoti lîdz rûpniecîbas precçm. Turklât jaunie cenu indeksi tiek publicçti saskaòâ ar
dalîjumu raþoðanas pamatgrupçjumâ, kas atðíiras no ârçjâs tirdzniecîbas datos izmantotajâm plaðajâm ekonomiskajâm kategorijâm. Galvenâ
atðíirîba ir tâda, ka enerìijas preces tiek uzskatîtas par atseviðíu kategoriju raþoðanas pamatgrupçjumâ, savukârt tâs pieskaitâmas pie
starppatçriòa un patçriòa precçm plaðo ekonomisko kategoriju ietvaros.

2 Sk. Eiropas Parlamenta un Padomes 2005. gada 6. jûlija Regulu (EK) Nr. 1158/2005, ar ko groza Padomes Regulu (EK) Nr. 1165/98 par
îstermiòa statistiku.
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Avots: ECB.

A a t t ē l s .  Rūpniecības preču ražotāju
eksporta cenas

(gada pârmaiòas;%)

Avots: Eurostat.
Avots: ECB.

B a t t ē l s .  Rūpniecības preču importa cenas

(gada pârmaiòas;%)

Avots: Eurostat.
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Rûpniecîbas preèu raþotâju eksporta cenu un rûpniecîbas preèu importa cenu dinamika

Apkopotie jaunie eksporta un importa cenu indeksi atspoguïo vienîbas vçrtîbas indeksiem lîdzîgu
situâciju. Kopçjâ euro zonas eksporta cenu inflâcija (izòemot bûvniecîbu) nesen palielinâjâs,
2008. gada oktobrî sasniedzot 2.9% pçc gada pieauguma tempa krituma no 2% 2006. gada sâkumâ
lîdz mazâk nekâ 1.5% 2007. gada beigâs (sk. A att.). Lai gan kâpums bija vispârçjs, to
galvenokârt veicinâja enerìijas preèu eksporta cenu kâpums, kas izraisîja arî enerìijas izejvielu
izmaksu palielinâðanos. Turklât daþos pçdçjos mçneðos nedaudz samazinâjies konkurences
spiediens, ko noteica euro kursa kritums un augstâkas euro zonas konkurentu eksporta cenas (euro
izteiksmç). Tâpçc euro zonas eksportçtâji var censties palielinât peïòas marþu, paaugstinot
eksporta cenas (euro izteiksmç).

Enerìijas un preèu cenu kâpums arî bija galvenais straujâ kopçjâ euro zonas importa cenu kâpuma
noteicoðais faktors (2008. gada jûnijâ cenas sasniedza 13.3%; sk. B att.). Nesenais bûtiskais
naftas cenu kritums veicinâja nelielu kopçjâs gada importa cenu inflâcijas samazinâðanos
(2008. gada septembrî – 8.5%). Savukârt visu pârçjo preèu kategoriju cenas pçdçjos gados
saglabâjâs stabilas vai samazinâjâs, un to galvenokârt noteica strukturâlie faktori. Globalizâcija
îpaði saistîta ar lielâku to zemu izmaksu valstu îpatsvaru, kuras nodroðina apstrâdes rûpniecîbas
preèu importu euro zonâ. Vçl pavisam nesen tas noteica nelielu kopçjo euro zonas importa cenu
samazinâðanos.3 Pastâvîgo kapitâlpreèu importa cenu kritumu var skaidrot arî ar augoðo
starptautisko konkurenci. Turpmâk gaidâms, ka ðie strukturâlie faktori pastiprinâs zemâku preèu
cenu ietekmi uz importa cenu inflâciju.

3 Sk. arî 2007. gada jûnija "Mçneða Biïetena" ielikumu Is the downward impact of globalisation on import prices waning? ("Vai mazinâs
globalizâcijas lejupvçrstâ ietekme uz importa cenâm?").
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Avots: ECB.

60.  a t t ē l s .  Euro zonas apvienotās t iešās
investīc i jas un portfeļ ieguldī jumi

(12 mçneðu kumulçtie dati; mçneða dati; mljrd. euro)

Avots: ECB.

neto tieðâs investîcijas un portfeïieguldîjumi
neto ârvalstu tieðâs investîcijas
neto parâda instrumenti
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F I N A N Š U  KO N T S

12 mçneðu laikâ lîdz 2008. gada septembrim
euro zonas apvienoto tieðo investîciju un
portfeïieguldîjumu negatîvais saldo sasniedza
106.8 mljrd. euro salîdzinâjumâ ar pozitîvo
saldo (166.5 mljrd. euro) iepriekðçjâ gada
atbilstoðajâ periodâ. Ðo pârmaiòu finanðu kontâ
noteica portfeïieguldîjumi, jo to pozitîvais saldo
samazinâjâs par 276.6 mljrd. euro. Savukârt
tieðo investîciju negatîvais saldo ðajâ periodâ
kopumâ saglabâjâs stabils (aptuveni 170 mljrd.
euro; sk. 60. att.).

Finanðu satricinâjums, kas sâkâs 2007. gada
augustâ ASV zemas kvalitâtes hipotçku kredîtu
krîzes rezultâtâ, radîjis nenoteiktîbu finanðu
tirgos, par ko liecina likviditâtes samazinâðanâs
galvenajos tirgus segmentos. Tâpçc lçmumi par
portfeïu izvietoðanu pasaulç ietekmçja euro
zonas pârrobeþu portfeïieguldîjumu plûsmas.
Starptautiskie investori samazinâjuði
ieguldîjumus euro zonas kapitâla vçrtspapîros
tâpçc, ka pasliktinâjuðâs euro zonas valstu uzòçmumu peïòas perspektîvas, kâ arî tâpçc, ka saskaòâ
ar tirgus pârskatiem tirgus dalîbnieki gaidîja euro kursa kritumu. 2008. gada 3. ceturksnî
starptautiskie investori pârdeva euro zonas kapitâla vçrtspapîrus un palielinâja ieguldîjumus fiksçta
ienâkuma instrumentos, atspoguïojot tiekðanos pçc kvalitâtes stratçìijas îstenoðanas, ko radîjusi
nenoteiktîba finanðu tirgos. Îpaði 2008. gada septembrî visu galveno tirgu svârstîgums pieauga,
palielinot globâlâs attîstîbas perspektîvu nenoteiktîbu. Tâpçc finanðu konts 2008. gada septembrî
liecinâja par neparasti lieliem nerezidentu veiktiem euro zonas kapitâla vçrtspapîru neto pirkumiem
(86.3 mljrd. euro) un euro zonas rezidentu veiktiem ârvalstu kapitâla vçrtspapîru neto pirkumiem
(26.7 mljrd. euro).

Kopumâ 2008. gada 2. un 3. ceturksnî euro zonas portfeïieguldîjumu kontâ bija parâda instrumentu
pozitîvais saldo, ko daïçji kompensçja kapitâla vçrtspapîru negatîvais saldo, savukârt ârvalstu tieðâs
investîcijas bija stabilas. Spçcîgâ euro kursa ietekmç ârvalstu investoriem sadârdzinâjâs ieguldîjumi
euro zonas paðu kapitâlâ un arî palielinâjâs euro zonas ieguldîjumi ârvalstîs.
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S 5

E U RO  Z O N A S  A P S K AT S

M11) M21) M31), 2) M31), 2)

3 m�neðu
main�gais vid�jais

(centr�ts)

MFI aizdevumi
euro zonas valstu

rezidentiem,
iz�emot MFI un

vald�bu1)

Ne-MFI
sabiedr�bu

emit�tie neakciju
v�rtspap�ri, kas

denomin�ti euro1)

3 m�neðu
EURIBOR
(gad� (%),

perioda vid�jais
r�d�t�js)

10 gadu tagadnes
dar�jumu pe��as

likme (gad� (%),
perioda beigu

dati)3)

1 2 3 4 5 6 7 8

Euro zonas tautsaimniecības rādītāju kopsavilkums
(pârmaiòas salîdzinâjumâ ar iepriekðçjâ gada atbilstoðo periodu, ja nav norâdîts citâdi; %)

1. Monetârâs norises un procentu likmes

Avoti: ECB, Eiropas Komisija (Eurostat un Ekonomikas un finanðu lietu ìenerâldirektorâts) un Reuters.
Piezîme. Sîkâku informâciju par datiem sk. tâlâkâs ðîs sadaïas tabulâs.
1) Mçneða datu gada procentuâlâs pârmaiòas attiecas uz mçneða beigâm, bet ceturkðòa un gada datu gada procentuâlâs pârmaiòas attiecas uz laikrindas perioda vidçjâ râdîtâja gada

pârmaiòâm. Sîkâku informâciju sk. tehniskajâs piezîmçs.
2) M3 un tâ sastâvdaïâs neietilpst ârpus euro zonas esoðo valstu rezidentu turçtâs naudas tirgus fondu akcijas/daïas un parâda vçrtspapîri ar termiòu lîdz 2 gadiem.
3) Balstîta uz euro zonas centrâlo valdîbu AAA reitinga obligâciju peïòas likmju lîknçm. Sîkâku informâciju sk. 4.7. tabulâ.
4) Tirdzniecîbas partneru grupu definîciju un citu informâciju sk. vispârçjâs piezîmçs.

2. Cenas, produkcijas izlaide, pieprasîjums un darba tirgi

SPCI Raþotâju cenas
r�pniecîbâ

Darbasp�ka
stundas

izmaksas

Reâlais IKP R�pnieciskâ
raþoðana, iz�emot

b�vniecîbu

Jaudu
izmantoðana

apstrâdes
r�pniecîbâ (%)

Nodarbinâtîba Bezdarbs
(no darbasp�ka;

%)

1 2 3 4 5 6 7 8

Maksâjumu bilance (neto darîjumi) Rezerves aktîvi
(perioda beigâs)

Euro efektîvais kurss
EEK224)

(indekss, 1999 I = 100)

USD/EUR

Tekoðais konts un
kapitâla konts

Tieðâs investîcijas Portfeïieguldîjumi

Preces Nominâlais kurss Reâlais kurss (PCI)
1 2 3 4 5 6 7 8

3. Maksâjumu bilance, rezerves aktîvi un valûtu kursi
(mljrd. euro, ja nav norâdîts citâdi)

2006 8.6 8.7 8.4 - 10.9 15.3 3.08 3.91
2007 6.4 9.9 11.1 - 10.8 18.6 4.28 4.38
2007 IV 5.9 10.7 12.0 - 11.1 19.5 4.72 4.38
2008 I 3.8 10.3 11.2 - 11.1 20.4 4.48 4.13

II 2.3 10.0 10.1 - 10.5 17.8 4.86 4.73
III 0.6 9.1 9.0 - 9.1 18.9 4.98 4.34

2008 Jûn. 1.5 9.5 9.6 9.6 9.9 18.0 4.94 4.73
Jûl. 0.3 9.1 9.2 9.2 9.3 17.1 4.96 4.53
Aug. 0.2 8.9 8.8 8.9 8.8 20.2 4.97 4.34
Sept. 1.2 8.9 8.7 8.7 8.5 20.5 5.02 4.34
Okt. 3.7 9.3 8.7 . 7.8 . 5.11 4.25
Nov. . . . . . . 4.24 3.77

ECB
Mēneša Biļetens

2008. gada decembris

2006 2.2 5.1 2.5 2.9 4.0 83.2 1.6 8.3
2007 2.1 2.8 2.6 2.6 3.4 84.2 1.8 7.4
2008 I 3.4 5.4 3.5 2.1 2.5 83.9 1.5 7.2

II 3.6 7.1 2.7 1.4 1.1 83.3 1.2 7.4
III 3.8 8.5 . 0.6 -1.6 82.2 . 7.5

2008 Jûn. 4.0 8.0 - - -0.4 - - 7.4
Jûl. 4.0 9.2 - - -1.1 82.8 - 7.5
Aug. 3.8 8.6 - - -0.7 - - 7.5
Sept. 3.6 7.9 - - -2.7 - - 7.6
Okt. 3.2 6.3 - - . 81.6 - 7.7
Nov. 2.1 . - - . - - .

2006 17.9 19.8 -156.7 290.4 325.8 103.6 104.6 1.2556
2007 51.8 57.5 -90.4 137.7 347.4 107.7 108.3 1.3705
2007 IV 15.8 10.3 25.0 -73.2 347.4 110.5 111.2 1.4486
2008 I -2.4 -1.5 -107.1 73.8 356.3 112.7 113.1 1.4976

II -21.4 6.2 -49.2 34.3 353.9 115.7 115.7 1.5622
III -8.9 -6.9 -40.5 30.0 370.9 113.7 113.3 1.5050

2008 Jûn. 2.8 2.6 -19.6 41.0 353.9 115.4 115.4 1.5553
Jûl. 2.0 2.3 -12.3 -8.8 355.6 115.8 115.5 1.5770
Aug. -5.5 -5.2 -9.8 -18.2 350.7 113.5 113.2 1.4975
Sept. -5.4 -3.9 -18.5 57.1 370.9 111.6 111.2 1.4370
Okt. . . . . 368.0 107.6 107.4 1.3322
Nov. . . . . . 106.8 106.6 1.2732
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Banknotes apgrozîbâ
Saistîbas euro pret euro zonas valstu kredîtiestâdçm

Pieprasîjuma noguldîjumu konti (ietverot obligâto rezervju sistçmu)
Noguldîjumu iespçja
Termiònoguldîjumi
Precizçjoðâs reversâs operâcijas
Papildu nodroðinâjuma pieprasîjumu noguldîjumi

Pârçjâs saistîbas euro pret euro zonas valstu kredîtiestâdçm
Emitçtie parâda vçrtspapîri
Saistîbas euro pret citiem euro zonas valstu rezidentiem
Saistîbas euro pret ârpus euro zonas esoðo valstu rezidentiem
Saistîbas ârvalstu valûtâ pret euro zonas valstu rezidentiem
Saistîbas ârvalstu valûtâ pret ârpus euro zonas esoðo valstu rezidentiem
Saistîbas pret SVF speciâlo aizòçmuma tiesîbu ietvaros
Pârçjâs saistîbas
Pârvçrtçðanas konti
Kapitâls un rezerves

Kopâ pasîvi

Zelts un zeltâ izteiktie debitoru parâdi
Prasîbas ârvalstu valûtâ pret ârpus euro zonas esoðo valstu rezidentiem
Prasîbas ârvalstu valûtâ pret euro zonas valstu rezidentiem
Prasîbas euro pret ârpus euro zonas esoðo valstu rezidentiem
Aizdevumi, kas izsniegti euro euro zonas valstu kredîtiestâdçm

Galvenâs refinansçðanas operâcijas
Ilgâka termiòa refinansçðanas operâcijas
Precizçjoðâs reversâs operâcijas
Strukturâlâs reversâs  operâcijas
Aizdevumu iespçja uz nakti
Papildu nodroðinâjuma pieprasîjumu kredîti

Pârçjâs prasîbas euro pret euro zonas valstu kredîtiestâdçm
Euro zonas valstu rezidentu vçrtspapîri euro
Valdîbas parâds euro
Pârçjie aktîvi

Kopâ aktîvi

MONE T Ā R Ā S  PO L I T I K A S  S TAT I S T I K A1
1.1. Eurosistēmas konsolidētais f inanšu pārskats

(milj. euro)

1. Aktîvi

2. Pasîvi

Avots: ECB.

ECB
Mēneša Biļetens
2008. gada decembris

7.11.2008. 14.11.2008. 21.11.2008. 28.11.2008.

220 193 220 183 220 126 220 011
155 783 160 230 163 037 159 670
226 525 227 511 198 446 208 202

11 426 11 557 10 707 10 277
723 410 800 711 803 487 794 921
312 790 335 184 338 720 335 166
402 168 462 835 462 836 455 319

0 0 0 0
0 0 0 0

8 441 2 654 1 892 4 375
12 37 38 60

67 356 43 587 44 149 49 487
118 661 118 795 119 349 120 502
37 442 37 442 37 491 37 491

379 570 378 704 377 190 378 490

1 940 367 1 998 720 1 973 981 1 979 051

7.11.2008. 14.11.2008. 21.11.2008. 28.11.2008.

729 294 728 554 726 683 731 454
377 887 444 043 429 106 401 159
152 351 280 171 204 905 197 203
225 500 163 842 224 193 203 888

0 0 0 0
0 0 0 0

36 30 8 69
273 247 142 177

0 0 0 0
86 873 89 376 120 054 142 095

315 863 306 175 268 851 278 357
-880 -1 391 -1 575 -1 546

16 746 17 000 16 799 14 517
5 384 5 384 5 384 5 384

168 559 168 963 168 168 167 081
168 685 168 685 168 685 168 685
71 683 71 684 71 686 71 687

1 940 367 1 998 720 1 973 981 1 979 051
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Monetārās
politikas

statistika

1.2. Galvenās ECB procentu l ikmes
(apjoms – procentos gadâ; pârmaiòas – procentu punktos)

Avots: ECB.
1) No 1999. gada 1. janvâra lîdz 2004. gada 9. martam datums attiecas uz noguldîjumu iespçjâm un aizdevumu iespçjâm uz nakti. Galvenajâm refinansçðanas operâcijâm

procentu likmju pârmaiòas ir spçkâ ar pirmo operâciju, kas veikta pçc norâdîtâ datuma. 2001. gada 18. septembrî veiktâs pârmaiòas stâjâs spçkâ ar to paðu datumu. Sâkot ar
2004. gada 10. martu, datums attiecas uz noguldîjumu iespçjâm un aizdevumu iespçjâm uz nakti un galvenajâm refinansçðanas operâcijâm (pârmaiòas ir spçkâ ar pirmo
galveno refinansçðanas operâciju, kas veikta pçc Padomes diskusijas), ja vien nav norâdîts citâdi.

2) ECB 1998. gada 22. decembrî paziòoja, ka izòçmuma kârtâ no 1999. gada 4. janvâra lîdz 21. janvârim, lai tirgus dalîbniekiem atvieglotu pâreju uz jauno monetâro reþîmu,
starp aizdevumu iespçju uz nakti un noguldîjumu iespçju procentu likmçm piemçrojams ðaurais koridors (50 bâzes punktu).

3) ECB 2000. gada 8. jûnijâ paziòoja, ka, sâkot ar operâciju, par kuru norçíins veicams 2000. gada 28. jûnijâ, Eurosistçmas galvenâs refinansçðanas operâcijas tiks veiktas ar
mainîgas procentu likmes izsoïu palîdzîbu. Minimâlâ pieteikuma procentu likme ir minimâlâ procentu likme, kâdu drîkst piedâvât izsoles dalîbnieki.

4) Sâkot ar 2008. gada 9. oktobri, ECB samazinâja pastâvîgo iespçju procentu likmju koridoru no 200 lîdz 100 bâzes punktiem ap galveno refinansçðanas operâciju procentu
likmi.

5) 2008. gada 8. oktobrî ECB paziòoja, ka, sâkot ar operâciju, par kuru norçíins veicams 15. oktobrî, nedçïas galvenâs refinansçðanas operâcijas tiks veiktas ar fiksçtas
procentu likmes izsoïu palîdzîbu, pieðíirot visu piedâvâtâs summas apjomu, piemçrojot galveno refinansçðanas operâciju procentu likmi. Ar ðo grozîjumu zaudçja spçku tajâ
paðâ dienâ pieòemtais iepriekðçjais lçmums par 50 bâzes punktiem samazinât minimâlo pieteikuma likmi galvenajâm refinansçðanas operâcijâm, kuras notiek kâ mainîgas
procentu likmes izsoles.

Sp�k� ar1) Noguld�jumu iesp�ja Galven�s refinans�šanas oper�cijas Aizdevumu iesp�ja uz nakti

Fiksçtas procentu
likmes izsoles

Mainîgas procentu
likmes izsoles

Fiksçtâ procentu
likme

Minimâlâ
pieteikuma

procentu likme
Apjoms Pârmaiòas Apjoms Apjoms Pârmaiòas Apjoms Pârmaiòas

1 2 3 4 5 6 7
1999 1. janv. 2.00 - 3.00 - - 4.50 -

4.2) 2.75 0.75 3.00 - ... 3.25 -1.25
22. 2.00 -0.75 3.00 - ... 4.50 1.25

9. apr. 1.50 -0.50 2.50 - -0.50 3.50 -1.00
5. nov. 2.00 0.50 3.00 - 0.50 4.00 0.50

2000 4. febr. 2.25 0.25 3.25 - 0.25 4.25 0.25
17. marts 2.50 0.25 3.50 - 0.25 4.50 0.25
28. apr. 2.75 0.25 3.75 - 0.25 4.75 0.25

9. jûn. 3.25 0.50 4.25 - 0.50 5.25 0.50
28.3) 3.25 ... - 4.25 ... 5.25 ...

1. sept. 3.50 0.25 - 4.50 0.25 5.50 0.25
6. okt. 3.75 0.25 - 4.75 0.25 5.75 0.25

2001 11. maijs 3.50 -0.25 - 4.50 -0.25 5.50 -0.25
31. aug. 3.25 -0.25 - 4.25 -0.25 5.25 -0.25
18. sept. 2.75 -0.50 - 3.75 -0.50 4.75 -0.50

9. nov. 2.25 -0.50 - 3.25 -0.50 4.25 -0.50
2002 6. dec. 1.75 -0.50 - 2.75 -0.50 3.75 -0.50
2003 7. marts 1.50 -0.25 - 2.50 -0.25 3.50 -0.25

6. jûn. 1.00 -0.50 - 2.00 -0.50 3.00 -0.50
2005 6. dec. 1.25 0.25 - 2.25 0.25 3.25 0.25
2006 8. marts 1.50 0.25 - 2.50 0.25 3.50 0.25

15. jûn. 1.75 0.25 - 2.75 0.25 3.75 0.25
9. aug. 2.00 0.25 - 3.00 0.25 4.00 0.25

11. okt. 2.25 0.25 - 3.25 0.25 4.25 0.25
13. dec. 2.50 0.25 - 3.50 0.25 4.50 0.25

2007 14. marts 2.75 0.25 - 3.75 0.25 4.75 0.25
13. jûn. 3.00 0.25 - 4.00 0.25 5.00 0.25

2008 9. jûl. 3.25 0.25 - 4.25 0.25 5.25 0.25
8. okt. 2.75 -0.50 - - - 4.75 -0.50
9.4) 3.25 0.50 - - - 4.25 -0.50

15.5) 3.25 ... 3.75 - -0.50 4.25 ...
12. nov. 2.75 -0.50 3.25 - -0.50 3.75 -0.50
10. dec. 2.00 -0.75 2.50 - -0.75 3.00 -0.75

ECB
Mēneša Biļetens

2008. gada decembris
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Termiònoguldîjumu piesaiste
Termiònoguldîjumu piesaiste
Termiònoguldîjumu piesaiste
Termiònoguldîjumu piesaiste
Reversais darîjums
Reversais darîjums
Reversais darîjums
Reversais darîjums
Termiònoguldîjumu piesaiste
Termiònoguldîjumu piesaiste
Termiònoguldîjumu piesaiste
Termiònoguldîjumu piesaiste
Termiònoguldîjumu piesaiste
Reversais darîjums
Termiònoguldîjumu piesaiste

2008 10. jûn. 18 505 15 14 000 4.00 - - - - 1
8. jûl. 14 585 12 14 585 4.00 - - - - 1

12. aug. 22 630 10 21 000 4.25 - - - - 1
9. sept. 20 145 17 20 145 4.25 - - - - 1

15. 90 270 51 30 000 - 4.25 - 4.30 4.39 1
16. 102 480 56 70 000 - 4.25 - 4.32 4.40 1
18. 49 330 43 25 000 - 4.25 - 4.30 4.39 1
24. 50 335 36 40 000 - 4.25 - 4.25 4.35 1

1. okt. 173 047 52 173 047 4.25 - - - - 1
2. 216 051 65 200 000 4.25 - - - - 1
3. 193 844 54 193 844 4.25 - - - - 3
6. 171 947 111 171 947 4.25 - - - - 1
7. 147 491 97 147 491 4.25 - - - - 1
9. 24 682 99 24 682 3.75 - - - - 6

11. nov. 149 656 117 79 940 - - 3.75 3.60 3.51 1

1.3. Izsoļu veidā veiktās Eurosistēmas monetārās polit ikas operāci jas1),2)

(milj. euro; gada procentu likmes; %)

1. Galvenâs un ilgâka termiòa refinansçðanas operâcijas3)

2. Pârçjâs izsoïu operâcijas

Avots: ECB.
1) Uzrâdîtâs summas var nedaudz atðíirties no 1.1. sadaïâ uzrâdîtajâm summâm to izsolîto operâciju dçï, par kurâm vçl nav veikts norçíins.
2) Sâkot ar 2002. gada aprîli, dalîtâs izsoïu operâcijas, t.i., operâcijas ar termiòu 1 nedçïa, kas paralçli galvenajai refinansçðanas operâcijai tiek veiktas standartizsoïu

veidâ, tiek klasificçtas par galvenajâm refinansçðanas operâcijâm. Dalîtâs izsoïu operâcijas, kas veiktas pirms ðâ mçneða, sk. 1.3. sadaïas 2. tabulâ.
3) ECB 2000. gada 8. jûnijâ paziòoja, ka, sâkot ar operâciju, par kuru norçíins veicams 2000. gada 28. jûnijâ, Eurosistçmas galvenâs refinansçðanas operâcijas tiks veiktas

ar mainîgas procentu likmes izsoïu palîdzîbu. Minimâlâ pieteikuma procentu likme ir minimâlâ procentu likme, kâdu drîkst piedâvât izsoles dalîbnieki.
4) Veicot likviditâti palielinoðas (samazinoðas) operâcijas, robeþlikme ir zemâkâ (augstâkâ) procentu likme, ar kuru tiek pieòemti piedâvâjumi.
5) 2008. gada 8. oktobrî ECB paziòoja, ka, sâkot ar operâciju, par kuru norçíins veicams 15. oktobrî, nedçïas galvenâs refinansçðanas operâcijas tiks veiktas ar fiksçtas

procentu likmes izsoïu palîdzîbu, pieðíirot visu piedâvâtâs summas apjomu, piemçrojot galveno refinansçðanas operâciju procentu likmi.

 Norç�ina datums Sol�juma
summa

Dal�bnieku skaits Izsol�tâ summa Fiksçtas procentu
likmes izsoles

Main�gas procentu likmes izsoles Ilgums (dienâs)

Fiksçtâ procentu
likme

Minimâlâ pieteikuma
procentu likme

Robeþlikme4) Vidçjâ svçrtâ
procentu likme

1 2 3 4 5 6 7 8

 Norç�ina datums Operâcijas veids Sol�juma
summa

Dal�bnieku
skaits

Izsol�tâ
summa

Fiksçtas
procentu

likmes
izsoles

Main�gas procentu likmes izsoles Ilgums
(dienâs)

Fiksçtâ
procentu

likme

Minimâlâ
pieteikuma

procentu
likme

Maksimâlâ
pieteikuma

procentu
likme

Robeþlikme4) Vidçjâ svçrtâ
procentu

likme

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10

Galvenâs refinansçðanas operâcijas

Ilgâka termiòa refinansçðanas operâcijas

2008 6. aug. 241 886 424 160 000 - 4.25 4.38 4.41 7
13. 233 394 430 176 000 - 4.25 4.37 4.40 7
20. 228 735 454 151 000 - 4.25 4.38 4.40 7
27. 226 453 424 167 000 - 4.25 4.39 4.42 7

3. sept. 226 254 411 160 000 - 4.25 4.39 4.41 7
10. 223 273 422 176 500 - 4.25 4.39 4.41 7
17. 328 662 533 150 000 - 4.25 4.53 4.58 7
24. 334 044 506 180 000 - 4.25 4.73 4.78 7

1. okt. 228 012 419 190 000 - 4.25 4.65 4.96 7
8. 271 271 436 250 000 - 4.25 4.70 4.99 7

15.5) 310 412 604 310 412 3.75 - - - 7
22. 305 421 703 305 421 3.75 - - - 7
29. 325 112 736 325 112 3.75 - - - 7

5. nov. 311 991 756 311 991 3.75 - - - 7
12. 334 413 848 334 413 3.25 - - - 7
19. 338 018 851 338 018 3.25 - - - 7
26. 334 461 836 334 461 3.25 - - - 7

3. dec. 339 520 787 339 520 3.25 - - - 7

2008 10. jûl. 74 579 141 25 000 - - 4.93 5.03 182
31. 107 684 189 50 000 - - 4.70 4.76 91
14. aug. 78 920 124 50 000 - - 4.61 4.74 91
28. 77 216 191 50 000 - - 4.60 4.74 91
11. sept. 69 500 114 50 000 - - 4.45 4.66 91
25. 154 577 246 50 000 - - 4.98 5.11 84
30. 141 683 210 120 000 - - 4.36 4.88 38

9. okt. 113 793 181 50 000 - - 5.36 5.57 182
30.5) 103 108 223 103 108 3.75 - - - 91

7. nov. 20 416 55 20 416 3.75 - - - 33
13. 41 558 127 41 558 3.25 - - - 182
13. 66 807 139 66 807 3.25 - - - 91
27. 42 185 161 42 185 3.25 - - - 91

ECB
Mēneša Biļetens
2008. gada decembris
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Monetārās
politikas

statistika

1.4. Obligāto rezervju un l ikviditātes statistika
(mljrd. euro; dienas pozîciju vidçjie râdîtâji periodâ, ja nav norâdîts citâdi; gada procentu likmes; %)

1. Kredîtiestâþu rezervju bâze, uz kuru attiecinâmas rezervju prasîbas

Rezervju bâze
(datums)1)

Kopâ Saistîbas, kurâm lietojama 2% rezervju norma Saistîbas, kurâm lietojama 0% rezervju norma

Noguldîjumi
(uz nakti, ar termi�u lîdz
2 gadiem un brîdinâjuma

termi�u par iz�emðanu)

Parâda vçrtspapîri
(ar dzçðanas termi�u

lîdz 2 gadiem)

Noguldîjumi
(ar termi�u ilgâku par

2 gadiem
un brîdinâjuma termi�u

par iz�emðanu)

Repo
darîjumi

Parâda vçrtspapîri
(ar noteikto termi�u

ilgâku par 2 gadiem)

1 2 3 4 5 6
2006 15 648.3 8 411.7 601.9 1 968.4 1 180.3 3 486.1
2007 17 394.7 9 438.8 815.0 2 143.1 1 364.0 3 633.9
2008 I 17 703.3 9 551.7 840.2 2 126.0 1 558.4 3 627.1

II 17 971.8 9 775.4 916.3 2 172.4 1 439.4 3 668.1
2008 Jûl. 18 035.4 9 825.2 938.2 2 175.7 1 407.4 3 689.0

Aug. 18 165.4 9 888.1 948.6 2 184.4 1 438.7 3 705.6
Sept. 18 231.6 9 969.2 917.1 2 186.7 1 457.1 3 701.5

3. Likviditâte

Izpildes perioda
beigu datums

Likviditâti palielinoðie faktori Likviditâti samazinoðie faktori Kredît-
iestâþu
piepra-
sîjuma

noguldî-
jumu konti

Naudas
bâze

Eurosistçmas monetârâs politikas operâcijas
Eurosistçmas

neto aktîvi
(zelts un
ârvalstu
valûtas)

Galvenâs
refinansç-

ðanas
operâcijas

Ilgâka termi�a
refinansç-

ðanas
operâcijas

Aizdevumu
iespçja uz

nakti

Citas
likviditâti

palielinoðâs
operâcijas

Noguldîju-
mu iespçja

Citas
likviditâti

samazinoðâs
operâcijas3)

Banknotes
apgrozîbâ

Centrâlâs
valdîbas

noguldîjumi
Eurosistçmâ

Citi faktori
(neto)

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12

ECB
Mēneša Biļetens

2008. gada decembris

2. Rezervju prasîbu izpilde
Rezervju prasîbu
izpildes perioda

beigu datums

Nepiecieðamâs rezerves Kredîtiestâþu pieprasîjuma
noguldîjumu konti

Virsrezerves Iztr�kums Obligâto rezervju
procentu likmes

1 2 3 4 5
2006 172.5 173.2 0.7 0.0 3.30
2007 195.9 196.8 1.0 0.0 4.17
2008 15. janv.2) 199.8 200.9 1.1 0.0 4.20

12. febr. 201.6 202.4 0.8 0.0 4.17
11. marts 204.6 205.3 0.7 0.0 4.10
15. apr. 206.9 207.5 0.6 0.0 4.19
13. maijs 207.8 208.6 0.8 0.0 4.24
10. jûn. 207.3 208.1 0.8 0.0 4.17

8. jûl. 211.9 212.7 0.8 0.0 4.06
12. aug. 214.1 214.8 0.7 0.0 4.35

9. sept. 213.3 214.0 0.7 0.0 4.38
7. okt. 214.8 216.8 2.0 0.0 4.58

11. nov. 216.1 218.6 2.4 0.0 3.94
9. dec. 217.2 . . . .

Avots: ECB.
1) Perioda beigâs.
2) Sakarâ ar euro ievieðanu Kiprâ un Maltâ ar 2008. gada 1. janvâri rezervju prasîbas ir vidçjais râdîtâjs (kas svçrts atbilstoði kalendâro dienu skaitam) no toreizçjo 13 euro

zonas valstu rezervju prasîbâm 2007. gada 12.–31. decembrî un tagadçjo 15 euro zonas valstu rezervju prasîbâm 2008. gada 1.–15. janvârî.
3) Sâkot ar 2008. gada 1. janvâri, ietvertas monetârâs politikas operâcijas noguldîjumu ar noteiktu termiòu piesaistes veidâ, kuras Bank Centrali ta' Malta/Central Bank of

Malta un Central Bank of Cyprus veikuðas pirms 2008. gada 1. janvâra un par kurâm pçc ðâ datuma vçl nav veikti norçíini.

2006 327.0 313.1 120.0 0.1 0.1 0.1 0.0 598.6 54.9 -66.4 173.2 771.8
2007 327.5 173.0 278.6 0.3 0.0 0.4 2.2 644.6 61.9 -126.6 196.8 841.9
2008 15. janv. 343.8 255.7 268.8 0.3 0.0 1.1 68.4 668.2 46.4 -116.4 200.9 870.2

12. febr. 353.6 173.8 268.5 0.2 0.0 0.4 0.6 651.7 51.7 -110.7 202.4 854.5
11. marts 343.3 181.3 268.5 0.1 0.3 0.3 0.0 653.2 59.7 -125.0 205.3 858.7
15. apr. 349.4 181.5 278.6 0.1 2.6 0.6 0.4 662.1 66.4 -124.8 207.5 870.3
13. maijs 364.5 174.4 295.0 0.1 0.0 0.3 0.8 667.6 68.8 -112.2 208.6 876.6
10. jûn. 375.0 172.8 287.9 0.3 0.0 0.2 0.5 671.4 67.3 -111.5 208.1 879.7

8. jûl. 376.4 185.4 275.4 0.1 0.0 0.4 0.5 677.2 64.9 -118.3 212.7 890.3
12. aug. 374.5 166.3 299.3 0.1 0.0 0.3 0.6 686.1 61.3 -123.0 214.8 901.2

9. sept. 376.6 163.5 300.0 0.1 0.0 0.6 0.7 685.0 61.1 -121.2 214.0 899.5
7. okt. 417.3 174.1 334.3 7.5 5.9 19.9 45.5 684.3 55.2 -82.6 216.8 921.0

11. nov. 549.0 301.6 452.5 12.7 4.2 213.7 2.3 722.1 85.0 78.2 218.6 1 154.4

.
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NAUDA , B ANKU  DA RB Ī B A  UN  I E GU LD Ī J UMU  F OND I

2.1. Euro zonas MFI kopsavi lkuma bilance1)

(mljrd. euro; atlikumi perioda beigâs)

2
1. Aktîvi

Kop� Aizdevumi euro zonas rezidentiem Euro zonas rezidentu emit�to neakciju
v�rtspapîru tur�jumi

Naudas
tirgus
fondu

akcijas/
da�as2)

Euro zonas
rezidentu

emit�to
akciju/citu

kapit�la
v�rtspapîru

tur�jumi

	r�jie
aktîvi

Pamat-
lîdzek�i

P�r�jie
aktîvi

Kopâ Vald�ba Citi euro
zonas

 rezidenti

MFI Kopâ Vald�ba Citi euro
zonas

 rezidenti

MFI

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
Eurosistçma

MFI, izòemot Eurosistçmu

2006 1 558.2 695.7 19.7 0.6 675.3 217.0 187.5 2.5 27.0 - 17.2 351.4 14.7 262.4
2007 2 046.1 1 031.7 17.8 0.6 1 013.3 268.6 225.1 1.9 41.6 - 17.4 373.7 15.2 339.6
2008 II 2 098.5 1 010.6 18.5 0.7 991.5 277.5 234.7 2.4 40.4 - 15.7 381.5 15.9 397.3
2008 Jûl. 2 098.8 1 004.4 18.4 0.7 985.4 277.1 234.9 2.5 39.8 - 15.4 385.6 16.1 400.1

Aug. 2 147.2 1 048.3 18.4 0.7 1 029.2 279.0 236.8 2.4 39.8 - 15.5 456.5 16.1 331.8
Sept. 2 473.4 1 342.5 18.5 0.7 1 323.3 278.9 237.4 2.4 39.1 - 14.7 482.4 16.0 338.9
Okt.(p) 2 781.2 1 632.6 18.5 0.6 1 613.5 283.8 242.5 2.4 38.9 - 13.9 478.7 16.0 356.1

2006 25 950.2 14 904.3 810.5 9 160.3 4 933.5 3 555.4 1 276.5 645.9 1 632.9 83.5 1 171.4 4 329.0 172.6 1 733.9
2007 29 446.8 16 904.8 956.1 10 159.8 5 788.9 3 880.6 1 194.1 949.8 1 736.6 93.5 1 296.2 4 873.3 206.0 2 192.4
2008 II 30 759.9 17 638.7 975.8 10 661.4 6 001.5 4 192.5 1 219.3 1 079.4 1 893.9 98.4 1 309.8 4 895.0 201.3 2 424.2
2008 Jûl. 30 769.4 17 695.3 977.3 10 714.6 6 003.5 4 239.4 1 226.2 1 096.5 1 916.7 97.9 1 329.4 4 933.0 201.6 2 272.7

Aug. 31 032.0 17 741.6 970.1 10 723.0 6 048.4 4 287.7 1 228.1 1 125.9 1 933.7 98.5 1 325.2 5 040.1 202.1 2 336.9
Sept. 31 529.7 18 146.5 979.4 10 819.6 6 347.5 4 188.7 1 190.8 1 099.0 1 898.9 100.4 1 318.5 5 118.5 203.4 2 453.7
Okt.(p) 32 450.9 18 445.2 980.2 10 877.6 6 587.3 4 237.4 1 183.1 1 123.8 1 930.5 95.6 1 264.8 5 311.0 204.3 2 892.6

ECB
Mēneša Biļetens
2008. gada decembris

2. Pasîvi

Avots: ECB.
1) Dati ietverti atbilstoði euro zonas sastâva pârmaiòâm. Sîkâku informâciju sk. vispârçjâs piezîmçs.
2) Euro zonas rezidentu emitçtâ summa. Ârpus euro zonas esoðo valstu rezidentu emitçtâ summa iekïauta ârçjos aktîvos.
3) Euro zonas rezidentu turçtâ summa.
4) Ârpus euro zonas esoðo valstu rezidentu îpaðumâ esoðie parâda vçrtspapîri ar termiòu lîdz 2 gadiem iekïauti ârçjâs saistîbâs.

Kop� Skaidr� nauda
apgrozîb�

Euro zonas rezidentu noguldîjumi Naudas
tirgus fondu

akcijas/
da�as3)

Emit�tie
par�da

v�rtspapîri4)

Kapit�ls un
rezerves

	r�j�s
saistîbas

P�r�j�s
saistîbas

Kopâ Centrâlâ
valdîba

Pârçjâ
valdîba/citi
euro zonas

rezidenti

MFI

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
Eurosistçma

MFI, izòemot Eurosistçmu

2006 1 558.2 647.0 431.6 33.7 15.9 382.0 - 0.1 208.6 35.3 235.6
2007 2 046.1 697.0 714.7 23.9 19.1 671.8 - 0.1 238.0 66.0 330.3
2008 II 2 098.5 699.6 733.2 55.2 24.6 653.3 - 0.1 240.7 98.7 326.2
2008 Jûl. 2 098.8 707.8 720.9 61.3 17.5 642.1 - 0.1 242.5 102.1 325.5

Aug. 2 147.2 704.8 766.9 67.5 14.8 684.7 - 0.1 243.9 178.8 252.7
Sept. 2 473.4 705.4 932.3 51.3 17.7 863.3 - 0.1 264.4 285.0 286.2
Okt.(p) 2 781.2 749.1 1 026.0 78.9 29.8 917.3 - 0.1 262.0 401.9 342.1

2006 25 950.2 - 13 257.2 124.2 7 890.6 5 242.4 698.3 4 247.6 1 449.7 3 991.1 2 306.2
2007 29 446.8 - 15 082.4 127.1 8 865.9 6 089.4 754.1 4 645.2 1 678.9 4 533.2 2 753.0
2008 II 30 759.9 - 15 660.0 155.9 9 216.7 6 287.4 831.7 4 808.3 1 713.8 4 790.2 2 955.8
2008 Jûl. 30 769.4 - 15 649.2 119.6 9 232.3 6 297.3 841.5 4 852.2 1 734.9 4 829.0 2 862.6

Aug. 31 032.0 - 15 727.0 119.3 9 256.4 6 351.3 856.7 4 880.4 1 739.4 4 939.4 2 889.0
Sept. 31 529.7 - 16 214.5 140.1 9 325.6 6 748.7 828.2 4 864.9 1 749.2 4 884.0 2 988.8
Okt.(p) 32 450.9 - 16 806.2 179.5 9 404.9 7 221.8 822.0 4 878.4 1 743.8 4 887.2 3 313.2
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2.2. Euro zonas MFI konsolidētā bi lance1)

(mljrd. euro; atlikumi perioda beigâs; darîjumi periodâ)

1. Aktîvi
Kop� Aizdevumi euro zonas

  rezidentiem
Euro zonas valstu rezidentu emit�to

neakciju v�rtspapîru tur�jumi
Citu euro

zonas
rezidentu

emit�to
akciju/citu

kapit�la
v�rtspapîru

tur�jumi

	r�jie
aktîvi

Pamatlîdzek�i P�r�jie
aktîvi

Kopâ Valdîba Citi euro
zonas

rezidenti

Kopâ Valdîba Citi euro
zonas

rezidenti

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
Atlikumi

Nauda, banku
darbība un

ieguldījumu
fondi

Darîjumi

2006 19 723.8 9 991.1 830.2 9 161.0 2 112.4 1 464.0 648.4 811.2 4 680.4 187.3 1 941.4
2007 22 331.2 11 134.3 973.9 10 160.4 2 371.0 1 419.2 951.8 884.3 5 247.0 221.1 2 473.5
2008 II 23 320.2 11 656.3 994.2 10 662.1 2 535.8 1 454.0 1 081.8 860.5 5 276.5 217.2 2 773.9
2008 Jûl. 23 310.0 11 711.0 995.7 10 715.2 2 560.1 1 461.1 1 098.9 878.9 5 318.6 217.7 2 623.7

Aug. 23 520.0 11 712.2 988.6 10 723.6 2 593.2 1 464.9 1 128.4 880.0 5 496.6 218.2 2 619.9
Sept. 23 787.9 11 818.1 997.9 10 820.2 2 529.6 1 428.3 1 101.4 875.6 5 600.9 219.4 2 744.3
Okt.(p) 24 474.3 11 877.0 998.7 10 878.3 2 551.8 1 425.6 1 126.2 837.0 5 789.7 220.3 3 198.4

ECB
Mēneša Biļetens

2008. gada decembris

2006 1 997.5 877.3 -14.4 891.6 10.7 -96.8 107.5 97.7 801.9 6.4 203.5
2007 2 594.2 1 016.7 -9.7 1 026.4 229.5 -46.8 276.3 60.1 792.9 -0.5 495.4
2008 II 355.0 233.0 16.8 216.2 94.5 15.8 78.7 -3.7 -72.9 3.7 100.4

III 271.0 145.4 3.4 142.0 -17.7 -35.9 18.3 22.5 77.1 2.1 41.6
2008 Jûl. -20.7 57.4 1.5 55.9 20.0 3.4 16.6 19.5 33.1 0.5 -151.2

Aug. 112.1 -9.7 -7.4 -2.3 26.5 -0.1 26.7 0.4 20.8 0.4 73.6
Sept. 179.6 97.7 9.3 88.4 -64.1 -39.2 -24.9 2.6 23.1 1.1 119.2
Okt.(p) 421.3 18.6 0.0 18.5 16.5 -6.0 22.5 -31.8 -31.7 1.0 448.8

Avots: ECB.
1) Dati ietverti atbilstoði euro zonas sastâva pârmaiòâm. Sîkâku informâciju sk. vispârçjâs piezîmçs.
2) Euro zonas rezidentu turçtâ summa.
3) Ârpus euro zonas esoðo valstu rezidentu îpaðumâ esoðie parâda vçrtspapîri ar termiòu lîdz 2 gadiem iekïauti ârçjâs saistîbâs.

2. Pasîvi
Kop� Skaidr�

nauda
apgrozîb�

Centr�l�s
valdîbas

noguldîjumi

P�r�j�s
valdîbas/citu

euro zonas
rezidentu

noguldîjumi

Naudas tirgus
fondu akcijas/

da�as2)

Emit�tie
par�da

v�rtspapîri3)

Kapit�ls un
rezerves

	r�j�s
saistîbas

P�r�j�s
saistîbas

MFI
savstarp�jo

saistîbu
p�rsniegums

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
Atlikumi

Darîjumi

2006 19 723.8 592.2 158.0 7 906.5 614.6 2 587.8 1 280.8 4 026.5 2 541.8 15.6
2007 22 331.2 638.5 151.0 8 885.0 660.4 2 867.1 1 487.6 4 599.2 3 083.3 -41.1
2008 II 23 320.2 652.0 211.2 9 241.2 733.0 2 874.1 1 489.5 4 889.0 3 282.0 -52.2
2008 Jûl. 23 310.0 658.7 180.9 9 249.8 743.2 2 895.9 1 511.3 4 931.1 3 188.1 -49.5

Aug. 23 520.0 656.0 186.8 9 271.2 757.9 2 907.0 1 522.6 5 118.3 3 141.7 -41.7
Sept. 23 787.9 657.1 191.4 9 343.3 727.4 2 927.0 1 555.9 5 169.1 3 275.0 -58.8
Okt.(p) 24 474.3 698.8 258.4 9 434.7 726.1 2 909.0 1 564.2 5 289.1 3 655.3 -61.6

2006 1 997.5 59.4 -15.2 683.7 27.6 285.5 57.4 601.6 252.2 45.3
2007 2 594.2 45.8 -13.3 835.1 54.5 270.5 163.1 778.8 467.6 -8.0
2008 II 355.0 19.2 10.8 207.3 -9.2 51.9 7.8 54.0 47.9 -34.8

III 271.0 5.1 -19.8 74.1 -7.5 16.5 69.1 48.7 127.0 -42.2
2008 Jûl. -20.7 6.7 -30.2 3.2 8.8 22.1 22.8 34.5 -92.1 3.5

Aug. 112.1 -2.7 5.9 8.9 14.6 -7.8 12.5 27.5 65.6 -12.4
Sept. 179.6 1.1 4.6 62.0 -30.9 2.2 33.8 -13.3 153.5 -33.3
Okt.(p) 421.3 41.7 67.0 58.3 -1.1 -74.6 17.2 -83.5 467.4 -71.0



S 12

2.3. Monetārā statistika1)

(mljrd. euro un gada pieauguma temps; sezonâli izlîdzinâti dati;  atlikumi un pieauguma temps perioda beigâs, darîjumi periodâ)

1. Monetârie râdîtâji2) un M3 neietilpstoðie bilances posteòi

Atlikumi

Pieauguma temps

Darîjumi

2006 3 685.4 2 954.2 6 639.6 1 101.5 7 741.1 - 5 434.1 2 321.3 10 644.4 9 171.5 634.3
2007 3 832.7 3 507.2 7 339.9 1 310.5 8 650.4 - 5 977.8 2 417.2 12 027.2 10 176.4 627.5
2008 II 3 843.3 3 826.0 7 669.4 1 355.9 9 025.3 - 6 007.0 2 432.2 12 564.6 10 633.0 378.9
2008 Jûl. 3 832.1 3 904.1 7 736.2 1 364.3 9 100.5 - 6 046.7 2 450.3 12 660.1 10 680.9 373.2

Aug. 3 844.5 3 949.1 7 793.6 1 363.8 9 157.4 - 6 098.6 2 466.3 12 794.0 10 754.6 384.8
Sept. 3 879.6 3 977.3 7 856.9 1 369.9 9 226.8 - 6 131.2 2 440.1 12 823.7 10 818.3 428.3
Okt.(p) 4 002.3 4 008.7 8 011.0 1 362.7 9 373.7 - 6 118.6 2 433.0 12 861.5 10 887.4 481.8

M3 M3
3 m�neðu
mainîgais

vid�jais
(centr�ts)

Ilgâka
termiòa
finanðu

saistîbas

Kredîts
valdîbai

Kredîts pâr�jiem euro
zonas rezidentiem

Tîrie âr�jie
aktîvi3)

M2 M3-M2 Aizdevumi

M1 M2-M1

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11

2006 261.2 310.5 571.7 130.9 702.6 - 427.7 -114.7 1 105.8 898.6 200.6
2007 145.4 525.4 670.7 220.3 891.0 - 489.5 -60.1 1 369.9 1 031.7 13.5
2008 II -2.2 153.0 150.8 21.8 172.7 - 56.3 24.8 249.8 183.6 -153.5

III 27.3 136.8 164.1 16.3 180.4 - 81.6 -2.6 249.3 169.1 33.5
2008 Jûl. -13.0 74.9 62.0 8.4 70.4 - 39.1 14.4 98.9 50.7 -7.1

Aug. 8.3 38.9 47.2 0.5 47.6 - 31.0 11.9 119.7 62.9 14.1
Sept. 31.9 23.0 55.0 7.5 62.5 - 11.4 -29.0 30.7 55.5 26.4
Okt.(p) 111.4 15.2 126.6 -4.4 122.2 - -68.4 -11.2 2.7 29.6 36.6

ECB
Mēneša Biļetens
2008. gada decembris

2006 Dec. 7.6 11.7 9.4 13.3 10.0 9.8 8.5 -4.7 11.6 10.8 200.6
2007 Dec. 3.9 17.7 10.1 20.0 11.5 11.8 9.0 -2.6 12.8 11.2 13.5
2008 Jûn. 1.5 19.0 9.5 9.8 9.6 9.6 5.4 -0.8 11.2 9.9 -287.1
2008 Jûl. 0.3 19.4 9.1 9.6 9.2 9.2 5.2 0.2 10.9 9.3 -298.0

Aug. 0.2 19.0 8.9 8.5 8.8 8.9 5.2 1.6 10.8 8.8 -249.5
Sept. 1.2 17.7 8.9 7.3 8.7 8.7 5.2 0.8 10.1 8.5 -187.9
Okt.(p) 3.7 15.5 9.3 5.3 8.7 . 3.0 0.7 8.6 7.8 -149.3

A1. Monetārie rādītāj i 1)

(gada pieauguma temps; sezonâli izlîdzinâti dati)
A2. M3 neieti lpstošie bi lances posteņi1)

(gada pieauguma temps; sezonâli izlîdzinâti dati)

Avots: ECB.
1) Dati ietverti atbilstoði euro zonas sastâva pârmaiòâm. Sîkâku informâciju sk. vispârçjâs piezîmçs.
2) MFI un centrâlâs valdîbas (pasts, Valsts kase) monetârâs saistîbas pret euro zonas rezidentu ne-MFI, izòemot centrâlo valdîbu (M1, M2, M3 sk. terminu skaidrojumâ).
3) Sadaïâ "Pieauguma temps" ietvertâs vçrtîbas ir 12 mçneðu laikâ pirms norâdîtâ perioda veikto darîjumu summa.
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EURO ZONAS
STATISTIKA

2.3. Monetārā statistika1)

(mljrd. euro un gada pieauguma temps; sezonâli izlîdzinâti dati; atlikumi un pieauguma temps perioda beigâs, darîjumi periodâ)

2. Monetâro râdîtâju un ilgâka termiòa finanðu saistîbu sastâvdaïas

Skaidrâ
nauda

apgrozîbâ

Noguldîjumi
uz nakti

Noguldîjumi
ar noteikto

termiòu
lîdz

2 gadiem

Noguldîjumi
ar

brîdinâjuma
termiòu par

izòemðanu
lîdz

3 m�neðiem

Repo
darîjumi

Naudas
tirgus fondu

akcijas/daïas

Parâda
v�rtspapîri
ar termiòu

lîdz
2 gadiem

Parâda
v�rtspapîri
ar termiòu

ilgâku
par

2 gadiem

Noguldîjumi
ar

brîdinâjuma
termiòu par

izòemðanu
ilgâku par

3 m�neðiem

Noguldîjumi
ar noteikto

termiòu
ilgâku

par
2 gadiem

Kapitâls un
rezerves

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
Atlikumi

Pieauguma temps

Darîjumi

2006 578.4 3 107.0 1 402.2 1 552.0 266.1 636.9 198.5 2 399.6 102.2 1 655.0 1 277.3
2007 625.8 3 206.9 1 971.8 1 535.3 307.4 686.6 316.6 2 561.0 119.6 1 813.5 1 483.7
2008 II 649.6 3 193.7 2 289.3 1 536.7 340.6 728.0 287.3 2 570.4 116.9 1 832.8 1 486.9
2008 Jûl. 649.7 3 182.5 2 374.0 1 530.1 346.4 727.5 290.4 2 592.5 116.4 1 833.3 1 504.5

Aug. 653.7 3 190.8 2 421.2 1 527.8 336.6 745.6 281.6 2 619.2 115.4 1 841.1 1 523.0
Sept. 662.9 3 216.7 2 455.4 1 521.9 344.5 732.6 292.7 2 630.1 114.2 1 836.6 1 550.3
Okt.(p) 698.4 3 303.9 2 484.2 1 524.5 346.0 730.4 286.3 2 614.1 116.3 1 824.2 1 564.0

Nauda, banku
darbība un

ieguldījumu
fondi

ECB
Mēneša Biļetens

2008. gada decembris

2006 57.3 203.9 301.2 9.3 30.9 30.0 70.0 217.2 15.4 138.1 57.0
2007 46.9 98.4 581.3 -55.9 43.3 58.6 118.3 152.3 9.9 164.5 162.8
2008 II 11.6 -13.8 157.8 -4.8 31.9 -18.6 8.5 26.6 -2.5 17.6 14.5

III 13.3 14.0 152.4 -15.6 3.6 2.7 10.1 18.8 -2.7 -0.5 66.0
2008 Jûl. 0.1 -13.0 82.1 -7.2 5.7 -2.0 4.7 20.9 -0.5 0.2 18.6

Aug. 4.0 4.3 41.3 -2.4 -9.9 18.2 -7.8 6.9 -1.1 5.5 19.7
Sept. 9.2 22.8 29.1 -6.1 7.8 -13.5 13.2 -9.0 -1.2 -6.2 27.7
Okt.(p) 35.5 75.9 13.0 2.3 1.2 -2.0 -3.6 -75.3 2.1 -17.9 22.7

2006 Dec. 11.0 7.0 27.2 0.6 13.2 4.9 54.4 9.9 17.8 9.1 4.7
2007 Dec. 8.1 3.2 41.4 -3.6 16.3 9.2 59.6 6.3 9.6 9.9 12.5
2008 Jûn. 8.0 0.3 38.8 -2.0 18.4 2.0 21.5 2.7 -0.8 5.5 10.9
2008 Jûl. 7.1 -1.0 38.9 -2.1 17.2 1.1 25.0 3.1 -2.2 4.6 10.5

Aug. 7.2 -1.1 37.3 -1.8 16.7 4.2 10.5 2.7 -3.4 4.6 11.4
Sept. 8.2 -0.1 34.4 -2.0 16.5 3.6 6.6 2.3 -5.7 4.0 12.9
Okt.(p) 13.0 1.9 29.2 -1.4 19.4 1.7 0.0 -0.4 -4.4 2.2 10.8

A3. Monetāro rādītāju sastāvdaļas1)

(gada pieauguma temps; sezonâli izlîdzinâti dati)
A4. I lgāka termiņa f inanšu saistību sastāvdaļas1)

(gada pieauguma temps; sezonâli izlîdzinâti dati)

Avots: ECB.
1) Dati ietverti atbilstoði euro zonas sastâva pârmaiòâm. Sîkâku informâciju sk. vispârçjâs piezîmçs.
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2.4. MFI aizdevumu dalī jums1),2)

(mljrd. euro un gada pieauguma temps; atlikumi un pieauguma temps perioda beigâs, darîjumi periodâ)

1. Aizdevumi finanðu starpniekiem un nefinanðu sabiedrîbâm3)

Apdroðinâðanas sabiedrîbas un
pensiju fondi

Citi finanðu starpnieki4) Nefinanðu sabiedrîbas

Kopâ Kopâ Kopâ Lîdz 1 gadam No 1 gada lîdz
5 gadiem

Ilgâk par
5 gadiem

Lîdz 1 gadam Lîdz 1 gadam

1 2 3 4 5 6 7 8
Atlikumi

Pieauguma temps

Darîjumi

2006 82.8 55.2 696.0 420.6 3 844.5 1 137.9 707.1 1 999.5
2007 95.1 70.6 867.9 526.3 4 388.7 1 276.5 858.9 2 253.3
2008 II 103.3 79.3 998.0 625.8 4 670.7 1 365.6 925.7 2 379.4
2008 Jûl. 101.1 78.0 1 000.3 612.3 4 709.0 1 375.8 933.5 2 399.7

Aug. 99.9 76.1 987.2 596.6 4 722.1 1 360.9 943.6 2 417.7
Sept. 100.5 77.0 1 017.9 621.1 4 762.9 1 375.5 952.8 2 434.6
Okt.(p) 103.9 81.0 1 016.1 624.3 4 817.9 1 386.6 964.9 2 466.4

2006 18.1 13.9 81.9 57.7 446.2 100.5 123.1 222.6
2007 14.0 15.8 175.4 113.5 556.3 144.9 155.7 255.7
2008 II 0.5 0.2 53.4 29.2 130.5 38.1 31.7 60.7

III -3.3 -2.6 12.4 -10.2 84.9 7.2 27.1 50.6
2008 Jûl. -2.3 -1.2 0.7 -14.1 41.5 10.6 8.5 22.5

Aug. -1.5 -2.2 -16.2 -18.4 7.0 -16.4 9.8 13.6
Sept. 0.5 0.8 27.9 22.3 36.4 13.0 8.8 14.5
Okt.(p) 3.0 3.8 -14.1 -4.5 33.2 3.5 7.4 22.3

ECB
Mēneša Biļetens
2008. gada decembris

A5. Aizdevumi f inanšu starpniekiem un nefinanšu sabiedrībām2)

(gada pieauguma temps)

Avots: ECB.
1) MFI sektors, izòemot Eurosistçmu. Sektoru klasifikâcijas pamatâ ir EKS 95.
2) Dati ietverti atbilstoði euro zonas sastâva pârmaiòâm. Sîkâku informâciju sk. vispârçjâs piezîmçs.
3) Pirms 2003. gada janvâra dati tika vâkti katru gadu martâ, jûnijâ, septembrî un decembrî. Mçneða dati pirms 2003. gada janvâra balstîti uz ceturkðòa datiem.
4) Ðajâ kategorijâ ietilpst ieguldîjumu fondi.

2006 Dec. 28.0 33.3 13.3 15.6 13.1 9.7 20.8 12.4
2007 Dec. 16.8 28.5 25.0 27.0 14.5 12.7 22.0 12.8
2008 Jûn. -4.8 -4.6 25.6 26.0 13.7 11.9 20.0 12.3
2008 Jûl. -7.8 -7.4 24.0 22.2 12.9 11.1 18.8 11.8

Aug. -8.5 -10.8 20.8 18.2 12.6 10.8 18.4 11.6
Sept. -9.2 -12.3 18.9 15.6 12.2 10.1 17.5 11.3
Okt.(p) -9.4 -10.7 15.1 15.6 11.9 10.4 16.1 11.1
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2.4. MFI aizdevumu dalī jums1),2)

(mljrd. euro un gada pieauguma temps; atlikumi un pieauguma temps perioda beigâs, darîjumi periodâ)

2. Mâjsaimniecîbâm3) izsniegtie kredîti

Kopâ Pat�ri�a kredîti Kredîti mâjok�a iegâdei Citi kredîti

Kopâ Lîdz
1 gadam

No
1 gada lîdz

5 gadiem

Ilgâk par
5 gadiem

Kopâ Lîdz
1 gadam

No
1 gada lîdz

5 gadiem

Ilgâk par
5 gadiem

Kopâ Lîdz
1 gadam

No
1 gada lîdz

5 gadiem

Ilgâk par
5 gadiem

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13

Nauda, banku
 darbība un
ieguldījumu

fondi

Atlikumi

Pieauguma temps

Darîjumi

2006 4 537.0 586.5 135.3 202.7 248.5 3 212.1 15.6 72.1 3 124.5 738.4 146.2 101.5 490.7
2007 4 808.1 617.8 137.6 203.7 276.5 3 436.9 15.9 73.8 3 347.2 753.4 147.5 104.0 501.8
2008 II 4 889.4 635.8 139.8 203.8 292.2 3 485.1 15.8 73.2 3 396.0 768.6 152.7 102.4 513.4
2008 Jûl. 4 904.2 636.2 139.1 203.0 294.1 3 503.6 15.8 73.4 3 414.5 764.4 146.8 102.2 515.4

Aug. 4 913.7 633.5 137.3 202.2 294.0 3 515.9 15.9 72.6 3 427.4 764.3 146.7 100.7 516.8
Sept. 4 938.2 636.5 140.4 201.3 294.8 3 534.3 16.5 72.7 3 445.1 767.3 149.9 100.3 517.2
Okt.(p) 4 939.7 637.1 140.0 200.2 296.9 3 534.7 16.6 72.1 3 446.0 767.9 148.5 99.8 519.6

ECB
Mēneša Biļetens

2008. gada decembris

2006 345.3 42.6 8.2 4.8 29.5 281.8 1.5 4.6 275.8 20.9 1.4 3.8 15.7
2007 280.6 31.3 3.6 1.1 26.6 228.6 0.9 2.3 225.3 20.8 1.7 4.4 14.7
2008 II 31.8 12.0 3.3 1.1 7.6 8.9 -0.3 0.0 9.1 10.9 6.2 -1.8 6.5

III 48.0 1.1 0.7 -2.4 2.7 47.5 0.6 0.0 46.8 -0.5 -3.0 -1.9 4.4
2008 Jûl. 16.0 0.8 -0.6 -0.7 2.0 19.1 0.0 0.1 19.0 -3.9 -5.8 -0.3 2.2

Aug. 8.5 -2.6 -1.9 -0.8 0.1 11.1 0.1 -0.2 11.2 0.0 -0.2 -1.2 1.4
Sept. 23.6 3.0 3.2 -0.8 0.6 17.3 0.6 0.1 16.6 3.4 3.0 -0.5 0.8
Okt.(p) -3.5 0.2 -0.3 -1.1 1.5 -2.8 0.1 -0.7 -2.3 -0.9 -2.2 -0.6 1.9

2006 Dec. 8.2 7.7 6.5 2.4 13.2 9.6 9.7 6.8 9.7 2.9 1.0 3.9 3.3
2007 Dec. 6.2 5.3 2.7 0.5 10.7 7.1 6.1 3.2 7.2 2.8 1.2 4.4 3.0
2008 Jûn. 4.2 4.9 4.0 -0.8 9.9 4.4 -1.0 1.0 4.5 2.8 2.0 0.6 3.4
2008 Jûl. 4.0 4.3 2.6 -1.3 9.6 4.3 0.0 0.6 4.4 2.4 0.6 -0.2 3.5

Aug. 3.9 4.0 2.0 -1.4 9.1 4.1 0.2 0.2 4.2 2.5 2.1 -1.5 3.4
Sept. 3.8 4.3 4.9 -1.3 8.1 4.1 2.3 0.0 4.2 2.4 2.3 -2.1 3.4
Okt.(p) 3.3 3.3 3.2 -2.3 7.6 3.5 3.4 -1.4 3.6 2.3 1.6 -2.9 3.6

A6. Mājsaimniecībām izsniegtie kredīti 2)

(gada pieauguma temps)

Avots: ECB.
1) MFI sektors, izòemot Eurosistçmu. Sektoru klasifikâcijas pamatâ ir EKS 95.
2) Dati ietverti atbilstoði euro zonas sastâva pârmaiòâm. Sîkâku informâciju sk. vispârçjâs piezîmçs.
3) T.sk. mâjsaimniecîbas apkalpojoðâs bezpeïòas organizâcijas. Pirms 2003. gada janvâra dati tika vâkti katru gadu martâ, jûnijâ, septembrî un decembrî.

Mçneða dati pirms 2003. gada janvâra balstîti uz ceturkðòa datiem.
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2.4. MFI aizdevumu dalī jums1),2)

(mljrd. euro un gada pieauguma temps; atlikumi un pieauguma temps perioda beigâs, darîjumi periodâ)

3. Aizdevumi valdîbai un ârpus euro zonas esoðo valstu rezidentiem

Valdîba 	rpus euro zonas esoðo valstu rezidenti

Kopâ Centrâlâ
valdîba

Pâr�jâ valdîba Kopâ  Bankas3) Nebankas

Pavalsts
valdîba

Viet�jâ valdîba Sociâlâs
nodroðinâðanas

fondi

Kopâ Valdîba Citas

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
Atlikumi

Pieauguma temps

Darîjumi

2005 826.9 125.1 246.8 425.8 29.2 2 485.2 1 722.1 763.1 66.0 697.1
2006 810.5 104.1 232.5 448.1 25.8 2 924.3 2 061.0 863.4 63.2 800.2
2007 IV 956.1 213.4 217.6 495.7 29.4 3 295.3 2 337.9 957.4 59.8 897.5
2008 I 958.0 210.6 212.8 497.3 37.2 3 413.9 2 395.5 1 018.4 61.5 956.9

II 975.8 221.0 215.1 497.6 42.0 3 310.8 2 299.2 1 011.5 63.0 948.5
III(p) 979.4 223.7 210.0 501.6 44.1 3 518.9 2 459.2 1 059.7 63.4 996.3

2006 -13.4 -17.6 -14.3 21.9 -3.4 532.5 402.9 129.5 -0.1 129.6
2007 -7.7 -4.5 -13.0 6.2 3.5 542.1 382.1 160.1 0.3 159.8
2007 IV 8.0 7.1 3.8 9.2 -12.0 56.9 23.3 33.7 -0.1 33.8
2008 I 0.7 -3.3 -4.8 1.0 7.8 215.8 122.3 93.3 2.9 90.4

II 17.7 10.3 2.1 0.6 4.8 -100.1 -94.8 -5.2 1.6 -6.7
III(p) 3.4 2.4 -5.2 4.0 2.1 94.0 83.7 9.8 -1.8 11.6

ECB
Mēneša Biļetens
2008. gada decembris

Avots: ECB.
1) MFI sektors, izòemot Eurosistçmu. Sektoru klasifikâcijas pamatâ ir EKS 95.
2) Dati ietverti atbilstoði euro zonas sastâva pârmaiòâm. Sîkâku informâciju sk. vispârçjâs piezîmçs.
3) Termins "bankas" ðajâ tabulâ lietots, lai apzîmçtu MFI lîdzîgas iestâdes, kuras nav euro zonas rezidenti.

A7. Aizdevumi valdībai un ārpus euro zonas esošo valstu rezidentiem2)

(gada pieauguma temps)

2005 Dec. 1.7 -4.3 -3.2 5.4 22.9 14.8 15.3 13.6 2.0 14.9
2006 Dec. -1.6 -14.0 -5.8 5.1 -11.6 21.8 23.7 17.4 -0.1 19.1
2007 Dec. -1.0 -4.3 -5.6 1.4 13.7 18.7 18.6 18.8 0.5 20.3
2008 Marts 0.1 0.9 -5.1 1.6 19.5 15.7 12.7 23.2 10.0 24.1

Jûn. 2.4 7.8 -1.8 2.3 11.8 7.7 4.6 15.4 9.5 15.8
Sept.(p) 3.3 12.3 -1.9 3.2 6.6 8.2 5.8 14.2 4.3 14.8
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2.5. MFI piesaistīto noguldī jumu dalī jums1),2)

(mljrd. euro un gada pieauguma temps; atlikumi un pieaugums perioda beigâs, darîjumi periodâ)

1. Finanðu starpnieku noguldîjumi
Apdroðin�ðanas sabiedrîbas un pensiju fondi Citi finanðu starpnieki3)

Kopâ Uz nakti Ar noteikto termi�u Ar brîdinâjuma
termi�u par iz�emðanu

Repo
darîjumi

Kopâ Uz nakti Ar noteikto termi�u Ar brîdinâjuma
termi�u par iz�emðanu

Repo
darîjumi

Lîdz
2 gadiem

Ilgâk par
2 gadiem

Lîdz
3 m�ne-

ðiem

Ilgâk par
3 m�ne-

ðiem

Lîdz
2 gadiem

Ilgâk par
2 gadiem

Lîdz
3 m�ne-

ðiem

Ilgâk par
3 m�ne-

ðiem
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14

Atlikumi

Pieauguma temps

Darîjumi

Nauda, banku
 darbība un
ieguldījumu

fondi

2006 650.0 70.2 57.1 495.4 1.0 1.4 24.9 1 140.3 283.1 251.8 469.4 10.6 0.2 125.1
2007 687.8 71.1 68.9 525.1 0.8 1.1 20.9 1 472.7 312.3 348.0 652.8 12.2 0.3 147.1
2008 II 717.5 73.5 83.7 537.5 1.4 1.6 19.8 1 600.7 335.6 387.2 682.5 12.0 0.2 183.2
2008 Jûl. 716.8 69.6 86.0 538.3 1.3 1.6 20.1 1 604.5 299.9 428.9 683.1 14.1 0.2 178.4

Aug. 713.2 66.6 85.5 538.7 1.2 1.6 19.5 1 615.5 287.0 449.1 681.9 12.9 0.1 184.3
Sept. 727.8 75.6 90.2 538.9 1.2 1.6 20.3 1 643.4 323.2 446.7 674.2 11.7 0.1 187.5
Okt.(p) 735.9 83.8 90.2 538.3 1.2 1.5 21.0 1 663.2 337.2 445.0 672.4 12.2 0.1 196.3

2006 37.9 2.7 5.5 25.6 -0.2 0.0 4.4 249.2 45.5 67.8 130.5 0.3 0.1 4.9
2007 41.4 0.8 11.7 33.4 -0.2 -0.3 -4.1 341.1 32.7 98.9 183.7 1.7 0.1 24.1
2008 II -5.9 -8.3 -0.2 4.9 -0.2 0.0 -2.1 76.4 3.3 28.3 32.5 -1.2 0.0 13.6

III 8.4 1.8 6.0 0.3 -0.2 0.0 0.5 30.5 -16.0 55.1 -12.1 -0.6 -0.1 4.1
2008 Jûl. -0.8 -3.9 2.2 0.8 -0.1 0.0 0.3 1.7 -36.4 40.6 0.2 2.1 0.0 -4.8

Aug. -4.1 -3.1 -0.7 0.4 -0.1 0.0 -0.6 5.2 -14.5 18.4 -3.2 -1.3 0.0 5.8
Sept. 13.3 8.8 4.5 -0.9 0.0 0.0 0.8 23.5 34.9 -4.0 -9.1 -1.3 0.0 3.1
Okt.(p) 6.7 7.7 -0.8 -0.7 0.0 0.0 0.5 5.1 9.5 -6.4 -6.7 0.3 0.0 8.5

ECB
Mēneša Biļetens

2008. gada decembris

2006 Dec. 6.2 4.0 10.7 5.4 -16.3 - 21.2 28.2 19.5 36.8 38.9 2.9 - 4.0
2007 Dec. 6.4 1.1 20.5 6.8 -22.5 - -16.3 30.0 11.5 39.5 39.1 16.0 - 19.0
2008 Jûn. 9.6 13.3 42.4 5.7 -10.5 - 3.4 19.8 5.5 35.7 19.7 5.6 - 20.8
2008 Jûl. 7.1 -4.1 38.3 5.5 -20.6 - -3.2 17.9 -6.3 48.4 16.1 5.8 - 18.4

Aug. 7.4 8.4 23.4 5.6 -15.4 - -5.9 18.7 -4.9 48.5 15.7 8.8 - 18.4
Sept. 7.1 10.9 40.1 3.1 -20.1 - -3.3 17.6 -3.1 45.0 16.0 -11.6 - 16.1
Okt.(p) 5.1 12.5 18.0 2.7 -20.0 - -4.3 14.5 2.1 28.4 11.1 -5.8 - 25.2

Avots: ECB.
1) MFI sektors, izòemot Eurosistçmu. Sektoru klasifikâcijas pamatâ ir EKS 95.
2) Dati ietverti atbilstoði euro zonas sastâva pârmaiòâm. Sîkâku informâciju sk. vispârçjâs piezîmçs.
3) Ðajâ kategorijâ ietilpst ieguldîjumu fondi.
4) Ietilpst noguldîjumi no 2., 3., 5. un 7. ailes.
5) Ietilpst noguldîjumi no 9., 10., 12. un 14. ailes.

A8. Noguldījumu kopējais atlikums sektoru dalījumā2)

(gada pieauguma temps)
A9. Noguldījumu kopējais atlikums un M3 iekļautie
noguldījumi sektoru dalījumā2) (gada pieauguma temps)
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2.5. MFI piesaistīto noguldī jumu dalī jums1),2)

(mljrd. euro un gada pieauguma temps; atlikumi un pieauguma temps perioda beigâs, darîjumi periodâ)

2. Nefinanðu sabiedrîbu un mâjsaimniecîbu noguldîjumi
Nefinanðu sabiedrîbas Mâjsaimniecîbas3)

Kopâ Uz nakti Ar noteikto termi�u Ar brîdinâjuma
termi�u par iz�emðanu

Repo
darîjumi

Kopâ Uz nakti Ar noteikto termi�u Ar brîdinâjuma
termi�u par iz�emðanu

Repo
darîjumi

Lîdz
2 gadiem

Ilgâk par
2 gadiem

Lîdz
3 m�ne-

ðiem

Ilgâk par
3 m�ne-

ðiem

Lîdz
 2 gadiem

Ilgâk par
2 gadiem

Lîdz
3 m�ne-

ðiem

Ilgâk par
3 m�ne-

ðiem
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14

Atlikumi

Pieauguma temps

Darîjumi

2006 1 343.1 851.8 355.3 69.4 40.5 1.3 24.8 4 552.6 1 751.2 669.0 606.8 1 355.7 99.8 70.0
2007 1 470.6 882.1 474.6 59.6 29.2 1.4 23.7 4 989.0 1 777.7 994.5 561.1 1 457.6 111.1 87.1
2008 II 1 481.1 866.2 501.4 61.8 27.3 1.5 23.0 5 162.9 1 784.0 1 179.5 534.8 1 460.4 105.7 98.5
2008 Jûl. 1 469.0 842.8 511.9 63.2 26.2 1.4 23.4 5 186.8 1 769.0 1 224.6 531.1 1 449.7 105.2 107.1

Aug. 1 472.4 839.4 518.7 63.4 25.9 1.4 23.7 5 195.5 1 744.9 1 256.4 530.0 1 449.4 104.1 110.8
Sept. 1 497.1 873.4 507.7 64.0 25.6 1.4 25.1 5 197.2 1 750.0 1 270.9 523.9 1 441.3 103.1 108.0
Okt.(p) 1 500.8 860.9 517.9 66.8 24.9 1.4 29.0 5 252.2 1 758.5 1 331.9 515.4 1 439.2 106.1 101.1

2006 141.2 85.7 55.7 3.9 -4.2 0.1 0.2 215.2 65.7 137.5 -23.1 2.5 15.4 17.2
2007 134.5 31.8 123.3 -8.0 -11.0 -0.7 -1.1 280.9 21.7 321.9 -45.4 -45.6 11.2 17.1
2008 II 27.6 16.3 11.1 1.7 -1.5 0.0 0.1 87.1 26.6 79.9 -13.5 -5.5 -3.3 2.9

III 3.1 2.5 0.1 0.6 -2.2 -0.1 2.1 33.8 -34.3 89.1 -8.6 -19.2 -2.6 9.5
2008 Jûl. -15.2 -24.5 9.0 1.4 -1.5 0.0 0.5 23.8 -15.0 45.1 -3.7 -10.7 -0.5 8.6

Aug. -0.3 -5.0 4.9 0.0 -0.3 0.0 0.2 6.1 -24.7 29.8 -1.2 -0.4 -1.1 3.6
Sept. 18.6 32.0 -13.8 -0.7 -0.3 0.0 1.4 3.8 5.3 14.1 -3.8 -8.1 -1.0 -2.7
Okt.(p) -5.5 -17.0 5.8 2.4 -0.6 0.0 3.9 47.1 7.0 54.9 -8.5 -2.4 2.9 -6.9

ECB
Mēneša Biļetens
2008. gada decembris

A10. Noguldījumu kopējais atlikums sektoru dalījumā2)

(gada pieauguma temps)

Avots: ECB.
1) MFI sektors, izòemot Eurosistçmu. Sektoru klasifikâcijas pamatâ ir EKS 95.
2) Dati ietverti atbilstoði euro zonas sastâva pârmaiòâm. Sîkâku informâciju sk. vispârçjâs piezîmçs.
3) T.sk. mâjsaimniecîbas apkalpojoðâs bezpeïòas organizâcijas.
4) Ietilpst noguldîjumi no 2., 3., 5. un 7. ailes.
5) Ietilpst noguldîjumi no 9., 10., 12. un 14. ailes.

A11. Noguldījumu kopējais atlikums un M3 iekļautie
noguldījumi sektoru dalījumā2) (gada pieauguma temps)

2006 Dec. 11.7 11.2 18.4 5.7 -9.4 5.9 0.6 5.0 3.9 25.8 -3.7 0.2 18.2 32.6
2007 Dec. 10.0 3.7 34.8 -11.7 -26.9 -31.6 -4.3 6.1 1.2 47.8 -7.5 -3.5 11.2 24.4
2008 Jûn. 7.2 0.8 28.2 -7.4 -26.5 -6.7 -13.0 6.5 -0.4 44.8 -7.3 -1.6 -1.1 26.8
2008 Jûl. 6.1 0.4 23.2 -4.9 -28.0 -16.0 -8.3 6.9 -0.2 44.8 -7.2 -1.5 -2.2 29.8

Aug. 5.8 1.6 18.8 -5.2 -22.5 -16.9 -11.0 7.1 0.0 43.6 -6.8 -1.3 -3.6 27.4
Sept. 5.6 2.9 14.3 -2.7 -22.8 -17.3 2.9 6.5 -0.6 40.8 -7.0 -1.3 -5.1 28.6
Okt.(p) 4.4 1.8 10.4 1.3 -19.6 -12.8 19.6 7.4 1.2 40.5 -7.7 -0.5 -3.4 17.1
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2.5. MFI piesaistīto noguldī jumu dalī jums1),2)

(mljrd. euro un gada pieauguma temps; atlikumi un pieauguma temps perioda beigâs, darîjumi periodâ)

3. Valdîbas un ârpus euro zonas esoðo valstu rezidentu noguldîjumi
Valdîba 	rpus euro zonas esoðo valstu rezidenti

Kopâ Centrâlâ
valdîba

Pâr�jâ valdîba Kopâ Bankas3) Nebankas

Pavalsts
valdîba

Viet�jâ
 valdîba

Sociâlâs
nodroðinâðanas

fondi

Kopâ Valdîba Citas

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
Atlikumi

Pieauguma temps

Darîjumi

2005 313.1 149.2 38.3 80.9 44.7 3 050.5 2 250.5 800.0 125.8 674.2
2006 329.0 124.2 45.4 90.8 68.6 3 429.0 2 557.1 871.9 128.6 743.3
2007 IV 372.9 127.1 59.0 106.8 80.1 3 856.2 2 944.2 912.0 143.4 768.6
2008 I 375.9 139.6 49.6 107.6 79.1 4 039.7 3 075.7 964.1 131.1 833.0

II 410.3 155.9 56.4 112.0 86.0 4 019.9 3 036.7 983.2 129.3 853.9
III(p) 400.2 140.1 61.7 113.4 85.0 4 138.4 3 147.5 990.9 139.6 851.3

Nauda, banku
 darbība un
ieguldījumu

fondi

ECB
Mēneša Biļetens

2008. gada decembris

2006 14.2 -24.5 7.0 7.8 23.9 476.6 385.8 90.8 6.6 84.2
2007 30.9 -3.1 13.6 8.9 11.5 614.6 547.2 67.4 20.2 47.2
2007 IV -12.0 -21.9 -1.0 2.8 8.1 50.2 53.2 -3.0 -0.5 -2.5
2008 I 2.8 12.4 -9.3 0.7 -1.0 279.2 220.4 58.8 -8.5 67.3

II 34.4 16.0 6.8 4.4 7.2 -17.5 -37.0 19.5 -1.8 21.3
III(p) -10.4 -15.8 5.2 1.3 -1.1 -22.2 -6.4 -15.8 6.5 -22.3

2005 Dec. 10.9 8.1 25.4 16.6 0.6 15.4 16.4 12.7 16.8 12.0
2006 Dec. 4.5 -16.5 18.4 9.6 53.5 15.8 17.3 11.5 5.3 12.6
2007 Dec. 9.4 -2.3 29.9 9.8 16.7 18.0 21.5 7.8 15.8 6.4
2008 Marts 7.7 -3.7 18.1 13.4 16.5 17.8 19.6 12.2 5.5 13.4

Jûn. 4.4 -12.2 28.9 10.0 21.0 11.8 12.6 9.4 -0.2 11.0
Sept.(p) 3.7 -6.7 2.9 9.0 18.3 7.6 7.9 6.5 -2.9 8.3

Avots: ECB.
1) MFI sektors, izòemot Eurosistçmu. Sektoru klasifikâcijas pamatâ ir EKS 95.
2) Dati ietverti atbilstoði euro zonas sastâva pârmaiòâm. Sîkâku informâciju sk. vispârçjâs piezîmçs.
3) Termins "bankas" ðajâ tabulâ lietots, apzîmçjot MFI lîdzîgas iestâdes, kuras nav euro zonas rezidenti.

A12. Valdības un ārpus euro zonas esošo valstu rezidentu noguldījumi2)

(gada pieauguma temps)
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2.6. MFI vērtspapīru turējumu dalī jums1),2)

(mljrd. euro un gada pieauguma temps; atlikumi un pieauguma temps perioda beigâs, darîjumi periodâ)

Neakciju v�rtspap�ri Akcijas un citi kapit�la v�rtspap�ri

Kopâ MFI Valdîba Citi euro zonas rezidenti �rpus euro
zonas esoðo

valstu
rezidenti

Kopâ MFI Ne-MFI �rpus euro
zonas esoðo

valstu
rezidentiEuro Pâr�jâs

val�tâs
Euro Pâr�jâs

val�tâs
Euro Pâr�jâs

val�tâs

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
Atlikumi

Pieauguma temps

Darîjumi

2006 4 664.3 1 560.6 72.3 1 260.4 16.2 615.8 30.1 1 108.9 1 465.9 373.0 798.5 294.4
2007 5 113.7 1 652.6 84.0 1 177.5 16.6 916.5 33.4 1 233.1 1 639.9 424.8 871.4 343.7
2008 II 5 483.3 1 795.3 98.6 1 204.1 15.1 1 031.4 48.0 1 290.7 1 601.2 460.4 849.3 291.4
2008 Jûl. 5 547.3 1 813.3 103.3 1 211.2 15.1 1 047.8 48.6 1 307.9 1 621.7 461.4 868.0 292.3

Aug. 5 638.3 1 828.2 105.5 1 213.3 14.8 1 075.1 50.9 1 350.6 1 618.9 456.2 869.0 293.7
Sept. 5 497.1 1 796.9 102.0 1 175.2 15.6 1 048.2 50.8 1 308.4 1 607.7 453.1 865.4 289.3
Okt.(p) 5 553.9 1 820.7 109.9 1 163.8 19.3 1 069.0 54.8 1 316.5 1 551.4 437.1 827.7 286.6

2006 337.4 122.8 10.6 -122.7 0.5 100.6 6.5 219.0 193.3 58.6 96.2 38.5
2007 541.2 136.3 18.2 -86.7 1.5 267.3 9.5 195.0 164.5 52.0 60.0 52.5
2008 II 201.1 68.4 11.4 12.7 -0.1 75.9 2.6 30.1 8.1 15.8 -3.7 -4.0

III -43.3 2.1 -3.0 -34.9 -0.8 19.2 -0.8 -25.2 27.3 1.7 22.7 2.9
2008 Jûl. 57.7 18.2 4.2 4.7 -0.1 16.1 0.4 14.1 23.2 2.1 19.5 1.6

Aug. 56.6 14.4 -0.9 -0.3 -0.9 26.6 0.2 17.6 -2.2 -5.1 0.4 2.5
Sept. -157.6 -30.5 -6.3 -39.3 0.3 -23.5 -1.4 -56.9 6.3 4.7 2.8 -1.1
Okt.(p) -13.1 25.2 -1.0 -11.5 1.8 23.3 -0.8 -50.1 -46.6 -14.9 -31.8 0.0

ECB
Mēneša Biļetens
2008. gada decembris

Avots: ECB.
1) MFI sektors, izòemot Eurosistçmu. Sektoru klasifikâcijas pamatâ ir EKS 95.
2) Dati ietverti atbilstoði euro zonas sastâva pârmaiòâm. Sîkâku informâciju sk. vispârçjâs piezîmçs.

A13. MFI vērtspapīru turējumi2)

(gada pieauguma temps)

2006 Dec. 7.7 8.5 16.5 -8.9 3.0 19.3 25.7 24.2 15.2 18.6 13.6 15.2
2007 Dec. 11.7 8.7 25.6 -6.9 10.5 42.9 33.4 17.7 11.2 13.9 7.5 17.8
2008 Jûn. 12.0 11.2 36.7 -4.5 9.7 36.3 61.2 12.5 3.6 17.5 2.4 -10.4
2008 Jûl. 12.2 11.4 26.4 -2.3 9.8 35.7 53.4 11.4 5.7 18.4 5.9 -10.2

Aug. 14.4 12.5 33.0 0.2 4.9 37.9 62.9 13.8 6.3 16.1 7.1 -7.7
Sept. 11.4 11.0 23.9 -1.9 6.6 31.1 45.8 10.3 5.4 13.7 7.7 -10.3
Okt.(p) 8.0 9.2 16.6 -3.0 17.2 27.9 30.6 2.1 0.1 11.3 -1.4 -9.8
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2.7. Atsevišķu MFI bi lances posteņu pārvērtēšana1),2)

(mljrd. euro)

1. Mâjsaimniecîbâm3) izsniegto aizdevumu pilnîga/daïçja norakstîðana

Patçri�a kredîts Aizdevumi mâjokïa iegâdei Citi aizdevumi

Kop� L�dz
1 gadam

No 1 gada
l�dz

5 gadiem

Ilg�k par
 5 gadiem

Kop� L�dz
1 gadam

No 1 gada
l�dz

5 gadiem

Ilg�k par
 5 gadiem

Kop� L�dz
1 gadam

No 1 gada
l�dz

5 gadiem

Ilg�k par
 5 gadiem

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12

Nauda, banku
darbība un

ieguldījumu
fondi

2006 -3.9 -1.5 -0.9 -1.6 -2.7 -0.1 -0.1 -2.4 -6.7 -1.1 -2.0 -3.6
2007 -4.2 -1.2 -1.4 -1.6 -2.7 -0.2 -0.2 -2.3 -6.9 -0.8 -2.3 -3.7
2008 II -0.9 -0.2 -0.4 -0.4 -0.4 0.0 0.0 -0.4 -1.9 -0.2 -0.9 -0.8

III -1.0 -0.2 -0.4 -0.4 -0.4 0.0 0.0 -0.4 -1.3 -0.2 -0.5 -0.7
2008 Jûl. -0.3 -0.1 -0.1 -0.1 0.0 0.0 0.0 0.0 -0.2 0.0 0.0 -0.2

Aug. -0.3 -0.1 -0.1 -0.1 -0.1 0.0 0.0 -0.1 -0.6 0.0 -0.4 -0.2
Sept. -0.4 -0.1 -0.1 -0.2 -0.3 0.0 0.0 -0.3 -0.5 -0.1 -0.1 -0.3
Okt.(p) -0.6 -0.3 -0.2 -0.1 -0.6 0.0 0.0 -0.6 -0.2 0.1 -0.1 -0.2

ECB
Mēneša Biļetens

2008. gada decembris

2. Nefinanðu sabiedrîbâm un ârpus euro zonas esoðo valstu rezidentiem izsniegto aizdevumu pilnîga/daïçja norakstîðana

Nefinanðu sabiedrîbas 	rpus euro zonas esoðo valstu rezidenti

Kop� L�dz 1 gadam No 1 gada
 l�dz 5 gadiem

Ilg�k
 par 5 gadiem

Kop� L�dz 1 gadam Ilg�k
 par 1 gadu

1 2 3 4 5 6 7
2006 -13.2 -3.5 -4.6 -5.1 -0.8 -0.1 -0.7
2007 -12.5 -2.1 -5.4 -4.9 -5.2 -3.4 -1.8
2008 II -5.4 -0.9 -3.4 -1.1 0.0 -0.1 0.0

III -4.2 -0.8 -2.3 -1.0 -1.3 -0.7 -0.5
2008 Jûl. -0.5 -0.2 -0.2 -0.2 -0.5 -0.4 -0.1

Aug. -1.9 -0.1 -1.6 -0.2 -0.1 0.0 -0.1
Sept. -1.8 -0.5 -0.6 -0.6 -0.6 -0.3 -0.3
Okt.(p) -0.8 0.0 -0.4 -0.4 -1.0 -0.2 -0.8

Avots: ECB.
1) MFI sektors, izòemot Eurosistçmu. Sektoru klasifikâcijas pamatâ ir EKS 95.
2) Dati ietverti atbilstoði euro zonas sastâva pârmaiòâm. Sîkâku informâciju sk. vispârçjâs piezîmçs.
3) T.sk. mâjsaimniecîbas apkalpojoðâm bezpeïòas organizâcijâm.

3. MFI turçto vçrtspapîru pârvçrtçðana

Neakciju vçrtspapîri Akcijas un citi kapitâla vçrtspapîri

Kopâ MFI Valdîba Citi euro zonas rezidenti �rpus euro
zonas esoðo

valstu
rezidenti

Kopâ MFI Ne-MFI �rpus euro
zonas esoðo

valstu
rezidentiEuro Pârçjâs

valûtâs
Euro Pârçjâs

valûtâs
Euro Pârçjâs

valûtâs

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
2006 -8.6 1.2 -0.4 -7.9 -0.2 -0.4 -0.3 -0.7 31.5 7.1 16.3 8.0
2007 -11.8 -2.7 0.0 0.6 -0.2 -2.5 -0.5 -6.5 12.6 3.0 8.8 0.8
2008 II -18.5 -1.5 -0.1 -8.7 -0.1 -2.5 -0.5 -5.0 -7.8 -2.9 -6.5 1.5

III -1.7 -1.2 0.2 5.8 0.2 -1.7 0.0 -5.0 -19.4 -7.6 -6.7 -5.1
2008 Jûl. 1.9 0.1 0.1 2.3 0.0 0.4 0.0 -1.0 -2.0 -0.4 -0.8 -0.7

Aug. 4.6 0.9 0.2 2.4 0.1 0.3 0.1 0.8 -0.7 -0.1 0.6 -1.1
Sept. -8.3 -2.2 0.0 1.1 0.1 -2.3 -0.1 -4.8 -16.7 -7.0 -6.4 -3.3
Okt.(p) -5.5 -1.2 0.4 0.0 0.2 -2.4 -0.3 -2.3 -9.7 -1.1 -5.9 -2.7
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2.8. Atsevišķu MFI bi lances posteņu valūtu dal ī jums1),2)

(% no kopçjâ; atlikumi mljrd. euro; perioda beigâs)

1. Noguldîjumi

MFI3) Ne-MFI

Visas
val�tas

(atlikums)

Euro4) Pârçjâs val�tas Visas
val�tas

(atlikums)

Euro4) Pârçjâs val�tas

Kopâ Kopâ

USD JPY CHF GBP USD JPY CHF GBP

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
Euro zonas rezidentu noguldîjumi

Ârpus euro zonas esoðo valstu rezidentu noguldîjumi

2005 4 851.2 90.9 9.1 5.6 0.4 1.5 1.0 7 361.0 96.8 3.2 1.9 0.3 0.1 0.5
2006 5 242.4 90.7 9.3 5.6 0.4 1.5 1.2 8 014.8 96.4 3.6 2.2 0.3 0.1 0.6
2007 IV 6 089.4 92.1 7.9 4.8 0.4 1.1 1.0 8 993.0 96.4 3.6 2.2 0.4 0.1 0.5
2008 I 6 147.8 91.8 8.2 4.7 0.5 1.3 1.0 9 151.4 96.4 3.6 2.1 0.4 0.1 0.6

II 6 287.4 91.6 8.4 5.0 0.4 1.4 1.0 9 372.6 96.4 3.6 2.1 0.5 0.1 0.5
III(p) 6 748.7 89.4 10.6 6.8 0.4 1.6 1.1 9 465.8 96.2 3.8 2.2 0.5 0.1 0.6

2005 2 250.5 46.2 53.8 35.4 2.7 2.8 10.0 800.0 51.8 48.2 32.1 1.7 2.2 9.2
2006 2 557.1 45.3 54.7 35.1 2.3 2.7 11.5 871.9 50.7 49.3 32.0 1.3 2.0 10.4
2007 IV 2 944.2 46.8 53.2 33.6 2.9 2.4 11.1 912.0 50.0 50.0 32.9 1.6 1.8 9.9
2008 I 3 075.7 48.1 51.9 32.9 3.0 2.6 10.5 964.1 52.3 47.7 31.9 1.4 1.8 8.7

II 3 036.7 46.5 53.5 33.9 3.0 2.7 10.6 983.2 51.8 48.2 31.8 1.2 1.7 9.3
III(p) 3 147.5 46.0 54.0 34.8 2.9 2.7 10.2 990.9 51.2 48.8 31.3 1.2 1.6 10.5

ECB
Mēneša Biļetens
2008. gada decembris

2. Euro zonas MFI emitçtie parâda vçrtspapîri

Avots: ECB.
1) MFI sektors, izòemot Eurosistçmu. Sektoru klasifikâcijas pamatâ ir EKS 95.
2) Dati ietverti atbilstoði euro zonas sastâva pârmaiòâm. Sîkâku informâciju sk. vispârçjâs piezîmçs.
3) Ârpus euro zonas esoðo valstu rezidentiem termins "MFI" attiecas uz euro zonas MFI lîdzîgâm iestâdçm.
4) T.sk. euro izteikto nacionâlo valûtu posteòi.

Visas val�tas
(atlikums)

Euro4) Pârçjâs val�tas

Kopâ

USD JPY CHF GBP

1 2 3 4 5 6 7
2005 4 051.7 81.2 18.8 9.6 1.8 1.9 3.2
2006 4 485.5 80.5 19.5 10.0 1.6 1.9 3.5
2007 IV 4 948.0 81.4 18.6 9.3 1.7 1.9 3.4
2008 I 4 993.0 82.1 17.9 8.8 1.8 1.9 3.2

II 5 146.7 82.0 18.0 8.9 1.7 1.8 3.5
III(p) 5 182.7 81.8 18.2 8.9 1.8 1.9 3.4
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2.8. Atsevišķu MFI bi lances posteņu valūtu dal ī jums1),2)

(% no kopçjâ; atlikumi mljrd. euro; perioda beigâs)

3. Aizdevumi

Euro zonas rezidentiem

Ârpus euro zonas esoðo valstu rezidentiem

2005 4 569.7 - - - - - - 9 112.0 96.3 3.7 1.6 0.2 1.3 0.5
2006 4 933.5 - - - - - - 9 970.8 96.4 3.6 1.6 0.2 1.1 0.5
2007 IV 5 788.9 - - - - - - 11 115.9 96.2 3.8 1.8 0.2 0.9 0.6
2008 I 5 836.3 - - - - - - 11 415.0 96.1 3.9 1.8 0.2 1.0 0.6

II 6 001.5 - - - - - - 11 637.2 96.0 4.0 1.9 0.2 1.0 0.6
III(p) 6 347.5 - - - - - - 11 799.0 95.8 4.2 2.1 0.2 1.0 0.5

MFI3) Ne-MFI

Visas
val�tas

(atlikums)

Euro4) Pârçjâs val�tas Visas
val�tas

(atlikums)

Euro4) Pârçjâs val�tas

Kopâ Kopâ

USD JPY CHF GBP USD JPY CHF GBP

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14

Nauda, banku
 darbība un
ieguldījumu

fondi

ECB
Mēneša Biļetens

2008. gada decembris

2005 1 722.1 48.5 51.5 30.5 4.3 2.0 10.1 763.1 38.2 61.8 43.7 1.8 4.1 8.6
2006 2 061.0 50.7 49.3 28.9 2.0 2.3 11.0 863.4 39.3 60.7 43.2 1.1 4.0 8.6
2007 IV 2 337.9 48.0 52.0 28.9 2.3 2.4 12.7 957.4 40.9 59.1 41.3 1.2 3.7 8.2
2008 I 2 395.5 48.2 51.8 27.9 2.9 2.8 12.4 1 018.4 43.0 57.0 39.1 1.3 4.2 7.8

II 2 299.2 46.4 53.6 29.3 2.3 2.9 12.7 1 011.5 43.0 57.0 38.4 1.1 4.0 8.6
III(p) 2 459.2 42.8 57.2 32.6 2.7 2.7 12.8 1 059.7 40.7 59.3 40.5 1.4 3.9 8.5

4. Neakciju vçrtspapîru turçjumi

Avots: ECB.
1) MFI sektors, izòemot Eurosistçmu. Sektoru klasifikâcijas pamatâ ir EKS 95.
2) Dati ietverti atbilstoði euro zonas sastâva pârmaiòâm. Sîkâku informâciju sk. vispârçjâs piezîmçs.
3) Ârpus euro zonas esoðo valstu rezidentiem termins "MFI" attiecas uz euro zonas MFI lîdzîgâm iestâdçm.
4) T.sk. euro izteikto nacionâlo valûtu posteòi.

Euro zonas rezidentu emitçtie

Ârpus euro zonas esoðo valstu rezidentu emitçtie

MFI emitçtie vçrtspapîri3) Ne-MFI emitçtie vçrtspapîri

Visas
valûtas

(atlikums)

Euro4) Pârçjâs valûtas Visas
valûtas

(atlikums)

Euro4) Pârçjâs valûtas

Kopâ Kopâ

USD JPY CHF GBP USD JPY CHF GBP

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14

2005 1 517.7 95.6 4.4 2.0 0.3 0.4 1.4 1 980.9 97.8 2.2 1.1 0.3 0.1 0.5
2006 1 632.9 95.6 4.4 2.3 0.2 0.3 1.3 1 922.5 97.6 2.4 1.3 0.3 0.1 0.7
2007 IV 1 736.6 95.2 4.8 2.4 0.3 0.3 1.5 2 144.0 97.7 2.3 1.4 0.2 0.1 0.5
2008 I 1 816.0 95.2 4.8 2.5 0.3 0.3 1.4 2 219.9 97.2 2.8 1.9 0.3 0.1 0.4

II 1 893.9 94.8 5.2 2.6 0.4 0.3 1.6 2 298.6 97.3 2.7 1.8 0.3 0.1 0.5
III(p) 1 898.9 94.6 5.4 2.9 0.4 0.3 1.5 2 289.8 97.1 2.9 1.9 0.3 0.1 0.5

2005 397.5 51.0 49.0 28.5 0.8 0.5 15.7 522.8 38.3 61.7 35.0 7.8 0.8 12.6
2006 514.5 52.2 47.8 28.8 0.7 0.4 14.5 594.4 38.9 61.1 36.5 4.9 0.8 14.2
2007 IV 580.8 53.8 46.2 27.4 0.7 0.4 14.4 652.3 35.8 64.2 39.4 4.5 0.8 12.6
2008 I 636.2 50.8 49.2 30.2 0.8 0.6 14.4 629.5 38.0 62.0 36.8 5.8 0.9 11.4

II 663.7 50.2 49.8 30.7 0.7 0.5 14.9 627.0 38.5 61.5 36.9 5.8 0.8 10.4
III(p) 653.0 51.1 48.9 30.7 0.7 0.4 14.2 655.4 37.2 62.8 38.0 6.0 0.9 10.4
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2.9. Euro zonas ieguldī jumu fondu kopsavi lkuma bilance1)

(mljrd. euro; atlikumi perioda beigâs)

1. Aktîvi

3. Kopçjie aktîvi/pasîvi ieguldîjumu politiku un investoru veidu dalîjumâ

2007 I 5 714.8 332.6 2 032.6 178.1 1 854.5 2 071.7 720.9 186.6 370.5
II 5 993.1 344.2 2 046.7 191.9 1 854.8 2 219.3 786.1 179.7 417.2
III 5 892.8 358.3 2 015.0 187.0 1 828.0 2 168.5 773.6 180.6 396.6
IV 5 781.3 353.4 1 993.4 184.1 1 809.3 2 077.4 784.0 189.1 384.0

2008 I 5 160.6 365.5 1 857.8 164.8 1 693.0 1 670.3 719.8 197.1 350.1
II(p) 5 014.9 359.3 1 807.2 157.4 1 649.8 1 624.2 690.7 204.8 328.7

Kopâ Noguldîjumi Neakciju vçrtspapîru turçjumi Akciju/citu
kapitâla

vçrtspapîru
turçjumi

Ieguldîjumu
fondu akciju

turçjumi

Pamatlîdzek�i Citi aktîvi

Kopâ L�dz 1 gadam Ilgâk par 1 gadu

1 2 3 4 5 6 7 8 9

2. Pasîvi

Kopâ Sa�emtie noguldîjumi un
aizdevumi

Ieguldîjumu fondu akcijas Citas saistîbas

1 2 3 4

Kopâ Fondi ieguldîjumu politiku dalîjumâ Fondi investoru veidu dalîjumâ

Kapitâla
v�rtspap�ru fondi

Obligâciju fondi Jauktie fondi Nekustamâ
�paðuma fondi

Citi fondi Vispâr�jie
publiskie fondi

	paðie investoru
fondi

1 2 3 4 5 6 7 8

2007 I 5 714.8 80.9 5 351.4 282.6
II 5 993.1 82.9 5 589.0 321.3
III 5 892.8 78.5 5 496.8 317.5
IV 5 781.3 76.8 5 411.5 293.0

2008 I 5 160.6 76.4 4 846.6 237.6
II(p) 5 014.9 74.8 4 720.6 219.5

2007 I 5 714.8 1 724.3 1 674.1 1 459.9 238.5 618.1 4 374.0 1 340.9
II 5 993.1 1 826.0 1 692.8 1 541.6 230.8 701.8 4 579.4 1 413.8
III 5 892.8 1 797.1 1 654.6 1 523.2 236.1 681.7 4 468.3 1 424.5
IV 5 781.3 1 735.5 1 596.8 1 535.4 244.2 669.4 4 344.6 1 436.7

2008 I 5 160.6 1 362.6 1 483.3 1 427.8 249.6 637.4 3 778.1 1 382.5
II(p) 5 014.9 1 324.6 1 413.6 1 405.5 256.1 615.3 3 646.8 1 368.1

ECB
Mēneša Biļetens
2008. gada decembris

Avots: ECB.
1) Izòemot naudas tirgus fondus. Sîkâku informâciju sk. vispârçjâs piezîmçs.

A14. Kopējie ieguldī jumu fondu aktīvi
(mljrd. euro)
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2.10. Euro zonas ieguldījumu fondu aktīvi ieguldījumu politiku un ieguldītāju veidu dalījumā
(mljrd. euro; atlikumi perioda beigâs)

1. Fondi ieguldîjumu politiku dalîjumâ

2. Fondi ieguldîtâju veidu dalîjumâ

Avots: ECB.

Kopâ Noguldîjumi Neakciju v�rtspapîru tur�jumi Akciju/citu
kapitâla

v�rtspapîru
tur�jumi

Ieguldîjumu
fondu akciju

tur�jumi

Pamatlîdzek�i Citi aktîvi

Kopâ L�dz 1 gadam Ilgâk par
1 gadu

1 2 3 4 5 6 7 8 9

Kopâ Noguldîjumi Neakciju
v�rtspapîru

tur�jumi

Akciju/citu
 kapitâla

v�rtspapîru
tur�jumi

Ieguldîjumu fondu
akciju tur�jumi

Pamatlîdzek�i Citi aktîvi

1 2 3 4 5 6 7

Kapitâla vçrtspapîru fondi

Obligâciju fondi

Jauktie fondi

Nekustamâ îpaðuma fondi

Vispârçjie publiskie fondi

Îpaðie investoru fondi

2007 I 1 724.3 59.4 65.6 25.4 40.2 1 461.9 78.9 - 58.5
II 1 826.0 61.1 67.7 27.0 40.7 1 546.9 84.5 - 65.8
III 1 797.1 72.0 68.7 26.7 41.9 1 505.5 82.4 - 68.5
IV 1 735.5 58.1 71.8 26.5 45.2 1 464.2 79.5 - 61.9

2008 I 1 362.6 51.2 63.0 21.3 41.7 1 130.9 65.7 - 51.7
II(p) 1 324.6 54.1 65.0 22.0 43.0 1 088.5 65.3 - 51.6

Nauda, banku
 darbība un
ieguldījumu

fondi

ECB
Mēneša Biļetens

2008. gada decembris

2007 I 1 674.1 112.3 1 357.7 94.0 1 263.7 43.9 52.6 - 107.5
II 1 692.8 115.1 1 347.9 98.3 1 249.6 62.3 55.6 - 112.0
III 1 654.6 109.9 1 318.4 97.0 1 221.5 62.6 53.3 - 110.4
IV 1 596.8 116.1 1 273.1 92.7 1 180.4 58.0 49.8 - 99.8

2008 I 1 483.3 124.7 1 167.7 80.3 1 087.5 56.8 45.5 - 88.6
II(p) 1 413.6 116.0 1 118.4 74.6 1 043.8 57.8 42.7 - 78.5

2007 I 1 459.9 73.8 530.1 44.1 486.0 381.0 323.6 0.3 150.9
II 1 541.6 81.5 530.2 50.8 479.4 399.2 347.9 0.9 181.9
III 1 523.2 86.2 522.6 46.3 476.3 405.4 345.1 0.5 163.3
IV 1 535.4 89.7 547.0 47.3 499.7 393.1 343.6 0.7 161.4

2008 I 1 427.8 97.9 528.0 46.4 481.6 339.4 313.9 1.2 147.3
II(p) 1 405.5 99.1 519.8 42.5 477.3 341.6 308.3 0.8 135.9

2007 I 238.5 18.9 6.7 1.9 4.8 4.6 9.6 186.1 12.6
II 230.8 18.8 6.6 1.9 4.7 4.3 10.0 178.1 12.9
III 236.1 20.7 6.4 1.6 4.8 3.9 13.1 179.2 12.8
IV 244.2 19.7 6.0 1.5 4.5 3.4 12.5 187.9 14.7

2008 I 249.6 19.9 5.3 1.1 4.2 3.1 11.3 195.4 14.6
II(p) 256.1 17.9 5.9 1.1 4.8 3.0 10.1 203.4 15.7

2007 I 4 374.0 274.4 1 422.4 1 695.8 530.1 153.3 297.9
II 4 579.4 278.8 1 434.5 1 819.1 577.5 145.0 324.5
III 4 468.3 287.9 1 375.7 1 791.2 564.1 142.9 306.4
IV 4 344.6 279.9 1 336.9 1 717.4 569.6 149.1 291.8

2008 I 3 778.1 277.6 1 218.3 1 362.1 514.2 154.1 251.9
II(p) 3 646.8 264.5 1 177.3 1 326.6 485.5 154.9 238.0

2007 I 1 340.9 58.2 610.2 375.9 190.7 33.3 72.6
II 1 413.8 65.4 612.2 400.2 208.6 34.7 92.6
III 1 424.5 70.4 639.3 377.3 209.5 37.7 90.2
IV 1 436.7 73.4 656.6 360.0 214.5 40.0 92.2

2008 I 1 382.5 88.0 639.6 308.1 205.6 43.0 98.2
II(p) 1 368.1 94.8 629.9 297.6 205.2 49.9 90.7
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Ârçjais konts
Preèu un pakalpojumu eksports
Tirdzniecîbas bilance1)

Ienâkuma veidoðanas konts
Bruto pievienotâ vçrtîba (pamatcenâs)
Produktu nodokïi mînus subsîdijas
Iekðzemes kopprodukts (tirgus cenâs)
Atlîdzîba nodarbinâtajiem
Citi raþoðanas nodokïi mînus subsîdijas
Pamatkapitâla patçriòð
Neto darbîbas rezultâts un daþâdi ienâkumi1)

Primârâ ienâkuma sadales konts
Neto darbîbas rezultâts un daþâdi ienâkumi
Atlîdzîba nodarbinâtajiem
Raþoðanas nodokïi mînus subsîdijas
Îpaðuma ienâkumi

Procenti
Citi îpaðuma ienâkumi

Neto nacionâlais ienâkums1)

Ienâkuma sekundârâs sadales konts
Neto nacionâlais ienâkums
Ienâkuma, mantas u.c. kârtçjie nodokïi
Sociâlâs iemaksas
Sociâlie pabalsti, kas nav sociâlie pârvedumi natûrâ
Citi kârtçjie pârvedumi

Neto nedzîvîbas apdroðinâðanas prçmijas
Nedzîvîbas apdroðinâðanas atlîdzîbas prasîbas
Citi

Neto rîcîbâ esoðie ienâkumi1)

Ienâkuma izlietojuma konts
Neto rîcîbâ esoðie ienâkumi
Galapatçriòa izdevumi

Individuâlâ patçriòa izdevumi
Kolektîvâ patçriòa izdevumi

Korekcija sakarâ ar mâjsaimniecîbu neto kapitâla pârmaiòâm pensiju fondu rezervçs
Neto uzkrâjumi/tekoðais ârçjais konts1)

Kapitâla konts
Neto uzkrâjumi/tekoðais ârçjais konts
Kopçjâ kapitâla veidoðana

Kopçjâ pamatkapitâla veidoðana
Krâjumu pârmaiòas un vçrtslietu iegâde mînus pârdoðana

Pamatkapitâla patçriòð
Neraþoto nefinanðu aktîvu iegâde mînus pârdoðana
Kapitâla pârvedumi

Kapitâla nodokïi
Citi kapitâla pârvedumi

Neto aizdevumi (+)/neto aizòçmumi (-) (no kapitâla konta)1)

Statistiskâ neatbilstîba

525.8
-17.9

1 112.2 110.7 712.1 55.3 234.1
40.6 4.4 28.2 4.2 3.7

337.0 91.4 191.3 11.0 43.4
586.3 304.0 253.6 30.1 -1.4

4.5

1 201.5 59.6 514.5 553.8 73.6 166.1
561.9 57.2 89.7 341.5 73.5 87.5
639.5 2.3 424.8 212.3 0.1 78.6

1 947.4 1 690.8 -8.9 32.2 233.3

295.1 225.8 53.5 15.5 0.3 5.3
413.6 413.6 0.8
407.5 1.4 16.0 28.5 361.5 0.6
184.4 69.4 25.2 49.2 40.6 8.4

47.1 34.5 11.0 0.9 0.7 1.2
47.0 47.0 0.8
90.2 34.9 14.2 1.2 39.9 6.5

1 929.3 1 474.7 -75.1 33.2 496.6

1 768.8 1 304.8 464.0
1 587.0 1 304.8 282.2

181.7 181.7
18.1 0.0 0.2 17.9 0.0 0.1

160.6 188.0 -75.3 15.4 32.6 25.1

522.7 164.9 288.8 14.7 54.3
521.1 165.3 286.9 14.7 54.2

1.6 -0.3 1.9 0.0 0.0

0.3 -1.8 1.9 0.2 0.0 -0.3
34.6 9.1 2.1 1.5 21.8 5.1

5.9 5.7 0.2 0.0 0.0
28.7 3.4 1.9 1.5 21.8 5.1

-22.4 116.6 -159.0 10.6 9.3 22.4
0.0 -22.2 22.2 0.0 0.0 0.0

EURO  ZONA S  KONT I3
3.1. Integrētie tautsaimniecības un f inanšu konti institucionālo sektoru dal ī jumā

(mljrd. euro)

ECB
Mēneša Biļetens
2008. gada decembris

Avoti: ECB un Eurostat.
1) Balansposteòu aprçíinâðanas skaidrojumu sk. tehniskajâs piezîmçs.

Izlietojums Euro zona Mâjsaim- Nefinanðu Finanðu Valdîba Pârçjâs
niecîbas  sabiedrîbas sabiedrîbas  valstis

2008. g. 2. cet.
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Ârçjais konts
Preèu un pakalpojumu imports
Tirdzniecîbas bilance
Ienâkuma veidoðanas konts
Bruto pievienotâ vçrtîba (pamatcenâs)
Produktu nodokïi mînus subsîdijas
Iekðzemes kopprodukts (tirgus cenâs)2)

Atlîdzîba nodarbinâtajiem
Citi raþoðanas nodokïi mînus subsîdijas
Pamatkapitâla patçriòð
Neto darbîbas rezultâts un daþâdi ienâkumi
Primârâ ienâkuma sadales konts
Neto darbîbas rezultâts un daþâdi ienâkumi
Atlîdzîba nodarbinâtajiem
Raþoðanas nodokïi mînus subsîdijas
Îpaðuma ienâkumi

Procenti
Citi îpaðuma ienâkumi

Neto nacionâlais ienâkums
Ienâkuma sekundârâs sadales konts
Neto nacionâlais ienâkums
Ienâkuma, mantas u.c. kârtçjie nodokïi
Sociâlâs iemaksas
Sociâlie pabalsti, kas nav sociâlie pârvedumi natûrâ
Citi kârtçjie pârvedumi

Neto nedzîvîbas apdroðinâðanas prçmijas
Nedzîvîbas apdroðinâðanas atlîdzîbas prasîbas
Citi

Neto rîcîbâ esoðie ienâkumi
Ienâkuma izlietojuma konts
Neto rîcîbâ esoðie ienâkumi
Galapatçriòa izdevumi

Individuâlâ patçriòa izdevumi
Kolektîvâ patçriòa izdevumi

Korekcija sakarâ ar mâjsaimniecîbu neto kapitâla pârmaiòâm pensiju fondu rezervçs
Neto uzkrâjumi/tekoðais ârçjais konts
Kapitâla konts
Neto uzkrâjumi/tekoðais ârçjais konts
Kopçjâ kapitâla veidoðana

Kopçjâ pamatkapitâla veidoðana
Krâjumu pârmaiòas un vçrtslietu iegâde mînus pârdoðana

Pamatkapitâla patçriòð
Neraþoto nefinanðu aktîvu iegâde mînus pârdoðana
Kapitâla pârvedumi

Kapitâla nodokïi
Citi kapitâla pârvedumi

Neto aizdevumi (+)/neto aizòçmumi (-) (no kapitâla konta)
Statistiskâ neatbilstîba

507.9

2 076.0 510.4 1 185.2 100.7 279.7
233.4

2 309.4

586.3 304.0 253.6 30.1 -1.4
1 113.9 1 113.9 2.7

274.8 274.8 -0.8
1 173.9 332.5 252.0 555.8 33.5 193.7

545.7 82.7 49.9 405.1 8.0 103.7
628.2 249.8 202.1 150.8 25.5 89.9

1 947.4 1 690.8 -8.9 32.2 233.3
299.9 299.9 0.5
413.3 1.1 16.8 46.0 349.5 1.1
405.2 405.2 3.0
164.1 87.8 11.6 48.3 16.4 28.6

47.0 47.0 1.2
46.4 36.8 8.6 0.7 0.3 1.4
70.7 51.0 3.0 0.5 16.1 26.0

1 929.3 1 474.7 -75.1 33.2 496.6

18.1 18.1 0.0

160.6 188.0 -75.3 15.4 32.6 25.1

337.0 91.4 191.3 11.0 43.4

37.5 9.6 17.8 0.6 9.5 2.2
5.9 5.9 0.0

31.6 9.6 17.8 0.6 3.6 2.2

Euro zonas
konti

ECB
Mēneša Biļetens

2008. gada decembris

3.1. Integrētie tautsaimniecības un f inanšu konti institucionālo sektoru dal ī jumā (turpinājums)
(mljrd. euro)

Resursi Euro zona Mâjsaim- Nefinanðu Finanðu Valdîba Pârçjâs
niecîbas  sabiedrîbas sabiedrîbas  valstis

2008. g. 2. cet.

Avoti: ECB un Eurostat.
2) Iekðzemes kopprodukts ir visu iekðzemes sektoru bruto pievienotâ vçrtîba plus neto produktu nodokïi (nodokïi mînus subsîdijas).
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Sâkuma bilance, finanðu aktîvi
Kopâ finanðu aktîvi

Monetârais zelts un Speciâlâs aizòçmuma tiesîbas (SDR)
Nauda un noguldîjumi
Îstermiòa parâda vçrtspapîri
Ilgtermiòa parâda vçrtspapîri
Aizdevumi

t.sk. ilgtermiòa
Akcijas un citi kapitâla vçrtspapîri

Kotçtâs akcijas
Nekotçtâs akcijas un citi kapitâla vçrtspapîri
Kopieguldîjumu fondu akcijas

Apdroðinâðanas tehniskâs rezerves
Citi debitoru parâdi un atvasinâtie finanðu instrumenti

Tîrâ finanðu vçrtîba
Finanðu konts, darîjumi ar finanðu aktîviem
Kopâ darîjumi ar finanðu aktîviem

Monetârais zelts un Speciâlâs aizòçmuma tiesîbas (SDR)
Nauda un noguldîjumi
Îstermiòa parâda vçrtspapîri
Ilgtermiòa parâda vçrtspapîri
Aizdevumi

t.sk. ilgtermiòa
Akcijas un citi kapitâla vçrtspapîri

Kotçtâs akcijas
Nekotçtâs akcijas un citi kapitâla vçrtspapîri
Kopieguldîjumu fondu akcijas

Apdroðinâðanas tehniskâs rezerves
Citi debitoru parâdi un atvasinâtie finanðu instrumenti

Tîrâs finanðu vçrtîbas pârmaiòas darîjumu rezultâtâ
Citu pârmaiòu konts, finanðu aktîvi
Kopâ citas finanðu aktîvu pârmaiòas

Monetârais zelts un Speciâlâs aizòçmuma tiesîbas (SDR)
Nauda un noguldîjumi
Îstermiòa parâda vçrtspapîri
Ilgtermiòa parâda vçrtspapîri
Aizdevumi

t.sk. ilgtermiòa
Akcijas un citi kapitâla vçrtspapîri

Kotçtâs akcijas
Nekotçtâs akcijas un citi kapitâla vçrtspapîri
Kopieguldîjumu fondu akcijas

Apdroðinâðanas tehniskâs rezerves
Citi debitoru parâdi un atvasinâtie finanðu instrumenti

Citas tîrâs finanðu vçrtîbas pârmaiòas
Slçguma bilance, finanðu aktîvi
Kopâ finanðu aktîvi

Monetârais zelts un Speciâlâs aizòçmuma tiesîbas (SDR)
Nauda un noguldîjumi
Îstermiòa parâda vçrtspapîri
Ilgtermiòa parâda vçrtspapîri
Aizdevumi

t.sk. ilgtermiòa
Akcijas un citi kapitâla vçrtspapîri

Kotçtâs akcijas
Nekotçtâs akcijas un citi kapitâla vçrtspapîri
Kopieguldîjumu fondu akcijas

Apdroðinâðanas tehniskâs rezerves
Citi debitoru parâdi un atvasinâtie finanðu instrumenti

Tîrâ finanðu vçrtîba

17 379.8 14 812.5 22 782.7 10 163.0 6 210.5 2 861.4 15 119.2
212.8

5 763.1 1 747.0 2 486.8 1 580.2 837.3 559.6 4 174.2
59.3 137.8 136.8 382.8 260.9 27.6 725.3

1 392.3 215.9 3 752.4 1 799.7 1 996.1 221.7 2 628.9
39.9 2 275.0 12 458.3 1 753.7 354.3 366.3 1 756.2
23.2 1 223.7 9 349.6 1 394.1 287.3 330.2 .

4 674.1 7 371.2 1 867.1 4 431.9 2 271.6 1 114.6 5 023.9
914.8 1 697.1 610.6 2 213.4 663.7 362.2 .

2 229.4 5 310.1 1 006.6 1 532.6 479.0 608.0 .
1 529.9 364.1 249.9 686.0 1 128.8 144.4 .
5 183.2 137.3 2.0 0.0 147.7 3.3 235.8

267.9 2 928.2 1 866.6 214.7 342.6 568.3 575.0

134.7 104.3 384.4 204.8 45.7 60.4 138.6
-0.4 0.4

110.7 23.5 -99.8 87.7 -9.1 46.1 11.1
-1.3 -26.9 11.9 2.2 19.2 1.9 33.5
26.1 -26.7 141.3 15.7 28.5 7.6 159.5
0.4 58.8 228.8 58.0 -1.1 2.5 -24.4
0.0 11.1 150.5 35.5 3.5 0.7 .

-32.1 117.2 23.2 39.4 4.0 0.8 -44.8
-18.1 91.4 -7.4 29.8 3.8 0.9 .
17.2 30.6 30.6 40.3 1.4 -0.5 .

-31.2 -4.8 -0.1 -30.8 -1.2 0.5 .
61.5 0.4 0.0 0.0 2.7 0.0 2.9

-30.4 -41.9 79.4 1.8 1.6 1.4 0.4

-245.9 -306.2 -51.6 -263.1 -100.0 -4.7 -142.1
-0.2

0.8 0.8 -1.9 2.4 2.1 0.1 -3.8
-0.3 6.7 -2.9 -1.3 1.1 0.1 -1.8

-18.3 -0.9 -21.1 -46.2 -26.8 -4.3 -75.2
-0.3 -5.0 -13.2 -11.5 0.1 0.0 13.2
-0.1 -4.5 -11.0 -4.0 0.4 0.0 .

-189.4 -340.8 -34.9 -205.8 -74.2 0.1 -57.0
-71.0 -180.4 -5.6 -176.7 -54.9 2.8 .
-99.3 -152.9 -24.8 -7.4 -14.5 -2.2 .
-19.1 -7.5 -4.5 -21.6 -4.8 -0.4 .
-37.4 4.1 0.0 0.0 0.5 0.0 -26.6

-1.0 29.0 22.5 -0.8 -2.9 -0.8 9.2

17 268.7 14 610.6 23 115.5 10 104.7 6 156.1 2 917.1 15 115.4
212.2

5 874.6 1 771.3 2 385.0 1 670.3 830.3 605.9 4 181.5
57.8 117.6 145.8 383.7 281.2 29.6 757.0

1 400.0 188.3 3 872.7 1 769.3 1 997.8 225.0 2 713.2
40.1 2 328.7 12 673.8 1 800.2 353.2 368.8 1 745.0
23.2 1 230.4 9 489.0 1 425.7 291.2 330.9 .

4 452.6 7 147.6 1 855.4 4 265.5 2 201.4 1 115.6 4 922.1
825.7 1 608.1 597.5 2 066.5 612.6 365.9 .

2 147.2 5 187.8 1 012.5 1 565.5 466.0 605.2 .
1 479.6 351.8 245.4 633.6 1 122.8 144.5 .
5 207.3 141.8 2.0 0.0 150.9 3.4 212.1

236.5 2 915.3 1 968.5 215.7 341.3 568.8 584.7

ECB
Mēneša Biļetens
2008. gada decembris

3.1. Integrētie tautsaimniecības un f inanšu konti institucionālo sektoru dal ī jumā (turpinājums)
(mljrd. euro)

Aktîvi Euro zona Mâjsaim- Nefinanðu MFI Citi Apdroði- Valdîba Pârçjâs
niecîbas  sabied- finanðu nâðanas sa-  valstis

rîbas starpnieki biedrîbas un
2008. g. 2. cet. pensiju fondi

Avots: ECB.
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EURO ZONAS
STATISTIKA

Sâkuma bilance, pasîvi
Kopâ pasîvi

Monetârais zelts un Speciâlâs aizòçmuma tiesîbas (SDR)
Nauda un noguldîjumi
Îstermiòa parâda vçrtspapîri
Ilgtermiòa parâda vçrtspapîri
Aizdevumi

t.sk. ilgtermiòa
Akcijas un citi kapitâla vçrtspapîri

Kotçtâs akcijas
Nekotçtâs akcijas un citi kapitâla vçrtspapîri
Kopieguldîjumu fondu akcijas

Apdroðinâðanas tehniskâs rezerves
Citi kreditoru parâdi un atvasinâtie finanðu instrumenti

Tîrâ finanðu vçrtîba1)

Finanðu konts, darîjumi ar pasîviem
Kopâ darîjumi ar pasîviem

Monetârais zelts un Speciâlâs aizòçmuma tiesîbas (SDR)
Nauda un noguldîjumi
Îstermiòa parâda vçrtspapîri
Ilgtermiòa parâda vçrtspapîri
Aizdevumi

t.sk. ilgtermiòa
Akcijas un citi kapitâla vçrtspapîri

Kotçtâs akcijas
Nekotçtâs akcijas un citi kapitâla vçrtspapîri
Kopieguldîjumu fondu akcijas

Apdroðinâðanas tehniskâs rezerves
Citi kreditoru parâdi un atvasinâtie finanðu instrumenti

Tîrâs finanðu vçrtîbas pârmaiòas darîjumu rezultâtâ1)

Citu pârmaiòu konts, pasîvi
Kopâ citas pasîvu pârmaiòas

Monetârais zelts un Speciâlâs aizòçmuma tiesîbas (SDR)
Nauda un noguldîjumi
Îstermiòa parâda vçrtspapîri
Ilgtermiòa parâda vçrtspapîri
Aizdevumi

t.sk. ilgtermiòa
Akcijas un citi kapitâla vçrtspapîri

Kotçtâs akcijas
Nekotçtâs akcijas un citi kapitâla vçrtspapîri
Kopieguldîjumu fondu akcijas

Apdroðinâðanas tehniskâs rezerves
Citi kreditoru parâdi un atvasinâtie finanðu instrumenti

Citas tîrâs finanðu vçrtîbas pârmaiòas1)

Slçguma bilance, pasîvi
Kopâ pasîvi

Monetârais zelts un Speciâlâs aizòçmuma tiesîbas (SDR)
Nauda un noguldîjumi
Îstermiòa parâda vçrtspapîri
Ilgtermiòa parâda vçrtspapîri
Aizdevumi

t.sk. ilgtermiòa
Akcijas un citi kapitâla vçrtspapîri

Kotçtâs akcijas
Nekotçtâs akcijas un citi kapitâla vçrtspapîri
Kopieguldîjumu fondu akcijas

Apdroðinâðanas tehniskâs rezerves
Citi kreditoru parâdi un atvasinâtie finanðu instrumenti

Tîrâ finanðu vçrtîba1)

6 151.0 23 451.4 22 711.1 9 926.6 6 389.6 6 896.8 13 589.9

25.0 14 049.0 32.6 2.5 238.2 2 800.8
285.1 410.7 104.9 0.3 656.5 273.0
435.4 2 726.9 1 786.6 25.8 4 435.8 2 596.4

5 450.3 7 605.8 1 662.4 209.6 1 188.6 2 886.9
5 128.9 5 127.5 777.7 66.8 1 024.6 .

12 267.3 3 114.0 6 188.1 613.9 5.4 4 565.7
4 197.8 856.7 252.3 244.3 0.0 .
8 069.5 1 101.0 1 108.2 368.8 5.4 .

1 156.4 4 827.6 .
33.1 328.7 56.6 0.6 5 289.8 0.5

667.7 2 504.0 2 353.7 151.5 247.6 371.7 467.2
-1 316.6 11 228.8 -8 638.9 71.6 236.4 -179.1 -4 035.4

40.3 241.0 359.3 196.8 68.1 51.0 116.2

-0.2 267.1 1.0 -0.1 0.8 -98.4
8.3 2.6 5.8 0.0 23.0 0.8
3.1 77.6 124.4 0.6 34.8 111.6

67.2 164.5 40.8 -2.0 7.5 45.0
57.6 84.9 38.4 2.6 -3.3 .

25.6 20.4 23.7 5.0 0.0 32.8
-4.3 6.2 0.0 1.3 0.0 .
29.9 5.4 22.6 3.7 0.0 .

8.8 1.2 .
0.0 0.3 1.6 0.0 65.6 0.0

-26.9 39.4 -9.9 1.2 -1.1 -15.0 24.4
-22.4 94.4 -136.8 25.1 8.0 -22.4 9.3 22.4

0.1 -422.1 -174.5 -285.9 -76.2 -119.0 -36.0

0.0 -0.6 0.0 0.0 0.0 1.1
0.1 -1.0 0.0 0.0 -0.2 2.8

-8.6 -1.6 -15.1 -0.1 -133.9 -33.4
-5.4 5.8 -9.4 -0.2 0.1 -7.7
-5.2 7.4 -5.2 0.0 0.1 .

-438.0 -215.1 -220.2 -36.6 0.0 7.9
-223.6 -199.2 -49.8 -29.6 0.0 .
-214.4 -15.5 -46.5 -7.0 0.0 .

-0.4 -123.8 .
0.0 0.0 0.0 0.0 -59.4 0.0
5.5 18.7 43.8 -41.2 20.1 15.1 -6.7

105.9 -245.9 115.9 122.8 22.7 -23.9 114.2 -106.1

6 191.5 23 270.4 22 895.9 9 837.6 6 381.5 6 828.9 13 670.1

24.8 14 315.5 33.6 2.4 239.0 2 703.5
293.5 412.3 110.7 0.3 679.3 276.6
429.9 2 803.0 1 895.8 26.3 4 336.6 2 674.5

5 512.1 7 776.1 1 693.8 207.4 1 196.3 2 924.2
5 181.3 5 219.8 810.9 69.4 1 021.3 .

11 855.0 2 919.4 5 991.7 582.3 5.4 4 606.4
3 969.9 663.7 202.5 216.1 0.0 .
7 885.0 1 090.9 1 084.2 365.5 5.4 .

1 164.8 4 704.9 .
33.1 329.0 58.1 0.6 5 296.1 0.5

646.3 2 562.0 2 387.6 111.5 266.7 371.7 484.9
-1 233.1 11 077.2 -8 659.8 219.6 267.1 -225.4 -3 911.8

ECB
Mēneša Biļetens

2008. gada decembris

3.1. Integrētie tautsaimniecības un finanšu konti institucionālo sektoru dalījumā (turpinājums)
(mljrd. euro)

Pasîvi Euro zona Mâjsaim- Nefinanðu MFI Citi Apdroði- Valdîba Pârçjâs
niecîbas  sabiedrîbas finanðu nâðanas sa-  valstis

starpnieki biedrîbas un
2008. g. 2. cet. pensiju fondi

Avots: ECB.

Euro zonas
konti
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Ienâkuma veidoðanas konts
Bruto pievienotâ vçrtîba (pamatcenâs)
Produktu nodokïi mînus subsîdijas
Iekðzemes kopprodukts (tirgus cenâs)
Atlîdzîba nodarbinâtajiem
Citi raþoðanas nodokïi mînus subsîdijas
Pamatkapitâla patçriòð
Neto darbîbas rezultâts un daþâdi ienâkumi1)

Primârâ ienâkuma sadales konts
Neto darbîbas rezultâts un daþâdi ienâkumi
Atlîdzîba nodarbinâtajiem
Raþoðanas nodokïi mînus subsîdijas
Îpaðuma ienâkumi

Procenti
Citi îpaðuma ienâkumi

Neto nacionâlais ienâkums1)

Ienâkuma sekundârâs sadales konts
Neto nacionâlais ienâkums
Ienâkuma, mantas u.c. kârtçjie nodokïi
Sociâlâs iemaksas
Sociâlie pabalsti, kas nav sociâlie pârvedumi natûrâ
Citi kârtçjie pârvedumi

Neto nedzîvîbas apdroðinâðanas prçmijas
Nedzîvîbas apdroðinâðanas atlîdzîbas prasîbas
Citi

Neto rîcîbâ esoðie ienâkumi1)

Ienâkuma izlietojuma konts
Neto rîcîbâ esoðie ienâkumi
Galapatçriòa izdevumi

Individuâlâ patçriòa izdevumi
Kolektîvâ patçriòa izdevumi

Korekcija sakarâ ar mâjsaimniecîbu neto kapitâla pârmaiòâm
pensiju fondu rezervçs
Neto uzkrâjumi1)

Kapitâla konts
Neto uzkrâjumi
Kopçjâ kapitâla veidoðana

Kopçjâ pamatkapitâla veidoðana
Krâjumu pârmaiòas un vçrtslietu iegâde mînus pârdoðana

Pamatkapitâla patçriòð
Neraþoto nefinanðu aktîvu iegâde mînus pârdoðana
Kapitâla pârvedumi

Kapitâla nodokïi
Citi kapitâla pârvedumi

Neto aizdevumi (+)/neto aizòçmumi (-) (no kapitâla konta)1)

3 777.3 3 891.5 4 050.2 4 138.1 4 178.9 4 231.2 4 280.4 4 331.3
122.9 130.0 128.9 133.5 134.6 136.3 136.4 135.7

1 124.0 1 177.7 1 234.9 1 269.7 1 284.7 1 299.6 1 310.8 1 322.5
1 989.8 2 060.4 2 165.8 2 232.0 2 271.3 2 298.2 2 318.9 2 341.3

2 338.2 2 577.1 2 978.9 3 238.2 3 353.4 3 472.9 3 562.7 3 664.5
1 250.3 1 342.7 1 634.5 1 808.7 1 898.8 1 993.9 2 072.0 2 142.2
1 087.9 1 234.3 1 344.4 1 429.5 1 454.7 1 479.0 1 490.7 1 522.3
6 692.6 6 937.5 7 280.5 7 468.5 7 559.8 7 646.3 7 708.5 7 759.5

883.7 933.3 1 024.6 1 060.6 1 085.2 1 109.0 1 125.0 1 135.3
1 430.0 1 472.4 1 534.7 1 564.0 1 576.4 1 593.6 1 610.3 1 626.7
1 455.4 1 499.2 1 549.5 1 567.8 1 578.6 1 594.4 1 606.0 1 619.6

684.7 707.2 715.0 727.5 731.8 741.5 750.3 756.4
178.0 178.3 177.4 180.4 181.4 182.7 183.0 184.4
178.7 179.3 177.5 180.5 181.1 182.1 182.5 184.2
328.0 349.5 360.0 366.7 369.3 376.6 384.7 387.9

6 616.5 6 850.3 7 189.0 7 378.0 7 468.9 7 553.3 7 610.3 7 660.2

6 083.3 6 325.9 6 589.3 6 704.5 6 766.5 6 836.7 6 902.3 6 973.6
5 437.7 5 665.5 5 911.2 6 015.1 6 070.4 6 133.6 6 193.7 6 256.0

645.6 660.3 678.1 689.3 696.2 703.1 708.6 717.7

58.0 60.4 59.0 57.5 58.0 59.5 60.5 63.2
533.4 524.8 599.9 673.7 702.6 716.8 708.2 686.8

1 613.4 1 704.5 1 848.8 1 921.9 1 951.4 1 987.1 2 010.8 2 034.3
1 602.0 1 698.1 1 835.9 1 912.0 1 939.0 1 967.0 1 987.4 2 006.3

11.4 6.3 12.8 10.0 12.4 20.1 23.4 28.1

-1.1 0.6 0.4 -0.4 -0.6 -0.2 0.1 0.5
174.5 180.8 173.8 170.2 169.1 163.9 164.6 167.7

29.9 24.4 22.5 23.3 23.8 23.8 23.4 23.5
144.7 156.4 151.2 146.9 145.3 140.1 141.2 144.2

61.0 8.2 -4.5 32.4 46.8 39.6 20.1 -12.1

ECB
Mēneša Biļetens
2008. gada decembris

3.2. Euro zonas nefinanšu konti
(mljrd. euro; èetru ceturkðòu kumulçtâs plûsmas)

Izlietojums 2006 III– 2006 IV– 2007 I– 2007 II– 2007 III–
2004 2005 2006 2007 II 2007 III 2007 IV 2008 I 2008 II

Avoti: ECB un Eurostat.
1) Balansposteòu aprçíinâðanas skaidrojumu sk. tehniskajâs piezîmçs.
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EURO ZONAS
STATISTIKA

Ienâkuma veidoðanas konts
Bruto pievienotâ vçrtîba (pamatcenâs)
Produktu nodokïi mînus subsîdijas
Iekðzemes kopprodukts (tirgus cenâs)2)

Atlîdzîba nodarbinâtajiem
Citi raþoðanas nodokïi mînus subsîdijas
Pamatkapitâla patçriòð
Neto darbîbas rezultâts un daþâdi ienâkumi

Primârâ ienâkuma sadales konts
Neto darbîbas rezultâts un daþâdi ienâkumi
Atlîdzîba nodarbinâtajiem
Raþoðanas nodokïi mînus subsîdijas
Îpaðuma ienâkumi

Procenti
Citi îpaðuma ienâkumi

Neto nacionâlais ienâkums

Ienâkuma sekundârâs sadales konts
Neto nacionâlais ienâkums
Ienâkuma, mantas u.c. kârtçjie nodokïi
Sociâlâs iemaksas
Sociâlie pabalsti, kas nav sociâlie pârvedumi natûrâ
Citi kârtçjie pârvedumi

Neto nedzîvîbas apdroðinâðanas prçmijas
Nedzîvîbas apdroðinâðanas atlîdzîbas prasîbas
Citi

Neto rîcîbâ esoðie ienâkumi

Ienâkuma izlietoðanas konts
Neto rîcîbâ esoðie ienâkumi
Galapatçriòa izdevumi

Individuâlâ patçriòa izdevumi
Kolektîvâ patçriòa izdevumi

Korekcija sakarâ ar mâjsaimniecîbu neto kapitâla pârmaiòâm
pensiju fondu rezervçs
Neto uzkrâjumi

Kapitâla konts
Neto uzkrâjumi
Kopçjâ kapitâla veidoðana

Kopçjâ pamatkapitâla veidoðana
Krâjumu pârmaiòas un vçrtslietu iegâde mînus pârdoðana

Pamatkapitâla patçriòð
Neraþoto nefinanðu aktîvu iegâde mînus pârdoðana
Kapitâla pârvedumi

Kapitâla nodokïi
Citi kapitâla pârvedumi

Neto aizdevumi (+)/neto aizòçmumi (-) (no kapitâla konta)

7 013.9 7 259.6 7 579.8 7 773.3 7 869.5 7 965.3 8 046.5 8 130.9
797.5 841.2 910.5 937.1 947.2 953.9 955.6 953.3

7 811.4 8 100.8 8 490.3 8 710.4 8 816.7 8 919.1 9 002.1 9 084.1

1 989.8 2 060.4 2 165.8 2 232.0 2 271.3 2 298.2 2 318.9 2 341.3
3 784.8 3 897.9 4 057.0 4 144.9 4 185.8 4 238.1 4 287.7 4 338.7

935.0 983.8 1 050.4 1 079.1 1 088.7 1 096.8 1 097.0 1 093.7
2 321.3 2 572.4 2 986.2 3 250.6 3 367.4 3 486.0 3 567.6 3 650.2
1 216.9 1 315.6 1 608.8 1 781.9 1 868.0 1 958.5 2 028.4 2 090.5
1 104.5 1 256.8 1 377.4 1 468.7 1 499.4 1 527.5 1 539.2 1 559.7

6 692.6 6 937.5 7 280.5 7 468.5 7 559.8 7 646.3 7 708.5 7 759.5
886.8 937.1 1 029.6 1 067.7 1 092.9 1 116.6 1 132.3 1 143.0

1 429.1 1 471.7 1 533.9 1 563.2 1 575.5 1 592.9 1 609.4 1 625.8
1 447.7 1 491.4 1 541.3 1 558.9 1 569.3 1 585.1 1 596.5 1 610.0

614.1 624.9 627.5 639.6 643.4 650.9 655.0 659.9
178.7 179.3 177.5 180.5 181.1 182.1 182.5 184.2
175.8 176.8 174.6 177.7 178.6 179.7 180.0 181.4
259.6 268.8 275.4 281.5 283.7 289.1 292.5 294.4

6 616.5 6 850.3 7 189.0 7 378.0 7 468.9 7 553.3 7 610.3 7 660.2

58.2 60.7 59.3 57.8 58.2 59.7 60.7 63.4

533.4 524.8 599.9 673.7 702.6 716.8 708.2 686.8

1 124.0 1 177.7 1 234.9 1 269.7 1 284.7 1 299.6 1 310.8 1 322.5

190.5 191.6 183.7 180.7 179.5 174.0 176.5 181.2
29.9 24.4 22.5 23.3 23.8 23.8 23.4 23.5

160.6 167.2 161.1 157.4 155.7 150.2 153.1 157.7

ECB
Mēneša Biļetens

2008. gada decembris

Euro zonas
konti

3.2. Euro zonas nefinanšu konti (turpinājums)
(mljrd. euro; èetru ceturkðòu kumulçtâs plûsmas)

Resursi 2006 III– 2006 IV– 2007 I– 2007 II– 2007 III–
2004 2005 2006 2007 II 2007 III 2007 IV 2008 I 2008 II

Avoti: ECB un Eurostat.
2) Iekðzemes kopprodukts ir visu iekðzemes sektoru bruto pievienotâ vçrtîba plus neto produktu nodokïi (nodokïi mînus subsîdijas).
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Ienâkumi, uzkrâjumi un tîrâs vçrtîbas pârmaiòas
Atlîdzîba nodarbinâtajiem (+)
Bruto darbîbas rezultâts un daþâdi ienâkumi (+)
Saòemamie procenti (+)
Maksâjamie procenti (-)
Citi saòemamie îpaðuma ienâkumi (+)
Citi maksâjamie îpaðuma ienâkumi (-)
Kârtçjie ienâkuma un mantas nodokïi (-)
Neto sociâlâs iemaksas (-)
Neto sociâlie pabalsti (+)
Neto saòemamie kârtçjie pârvedumi (+)
= Bruto rîcîbâ esoðie ienâkumi

Galapatçriòa izdevumi (-)
Tîrâs vçrtîbas pârmaiòas pensiju fondos (+)

= Bruto uzkrâjumi
Pamatkapitâla patçriòð (-)
Neto saòemamie kapitâla pârvedumi (+)
Citas tîrâs vçrtîbas pârmaiòas1) (+)
= Tîrâs vçrtîbas pârmaiòas1)

Ieguldîjumi, finansçjums un tîrâs vçrtîbas pârmaiòas
Nefinanðu aktîvu neto iegâde (+)
Pamatkapitâla patçriòð (-)
Finanðu ieguldîjumu galvenie posteòi (+)

Îstermiòa aktîvi
Nauda un noguldîjumi
Naudas tirgus fondu akcijas
Parâda vçrtspapîri2)

Ilgtermiòa aktîvi
Noguldîjumi
Parâda vçrtspapîri
Akcijas un citi kapitâla vçrtspapîri

Kotçtâs akcijas, nekotçtâs akcijas un citi kapitâla vçrtspapîri
Kopieguldîjumu fondu akcijas

Dzîvîbas apdroðinâðana un pensiju fondu rezerves
Galvenie finansçjuma posteòi (-)

Aizdevumi
t.sk. no euro zonas MFI

Citas finanðu aktîvu pârmaiòas (+)
Akcijas un citi kapitâla vçrtspapîri
Dzîvîbas apdroðinâðana un pensiju fondu rezerves

Atlikuðâs neto plûsmas (+)
= Tîrâs vçrtîbas pârmaiòas1)

Finanðu bilance
Finanðu aktîvi (+)

Îstermiòa aktîvi
Nauda un noguldîjumi
Naudas tirgus fondu akcijas
Parâda vçrtspapîri2)

Ilgtermiòa aktîvi
Noguldîjumi
Parâda vçrtspapîri
Akcijas un citi kapitâla vçrtspapîri

Kotçtâs akcijas, nekotçtâs akcijas un citi kapitâla vçrtspapîri
Kopieguldîjumu fondu akcijas

Dzîvîbas apdroðinâðana un pensiju fondu rezerves
Atlikuðie neto aktîvi (+)
Pasîvi (-)

Aizdevumi
t.sk. no euro zonas MFI

= Neto finanðu vçrtîba

3 784.8 3 897.9 4 057.0 4 144.9 4 185.8 4 238.1 4 287.7 4 338.7
1 286.7 1 338.3 1 415.7 1 459.7 1 481.1 1 499.4 1 518.9 1 538.8

233.2 229.8 266.3 282.7 291.5 301.6 310.4 319.7
126.2 130.5 164.4 187.3 198.1 208.6 215.2 221.7
643.7 691.6 727.0 751.1 758.3 764.8 766.2 768.7

9.2 9.5 9.7 9.7 9.6 9.9 9.8 9.9
707.3 739.8 792.3 814.7 831.5 851.9 866.3 880.4

1 426.3 1 468.5 1 530.6 1 559.8 1 572.2 1 589.4 1 606.1 1 622.5
1 442.8 1 486.2 1 535.8 1 553.4 1 563.8 1 579.5 1 590.9 1 604.4

63.9 66.7 66.8 68.9 68.8 69.4 69.3 72.2
5 186.0 5 362.4 5 571.7 5 689.3 5 737.8 5 793.1 5 846.0 5 907.9
4 489.3 4 668.9 4 866.5 4 951.0 4 996.2 5 047.0 5 097.2 5 146.8

57.8 60.3 58.9 57.6 58.2 59.7 60.8 63.4
754.5 753.8 764.0 795.9 799.8 805.8 809.5 824.5
301.5 317.2 334.5 344.3 348.5 352.7 355.8 359.3

18.4 22.8 19.9 16.8 15.7 13.3 13.6 14.0
327.0 529.5 532.8 635.8 230.7 -37.7 -801.6 -1 133.1
798.4 989.0 982.3 1 104.2 697.7 428.7 -334.3 -653.9

519.9 552.1 605.0 630.5 637.5 640.5 643.0 641.3
301.5 317.2 334.5 344.3 348.5 352.7 355.8 359.3

214.9 207.5 306.3 382.1 396.8 420.1 441.7 419.7
213.0 247.9 283.8 316.9 328.3 348.0 382.1 382.5

-6.4 -20.2 0.7 44.6 44.3 43.4 38.4 16.5
8.4 -20.3 21.9 20.6 24.2 28.7 21.3 20.7

347.3 426.5 345.7 258.3 212.5 202.7 138.9 145.8
32.2 -5.0 0.7 -17.0 -24.7 -30.3 -39.6 -36.3
63.9 5.1 78.9 43.5 11.9 36.0 56.6 84.5
-1.4 133.5 -19.8 -44.9 -41.3 -55.1 -118.2 -134.4
-9.9 63.0 -0.1 14.8 28.3 22.5 -15.0 -18.0
8.5 70.5 -19.7 -59.7 -69.6 -77.6 -103.2 -116.5

252.7 292.9 285.8 276.7 266.7 252.0 240.2 231.9

307.7 390.4 392.4 369.0 365.8 350.1 309.1 278.4
277.8 358.5 348.3 317.4 303.2 283.2 251.5 198.9

282.8 451.5 484.3 594.5 226.0 -74.6 -727.2 -1 012.3
48.6 105.6 54.5 58.1 21.6 2.2 -67.5 -121.5
-5.9 -46.5 -86.7 -105.9 -82.3 -59.5 -98.3 -89.3

798.4 989.0 982.3 1 104.2 697.7 428.7 -334.3 -653.9

4 276.1 4 493.4 4 754.4 4 972.5 5 020.1 5 208.4 5 362.1 5 479.8
3 926.0 4 176.7 4 456.5 4 613.3 4 653.9 4 844.7 4 935.1 5 051.8

313.9 300.5 261.7 304.9 304.1 303.5 356.2 357.2
36.1 16.2 36.2 54.3 62.2 60.2 70.7 70.8

9 938.2 10 947.0 11 898.0 12 246.1 12 071.6 11 995.3 11 362.6 11 163.8
894.2 946.2 946.1 920.4 920.1 880.9 828.0 822.8

1 226.1 1 206.3 1 312.9 1 299.6 1 300.9 1 349.3 1 380.9 1 387.0
3 967.8 4 546.0 5 050.0 5 277.9 5 057.4 4 921.9 4 317.8 4 095.4
2 802.2 3 208.3 3 632.0 3 854.0 3 674.0 3 572.2 3 144.2 2 973.0
1 165.6 1 337.7 1 418.0 1 423.9 1 383.4 1 349.7 1 173.7 1 122.4
3 850.1 4 248.6 4 588.9 4 748.2 4 793.1 4 843.2 4 835.8 4 858.6

112.1 67.0 18.9 9.8 5.6 -14.1 -45.5 -54.2

4 287.4 4 693.7 5 095.1 5 262.1 5 333.7 5 415.8 5 450.3 5 512.1
3 812.5 4 210.4 4 559.5 4 708.9 4 769.8 4 827.8 4 863.3 4 889.7

10 038.9 10 813.7 11 576.2 11 966.3 11 763.6 11 773.8 11 228.8 11 077.2

ECB
Mēneša Biļetens
2008. gada decembris

3.3. Mājsaimniecības
(mljrd. euro; èetru ceturkðòu kumulçtâs plûsmas; atlikumi perioda beigâs)

2006 III– 2006 IV– 2007 I– 2007 II– 2007 III–
2004 2005 2006 2007 II 2007 III 2007 IV 2008 I 2008 II

Avoti: ECB un Eurostat.
1) Izòemot tîrâs vçrtîbas pârmaiòas sakarâ ar citâm nefinanðu aktîvu pârmaiòâm, piemçram, mâjokïa îpaðumu pârvçrtçðanu.
2) MFI emitçtie vçrtspapîri ar dzçðanas termiòu mazâku par 2 gadiem un citu sektoru emitçtie vçrtspapîri ar dzçðanas termiòu mazâku par 1 gadu.
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Ienâkumi un uzkrâjumi
Bruto pievienotâ vçrtîba (pamatcenâs) (+)
Atlîdzîba nodarbinâtajiem (-)
Citi raþoðanas nodokïi mînus subsîdijas (-)
= Bruto darbîbas rezultâts (+)

Pamatkapitâla patçriòð (-)
= Neto darbîbas rezultâts (+)

Saòemamie îpaðuma ienâkumi (+)
Saòemamie procenti
Citi saòemamie îpaðuma ienâkumi

Maksâjamie procenti un nomas maksa (-)
= Neto uzòçmçjdarbîbas ienâkumi (+)

Sadalîtie ienâkumi (-)
Maksâjamie kârtçjie ienâkumu un mantas nodokïi (-)
Saòemamâs sociâlâs iemaksas (+)
Maksâjamie sociâlie pabalsti (-)
Neto maksâjamie citi kârtçjie pârvedumi (-)
= Neto uzkrâjumi

Ieguldîjumi, finansçjums un uzkrâjumi
Nefinanðu aktîvu neto iegâde (+)

Kopçjâ pamatkapitâla veidoðana (+)
Pamatkapitâla patçriòð (-)
Citu nefinanðu aktîvu neto iegâde (+)

Finanðu ieguldîjumu galvenie posteòi (+)
Îstermiòa aktîvi

Nauda un noguldîjumi
Naudas tirgus fondu akcijas
Parâda vçrtspapîri1)

Ilgtermiòa aktîvi
Noguldîjumi
Parâda vçrtspapîri
Akcijas un citi kapitâla vçrtspapîri
Citi, galvenokârt starpuzòçmumu aizdevumi

Atlikuðie neto aktîvi (+)
Galvenie finansçjuma posteòi (-)

Parâds
t.sk. aizdevumi no euro zonas MFI
t.sk. parâda vçrtspapîri

Akcijas un citi kapitâla vçrtspapîri
Kotçtâs akcijas
Nekotçtâs akcijas un citi kapitâla vçrtspapîri

Neto saòemamie kapitâla pârvedumi (-)
= Neto uzkrâjumi
Finanðu bilance
Finanðu aktîvi

Îstermiòa aktîvi
Nauda un noguldîjumi
Naudas tirgus fondu akcijas
Parâda vçrtspapîri1)

Ilgtermiòa aktîvi
Noguldîjumi
Parâda vçrtspapîri
Akcijas un citi kapitâla vçrtspapîri
Citi, galvenokârt starpuzòçmumu aizdevumi

Atlikuðie neto aktîvi
Pasîvi

Parâds
t.sk. aizdevumi no euro zonas MFI
t.sk. parâda vçrtspapîri

Akcijas un citi kapitâla vçrtspapîri
Kotçtâs akcijas
Nekotçtâs akcijas un citi kapitâla vçrtspapîri

3 990.1 4 128.9 4 318.5 4 440.4 4 499.5 4 554.8 4 598.8 4 641.2
2 388.1 2 459.7 2 569.3 2 630.5 2 659.3 2 693.3 2 727.9 2 759.7

65.6 72.8 75.1 79.2 79.9 80.7 80.8 80.0
1 536.4 1 596.4 1 674.1 1 730.7 1 760.3 1 780.8 1 790.1 1 801.6

636.9 667.3 698.0 718.3 726.9 735.6 742.1 748.6
899.5 929.1 976.2 1 012.5 1 033.4 1 045.2 1 048.0 1 053.0
373.1 436.4 499.1 541.1 557.3 572.2 581.0 587.6
125.1 136.1 158.3 170.1 177.5 184.6 189.9 195.0
248.0 300.4 340.9 371.0 379.8 387.6 391.0 392.5
226.3 236.4 278.5 303.7 317.3 331.4 344.9 357.0

1 046.3 1 129.2 1 196.8 1 249.8 1 273.4 1 286.0 1 284.1 1 283.5
744.0 843.4 904.1 937.2 952.1 963.2 972.5 988.5
135.4 148.6 187.5 198.1 205.0 208.7 209.6 206.9

73.5 72.7 77.1 72.0 68.9 66.8 65.8 66.2
60.4 60.6 62.5 63.4 64.0 64.5 64.5 64.4
59.9 61.5 64.3 58.8 55.9 54.9 54.8 56.7

120.1 87.8 55.5 64.4 65.2 61.5 48.5 33.1

218.1 245.0 289.6 310.7 321.0 341.9 352.8 364.5
847.9 903.6 971.6 1 016.7 1 034.3 1 055.4 1 069.0 1 081.4
636.9 667.3 698.0 718.3 726.9 735.6 742.1 748.6

7.1 8.6 15.9 12.3 13.6 22.1 25.9 31.8

103.3 127.6 154.5 200.7 171.8 168.6 157.7 120.1
88.9 112.9 144.5 163.4 157.6 148.3 116.3 110.8
16.5 8.6 3.7 23.5 -9.2 -18.8 -7.5 -9.0
-2.1 6.1 6.3 13.8 23.4 39.2 48.9 18.3

197.7 380.1 410.2 434.8 476.1 468.7 475.6 443.9
0.8 25.2 26.6 40.3 30.3 26.0 3.2 -19.1

-52.3 -32.6 -22.5 -45.7 -58.8 -74.1 -88.7 -115.9
190.1 244.6 231.0 244.8 289.1 323.4 367.7 383.9

59.1 142.8 175.1 195.4 215.5 193.5 193.3 195.0
70.8 88.1 201.8 180.2 199.3 160.1 105.4 30.8

202.2 433.2 701.8 731.4 757.1 766.6 766.6 685.6
164.8 264.5 449.8 484.2 522.4 559.5 593.3 563.3

7.7 10.7 37.5 48.5 28.7 34.7 36.1 11.1
201.8 260.6 230.2 256.7 271.6 247.8 210.0 173.1

11.6 101.3 38.6 68.5 82.5 42.3 21.8 -12.6
190.2 159.2 191.6 188.2 189.0 205.5 188.2 185.7

65.7 59.3 68.6 71.7 72.0 64.3 67.1 71.0
120.1 87.8 55.5 64.4 65.2 61.5 48.5 33.1

1 376.8 1 506.4 1 654.2 1 740.2 1 754.5 1 823.9 1 838.2 1 851.6
1 102.6 1 220.7 1 356.8 1 405.0 1 429.0 1 499.7 1 478.9 1 513.1

163.7 176.3 185.9 205.2 185.8 162.3 186.9 185.7
110.5 109.5 111.5 130.0 139.8 161.9 172.3 152.7

7 563.9 8 586.4 9 842.1 10 570.6 10 464.0 10 564.9 9 908.9 9 701.9
154.0 196.6 227.7 284.5 276.2 274.1 268.1 258.1
322.8 279.1 270.6 240.5 197.8 196.0 181.4 153.1

5 389.6 6 266.3 7 319.0 7 900.9 7 798.5 7 855.0 7 184.3 6 961.9
1 697.5 1 844.3 2 024.8 2 144.7 2 191.4 2 239.8 2 275.0 2 328.7

298.8 374.3 473.1 543.5 538.1 571.3 586.6 519.9

6 547.0 7 030.7 7 732.9 8 170.8 8 298.4 8 488.8 8 655.1 8 828.6
3 160.8 3 433.0 3 872.5 4 122.6 4 247.9 4 407.4 4 547.6 4 671.0

651.5 671.3 688.9 725.7 709.8 714.9 720.5 723.4
9 580.4 10 924.1 12 720.3 13 810.3 13 626.5 13 640.3 12 267.3 11 855.0
2 992.7 3 689.3 4 464.6 5 040.7 4 960.8 4 981.0 4 197.8 3 969.9
6 587.7 7 234.8 8 255.7 8 769.5 8 665.8 8 659.3 8 069.5 7 885.0

EURO ZONAS
STATISTIKA

ECB
Mēneša Biļetens

2008. gada decembris

3.4. Nefinanšu sabiedrības
(mljrd. euro; èetru ceturkðòu kumulçtâs plûsmas; atlikumi perioda beigâs)

2006 III– 2006 IV– 2007 I– 2007 II– 2007 III–
2004 2005 2006 2007 II 2007 III 2007 IV 2008 I 2008 II

Avoti: ECB un Eurostat.
1) MFI emitçtie vçrtspapîri ar dzçðanas termiòu mazâku par 2 gadiem un citu sektoru emitçtie vçrtspapîri ar dzçðanas termiòu mazâku par 1 gadu.

Euro zonas
konti
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Finanðu konts, finanðu darîjumi
Finanðu ieguldîjumu galvenie posteòi (+)

Îstermiòa aktîvi
Nauda un noguldîjumi
Naudas tirgus fondu akcijas
Parâda vçrtspapîri1)

Ilgtermiòa aktîvi
Noguldîjumi
Parâda vçrtspapîri
Aizdevumi
Kotçtâs akcijas
Nekotçtâs akcijas un citi kapitâla vçrtspapîri
Kopieguldîjumu fondu akcijas

Atlikuðie neto aktîvi (+)
Galvenie finansçjuma posteòi (-)

Parâda vçrtspapîri
Aizdevumi
Akcijas un citi kapitâla vçrtspapîri
Apdroðinâðanas tehniskâs rezerves

Mâjsaimniecîbu neto kapitâls dzîvîbas apdroðinâðanas un pensiju
fondu rezervçs
Apdroðinâðanas prçmiju avansa maksâjumi un rezerves
nenokârtotajâm atlîdzîbas prasîbâm

= Tîrâs finanðu vçrtîbas pârmaiòas darîjumu rezultâtâ
Citu pârmaiòu konts
Citas finanðu aktîvu pârmaiòas (+)

Akcijas un citi kapitâla vçrtspapîri
Atlikuðie neto aktîvi

Citas pasîvu pârmaiòas (-)
Akcijas un citi kapitâla vçrtspapîri
Apdroðinâðanas tehniskâs rezerves

Mâjsaimniecîbu neto kapitâls dzîvîbas apdroðinâðanas un pensiju
fondu rezervçs
Apdroðinâðanas prçmiju avansa maksâjumi un rezerves
nenokârtotajâm atlîdzîbas prasîbâm

= Citas tîrâs finanðu vçrtîbas pârmaiòas
Finanðu bilance
Finanðu aktîvi (+)

Îstermiòa aktîvi
Nauda un noguldîjumi
Naudas tirgus fondu akcijas
Parâda vçrtspapîri1)

Ilgtermiòa aktîvi
Noguldîjumi
Parâda vçrtspapîri
Aizdevumi
Kotçtâs akcijas
Nekotçtâs akcijas un citi kapitâla vçrtspapîri
Kopieguldîjumu fondu akcijas

Atlikuðie neto aktîvi (+)
Pasîvi (-)

Parâda vçrtspapîri
Aizdevumi
Akcijas un citi kapitâla vçrtspapîri
Apdroðinâðanas tehniskâs rezerves

Mâjsaimniecîbu neto kapitâls dzîvîbas apdroðinâðanas un pensiju
fondu rezervçs
Apdroðinâðanas prçmiju avansa maksâjumi un rezerves
nenokârtotajâm atlîdzîbas prasîbâm

= Tîrâ finanðu vçrtîba

40.1 26.1 50.9 54.0 47.1 41.4 61.5 73.4
13.2 7.2 12.4 2.4 8.9 7.8 32.5 34.1

2.7 0.4 3.7 3.6 0.3 0.0 10.6 8.9
24.2 18.5 34.8 48.0 37.9 33.6 18.4 30.3

222.1 293.9 326.2 286.0 267.9 241.1 232.4 189.2
36.7 16.5 76.6 66.6 66.6 52.8 29.7 16.8

131.9 132.4 132.5 154.1 153.6 131.3 110.2 94.0
7.4 -4.0 1.5 -16.2 -21.7 -17.5 16.6 16.7

12.7 32.5 2.4 5.3 3.4 -1.4 2.9 1.1
2.6 30.2 29.3 20.2 23.8 23.6 42.7 38.9

30.8 86.3 83.8 55.9 42.2 52.2 30.3 21.7
10.4 11.8 21.2 28.4 31.3 1.7 -3.1 -0.4

-1.7 -0.4 5.2 3.9 3.0 1.1 1.0 2.0
4.6 17.4 40.3 27.8 22.2 7.2 31.7 17.8

12.3 13.9 10.7 12.8 9.2 1.5 1.7 4.2
262.6 334.3 332.4 337.0 324.5 304.7 286.8 272.8

231.0 292.1 282.7 280.3 277.2 267.0 255.5 241.1

31.6 42.2 49.7 56.7 47.3 37.6 31.2 31.7
-5.1 -33.4 9.6 -13.0 -12.7 -30.3 -30.3 -34.6

111.0 182.1 177.3 237.9 124.9 -2.8 -186.4 -321.1
142.0 70.8 -34.6 -78.8 -101.2 -50.2 0.2 -5.6

21.2 118.3 47.2 98.5 14.8 -20.9 -91.9 -153.1
83.7 137.9 52.7 62.6 24.7 15.2 -58.3 -135.3

63.9 147.0 56.0 61.7 25.0 1.3 -70.9 -147.1

19.8 -9.1 -3.3 0.8 -0.3 13.9 12.6 11.9
148.0 -3.2 42.7 -2.0 -15.8 -47.3 -36.0 -38.2

401.7 432.5 484.4 511.5 515.7 521.1 562.8 580.2
133.6 142.7 154.6 144.4 154.0 163.2 190.9 179.9

72.2 74.3 80.4 84.2 81.0 78.2 88.0 87.4
195.8 215.5 249.4 282.9 280.7 279.8 283.9 312.8

4 097.8 4 611.7 5 051.3 5 232.0 5 256.8 5 240.5 5 157.5 5 083.8
500.6 520.8 598.0 637.2 647.0 647.8 646.4 650.4

1 617.1 1 776.4 1 851.2 1 892.4 1 931.8 1 939.5 1 973.2 1 966.2
348.2 353.2 350.3 335.0 332.7 327.7 354.3 353.2
590.3 649.6 729.4 775.5 766.3 735.0 663.7 612.6
350.3 403.3 474.6 493.7 484.3 497.4 479.0 466.0
691.3 908.5 1 047.7 1 098.3 1 094.8 1 093.1 1 040.8 1 035.4
138.2 178.5 223.5 211.1 220.8 224.7 240.1 223.1

22.3 21.3 26.7 26.5 26.1 27.1 26.1 26.6
118.0 136.2 171.8 190.9 195.1 175.9 209.6 207.4
497.7 629.9 687.8 731.3 697.6 668.3 613.9 582.3

4 106.9 4 579.2 4 964.3 5 158.5 5 216.3 5 284.2 5 289.8 5 296.1

3 474.5 3 913.5 4 252.3 4 419.8 4 471.8 4 520.7 4 515.2 4 513.8

632.5 665.6 712.0 738.7 744.5 763.5 774.6 782.2
-107.1 -143.8 -91.5 -152.5 -141.8 -169.2 -179.1 -225.4

ECB
Mēneša Biļetens
2008. gada decembris

3.5. Apdrošināšanas sabiedrības un pensiju fondi
(mljrd. euro; èetru ceturkðòu kumulçtâs plûsmas; atlikumi perioda beigâs)

Avots: ECB.
1) MFI emitçtie vçrtspapîri ar dzçðanas termiòu mazâku par 2 gadiem un citu sektoru emitçtie vçrtspapîri ar dzçðanas termiòu mazâku par 1 gadu.

2006 III– 2006 IV– 2007 I– 2007 II– 2007 III–
2004 2005 2006 2007 II 2007 III 2007 IV 2008 I 2008 II
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F I N AN ŠU  T I R G I 4
Kopapjoms euro1) Euro zonas valstu rezidentu emit�tie v�rtspap�ri

Euro Vis�s val�t�s

Apgroz�b�
esoðais
apjoms

Emisiju bruto
apjoms

Emisiju neto
apjoms

Apgroz�b�
esoðo

v�rtspap�ru
apjoms

Emisiju bruto
apjoms

Emisiju neto
apjoms

Apgroz�b�
esoðo

v�rtspap�ru
apjoms

Emisiju bruto
apjoms

Emisiju neto
apjoms

Gada
pieauguma

temps

 Sezon�li izl�dzin�ti dati2)

Emisiju neto
apjoms

6 m�neðu
pieauguma

temps
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12

4.1. Neakci ju vērtspapīri to sākotnējo termiņu, emitentu valstu un valūtu dal ī jumā
(mljrd. euro un perioda pieauguma temps; sezonâli izlîdzinâti dati; mçneða laikâ veiktie darîjumi un apgrozîbâ esoðais apjoms perioda beigâs; nominâlvçrtîbâ)

Kopâ

Ilgtermiòa vçrtspapîri

2007 Sept. 12 653.3 1 243.6 88.5 10 565.6 1 154.1 53.5 11 877.7 1 201.8 43.6 9.0 63.9 8.0
Okt. 12 762.9 1 350.5 108.3 10 696.1 1 279.0 129.4 12 024.0 1 348.2 147.0 9.1 115.1 9.0
Nov. 12 851.8 1 176.4 87.0 10 767.2 1 108.1 69.1 12 068.9 1 160.3 64.0 8.6 52.1 7.5
Dec. 12 877.0 1 039.8 28.3 10 763.7 958.2 -0.5 12 049.6 1 001.4 -17.8 9.0 97.8 8.2

2008 Janv. 12 910.8 1 199.8 37.7 10 818.1 1 130.1 58.4 12 117.8 1 195.9 68.0 8.5 27.7 7.5
Febr. 12 993.0 1 024.8 82.4 10 890.4 966.2 72.5 12 178.7 1 034.3 75.7 8.0 45.0 6.9
Marts 13 099.1 1 071.3 106.0 10 937.6 966.9 46.9 12 196.2 1 022.4 44.7 7.1 20.2 6.1
Apr. 13 149.7 1 159.0 50.7 11 003.5 1 067.4 66.0 12 274.9 1 132.3 78.0 7.1 58.9 5.1
Maijs 13 326.9 1 123.8 177.2 11 141.3 1 034.0 137.8 12 436.4 1 107.9 152.7 6.7 97.0 5.8
Jûn. 13 463.3 1 152.8 134.6 11 216.5 1 037.5 73.7 12 508.0 1 109.8 79.9 6.9 87.3 5.6
Jûl. 13 479.0 1 135.0 10.0 11 277.6 1 069.6 54.9 12 585.9 1 156.5 74.2 7.1 96.4 6.8
Aug. 13 600.7 877.8 123.2 11 381.6 813.4 105.6 12 713.3 887.4 112.3 7.8 163.4 8.8
Sept. 13 604.2 1 018.5 0.9 11 350.1 927.2 -33.9 12 675.9 999.7 -40.8 7.1 -12.8 8.2

A15. Euro zonas rezidentu emitēto apgrozībā esošo neakciju vērtspapīru kopapjoms un emisiju bruto
kopapjoms (mljrd. euro)

Avoti: ECB un SNB (par ârpus euro zonas esoðo valstu rezidentu veiktajâm emisijâm).
1) Euro zonas un ârpus euro zonas esoðo valstu rezidentu emitçto euro denominçto neakciju vçrtspapîru kopapjoms.
2) Pieauguma aprçíinu sk. tehniskajâs piezîmçs. 6 mçneðu pieauguma tempa râdîtâji attiecinâti uz gadu.

2007 Sept. 11 408.8 157.6 21.5 9 487.9 132.2 13.7 10 624.6 146.6 12.3 8.0 20.6 6.1
Okt. 11 485.7 237.0 78.0 9 551.8 200.8 65.2 10 687.0 225.2 72.3 7.7 69.6 6.6
Nov. 11 566.2 175.4 78.9 9 612.1 141.8 58.6 10 729.3 156.7 55.5 7.1 38.3 5.3
Dec. 11 622.3 198.1 56.7 9 659.4 164.1 47.9 10 763.6 175.4 36.8 7.4 72.6 5.7

2008 Janv. 11 621.2 194.5 2.2 9 652.2 166.3 -3.8 10 760.8 190.1 1.5 6.7 15.9 5.1
Febr. 11 668.0 181.7 46.8 9 701.2 162.4 49.0 10 803.0 186.8 51.3 6.1 28.9 4.7
Marts 11 704.0 179.3 36.1 9 726.8 144.5 25.5 10 801.7 159.6 22.4 5.3 12.8 4.5
Apr. 11 790.8 258.2 86.9 9 789.9 207.0 63.2 10 874.7 224.8 68.5 5.5 64.2 4.4
Maijs 11 943.2 289.5 152.6 9 902.5 233.7 112.8 10 997.6 256.3 122.0 5.2 68.4 5.0
Jûn. 12 057.0 281.9 114.0 9 989.7 228.4 87.4 11 083.6 251.5 94.7 5.3 67.8 4.8
Jûl. 12 086.0 205.7 24.1 10 024.2 175.7 29.3 11 125.9 194.0 35.0 5.4 59.9 5.7
Aug. 12 172.0 157.6 87.3 10 099.3 131.6 76.4 11 221.9 147.3 78.2 6.2 133.7 7.7
Sept. 12 161.6 181.2 -10.6 10 078.3 143.5 -21.1 11 208.9 157.9 -29.1 5.8 -15.4 7.1
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4.2. Euro zonas rezidentu emitētie neakciju vērtspapīri emitentu sektoru un instrumentu veidu dalījumā
(mljrd. euro; mçneða laikâ veiktie darîjumi un apgrozîbâ esoðais apjoms perioda beigâs; nominâlvçrtîbâ)

Avots: ECB.
1) Ðâ perioda darîjumu mçneða vidçjie/mçneða dati.
2) Visu ilgtermiòa parâda vçrtspapîru un fiksçtâs un mainîgâs procentu likmes ilgtermiòa parâda vçrtspapîru atlikumu starpîbu veido bezkupona obligâciju apjoms un pârvçrtçðanas

rezultâti.

1. Apgrozîbâ esoðo vçrtspapîru un emisiju bruto apjoms

Apgrozîbâ esoðais apjoms Emisiju bruto apjoms1)

Kopâ MFI
(ieskaitot

Eurosistçmu)

Ne-MFI sabiedrîbas Valdîba Kopâ MFI
(ieskaitot

Eurosistçmu)

Ne-MFI sabiedrîbas Valdîba

Finanðu
sabiedrîbas

(izòemot
MFI)

Nefinanðu
sabiedrîbas

Centrâlâ
valdîba

Pârçjâ
valdîba

Finanðu
sabiedrîbas

(izòemot
MFI)

Nefinanðu
sabiedrîbas

Centrâlâ
valdîba

Pârçjâ
valdîba

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
Kopâ

Îstermiòa vçrtspapîri

2006 11 088 4 573 1 166 626 4 419 304 947 700 36 93 112 7
2007 12 050 5 054 1 474 676 4 531 315 1 136 841 46 122 121 7
2007 IV 12 050 5 054 1 474 676 4 531 315 1 170 888 65 109 101 7
2008 I 12 196 5 095 1 491 681 4 616 313 1 084 786 24 106 159 9

II 12 508 5 236 1 597 693 4 666 317 1 117 786 52 119 153 7
III 12 676 5 276 1 639 727 4 716 318 1 015 691 28 122 167 7

2008 Jûn. 12 508 5 236 1 597 693 4 666 317 1 110 775 69 117 143 7
Jûl. 12 586 5 287 1 613 695 4 672 319 1 157 812 32 114 190 9
Aug. 12 713 5 319 1 638 725 4 711 321 887 586 32 136 128 6
Sept. 12 676 5 276 1 639 727 4 716 318 1 000 674 21 115 183 7

2006 1 014 575 16 89 330 4 766 616 5 85 57 3
2007 1 286 787 19 117 357 6 946 754 5 113 69 3
2007 IV 1 286 787 19 117 357 6 984 809 7 101 64 3
2008 I 1 394 817 32 128 411 6 905 700 7 102 93 4

II 1 424 833 36 129 418 8 872 665 5 109 89 5
III 1 467 824 49 125 462 8 848 614 9 108 114 4

2008 Jûn. 1 424 833 36 129 418 8 858 650 7 109 88 4
Jûl. 1 460 845 44 131 432 7 963 719 11 109 120 3
Aug. 1 491 859 50 129 445 8 740 521 9 105 102 3
Sept. 1 467 824 49 125 462 8 842 602 5 110 120 4

Ilgtermiòa vçrtspapîri2)

2006 10 074 3 998 1 150 536 4 089 301 181 84 30 8 54 5
2007 10 764 4 267 1 455 559 4 174 309 190 86 41 8 52 3
2007 IV 10 764 4 267 1 455 559 4 174 309 186 79 58 9 37 4
2008 I 10 802 4 278 1 460 552 4 205 306 179 86 17 4 67 5

II 11 084 4 403 1 561 564 4 247 309 244 121 47 10 64 3
III 11 209 4 452 1 590 602 4 255 311 166 77 19 14 53 3

2008 Jûn. 11 084 4 403 1 561 564 4 247 309 252 125 61 7 55 3
Jûl. 11 126 4 442 1 569 564 4 239 311 194 93 20 5 71 6
Aug. 11 222 4 460 1 588 595 4 266 313 147 66 23 31 26 2
Sept. 11 209 4 452 1 590 602 4 255 311 158 72 15 5 63 3

2006 7 058 2 135 544 410 3 731 237 108 40 12 5 48 3
2007 7 322 2 272 588 423 3 788 250 107 44 10 5 45 3
2007 IV 7 322 2 272 588 423 3 788 250 93 43 8 6 33 3
2008 I 7 302 2 270 582 415 3 789 246 110 43 4 3 56 3

II 7 469 2 357 600 427 3 836 248 145 66 11 9 56 2
III 7 528 2 383 614 434 3 849 248 101 42 7 3 47 2

2008 Jûn. 7 469 2 357 600 427 3 836 248 147 78 13 6 48 2
Jûl. 7 479 2 383 598 427 3 822 250 124 52 2 3 64 3
Aug. 7 517 2 386 606 430 3 844 251 66 32 9 2 21 1
Sept. 7 528 2 383 614 434 3 849 248 112 42 10 4 55 2

No tiem ilgtermiòa, ar fiksçto procentu likmi

No tiem ilgtermiòa, ar mainîgo procentu likmi
2006 2 596 1 513 594 113 312 64 60 34 18 3 4 1
2007 2 985 1 617 848 125 338 58 69 31 30 3 4 0
2007 IV 2 985 1 617 848 125 338 58 80 25 49 2 3 1
2008 I 3 028 1 629 856 126 357 60 53 32 11 1 7 2

II 3 158 1 676 936 126 360 60 87 46 35 1 4 1
III 3 208 1 693 949 158 345 61 51 24 11 11 4 1

2008 Jûn. 3 158 1 676 936 126 360 60 92 39 47 2 5 0
Jûl. 3 179 1 682 945 128 363 61 52 26 17 2 4 2
Aug. 3 236 1 696 956 156 366 62 72 27 13 29 3 1
Sept. 3 208 1 693 949 158 345 61 29 19 5 2 4 1
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4.2. Euro zonas rezidentu emitētie neakciju vērtspapīri emitentu sektoru un instrumentu veidu dalījumā
(mljrd. euro, ja nav norâdîts citâdi; periodâ veiktie darîjumi; nominâlvçrtîbâ)

Sezon�li neizl�dzin�ti dati1) Sezon�li izl�dzin�ti dati1)

Kopâ MFI
(ieskaitot

Eurosistçmu)

Ne-MFI sabiedrîbas Valdîba Kopâ MFI
(ieskaitot

Eurosistçmu)

Ne-MFI sabiedrîbas Valdîba

Finanðu
sabiedrîbas

(iz�emot
MFI)

Nefinanðu
sabiedrîbas

Centrâlâ
valdîba

Pârçjâ
valdîba

Finanðu
sabiedrîbas

(iz�emot
MFI)

Nefinanðu
sabiedrîbas

Centrâlâ
valdîba

Pârçjâ
valdîba

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12

2006 67.3 35.2 20.2 2.4 7.5 1.9 67.3 35.5 19.9 2.4 7.5 1.9
2007 83.5 40.4 27.5 4.6 10.0 0.9 84.1 41.0 27.0 4.8 10.4 0.9
2007 IV 64.4 31.9 47.9 4.0 -21.0 1.6 88.3 42.5 31.8 6.0 7.1 0.9
2008 I 62.8 23.1 8.0 2.8 29.6 -0.6 31.0 3.9 17.4 1.7 8.7 -0.8

II 103.5 46.2 35.3 4.3 16.5 1.3 81.1 48.1 31.2 0.1 0.7 1.0
III 48.6 12.6 11.0 10.0 14.6 0.4 82.3 20.5 23.9 13.4 22.9 1.6

2008 Jûn. 79.9 13.2 52.3 -1.9 16.1 0.2 87.3 48.8 42.6 -2.8 -0.3 -0.9
Jûl. 74.2 49.0 15.7 2.0 5.7 1.9 96.4 47.4 17.2 1.8 27.1 2.9
Aug. 112.3 26.0 20.9 28.0 35.3 2.1 163.4 40.1 39.4 33.1 47.1 3.7
Sept. -40.8 -37.1 -3.4 -0.1 2.8 -2.9 -12.8 -26.0 15.2 5.5 -5.6 -1.9

2006 63.0 29.0 19.7 2.2 10.1 1.9 62.9 29.1 19.4 2.2 10.2 1.9
2007 61.7 23.8 27.2 2.4 7.7 0.7 61.3 23.9 26.7 2.3 7.7 0.7
2007 IV 54.9 9.5 44.9 2.4 -3.7 1.6 60.2 17.6 29.1 2.0 10.7 0.8
2008 I 25.0 11.5 3.8 -1.0 11.4 -0.7 19.2 2.4 13.1 1.5 2.9 -0.8

II 95.1 42.6 33.7 4.0 14.0 0.8 66.8 36.2 29.7 0.4 -0.2 0.7
III 28.0 8.8 7.0 11.3 0.6 0.5 59.4 16.6 19.3 12.9 9.0 1.6

2008 Jûn. 94.7 35.3 47.9 -0.8 11.7 0.6 67.8 39.1 38.7 -5.9 -3.4 -0.7
Jûl. 35.0 32.4 8.1 0.4 -8.2 2.3 59.9 32.9 9.2 0.4 13.7 3.7
Aug. 78.2 9.3 14.6 29.2 23.1 2.0 133.7 27.2 34.1 32.0 36.9 3.5
Sept. -29.1 -15.4 -1.7 4.2 -13.1 -3.0 -15.4 -10.4 14.7 6.3 -23.6 -2.4

2. Emisiju neto apjoms

Ilgtermiòa

Kopâ

A16. Sezonāli iz l īdzinātais un neizl īdzinātais neakci ju vērtspapīru emisi ju neto apjoms
(mljrd. euro; darîjumi mçnesî; nominâlvçrtîbâ)

Avots: ECB.
1) Ðâ perioda darîjumu mçneða vidçjie/mçneða dati.
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4.3. Euro zonas rezidentu emitēto neakci ju vērtspapīru pieauguma temps1)

(pârmaiòas; %)

Gada pieauguma temps (sezon�li neizl�dzin�ti dati) 6 m�nešu sezon�li izl�dzin�tais pieauguma temps

Kopâ MFI
(ieskaitot

Eurosist�mu)

Ne-MFI sabiedr�bas Vald�ba Kopâ MFI
(ieskaitot

Eurosist�mu)

Ne-MFI sabiedr�bas Vald�ba

Finanðu
sabiedr�bas

(izòemot
MFI)

Nefinanðu
sabiedr�bas

Centrâlâ
vald�ba

Pâr�jâ
vald�ba

Finanðu
sabiedr�bas

(izòemot
MFI)

Nefinanðu
sabiedr�bas

Centrâlâ
vald�ba

Pâr�jâ
vald�ba

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12

2007 Sept. 9.0 10.9 27.0 8.2 3.2 4.2 8.0 9.7 18.6 9.0 3.5 3.2
Okt. 9.1 11.0 26.9 8.9 3.0 5.4 9.0 10.4 25.9 9.1 3.4 4.5
Nov. 8.6 10.4 25.6 9.0 2.7 4.2 7.5 9.3 22.7 8.8 1.6 5.2
Dec. 9.0 10.6 28.4 8.9 2.7 3.6 8.2 10.4 26.6 5.7 1.5 5.5

2008 Janv. 8.5 10.0 27.0 10.7 2.2 3.1 7.5 9.8 24.0 5.9 0.9 4.8
Febr. 8.0 8.7 24.4 10.1 2.9 2.8 6.9 7.5 22.2 8.1 2.1 2.4
Marts 7.1 7.7 20.8 8.1 2.8 1.7 6.1 5.7 23.0 7.1 2.1 0.2
Apr. 7.1 7.2 23.0 6.7 2.9 1.1 5.1 4.1 20.0 4.2 2.4 -2.2
Maijs 6.7 7.9 21.9 6.4 1.6 3.0 5.8 6.3 20.9 3.7 1.6 0.8
Jûn. 6.9 8.2 23.8 3.7 1.4 2.9 5.6 6.2 21.2 1.6 1.2 0.5
Jûl. 7.1 8.5 22.6 2.7 2.0 3.9 6.8 7.4 21.2 -0.3 3.1 2.9
Aug. 7.8 8.3 23.2 8.7 2.9 4.4 8.8 9.2 24.0 9.5 3.7 6.2
Sept. 7.1 6.9 23.0 9.5 2.6 2.5 8.2 8.2 23.4 12.2 3.1 5.1

2007 Sept. 8.0 9.1 27.9 5.8 2.4 3.5 6.1 5.8 19.6 5.4 2.9 1.7
Okt. 7.7 8.9 27.0 5.7 2.0 4.6 6.6 5.6 25.6 4.9 2.7 2.8
Nov. 7.1 7.7 25.8 6.1 1.9 3.1 5.3 4.6 21.9 5.5 1.4 3.2
Dec. 7.4 7.1 28.6 5.3 2.3 2.7 5.7 4.2 25.6 1.9 2.0 4.1

2008 Janv. 6.7 6.6 27.1 6.0 1.6 2.2 5.1 4.1 23.0 3.7 1.0 3.1
Febr. 6.1 5.3 23.3 5.9 2.3 1.9 4.7 2.9 19.1 4.5 2.3 0.9
Marts 5.3 4.3 19.7 4.6 2.4 0.9 4.5 2.9 19.7 3.8 2.0 0.1
Apr. 5.5 4.2 21.8 4.5 2.5 0.5 4.4 2.7 18.2 4.1 2.3 -1.9
Maijs 5.2 4.5 20.5 4.9 1.4 1.8 5.0 4.5 18.9 4.3 1.4 0.6
Jûn. 5.3 4.9 22.1 2.0 1.2 1.9 4.8 5.5 18.9 2.0 0.4 -0.1
Jûl. 5.4 5.2 20.2 1.9 1.5 3.1 5.7 6.2 17.6 0.2 2.1 3.0
Aug. 6.2 5.3 20.4 7.8 2.4 3.5 7.7 7.8 21.8 11.3 2.5 6.2
Sept. 5.8 5.1 20.3 9.1 1.6 2.2 7.1 7.5 21.1 14.8 1.3 4.5

Kopâ

Ilgtermiòa

A17. Ilgtermiņa parāda vērtspapīru gada pieauguma temps emitentu sektoru dalījumā visās valūtās kopā
(gada pârmaiòas; %)

Avots: ECB.
1) Pieauguma tempa aprçíinu sk. tehniskajâs piezîmçs. 6 mçneðu pieauguma tempa râdîtâji attiecinâti uz gadu.
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4.3. Euro zonas rezidentu emitēto neakci ju vērtspapīru gada pieauguma temps1) (turpinājums)
(pârmaiòas; %)

Visâs valûtâs kopâ

Euro

2006 4.5 4.7 14.1 0.3 3.2 13.5 16.1 11.9 40.2 25.6 5.0 4.3
2007 5.1 7.1 17.4 3.8 2.4 6.6 15.7 11.1 37.9 18.0 3.8 -1.8
2007 IV 4.5 6.7 13.1 4.7 1.8 6.3 15.1 9.1 39.4 14.2 4.8 -6.5
2008 I 3.3 5.3 8.4 4.4 1.3 3.3 14.3 6.0 38.6 12.6 11.4 -3.2

II 2.7 4.3 5.2 3.7 1.3 1.4 12.2 5.0 33.5 8.5 7.6 0.4
III 3.1 5.6 5.1 3.2 1.4 1.9 12.5 5.3 32.0 14.1 6.3 6.0

2008 Apr. 2.7 3.7 5.0 3.8 1.7 0.8 12.4 4.6 35.6 9.7 7.2 -1.0
Maijs 2.6 4.7 4.6 4.7 1.0 1.7 12.3 5.4 32.6 8.4 6.9 2.0
Jûn. 2.8 5.3 6.2 2.3 0.9 1.9 12.0 4.9 34.0 2.7 5.4 1.6
Jûl. 3.0 5.7 4.8 2.6 1.2 2.1 11.7 5.1 31.3 2.2 5.7 6.6
Aug. 3.4 5.6 4.4 3.4 1.9 2.4 13.7 5.7 32.2 25.7 9.3 7.0
Sept. 3.1 5.6 5.8 4.8 1.1 0.7 12.4 5.1 31.0 26.2 2.6 7.4

2006 3.8 3.1 11.5 -0.4 3.2 13.7 14.9 10.2 36.6 27.9 5.2 3.5
2007 4.5 6.4 14.1 2.0 2.7 6.7 15.0 10.3 35.5 17.7 3.9 -2.4
2007 IV 4.0 6.2 10.8 3.1 2.1 6.6 14.8 8.7 37.8 12.8 4.9 -7.1
2008 I 2.9 4.9 7.1 2.9 1.5 3.5 14.8 5.8 39.0 11.8 11.7 -4.0

II 2.4 3.9 4.6 1.7 1.5 1.4 13.4 5.6 34.9 8.2 8.0 -1.2
III 3.0 5.5 6.1 0.8 1.6 1.8 14.4 6.7 33.9 15.7 6.7 4.6

2008 Apr. 2.4 3.3 4.0 1.7 1.9 0.8 13.5 5.0 37.2 9.1 7.6 -2.6
Maijs 2.3 4.3 4.1 2.8 1.1 1.8 13.6 6.4 33.9 8.2 7.2 0.5
Jûn. 2.5 5.1 6.6 -0.2 1.1 1.9 13.6 6.3 35.1 3.1 5.8 0.1
Jûl. 2.8 5.6 5.3 0.2 1.5 2.0 13.5 6.5 33.4 2.8 6.1 5.2
Aug. 3.3 5.5 6.0 0.9 2.2 2.1 15.7 7.1 34.3 28.4 9.8 5.6
Sept. 3.0 5.7 7.5 2.7 1.4 0.4 14.4 6.8 33.2 28.8 2.9 6.3

Ilgtermi�a, ar fiks�to procentu likmi Ilgtermi�a, ar main�go procentu likmi

Kopâ MFI
(ieskaitot

Eurosist�mu)

Ne-MFI sabiedr�bas Vald�ba Kopâ MFI
(ieskaitot

Eurosist�mu)

Ne-MFI sabiedr�bas Vald�ba

Finanðu
sabiedr�bas

(izòemot
MFI)

Nefinanðu
sabiedr�bas

Centrâlâ
vald�ba

Pâr�jâ
vald�ba

Finanðu
sabiedr�bas

(izòemot
MFI)

Nefinanðu
sabiedr�bas

Centrâlâ
vald�ba

Pâr�jâ
vald�ba

13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24

Avots: ECB.
1) Pieauguma tempa aprçíinu sk. tehniskajâs piezîmçs.

A18. Īstermiņa parāda vērtspapīru gada pieauguma temps emitentu sektoru dalījumā visās valūtās kopā
(gada pârmaiòas; %)
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4.4. Euro zonas rezidentu emitētās kotētās akci jas1)

(mljrd. euro, ja nav norâdîts citâdi; tirgus vçrtîbâ)

1. Apgrozîbâ esoðais apjoms un gada pieauguma temps
(apjoms perioda beigâs)

Avots: ECB.
1) Indeksa un pieauguma tempa aprçíinu sk. tehniskajâs piezîmçs.

Kopâ MFI Finanðu sabiedrîbas (iz�emot MFI) Nefinanðu sabiedrîbas

Kopâ Indekss
2001. g.

dec. = 100

Gada pieauguma
temps (%)

Kopâ Gada pieauguma
temps (%)

Kopâ Gada pieauguma
temps (%)

Kopâ Gada pieauguma
temps (%)

1 2 3 4 5 6 7 8 9
2006 Sept. 5 728.5 103.6 1.1 991.8 1.7 616.7 1.5 4 120.0 0.9

Okt. 5 917.6 103.6 1.1 1 022.4 2.0 623.8 1.0 4 271.4 0.8
Nov. 5 972.2 103.7 0.9 1 031.8 2.0 613.6 0.9 4 326.8 0.6
Dec. 6 190.9 103.9 1.0 1 063.9 2.4 633.2 0.7 4 493.7 0.7

2007 Janv. 6 369.9 104.0 1.0 1 123.5 2.4 646.2 0.8 4 600.2 0.7
Febr. 6 283.9 104.1 1.1 1 092.8 2.8 637.8 0.9 4 553.3 0.7
Marts 6 510.1 104.1 1.1 1 111.4 2.2 649.3 0.9 4 749.4 0.8
Apr. 6 760.5 104.3 1.2 1 168.6 2.2 675.5 0.9 4 916.3 0.9
Maijs 7 040.4 104.4 1.1 1 174.5 2.1 688.8 0.9 5 177.0 0.9
Jûn. 6 961.9 104.7 1.3 1 128.6 2.1 677.1 1.0 5 156.1 1.2
Jûl. 6 731.4 104.9 1.4 1 099.8 1.7 608.8 1.0 5 022.7 1.4
Aug. 6 618.1 104.9 1.3 1 060.2 1.6 583.8 0.9 4 974.1 1.3
Sept. 6 682.2 104.9 1.3 1 048.8 1.9 597.2 0.7 5 036.1 1.2
Okt. 6 936.7 105.2 1.5 1 072.8 1.3 629.2 3.2 5 234.7 1.3
Nov. 6 622.4 105.3 1.5 1 032.7 1.1 579.2 3.1 5 010.5 1.4
Dec. 6 578.8 105.4 1.4 1 017.2 1.2 579.0 2.8 4 982.7 1.3

2008 Janv. 5 756.8 105.4 1.4 887.9 0.8 497.3 2.6 4 371.5 1.3
Febr. 5 811.0 105.5 1.3 858.2 0.5 492.4 2.5 4 460.5 1.3
Marts 5 557.5 105.5 1.3 858.5 1.1 501.3 2.3 4 197.7 1.2
Apr. 5 738.4 105.5 1.1 835.2 1.3 519.4 2.2 4 383.7 0.9
Maijs 5 712.3 105.5 1.0 768.9 1.8 497.1 2.4 4 446.3 0.7
Jûn. 5 069.5 105.5 0.7 663.2 1.8 435.8 2.4 3 970.6 0.3
Jûl. 4 962.2 105.7 0.7 689.5 2.8 428.2 2.5 3 844.5 0.1
Aug. 5 038.0 105.7 0.8 663.5 2.8 438.4 2.6 3 936.1 0.2
Sept. 4 423.5 105.8 0.8 610.1 3.7 382.2 2.6 3 431.3 0.2

A19. Euro zonas rezidentu emitēto kotēto akci ju gada pieauguma temps
(pârmaiòas salîdzinâjumâ ar iepriekðçjâ gada atbilstoðo periodu; %)
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4.4. Euro zonas rezidentu emitētās kotētās akci jas1)

(mljrd. euro; tirgus vçrtîbâ)

A20. Kotēto akci ju emisi ju bruto apjoms emitentu sektoru dal ī jumā
(mljrd. euro; darîjumi mçnesî; tirgus vçrtîba)

2. Darîjumi mçnesî

Avots: ECB.
1) Indeksa un pieauguma tempa aprçíinu sk. tehniskajâs piezîmçs.

Kop� MFI Finanðu sabiedrîbas (iz�emot MFI) Nefinanðu sabiedrîbas

Emisiju bruto
apjoms

Dzçðana Emisiju neto
apjoms

Emisiju bruto
apjoms

Dzçðana Emisiju neto
apjoms

Emisiju bruto
apjoms

Dzçðana Emisiju neto
apjoms

Emisiju bruto
apjoms

Dzçðana Emisiju neto
apjoms

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
2006 Sept. 4.2 0.5 3.7 0.0 0.0 0.0 1.5 0.0 1.4 2.7 0.5 2.2

Okt. 5.7 1.2 4.5 2.5 0.0 2.5 0.5 0.0 0.5 2.7 1.2 1.5
Nov. 6.5 2.0 4.5 3.1 0.0 3.1 0.5 0.2 0.3 2.9 1.8 1.1
Dec. 17.7 5.1 12.6 0.9 0.3 0.6 0.5 0.0 0.5 16.3 4.7 11.6

2007 Janv. 8.5 3.9 4.6 4.0 0.1 3.8 0.4 0.0 0.4 4.1 3.8 0.3
Febr. 8.4 2.0 6.3 5.0 0.0 5.0 0.9 0.0 0.9 2.5 2.0 0.5
Marts 3.2 1.7 1.5 0.2 0.0 0.2 0.6 0.4 0.2 2.4 1.4 1.0
Apr. 12.9 0.4 12.5 0.1 0.3 -0.2 0.2 0.0 0.1 12.7 0.2 12.5
Maijs 6.6 1.9 4.7 0.1 0.0 0.1 0.5 0.0 0.5 6.0 1.9 4.2
Jûn. 22.6 1.6 21.0 1.1 0.0 1.1 0.7 0.0 0.7 20.8 1.6 19.3
Jûl. 15.8 1.8 13.9 1.2 0.0 1.2 1.3 0.3 1.0 13.3 1.5 11.8
Aug. 2.5 6.6 -4.2 0.0 0.1 -0.1 1.0 1.4 -0.5 1.5 5.1 -3.6
Sept. 4.5 2.5 2.0 2.6 0.0 2.6 0.3 0.3 -0.1 1.6 2.1 -0.5
Okt. 27.2 8.0 19.1 0.3 3.2 -2.9 16.1 0.5 15.5 10.8 4.3 6.5
Nov. 7.0 3.3 3.6 0.9 0.0 0.9 1.0 1.3 -0.3 5.0 2.0 3.0
Dec. 13.2 4.6 8.6 0.9 0.0 0.9 0.7 2.2 -1.5 11.6 2.5 9.2

2008 Janv. 4.0 1.4 2.7 0.1 0.0 0.1 0.4 0.7 -0.3 3.5 0.7 2.8
Febr. 2.7 1.9 0.9 1.0 0.0 1.0 0.1 0.3 -0.2 1.6 1.6 0.1
Marts 6.5 5.8 0.6 5.9 0.0 5.9 0.0 0.5 -0.4 0.6 5.4 -4.8
Apr. 2.1 3.0 -0.9 1.1 0.0 1.1 0.1 0.5 -0.3 0.9 2.5 -1.7
Maijs 8.7 5.9 2.8 4.1 0.1 4.1 1.5 0.3 1.2 3.1 5.6 -2.5
Jûn. 4.2 4.8 -0.6 1.3 0.0 1.3 0.5 0.1 0.4 2.4 4.7 -2.3
Jûl. 12.7 3.4 9.4 6.7 0.0 6.7 1.5 0.5 1.0 4.5 2.9 1.6
Aug. 1.7 1.5 0.1 0.3 0.0 0.3 0.1 0.0 0.1 1.2 1.5 -0.4
Sept. 7.8 2.8 5.0 7.0 0.0 7.0 0.0 0.1 -0.1 0.8 2.8 -1.9
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4.5. MFI procentu l ikmes euro denominētaj iem euro zonas rezidentu noguldī jumiem un kredītiem1)

(gadâ; %; atlikumiem – perioda beigâs, jaunajiem darîjumiem – perioda vidçjie râdîtâji,  ja nav norâdîts citâdi)

1. Noguldîjumu procentu likmes (jaunajiem darîjumiem)

2. Mâjsaimniecîbâm izsniegto kredîtu procentu likmes (jaunajiem darîjumiem)

3. Nefinanðu sabiedrîbâm izsniegto kredîtu procentu likmes (jaunajiem darîjumiem)

Mâjsaimniecîbu noguldîjumi Nefinanðu sabiedrîbu noguldîjumi Repo
darîjumi

Uz nakti2) Ar noteikto termi�u Ar brîdinâjuma termi�u par
iz�emðanu2), 3)

Uz nakti2) Ar noteikto termi�u

Lîdz 1 gadam 1–2 gadi Ilgâk par
2 gadiem

Lîdz
3 mçneðiem

Ilgâk par
3 mçneðiem

Lîdz 1 gadam 1–2 gadi Ilgâk par
2 gadiem

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11

Nor��inu
konta

debeta
atlikums2)

Pat�ri�a kredîti Kredîti mâjok�a iegâdei Citi kredîti procentu likmes
darbîbas sâkotn�jâ perioda

dalîjumâProcentu likmes darbîbas sâkotnçjâ
perioda dalîjumâ

Izmaksu
efektîvâ

gada
procentu

likme4)

Procentu likmes darbîbas sâkotnçjâ
perioda dalîjumâ

Izmaksu
efektîvâ

gada
procentu

likme4)

Mainîgâ
likme, lîdz

1 gadam

1–5 gadi Ilgâk par
5 gadiem

Mainîgâ
likme, lîdz

1 gadam

1–5 gadi 5–10 gadi Ilgâk par
10 gadiem

Mainîgâ
likme, lîdz

1 gadam

1–5 gadi Ilgâk par
5 gadiem

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13

Nor��inu konta
debeta atlikums2)

Citi kredîti, kuru apjoms nepârsniedz 1 milj. euro, procentu
likmes darbîbas sâkotn�jâ perioda dalîjumâ

Citi kredîti, kuru apjoms pârsniedz 1 milj. euro, procentu likmes
darbîbas sâkotn�jâ perioda dalîjumâ

Mainîgâ likme,
lîdz 1 gadam

1–5 gadi Ilgâk par 5 gadiem Mainîgâ likme,
lîdz 1 gadam

1–5 gadi Ilgâk par 5 gadiem

1 2 3 4 5 6 7

Avots: ECB.
1) Dati ietverti atbilstoði euro zonas sastâva pârmaiòâm. Sîkâku informâciju sk. vispârçjâs piezîmçs.
2) Ðajâ instrumentu kategorijâ jauno darîjumu apjoms un atlikums sakrît. Perioda beigu dati.
3) Ðajâ instrumentu kategorijâ mâjsaimniecîbu un nefinanðu sabiedrîbu dati summçti un iekïauti mâjsaimniecîbu sektorâ, jo nefinanðu sabiedrîbu noguldîjumu atlikums ir niecîgs

salîdzinâjumâ ar mâjsaimniecîbu sektora noguldîjumu atlikumu visâs iesaistîtajâs dalîbvalstîs kopâ.
4) Izmaksu efektîvâ gada procentu likme nosedz kredîta kopçjâs izmaksas. Kopçjâs izmaksas sastâv no procentu izmaksu daïas un citu (saistîto) izmaksu daïas, piemçram, maksa

par izziòâm, administrâcijas, dokumentu sagatavoðanas, garantiju utt. izmaksas.

2007 Okt. 1.17 4.11 4.16 3.31 2.53 3.57 1.97 4.07 4.37 4.63 3.93
Nov. 1.18 4.08 4.22 3.20 2.54 3.64 2.01 4.10 4.41 4.04 3.98
Dec. 1.18 4.28 4.14 3.18 2.57 3.68 1.95 4.26 4.40 4.03 3.95

2008 Janv. 1.20 4.19 4.32 3.43 2.57 3.75 2.01 4.13 4.38 4.68 3.95
Febr. 1.21 4.10 4.18 3.22 2.65 3.77 2.01 4.07 4.18 4.36 3.93
Marts 1.22 4.14 3.97 3.08 2.69 3.78 2.03 4.20 4.23 4.07 3.96
Apr. 1.22 4.28 4.16 3.14 2.72 3.81 2.05 4.27 4.56 4.64 4.00
Maijs 1.23 4.32 4.27 3.17 2.73 3.84 2.07 4.26 4.68 4.48 4.03
Jûn. 1.24 4.43 4.62 3.28 2.74 3.88 2.06 4.28 4.72 4.01 4.11
Jûl. 1.26 4.61 4.83 3.37 2.81 3.94 2.14 4.46 5.06 4.57 4.26
Aug. 1.29 4.59 4.84 3.45 2.87 3.98 2.17 4.46 5.34 4.55 4.30
Sept. 1.32 4.65 4.85 3.35 2.97 4.01 2.20 4.51 5.19 4.67 4.27

2007 Okt. 10.64 8.10 6.88 8.40 8.38 5.29 5.07 5.08 5.11 5.38 5.63 6.05 5.59
Nov. 10.50 8.39 6.90 8.36 8.47 5.28 5.03 5.10 5.11 5.38 5.60 5.95 5.49
Dec. 10.46 8.05 6.93 8.17 8.26 5.32 5.03 5.07 5.18 5.40 5.67 5.83 5.43

2008 Janv. 10.46 8.12 7.00 8.47 8.48 5.32 5.02 5.07 5.14 5.37 5.59 5.93 5.49
Febr. 10.45 8.55 7.24 8.44 8.70 5.26 4.97 5.02 5.11 5.35 5.55 5.87 5.55
Marts 10.52 8.43 7.05 8.42 8.56 5.20 4.89 4.96 5.11 5.28 5.65 5.79 5.46
Apr. 10.53 8.33 7.02 8.46 8.55 5.23 4.91 4.95 5.12 5.29 5.83 5.80 5.45
Maijs 10.57 8.70 7.02 8.44 8.64 5.34 4.96 4.98 5.13 5.36 5.99 5.87 5.59
Jûn. 10.63 8.61 6.94 8.44 8.57 5.48 5.11 5.08 5.20 5.46 6.03 6.12 5.67
Jûl. 10.66 8.82 7.15 8.58 8.80 5.67 5.27 5.22 5.34 5.62 6.08 6.21 5.82
Aug. 10.77 8.86 7.22 8.69 8.95 5.77 5.37 5.29 5.26 5.69 6.05 6.28 5.70
Sept. 10.82 8.79 7.20 8.68 8.85 5.80 5.43 5.28 5.37 5.71 6.26 6.35 5.74

2007 Okt. 6.53 5.96 6.00 5.26 5.11 5.19 5.31
Nov. 6.50 5.96 5.90 5.29 5.08 5.28 5.36
Dec. 6.62 6.08 5.96 5.30 5.35 5.62 5.48

2008 Janv. 6.62 5.93 5.92 5.27 5.12 5.35 5.23
Febr. 6.56 5.84 5.86 5.24 5.04 5.43 5.14
Marts 6.56 5.91 5.77 5.23 5.19 5.44 5.34
Apr. 6.54 6.03 5.77 5.20 5.30 5.42 5.39
Maijs 6.57 6.10 5.93 5.25 5.27 5.70 5.38
Jûn. 6.67 6.16 6.09 5.43 5.35 5.68 5.52
Jûl. 6.74 6.26 6.29 5.53 5.45 5.82 5.55
Aug. 6.77 6.27 6.34 5.49 5.45 5.60 5.56
Sept. 6.91 6.34 6.36 5.67 5.62 5.86 5.58
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4.5. MFI procentu l ikmes euro denominētaj iem euro zonas rezidentu noguldī jumiem un kredītiem
(turpinājums) (gadâ; %; atlikumiem – perioda beigâs, jaunajiem darîjumiem – perioda vidçjie râdîtâji,  ja nav norâdîts citâdi)

4. Noguldîjumu procentu likmes (atlikumiem)

5. Kredîtu procentu likmes (atlikumiem)

M�jsaimniecîbu noguldîjumi Nefinanðu sabiedrîbu noguldîjumi Repo darîjumi

Uz nakti1) Ar noteikto termi�u Ar brîdinâjuma termi�u par
iz�emðanu1),2)

Uz nakti1) Ar noteikto termi�u

Lîdz 2 gadiem Ilgâk par
2 gadiem

Lîdz
3 mçneðiem

Ilgâk par
3 mçneðiem

Lîdz 2 gadiem Ilgâk par
2 gadiem

1 2 3 4 5 6 7 8 9

Kredîti m�jsaimniecîb�m Kredîti nefinanðu sabiedrîb�m

Kredîti mâjok
a iegâdei ar termi�u Patçri�a un pârçjie kredîti ar termi�u Ar termi�u
Lîdz 1 gadam  1–5 gadi Ilgâk par

5 gadiem
Lîdz 1 gadam  1–5 gadi Ilgâk par

5 gadiem
Lîdz 1 gadam  1–5 gadi Ilgâk par

5 gadiem
1 2 3 4 5 6 7 8 9

2007 Okt. 1.17 3.79 3.04 2.53 3.57 1.97 4.18 4.11 3.93
Nov. 1.18 3.85 3.06 2.54 3.64 2.01 4.21 4.18 3.97
Dec. 1.18 3.95 3.03 2.57 3.68 1.95 4.33 4.17 4.01

2008 Janv. 1.20 3.98 3.06 2.57 3.75 2.01 4.27 4.21 4.01
Febr. 1.21 3.99 3.11 2.65 3.77 2.01 4.23 4.24 3.97
Marts 1.22 4.01 3.07 2.69 3.78 2.03 4.29 4.24 3.96
Apr. 1.22 4.07 3.07 2.72 3.81 2.05 4.37 4.29 3.91
Maijs 1.23 4.13 3.06 2.73 3.84 2.07 4.43 4.27 4.04
Jûn. 1.24 4.20 3.08 2.74 3.88 2.06 4.47 4.31 4.12
Jûl. 1.26 4.31 3.07 2.81 3.94 2.14 4.59 4.39 4.24
Aug. 1.29 4.38 3.09 2.87 3.98 2.17 4.65 4.38 4.23
Sept. 1.32 4.45 3.10 2.97 4.01 2.20 4.75 4.44 4.32

2007 Okt. 5.49 4.68 4.98 9.02 7.10 6.16 5.96 5.44 5.22
Nov. 5.48 4.72 4.99 8.86 7.12 6.21 5.96 5.49 5.22
Dec. 5.54 4.75 5.00 8.97 7.13 6.22 6.08 5.57 5.28

2008 Janv. 5.62 4.75 5.01 8.99 7.15 6.24 6.06 5.55 5.27
Febr. 5.60 4.82 5.03 9.05 7.21 6.26 5.99 5.52 5.30
Marts 5.61 4.80 5.02 9.06 7.19 6.25 5.99 5.51 5.27
Apr. 5.59 4.85 5.03 9.07 7.22 6.28 6.04 5.54 5.29
Maijs 5.61 4.85 5.05 9.08 7.22 6.27 6.09 5.59 5.32
Jûn. 5.68 4.89 5.07 9.11 7.29 6.35 6.18 5.68 5.39
Jûl. 5.72 4.93 5.11 9.19 7.34 6.37 6.25 5.76 5.44
Aug. 5.78 4.97 5.11 9.26 7.38 6.41 6.28 5.79 5.46
Sept. 5.81 5.03 5.15 9.40 7.45 6.50 6.39 5.90 5.54

Avots: ECB.

A22. No jauna izsniegtie kredīti ar mainīgo procentu likmi un
procentu likmes darbības sākotnējo periodu līdz 1 gadam
(gadâ; %; bez izmaksâm; perioda vidçjie râdîtâji)

A21. No jauna piesaistītie noguldījumi ar noteikto termiņu
(gadâ; %; bez izmaksâm; perioda vidçjie râdîtâji)
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4.6. Naudas tirgus procentu l ikmes
(gadâ; %; perioda vidçjie râdîtâji)

Euro zona1), 2) ASV Jap�na

Noguldîjumiem uz
nakti (EONIA)

Noguldîjumiem ar
termi�u 1 mçnesis

(EURIBOR)

Noguldîjumiem ar
termi�u 3 mçneði

 (EURIBOR)

Noguldîjumiem ar
termi�u 6 mçneði

(EURIBOR)

Noguldîjumiem ar
termi�u 12 mçneðu

(EURIBOR)

Noguldîjumiem ar
termi�u 3 mçneði

(LIBOR)

Noguldîjumiem ar
termi�u 3 mçneði

(LIBOR)

1 2 3 4 5 6 7
2005 2.09 2.14 2.18 2.23 2.33 3.56 0.06
2006 2.83 2.94 3.08 3.23 3.44 5.19 0.30
2007 3.87 4.08 4.28 4.35 4.45 5.30 0.79
2007 III 4.05 4.28 4.49 4.56 4.65 5.45 0.89

IV 3.95 4.37 4.72 4.70 4.68 5.02 0.96
2008 I 4.05 4.23 4.48 4.48 4.48 3.26 0.92

II 4.00 4.41 4.86 4.93 5.05 2.75 0.92
III 4.25 4.54 4.98 5.18 5.37 2.91 0.90

2007 Nov. 4.02 4.22 4.64 4.63 4.61 4.96 0.91
Dec. 3.88 4.71 4.85 4.82 4.79 4.97 0.99

2008 Janv. 4.02 4.20 4.48 4.50 4.50 3.92 0.89
Febr. 4.03 4.18 4.36 4.36 4.35 3.09 0.90
Marts 4.09 4.30 4.60 4.59 4.59 2.78 0.97
Apr. 3.99 4.37 4.78 4.80 4.82 2.79 0.92
Maijs 4.01 4.39 4.86 4.90 4.99 2.69 0.92
Jûn. 4.01 4.47 4.94 5.09 5.36 2.77 0.92
Jûl. 4.19 4.47 4.96 5.15 5.39 2.79 0.92
Aug. 4.30 4.49 4.97 5.16 5.32 2.81 0.89
Sept. 4.27 4.66 5.02 5.22 5.38 3.12 0.91
Okt. 3.82 4.83 5.11 5.18 5.25 4.06 1.04
Nov. 3.15 3.84 4.24 4.29 4.35 2.28 0.91

A23. Euro zonas naudas tirgus procentu l ikmes2)

(mçneða râdîtâjs; gadâ; %)

Avots: ECB.
1) Pirms 1999. gada janvâra tika aprçíinâtas euro zonas sintçtiskâs procentu likmes, balstoties uz nacionâlajâm procentu likmçm, kas svçrtas attiecîbâ pret IKP. Sîkâku informâciju

sk. vispârçjâs piezîmçs.
2) Dati ietverti atbilstoði euro zonas sastâva pârmaiòâm. Sîkâku informâciju sk. vispârçjâs piezîmçs.

A24. 3 mēnešu naudas tirgus procentu l ikmes
(mçneða râdîtâjs; gadâ; %)
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4.7. Euro zonas peļņas l ikmju l īknes1)

(euro zonas centrâlo valdîbu obligâcijas ar reitingu AAA; perioda beigas; likmes – % gadâ; procentu likmju starpîbas – procentu punktos)

Tagadnes dar�jumu procentu likmes T�l�t�jas n�kotnes dar�jumu procentu likmes

3 m�neðu 1 gada 2 gadu 5 gadu 7 gadu 10 gadu 10 gadu –
3 m�neðu
(starpîba)

10 gadu –
2 gadu

(starpîba)

1 gada 2 gadu 5 gadu 10 gadu

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
2006 Dec. 3.44 3.76 3.82 3.83 3.86 3.91 0.47 0.09 3.92 3.85 3.88 4.08
2007 Janv. 3.54 3.84 3.92 3.96 4.00 4.06 0.53 0.15 4.01 3.97 4.05 4.25

Febr. 3.63 3.79 3.80 3.81 3.85 3.92 0.29 0.12 3.85 3.77 3.90 4.13
Marts 3.70 3.92 3.95 3.93 3.96 4.02 0.33 0.08 4.03 3.93 3.97 4.25
Apr. 3.81 4.01 4.06 4.06 4.08 4.13 0.32 0.07 4.14 4.08 4.08 4.33
Maijs 3.86 4.21 4.31 4.32 4.33 4.37 0.51 0.06 4.44 4.37 4.33 4.51
Jûn. 3.90 4.26 4.38 4.43 4.46 4.51 0.61 0.13 4.51 4.48 4.49 4.68
Jûl. 3.98 4.23 4.28 4.28 4.30 4.36 0.38 0.08 4.36 4.28 4.32 4.53
Aug. 3.86 3.98 4.03 4.12 4.20 4.32 0.47 0.29 4.07 4.09 4.32 4.67
Sept. 3.80 3.96 4.03 4.15 4.25 4.38 0.57 0.35 4.08 4.13 4.39 4.75
Okt. 3.87 4.01 4.06 4.10 4.17 4.29 0.42 0.23 4.11 4.08 4.25 4.63
Nov. 3.86 3.84 3.82 3.91 4.03 4.21 0.35 0.39 3.81 3.80 4.19 4.76
Dec. 3.85 4.00 4.01 4.11 4.23 4.38 0.52 0.36 4.06 4.02 4.40 4.78

2008 Janv. 3.81 3.55 3.42 3.59 3.79 4.05 0.24 0.62 3.32 3.34 4.08 4.80
Febr. 3.83 3.42 3.20 3.43 3.72 4.06 0.23 0.86 3.04 3.03 4.16 4.99
Marts 3.87 3.70 3.60 3.70 3.87 4.13 0.26 0.54 3.53 3.49 4.10 4.91
Apr. 3.90 3.89 3.86 3.95 4.10 4.32 0.42 0.46 3.86 3.81 4.29 4.95
Maijs 3.88 4.20 4.28 4.27 4.35 4.52 0.64 0.24 4.41 4.29 4.40 5.03
Jûn. 4.21 4.49 4.62 4.63 4.65 4.73 0.52 0.11 4.73 4.72 4.64 5.00
Jûl. 4.20 4.31 4.31 4.31 4.39 4.53 0.33 0.21 4.36 4.27 4.46 4.93
Aug. 4.24 4.20 4.13 4.11 4.19 4.34 0.10 0.21 4.13 4.02 4.26 4.82
Sept. 3.71 3.60 3.59 3.88 4.09 4.34 0.63 0.75 3.52 3.67 4.45 5.00
Okt. 2.52 2.86 2.68 3.58 3.95 4.25 1.74 1.58 2.27 2.99 4.80 4.97
Nov. 2.00 2.10 2.38 3.16 3.49 3.77 1.78 1.40 2.33 2.97 4.16 4.48

ECB
Mēneša Biļetens

2008. gada decembris

Avoti: ECB, EuroMTS sagatavotie pamatâ esoðie dati, Fitch Ratings noteiktie kredîtreitingi.
1) Dati ietverti atbilstoði euro zonas sastâva pârmaiòâm. Sîkâku informâciju sk. vispârçjâs piezîmçs.

A26. Euro zonas tagadnes darījumu procentu
likmes un procentu likmju starpības
(dienas dati; likmes – % gadâ; procentu likmju starpîbas – procentu punktos)

A25. Euro zonas tagadnes darījumu peļņas likmju
līknes
(% gadâ; periods gados; perioda beigu dati)
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4.8. Akci ju tirgus indeksi
(izteikti punktos; perioda vidçjie râdîtâji)

A27. Dow Jones EURO STOXX Broad, Standard & Poor's 500 un Nikkei 225
(1994. g. janvâris = 100; mçneða vidçjie râdîtâji)

Dow Jones EURO STOXX indeksi1) ASV Jap�na

Etalons Galveno tautsaimniecîbas sektoru indeksi

Broad 50 Pamat-
izejvielas

Patçri�a
pakal-
pojumi

Patçri�a
preces

Nafta un
gâze

Finanðu
sektors

R�pniecîba Tehno-
lo�ijas

Komunâlie
pakal-
pojumi

Telekomu-
nikâcijas

Veselîbas
apr�pe

Standard
& Poor's

500

Nikkei
225

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14

Avots: ECB.
1) Dati ietverti atbilstoði euro zonas sastâva pârmaiòâm. Sîkâku informâciju sk. vispârçjâs piezîmçs.

2005 293.8 3 208.6 307.0 181.3 245.1 378.6 287.7 307.3 297.2 334.1 433.1 457.0 1 207.4 12 421.3
2006 357.3 3 795.4 402.3 205.0 293.7 419.8 370.3 391.3 345.3 440.0 416.8 530.2 1 310.5 16 124.0
2007 416.4 4 315.8 543.8 235.4 366.5 449.6 408.3 488.4 383.4 561.4 492.7 519.2 1 476.5 16 984.4
2007 III 416.4 4 317.6 568.3 233.5 373.3 465.6 399.8 494.4 400.9 556.3 476.7 503.8 1 489.8 16 907.5

IV 417.8 4 377.9 567.3 228.3 383.8 455.7 381.2 484.1 406.3 620.0 544.8 509.2 1 494.6 16 002.5
2008 I 361.8 3 809.4 520.9 194.0 327.1 412.0 318.1 413.3 339.2 573.3 490.1 454.4 1 351.7 13 372.7

II 355.9 3 705.6 576.2 185.0 317.8 442.8 313.7 408.2 306.5 557.1 437.7 427.1 1 371.7 13 818.3
III 309.7 3 278.8 506.0 162.2 282.2 382.8 260.5 345.7 285.6 494.8 412.4 407.4 1 252.7 12 758.7

2007 Nov. 411.4 4 314.9 549.1 225.3 380.2 450.3 369.1 477.1 400.8 624.1 555.0 501.9 1 461.3 15 514.0
Dec. 414.5 4 386.0 564.0 224.1 375.8 452.5 374.0 481.8 397.8 634.9 552.6 518.6 1 480.0 15 520.1

2008 Janv. 380.2 4 042.1 529.7 202.3 338.7 431.4 339.7 426.3 351.2 602.9 528.4 492.9 1 380.3 13 953.4
Febr. 360.6 3 776.6 520.7 194.0 323.8 407.6 311.9 417.7 356.2 573.9 493.2 452.6 1 354.6 13 522.6
Marts 342.9 3 587.3 511.4 184.7 317.6 395.2 300.8 394.7 308.9 540.2 444.9 414.1 1 317.5 12 586.6
Apr. 359.6 3 768.1 553.9 189.3 324.6 423.2 326.5 406.2 312.8 550.2 449.3 429.6 1 370.5 13 382.1
Maijs 367.1 3 812.8 588.9 189.2 328.2 462.5 325.8 424.3 313.2 567.2 447.5 436.3 1 402.0 14 000.2
Jûn. 340.2 3 527.8 586.2 176.1 299.6 442.6 287.6 393.5 292.8 553.8 415.3 414.7 1 341.3 14 084.6
Jûl. 311.9 3 298.7 529.0 158.2 272.7 401.5 260.0 348.6 281.7 513.7 412.7 418.1 1 257.6 13 153.0
Aug. 316.1 3 346.0 513.7 167.1 287.0 388.1 266.0 356.6 304.4 504.4 411.2 403.0 1 281.5 12 989.4
Sept. 301.3 3 193.7 474.6 161.8 287.4 358.2 255.8 332.2 271.8 465.8 413.2 400.6 1 220.0 12 126.2
Okt. 241.5 2 627.3 342.1 135.6 249.1 287.9 195.0 245.1 212.8 392.4 378.2 363.7 968.8 9 080.5
Nov. 225.0 2 452.9 315.2 136.2 237.6 294.8 159.0 229.5 197.7 393.6 386.0 361.7 883.3 8 502.7
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C E N A S , P RODUKC I J A S  I Z L A I D E ,
P I E P R A S Ī J UM S  UN  DA RB A  T I R G I 5
5.1. SPCI, pārējās cenas un izmaksas

(pârmaiòas salîdzinâjumâ ar iepriekðçjâ gada atbilstoðo periodu, ja nav norâdîts citâdi; %)

1. Saskaòotais patçriòa cenu indekss1)

2004 97.9 2.1 2.1 1.8 2.6 - - - - - - 1.9 3.6
2005 100.0 2.2 1.5 2.1 2.3 - - - - - - 2.1 2.5
2006 102.2 2.2 1.5 2.3 2.0 - - - - - - 2.1 2.7
2007 104.4 2.1 2.0 1.9 2.5 - - - - - - 2.1 2.1
2007 IV 105.7 2.9 2.3 3.2 2.5 1.0 2.6 1.2 0.3 2.9 0.6 3.0 1.9
2008 I 106.4 3.4 2.5 3.9 2.6 1.0 2.0 0.5 0.2 3.4 0.7 3.5 2.5

II 108.1 3.6 2.5 4.5 2.4 1.1 1.1 1.1 0.2 6.0 0.6 3.7 2.7
III 108.4 3.8 2.5 4.7 2.6 0.7 0.9 1.0 0.1 2.1 0.7 3.9 3.3
IV . . . . . . . . . . . . .

2008 Jûn. 108.6 4.0 2.5 5.0 2.5 0.5 0.3 0.4 0.1 2.6 0.2 4.1 2.9
Jûl. 108.5 4.0 2.5 5.1 2.6 0.3 0.3 0.7 -0.2 1.3 0.2 4.2 3.2
Aug. 108.3 3.8 2.6 4.6 2.7 -0.1 0.3 -0.4 0.3 -3.0 0.3 3.9 3.3
Sept. 108.5 3.6 2.5 4.4 2.6 0.1 0.1 0.2 0.2 -0.4 0.0 3.7 3.4
Okt. 108.6 3.2 2.4 3.5 2.6 -0.1 0.1 0.5 0.2 -2.9 0.2 3.1 3.4
Nov.4) . 2.1 . . . . . . . . . . .

Avoti: Eurostat un ECB aprçíini.
1) Dati ietverti atbilstoði euro zonas sastâva pârmaiòâm. Sîkâku informâciju sk. vispârçjâs piezîmçs.
2) ECB aplçses, balstoties uz Eurostat datiem; ðie eksperimentâlie statistiskie dati var sniegt tikai aptuvenus cenu administratîvâs regulçðanas râdîtâjus, jo administratîvi

regulçjamo cenu pârmaiòas nevar pilnîbâ izolçt no pârçjiem ietekmes faktoriem. Sk. piezîmi, kas paskaidro ðâ râdîtâja aprçíinâðanâ izmantoto metodoloìiju
(http://www.ecb.europa.eu/stats/prices/hicp/html/index.en.html).

3) Attiecas uz  indeksa 2008. gada periodu.
4) Aplçse balstîta uz publiskotajiem provizoriskajiem valstu datiem (aptvçrums – aptuveni 95% no euro zonas), kâ arî uz jaunâko informâciju par energoresursu cenâm.

Preces Pakalpojumi

Pârtika (ieskaitot alkoholiskos dzçrienus un
tabaku)

Rûpniecîbas preces Mâjoklis Transports Sakari Atpûta un
individuâlie

pakalpojumi

Citi

Kopâ Apstrâdâtâ
pârtika

Neapstrâdâtâ
pârtika

Kopâ Neenerìijas
preces

Enerìija 	res
maksa

	patsvars (%)3) 19.5 11.9 7.6 39.6 29.8 9.8 10.1 6.0 6.1 3.3 14.7 6.8

14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24 25

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13

Îpatsvars (%)3) 100.0 100.0 82.6 59.1 40.9 100.0 11.9 7.6 29.8 9.8 40.9 88.8 11.2

Indekss Kopâ Preces Pakal- Kopâ Apstrâ- Neapstrâ- Neenerìijas Enerìija Pakal-
2005. g. = pojumi dâtâ dâtâ preces (s.n. dati) pojumi

100 pârtika pârtika

Kopâ Kopâ (s.i. dati; pârmaiòas salîdzinâjumâ ar iepriekðçjo periodu; %) Papildpostenis:
 administratîvi

regulçjamâs cenas2)

Kopâ, izòemot
neapstrâdâto

pârtiku un
enerìiju

Kopçjais
SPCI, izòemot
administratîvi

regulçjamâs
cenas

Admi-
nistratîvi

regulç-
jamâs
cenas

2004 2.3 3.4 0.6 1.6 0.8 4.5 2.4 1.9 2.8 -2.0 2.4 5.1
2005 1.6 2.0 0.8 2.4 0.3 10.1 2.6 2.0 2.7 -2.2 2.3 3.1
2006 2.4 2.1 2.8 2.3 0.6 7.7 2.5 2.1 2.5 -3.3 2.3 2.3
2007 2.8 2.8 3.0 1.4 1.0 2.6 2.7 2.0 2.6 -1.9 2.9 3.2
2007 IV 3.9 4.5 3.1 2.8 1.0 8.1 2.7 2.0 2.6 -2.1 3.0 3.2
2008 I 5.2 6.4 3.5 3.2 0.8 10.7 2.5 1.9 3.1 -2.5 3.2 3.2

II 5.7 6.9 3.7 3.9 0.8 13.6 2.3 1.9 3.6 -1.8 3.0 2.2
III 5.6 6.7 3.9 4.2 0.7 15.1 2.3 1.9 4.4 -2.4 3.4 2.3
IV . . . . . . . . . . . .

2008 Maijs 5.8 6.9 3.9 3.9 0.7 13.7 2.3 1.9 3.8 -1.7 3.1 2.2
Jûn. 5.8 7.0 4.0 4.5 0.8 16.1 2.3 1.9 4.0 -1.9 3.2 2.2
Jûl. 6.1 7.2 4.4 4.6 0.5 17.1 2.3 1.9 4.1 -2.2 3.4 2.2
Aug. 5.6 6.8 3.7 4.2 0.7 14.6 2.2 1.9 4.8 -2.5 3.5 2.3
Sept. 5.2 6.2 3.6 4.0 0.9 13.5 2.3 1.9 4.5 -2.6 3.3 2.3
Okt. 4.4 5.1 3.4 3.1 1.0 9.6 2.3 1.9 4.6 -2.1 3.3 2.3
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5.1. SPCI, pārējās cenas un izmaksas
(pârmaiòas salîdzinâjumâ ar iepriekðçjâ gada atbilstoðo periodu, ja nav norâdîts citâdi; %)

Avoti: Eurostat, ECB aprçíini, kas balstîti uz Eurostat datiem (5.1. sadaïas 2. tabulas 6. aile un 5.1. sadaïas 3. tabulas 8.–15. aile), ECB aprçíini, kas balstîti uz Thomson Financial
Datastream datiem (5.1. sadaïas 3. tabulas 1. aile) un ECB aprçíini (5.1. sadaïas 2. tabulas 12. aile un 5.1. sadaïas 3. tabulas 2.–7. aile).
1) Dzîvojamo çku raþoðanas izmaksas.
2) Uz nesaskaòotiem valstu avotiem balstîti eksperimentâli dati (plaðâku informâciju sk. ECB interneta lapâ).
3) 2000. gadâ.
4) Ceturkðòa dati par 2. (4.) ceturksni attiecas uz pusgada vidçjiem râdîtâjiem attiecîgi 1. (2.) pusgadâ. Tâ kâ daþi valstu dati pieejami tikai par gadu, pusgada aplçse daïçji

iegûta no gada rezultâtiem. Tâpçc pusgada dati nav tik precîzi kâ gada dati.
5) Brent Blend (piegâdei pçc viena mçneða).
6) Attiecas uz cenâm, kas izteiktas euro. Svçrtas atbilstoði euro zonas importa struktûrai 2004.–2006. gadâ.
7) Attiecas uz cenâm, kas izteiktas euro. Svçrtas atbilstoði euro zonas iekðzemes pieprasîjumam (iekðzemes raþoðana plus imports mînus eksports) 2004.–2006. gadam.

Eksperimentâli dati (plaðâku informâciju sk. ECB interneta lapâ).
8) Eksporta un importa deflatori attiecas uz precçm un pakalpojumiem un ietver pârrobeþu tirdzniecîbu euro zonâ.

2. Raþotâju cenas rûpniecîbâ, bûvniecîbas izmaksas un mâjokïu cenas

2004 105.8 2.3 2.6 2.0 3.5 0.7 1.3 0.7 1.4 4.0 4.1 7.2
2005 110.1 4.1 3.2 1.9 2.9 1.4 1.1 1.3 1.1 13.6 2.8 7.6
2006 115.8 5.1 3.4 2.8 4.8 1.4 1.6 1.6 1.7 13.3 4.1 6.4
2007 119.1 2.8 3.1 3.2 4.8 1.8 2.3 1.9 2.4 1.7 4.0 4.2
2007 III 119.3 2.1 2.7 3.0 4.3 1.6 2.4 1.8 2.5 -0.7 3.7 -

IV 121.2 4.0 4.5 3.2 3.7 1.5 3.6 1.9 3.9 7.0 3.3 3.74)

2008 I 123.6 5.4 5.4 3.6 4.2 1.5 4.4 2.3 4.8 11.7 3.1 -
II 127.0 7.1 6.3 3.8 4.5 1.8 4.4 2.3 4.8 18.0 4.0 .
III 129.5 8.5 6.5 4.3 5.9 2.2 3.8 2.5 4.0 22.7 . -

2008 Maijs 127.1 7.1 6.4 3.8 4.3 1.8 4.4 2.3 4.8 18.2 - -
Jûn. 128.3 8.0 6.9 4.0 4.9 2.0 4.5 2.3 4.8 21.5 - -
Jûl. 130.0 9.2 7.3 4.4 5.8 2.1 4.2 2.5 4.5 25.0 - -
Aug. 129.4 8.6 6.6 4.3 6.0 2.2 3.8 2.4 4.1 22.8 - -
Sept. 129.1 7.9 5.6 4.1 5.8 2.3 3.3 2.5 3.4 20.4 - -
Okt. 128.1 6.3 3.5 3.2 4.4 2.2 2.7 2.7 2.7 15.8 - -

3. Preèu cenas un iekðzemes kopprodukta deflatori

2004 30.5 11.6 2.3 17.5 10.3 2.1 17.8 109.4 1.9 2.1 2.1 2.0 2.5 1.0 1.5
2005 44.6 11.5 0.8 17.4 9.3 2.6 14.8 111.6 2.0 2.3 2.1 2.4 2.5 2.4 3.3
2006 52.9 27.4 5.6 37.7 24.4 5.6 37.9 113.7 1.9 2.4 2.2 2.0 2.9 2.7 3.9
2007 52.8 7.6 14.3 5.1 5.1 9.4 2.8 116.3 2.3 2.2 2.2 1.6 2.7 1.5 1.3
2007 III 54.2 3.4 26.4 -4.0 4.1 20.9 -4.4 116.7 2.3 2.2 2.1 1.5 2.5 1.3 1.0

IV 61.0 -2.2 22.9 -10.9 -2.9 17.8 -13.6 117.1 2.3 2.9 2.8 2.3 2.6 1.4 2.8
2008 I 64.2 7.8 35.6 -1.9 6.9 31.0 -5.4 117.9 2.1 2.9 3.0 2.0 2.3 2.2 4.1

II 78.5 2.3 33.4 -8.2 -0.2 20.8 -10.8 118.8 2.3 3.2 3.3 3.2 2.5 2.4 4.7
III 77.6 6.7 16.9 2.3 1.0 4.6 -1.3 119.3 2.3 3.3 3.6 2.1 2.6 2.9 5.4

2008 Jûn. 85.9 3.4 29.8 -6.4 -0.1 17.5 -9.7 - - - - - - - -
Jûl. 85.3 6.9 25.3 -0.4 1.7 12.1 -4.4 - - - - - - - -
Aug. 77.0 8.0 19.0 3.3 2.7 7.9 -0.6 - - - - - - - -
Sept. 70.0 5.2 7.0 4.3 -1.4 -5.3 1.3 - - - - - - - -
Okt. 55.2 -6.2 -3.7 -7.3 -10.8 -11.9 -10.1 - - - - - - - -
Nov. 43.1 -7.5 -4.3 -9.0 -10.2 -7.4 -12.1 - - - - - - - -

Raþotâju cenas rûpniecîbâ, izòemot bûvniecîbu Bûvnie- Mâjokïu
cîba1) cenas2)

Kopâ   Kopâ Rûpniecîba, izòemot bûvniecîbu un enerìçtiku Enerìç-
(indekss tika

2000. g. = 100) Apstrâdes Kopâ Starppatçriòa Kapitâl- Patçriòa preces
rûpniecîba  preces preces

Kopâ Ilglieto- Îslaicîga
juma lietojuma

preces   preces

Îpatsvars (%)5) 100.0 100.0 89.5 82.4 31.6 21.2 29.6 4.0 25.6 17.6

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12

Naftas Neenerìijas preèu cenas IKP deflatori
cenas5)

(euro par
barelu)

Svçrums atbilstoði Svçrums atbilstoði Kopâ Kopâ Iekðzemes pieprasîjums Eksports8) Imports8)

importam6) izmantoðanai7) (indekss
2000. g. = Kopâ Privâtais Valdîbas Kopçjâ

Kopâ Pârtikas Nepâr- Kopâ Pârtikas Nepâr- 100) patçriòð patçriòð pamat-
preces tikas preces tikas kapitâla

preces preces veidoðana

Îpatsvars (%)3) 100.0 35.2 64.8 100.0 44.3 55.7

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15
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ECB
Mēneša Biļetens

2008. gada decembris

5.1.SPCI, pārējās cenas un izmaksas
(pârmaiòas salîdzinâjumâ ar iepriekðçjâ gada atbilstoðo periodu; %, ja nav norâdîts citâdi)

Avoti: Eurostat, ECB aprçíini, kas balstîti uz Eurostat datiem (5.1. sadaïas 4. tabula un 5.1. sadaïas 5. tabulas 7. aile), un ECB aprçíini (5.1. sadaïas 5. tabulas 8. aile).
1) Atlîdzîba (faktiskajâs cenâs) vienam nodarbinâtajam attiecîbâ pret pievienoto vçrtîbu (apjoms) uz vienu nodarbinâto iedzîvotâju.
2) Pievienotâ vçrtîba (apjoms) uz vienu nodarbinâto iedzîvotâju.
3) Darbaspçka stundas izmaksas visâ tautsaimniecîbâ, izòemot lauksaimniecîbu, valsts pârvaldi, izglîtîbu, veselîbu un citur neklasificçtus pakalpojumus. Datu pârklâjums atðíiras,

tâpçc komponentu aplçses var neatbilst kopsummai.
4) Eksperimentâli dati (plaðâku informâciju sk. ECB interneta lapâ).
5) 2000. gadâ.

5. Darbaspçka stundas izmaksas3)

Kop� (s.i. indekss
2000. g. = 100)

Kop� Komponentu dal�jum� Atsevið�u ekonomisko darb�bu dal�jum� Papildpostenis:
vienoðan�s ce��
noteikt�s darba
algas r�d�t�js4)

Darba samaksa Darba devçju
sociâlie maksâjumi

Ieguves r�pniecîba,
apstrâdes

r�pniecîba un
ener�çtika

B�vniecîba Pakalpojumi

	patsvars (%)5) 100.0 100.0 73.1 26.9 34.6 9.1 56.3

1 2 3 4 5 6 7 8

4. Vienîbas darbaspçka izmaksas, atlîdzîba vienam nodarbinâtajam un darba raþîgums
(sezonâli izlîdzinâti dati)

Kopâ (indekss
2000. g. = 100)

Kopâ Ekonomisko darbîbu dalîjumâ

Lauksaimniecîba,
medniecîba,

meþsaimniecîba un
zvejniecîba

Ieguves r�pniecîba,
apstrâdes

r�pniecîba un
ener�çtika

B�vniecîba Tirdzniecîba,
remonts, viesnîcas

un restorâni,
transports un

sakari

Finanðu
pakalpojumi,
operâcijas ar

nekustamo
îpaðumu, noma un

cita
komercdarbîba

Valsts pârvalde,
izglîtîba, veselîba

un pârçjie
pakalpojumi

1 2 3 4 5 6 7 8

Atlîdzîba vienam nodarbinâtajam

Darba raþîgums2)

Vienîbas darbaspçka izmaksas1)

2004 107.6 0.8 -11.3 -1.2 3.0 -0.1 2.4 2.0
2005 108.8 1.2 8.3 -1.0 3.0 1.3 2.0 2.0
2006 109.9 1.0 3.2 -0.4 3.3 0.0 2.6 2.1
2007 111.7 1.7 0.4 -0.4 3.6 1.5 2.5 2.1
2007 II 111.6 1.5 0.9 0.2 4.3 1.0 2.7 1.2

III 111.8 1.6 0.5 -1.0 4.6 2.0 2.3 2.1
IV 112.9 2.6 0.4 0.3 3.9 2.8 3.0 2.9

2008 I 113.5 2.6 0.9 1.3 1.8 2.4 3.8 2.9
II 115.1 3.2 -0.3 2.2 2.2 3.6 2.6 4.5

2004 110.0 2.1 1.6 2.9 2.9 1.4 1.7 2.3
2005 112.1 1.9 2.2 1.8 2.0 2.1 2.4 1.8
2006 114.6 2.2 3.1 3.6 3.4 1.5 2.3 1.5
2007 117.5 2.5 2.4 2.8 3.0 2.2 2.1 2.6
2007 II 117.2 2.3 3.0 3.2 2.5 2.3 1.9 1.9

III 117.6 2.3 2.2 2.4 2.9 2.4 1.8 2.4
IV 118.9 2.9 2.5 3.2 3.3 2.3 2.4 3.4

2008 I 120.0 3.1 3.7 3.5 4.1 2.4 2.8 3.1
II 121.2 3.5 3.9 3.2 4.9 2.8 2.3 4.4

2004 102.3 1.3 14.6 4.2 -0.2 1.5 -0.7 0.3
2005 103.0 0.7 -5.6 2.8 -0.9 0.7 0.4 -0.1
2006 104.3 1.2 -0.1 3.9 0.1 1.5 -0.2 -0.6
2007 105.2 0.8 2.0 3.2 -0.6 0.8 -0.4 0.4
2007 II 105.0 0.9 2.1 3.0 -1.7 1.3 -0.8 0.7

III 105.2 0.7 1.7 3.4 -1.6 0.4 -0.5 0.3
IV 105.3 0.4 2.1 2.9 -0.6 -0.5 -0.6 0.5

2008 I 105.7 0.6 2.9 2.2 2.3 0.0 -1.0 0.2
II 105.3 0.3 4.2 0.9 2.6 -0.8 -0.3 -0.2

2004 113.7 2.6 2.4 3.2 2.9 2.7 2.3 2.1
2005 116.4 2.4 2.5 2.2 2.4 2.0 2.5 2.1
2006 119.2 2.5 2.6 2.1 3.4 1.6 2.0 2.3
2007 122.3 2.6 2.8 2.2 2.6 3.1 2.6 2.2
2007 III 122.7 2.5 2.6 2.3 2.1 3.5 2.6 2.2

IV 123.7 2.9 3.2 2.0 2.9 3.8 2.7 2.1
2008 I 124.7 3.5 3.7 2.7 4.3 4.1 2.9 2.9

II 125.4 2.7 2.8 2.2 3.0 3.8 2.3 2.8
III . . . . . . . 3.4
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2004 7 808.0 7 651.3 4 470.3 1 594.5 1 578.3 8.2 156.7 2 863.5 2 706.8
2005 8 104.6 7 982.0 4 644.6 1 657.6 1 673.5 6.3 122.6 3 083.7 2 961.2
2006 8 508.4 8 403.9 4 843.6 1 723.6 1 823.0 13.7 104.5 3 435.5 3 331.0
2007 8 931.0 8 793.4 5 030.4 1 790.8 1 951.0 21.2 137.6 3 692.9 3 555.2
2007 III 2 246.4 2 213.3 1 264.9 449.5 489.7 9.2 33.1 934.9 901.9

IV 2 262.4 2 231.4 1 278.7 454.1 498.0 0.5 31.1 942.3 911.2
2008 I 2 292.3 2 262.2 1 288.3 457.3 508.7 7.8 30.1 968.0 937.9

II 2 306.2 2 279.3 1 297.7 468.1 508.4 5.1 26.9 973.8 946.9
III 2 312.0 2 301.4 1 309.7 469.2 506.7 15.7 10.6 985.3 974.6

5.2. Produkci jas izlaide un pieprasī jums

Avoti: Eurostat un ECB aprçíini.
1) Eksports un imports aptver preces un pakalpojumus, ieskaitot pârrobeþu tirdzniecîbu euro zonas teritorijâ. Tie pilnîbâ neatbilst 7.1.2. un 7.3.1. tabulai.
2) Ieskaitot vçrtslietu iegâdi (izòemot realizâciju).
3) Gada dati nav koriìçti atbilstoði darbadienu skaitam.

1. IKP un izdevumu posteòi

IKP

Kopâ Iekðzemes pieprasîjums �rçjâ bilance1)

Kopâ Privâtais patçriòð Valdîbas patçriòð Kopçjâ
pamatkapitâla

veidoðana

Pârmaiòas
krâjumos2)

Kopâ Eksports1) Imports1)

1 2 3 4 5 6 7 8 9
Faktiskajâs cenâs (mljrd. euro; sezonâli izlîdzinâti dati)

pârmaiòas salîdzinâjumâ ar iepriekðçjo ceturksni (%)

pârmaiòas salîdzinâjumâ ar iepriekðçjo gadu (%)

îpatsvars IKP ceturkðòa procentuâlajâs pârmaiòâs (procentu punktos)

procentos no IKP

Íçdes indeksu veidâ agregçtie apjomi (iepriekðçjâ gada cenâs; sezonâli izlîdzinâti dati3))
2007 100.0 98.5 56.3 20.1 21.8 0.2 1.5 - -

2007 III 0.6 0.7 0.4 0.5 1.0 - - 1.8 2.2
IV 0.3 0.0 0.2 0.3 1.0 - - 0.4 -0.3

2008 I 0.7 0.6 0.0 0.3 1.4 - - 1.7 1.6
II -0.2 -0.3 -0.2 0.8 -0.9 - - -0.1 -0.4
III -0.2 0.3 0.0 0.8 -0.6 - - 0.4 1.7

2004 2.1 1.9 1.6 1.6 2.3 - - 7.4 7.0
2005 1.7 1.9 1.7 1.5 3.2 - - 5.0 5.6
2006 2.9 2.7 2.0 1.9 5.5 - - 8.3 8.2
2007 2.6 2.4 1.6 2.3 4.3 - - 5.9 5.4
2007 III 2.6 2.2 1.8 2.4 3.6 - - 7.2 6.3

IV 2.1 2.1 1.2 2.1 3.2 - - 3.9 3.8
2008 I 2.1 1.6 1.2 1.4 3.7 - - 5.3 4.3

II 1.4 1.0 0.4 2.0 2.6 - - 3.9 3.0
III 0.6 0.6 0.0 2.3 0.9 - - 2.4 2.5

2007 III 0.6 0.7 0.2 0.1 0.2 0.2 -0.1 - -
IV 0.3 0.0 0.1 0.1 0.2 -0.3 0.3 - -

2008 I 0.7 0.6 0.0 0.1 0.3 0.2 0.1 - -
II -0.2 -0.3 -0.1 0.2 -0.2 -0.1 0.1 - -
III -0.2 0.3 0.0 0.2 -0.1 0.3 -0.5 - -

2004 2.1 1.9 0.9 0.3 0.5 0.2 0.3 - -
2005 1.7 1.8 1.0 0.3 0.7 -0.1 -0.1 - -
2006 2.9 2.7 1.1 0.4 1.1 0.0 0.2 - -
2007 2.6 2.3 0.9 0.5 0.9 0.1 0.3 - -
2007 III 2.6 2.2 1.0 0.5 0.8 -0.1 0.4 - -

IV 2.1 2.0 0.7 0.4 0.7 0.2 0.1 - -
2008 I 2.1 1.6 0.7 0.3 0.8 -0.2 0.5 - -

II 1.4 1.0 0.2 0.4 0.6 -0.1 0.4 - -
III 0.6 0.6 0.0 0.5 0.2 0.0 0.0 - -

îpatsvars IKP gada procentuâlajâs pârmaiòâs (procentu punktos)
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2004 7 011.1 154.4 1 434.7 412.5 1 491.9 1 916.7 1 600.8 796.9
2005 7 263.9 142.7 1 472.0 439.6 1 530.7 2 015.6 1 663.4 840.7
2006 7 598.3 139.6 1 540.0 476.2 1 593.1 2 130.9 1 718.5 910.1
2007 7 978.1 149.6 1 616.4 516.0 1 655.5 2 252.2 1 788.4 953.0
2007 III 2 007.9 38.0 407.4 129.4 416.9 567.3 448.8 238.5

IV 2 025.9 38.7 409.2 132.3 418.7 573.0 454.0 236.5
2008 I 2 051.7 39.9 416.1 136.3 423.8 579.1 456.4 240.6

II 2 069.3 39.5 417.0 136.3 424.6 587.2 464.6 236.9
III 2 075.2 39.1 411.9 136.7 428.9 594.1 464.6 236.8

5.2. Produkcijas izlaide un pieprasījums

Avoti: Eurostat un ECB aprçíini.
1) Gada dati nav koriìçti atbilstoði darbadienu skaitam.

2. Pievienotâ vçrtîba ekonomiskâs darbîbas veidu dalîjumâ

Faktiskajâs cenâs (mljrd. euro; sezonâli izlîdzinâti dati)

pârmaiòas salîdzinâjumâ ar iepriekðçjo ceturksni (%)

pârmaiòas salîdzinâjumâ ar iepriekðçjo gadu (%)

îpatsvars pievienotâs vçrtîbas ceturkðòa procentuâlajâs pârmaiòâs (procentu punktos)

Íçdes indeksu veidâ agregçtie apjomi (iepriekðçjâ gada cenâs; sezonâli izlîdzinâti dati1))

pievienotâ vçrtîba (%)
2007 100.0 1.9 20.3 6.5 20.8 28.2 22.4 -

2007 III 0.6 -1.0 1.0 -0.1 0.5 0.8 0.4 0.7
IV 0.5 1.3 0.5 0.9 0.2 0.6 0.3 -0.7

2008 I 0.6 1.5 0.3 2.6 0.6 0.6 0.1 1.7
II 0.0 0.1 -0.6 -1.8 -0.4 0.7 0.4 -1.2
III -0.2 -0.5 -1.4 -1.4 -0.2 0.2 0.6 0.0

2004 2.3 11.9 2.8 1.1 2.8 1.6 1.5 0.8
2005 1.7 -6.5 1.7 1.8 1.4 2.8 1.4 1.7
2006 2.8 -2.0 3.5 2.7 3.1 3.7 1.3 3.3
2007 2.9 0.8 3.4 3.3 2.6 3.7 1.7 0.6
2007 III 2.8 0.3 3.6 2.2 2.6 3.5 1.7 1.2

IV 2.5 0.6 3.2 1.7 1.7 3.4 1.8 -0.8
2008 I 2.3 1.2 2.7 2.8 2.3 2.8 1.2 0.5

II 1.6 2.0 1.2 1.6 0.9 2.6 1.2 0.4
III 0.7 2.5 -1.2 0.2 0.2 2.0 1.4 -0.3

2007 III 0.6 0.0 0.2 0.0 0.1 0.2 0.1 -
IV 0.5 0.0 0.1 0.1 0.0 0.2 0.1 -

2008 I 0.6 0.0 0.1 0.2 0.1 0.2 0.0 -
II 0.0 0.0 -0.1 -0.1 -0.1 0.2 0.1 -
III -0.2 0.0 -0.3 -0.1 0.0 0.1 0.1 -

îpatsvars pievienotâs vçrtîbas gada procentuâlajâs pârmaiòâs (procentu punktos)
2004 2.3 0.3 0.6 0.1 0.6 0.4 0.4 -
2005 1.7 -0.1 0.4 0.1 0.3 0.8 0.3 -
2006 2.8 0.0 0.7 0.2 0.7 1.0 0.3 -
2007 2.9 0.0 0.7 0.2 0.6 1.0 0.4 -
2007 III 2.8 0.0 0.7 0.1 0.6 1.0 0.4 -

IV 2.5 0.0 0.6 0.1 0.4 1.0 0.4 -
2008 I 2.3 0.0 0.5 0.2 0.5 0.8 0.3 -

II 1.6 0.0 0.2 0.1 0.2 0.7 0.3 -
III 0.7 0.0 -0.2 0.0 0.0 0.6 0.3 -

Kopçjâ pievienotâ vçrtîba (bâzes cenâs) Produktu
nodok�i mînus

subsîdijasKopâ Lauksaimniecîba,
medniecîba,

meþsaimniecîba un
zvejniecîba

Ieguves r�pniecîba,
apstrâdes

r�pniecîba un
enerìçtika

B�vniecîba Tirdzniecîba,
remonts, viesnîcas

un restorâni,
transports un

sakari

Finanðu pakalpojumi,
operâcijas ar

nekustamo îpaðumu,
noma un cita

komercdarbîba

Valsts pârvalde,
izglîtîba, veselîba

un pârçjie
pakalpojumi

1 2 3 4 5 6 7 8
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5.2. Produkci jas izlaide un pieprasī jums
(pârmaiòas salîdzinâjumâ ar iepriekðçjâ gada atbilstoðo periodu, ja nav norâdîts citâdi; %)

Avoti: Eurostat, izòemot 5.2. sadaïas 4. tabulas 12. un 13. aili (ECB aprçíini, kas balstîti uz Eiropas Automobiïu raþotâju asociâcijas (ACEA) datiem).
1) 2000. gadâ.
2) Ietver apstrâdes rûpniecîbas nozares, kur raþoðanu galvenokârt nodroðina pasûtîjumi; 2000. gadâ to îpatsvars visâ rûpniecîbâ bija 62.6%.
3) Gada un ceturkðòa râdîtâji ir attiecîgâ perioda vidçjie mçneða râdîtâji.

4. Rûpniecîbas jaunie pasûtîjumi un apgrozîjums, mazumtirdzniecîba un reìistrçtie jaunie vieglie automobiïi

3. Rûpnieciskâ raþoðana

pârmaiòas salîdzinâjumâ ar iepriekðçjo mçnesi (s.i. dati; %)

Kopâ Rûpniecîba, iz�emot bûvniecîbu Bûvniecîba

Kopâ
 (s.i. indekss

2000. g. =
100)

Kopâ Rûpniecîba, izòemot bûvniecîbu un ener�çtiku Ener�çtika

Apstrâdes
rûpniecîba

Kopâ Starppatçriòa
preces

Kapitâl-
preces

Patçriòa preces

Kopâ Ilglietojuma 	slaicîga
lietojuma

	patsvars (%)1) 100.0 82.8 82.8 74.8 73.7 29.9 22.2 21.6 3.6 18.0 9.0 17.2
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12

2005 1.4 104.0 1.4 1.4 1.2 0.9 3.0 0.5 -0.7 0.7 1.4 0.7
2006 4.0 108.2 4.0 4.4 4.4 4.9 5.9 2.5 4.4 2.2 0.7 3.9
2007 3.5 111.9 3.4 4.0 3.7 3.9 6.0 2.3 1.1 2.5 -0.6 3.2
2007 IV 2.6 113.0 3.0 2.6 2.0 1.9 5.3 0.6 -2.7 1.2 5.5 -0.5
2008 I 2.4 113.1 2.5 1.9 1.8 1.5 5.1 0.3 -1.5 0.6 4.4 1.3

II 0.7 112.4 1.1 1.3 1.0 0.5 3.9 -1.2 -2.7 -1.0 1.6 -2.2
III -1.9 111.3 -1.6 -1.7 -2.1 -2.0 -0.3 -2.7 -6.4 -2.1 0.1 -3.2

2008 Apr. 3.4 113.9 4.3 4.7 4.7 3.0 7.8 0.9 1.4 0.8 6.4 -1.8
Maijs -0.5 111.7 -0.3 -0.3 -0.9 -0.4 2.6 -3.3 -5.1 -3.0 -0.6 -1.8
Jûn. -0.8 111.6 -0.4 -0.4 -0.7 -0.9 1.6 -1.3 -4.1 -0.8 -0.9 -2.8
Jûl. -1.5 111.3 -1.1 -1.2 -1.3 -1.7 -0.2 -1.5 -5.4 -0.9 0.4 -3.3
Aug. -0.9 112.3 -0.7 -0.9 -1.5 0.0 0.8 -3.6 -6.4 -3.3 0.4 -1.9
Sept. -3.0 110.3 -2.7 -2.7 -3.3 -3.9 -1.2 -3.0 -7.4 -2.3 -0.5 -4.1

Rûpniecîbas jaunie
pasûtîjumi

Rûpniecîbas
apgrozîjums

Mazumtirdzniecîba Reìistrçtie jaunie
vieglie automobiïi

Apstrâdes rûpniecîba2)

(faktiskajâs cenâs)
Apstrâdes rûpniecîba

(faktiskajâs cenâs)
Faktiskajâs

cenâs
Salîdzinâmajâs cenâs

Kopâ
(s.i. indekss
2000. g. =

100)

Kopâ Kopâ
(s.i. indekss
2000. g. =

100)

Kopâ Kopâ Kopâ
(s.i. indekss
2000. g. =

100)

Kopâ Pârtikas preces,
alkoholiskie

dzçrieni, taba-
kas izstrâdâjumi

Nepârtikas preces Kopâ
(s.i. dati,
tûkst.)3)

Kopâ
Tekstil-

izstrâdâjumi,
ap�çrbs, apavi

Mâjsaimnie-
cîbas ierîces

	patsvars (%)1) 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 43.7 56.3 10.6 14.8
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13

2008 Apr. 0.8 - 1.1 0.5 2.1 0.6 2.3 0.5 2.1 0.3 -1.0 -0.5
Maijs -1.8 - -2.0 -1.6 -2.5 -1.6 -2.3 -1.8 -3.4 -1.5 -2.2 -0.3
Jûn. -0.2 - -0.1 -0.1 0.0 -0.2 -0.3 0.7 0.5 0.7 0.4 -0.8
Jûl. -0.1 - -0.2 -0.2 -0.3 -0.3 -0.4 -0.3 -1.0 -0.1 0.9 0.0
Aug. 0.7 - 0.9 0.8 0.9 1.4 1.4 -0.2 0.9 -0.3 1.1 0.3
Sept. -1.7 - -1.7 -1.8 -2.2 -2.9 -1.9 -0.8 -2.7 -0.5 -1.0 -1.4

pârmaiòas salîdzinâjumâ ar iepriekðçjo mçnesi (s.i. dati; %)

2005 109.2 3.9 110.8 3.6 2.3 106.8 1.4 0.8 1.8 2.6 1.4 939 0.9
2006 119.3 9.3 118.9 7.3 2.9 108.5 1.6 0.3 2.5 2.7 4.4 968 3.0
2007 128.9 8.3 126.2 6.3 2.4 109.5 0.9 -0.3 1.8 3.3 2.0 964 -0.4
2007 IV 131.6 8.3 127.2 5.3 2.1 109.2 -0.3 -0.8 0.1 0.3 -1.3 980 0.4
2008 I 130.6 3.7 131.1 4.3 3.1 108.9 -0.2 -1.5 0.6 0.1 -1.3 945 -0.6

II 128.7 0.1 132.0 6.2 1.9 108.0 -1.5 -2.4 -0.9 -2.4 -2.2 904 -5.0
III 125.9 -1.4 130.7 3.9 2.1 108.0 -1.5 -2.2 -1.0 -1.0 -3.5 891 -9.0

2008 Maijs 126.8 -4.5 130.8 0.8 3.8 108.5 0.3 -0.8 0.7 5.4 -0.8 891 -9.9
Jûn. 126.6 -6.8 132.5 4.0 0.9 107.6 -3.2 -4.2 -2.4 -3.2 -4.7 885 -6.6
Jûl. 129.1 3.2 131.7 6.3 2.1 107.9 -1.5 -2.2 -0.8 0.0 -3.0 886 -8.6
Aug. 127.0 -6.7 132.1 -2.4 2.1 108.0 -1.7 -2.1 -1.5 -2.9 -4.0 901 -8.6
Sept. 121.7 -1.8 128.3 6.8 2.0 108.1 -1.4 -2.2 -0.7 -0.5 -3.5 886 -9.7
Okt. . . . . 1.1 107.2 -2.1 -2.1 -2.2 . . 854 -14.2

2008 Maijs - -4.3 - -1.3 0.8 - 0.6 0.1 1.0 6.1 0.1 - -4.9
Jûn. - -0.1 - 1.3 -0.6 - -0.8 -0.7 -0.8 -2.8 -1.7 - -0.7
Jûl. - 1.9 - -0.6 0.6 - 0.3 -0.2 0.6 2.4 1.1 - 0.1
Aug. - -1.6 - 0.4 0.2 - 0.1 0.4 -0.1 -1.7 -0.3 - 1.7
Sept. - -4.1 - -2.9 0.2 - 0.0 0.1 0.0 2.6 -0.8 - -1.6
Okt. - . - . -0.5 - -0.8 -0.5 -0.9 . . - -3.7
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5.2.Produkcijas izlaide un pieprasī jums
(procentu starpîba,1) ja nav norâdîts citâdi; sezonâli izlîdzinâti dati)

Avots: Eiropas Komisija (Ekonomikas un finanðu lietu ìenerâldirektorâts).
1) Starpîba starp pozitîvas un negatîvas atbildes snieguðo respondentu îpatsvaru.
2) Ekonomiskâ noskaòojuma râdîtâjs veidojas no raþotâju, pakalpojumu, patçrçtâju, bûvniecîbas un mazumtirdzniecîbas konfidences râdîtâjiem; raþotâju konfidences râdîtâja

îpatsvars ir 40%, pakalpojumu konfidences râdîtâja îpatsvars ir 30%, patçrçtâju konfidences râdîtâja îpatsvars ir 20%, un divu pârçjo râdîtâju îpatsvars ir katram 5%.
Ekonomiskâ noskaòojuma râdîtâja vçrtîba virs (zem) 100 norâda uz ekonomisko noskaòojumu virs (zem) vidçjâ lîmeòa (aprçíinâts par periodu no 1990. gada lîdz 2007. gadam).

3) Dati tiek vâkti katru gadu janvârî, aprîlî, jûlijâ un oktobrî. Uzrâdîtie ceturkðòa dati ir divu sekojoðu apsekojumu vidçjie râdîtâji. Gada dati veidojas no ceturkðòa vidçjiem
râdîtâjiem.

4) Konfidences râdîtâji tiek aprçíinâti kâ uzrâdîto komponentu parastie vidçjie râdîtâji; krâjumu (4. un 17. aile) un bezdarba (10. aile) novçrtçjumi tiek lietoti ar pretçju zîmi,
lai aprçíinâtu konfidences râdîtâjus.

5. Uzòçmumu un patçrçtâju apsekojumi

B�vniec�bas konfidences râd�tâjs Mazumtirdzniec�bas konfidences râd�tâjs Pakalpojumu konfidences râd�tâjs

Kopâ4) Pasûtîjumi Nodarbinâtîbas
prognozes

Kopâ4) Paðreizçjâ
situâcija

komercdarbîbâ

Krâjumu
apjoms

Prognozçtâ
situâcija

komercdarbîbâ

Kopâ4) Komerc-
darbîbas

klimats

Pieprasîjums
pçdçjos
mçneðos

Pieprasîjums
turpmâkajos

mçneðos
12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22

Ekonomiskâ
noskaòojuma

râd�tâjs2)

(ilgtermiòa
vidçjais

râd�tâjs = 100)

Apstrâdes r�pniec�ba Patçrçtâju konfidences râd�tâjs

Raþotâju konfidences râdîtâjs Jaudu
izmantoðana3)

(%)

Kopâ4) Finansiâlâ
situâcija

turpmâkajos
12 mçneðos

Ekonomiskâ
situâcija

turpmâkajos
12 mçneðos

Bezdarba
situâcija

turpmâkajos
12 mçneðos

Uzkrâjumi
turpmâkajos
12 mçneðosKopâ4) Pasûtîjumi Gatavo pre�u

krâjumi
Raþoðanas
prognozes

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
2004 98.7 -5 -15 8 10 81.4 -14 -4 -14 30 -9
2005 97.4 -7 -17 11 6 81.2 -14 -4 -15 28 -9
2006 106.3 2 0 6 13 83.2 -9 -3 -9 15 -9
2007 108.4 4 5 5 13 84.2 -5 -2 -4 5 -8
2007 III 108.7 4 5 6 13 84.0 -4 -2 -3 3 -7

IV 104.3 2 1 7 11 84.0 -8 -4 -10 7 -10
2008 I 100.5 0 -1 7 10 83.9 -12 -7 -17 11 -12

II 96.5 -3 -6 9 7 83.3 -15 -10 -22 13 -14
III 88.5 -10 -15 12 -2 82.2 -19 -12 -28 23 -15

2008 Jûn. 94.8 -5 -9 10 5 - -17 -12 -25 14 -16
Jûl. 89.5 -8 -13 11 1 82.8 -20 -13 -30 20 -16
Aug. 88.5 -9 -13 12 -3 - -19 -12 -28 23 -14
Sept. 87.5 -12 -20 13 -4 - -19 -11 -26 24 -15
Okt. 80.0 -18 -26 15 -13 81.6 -24 -12 -33 34 -15
Nov. 74.9 -25 -35 17 -22 - -25 -11 -32 44 -15

2004 -12 -19 -4 -8 -12 14 2 11 6 8 18
2005 -7 -11 -2 -7 -12 13 4 11 5 10 18
2006 1 -4 5 1 3 14 13 18 13 18 24
2007 -1 -8 7 1 4 15 12 19 16 19 23
2007 III 0 -8 7 1 7 14 11 20 16 20 24

IV -3 -11 4 0 4 16 13 15 11 14 20
2008 I -7 -14 -1 -1 2 16 12 10 4 12 15

II -11 -17 -4 -3 -1 16 7 8 3 9 13
III -14 -21 -7 -9 -10 17 -1 1 -7 3 6

2008 Jûn. -11 -19 -4 -4 -3 17 7 9 4 10 14
Jûl. -14 -23 -6 -9 -10 17 1 1 -8 4 7
Aug. -13 -20 -6 -10 -8 19 -4 1 -7 4 5
Sept. -16 -22 -10 -8 -11 14 0 0 -7 2 6
Okt. -20 -27 -14 -13 -14 17 -9 -7 -13 -4 -3
Nov. -24 -31 -16 -13 -11 16 -12 -12 -20 -8 -7
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5.3. Darba tirgus1)

(pârmaiòas salîdzinâjumâ ar iepriekðçjâ gada atbilstoðo periodu; %, ja nav norâdîts citâdi)

1. Nodarbinâtîba

Tautsaimniecîbâ pavisam P�c nodarbinâtîbas statusa P�c ekonomiskâs darbîbas veida

Milj.
(s.i. dati)

Darba òçmçji Pað-
nodarbinâtie

Lauk-
saimniecîba,
medniecîba,
meþsaimnie-

cîba un
zvejniecîba

Ieguves
r�pniecîba,

apstrâdes
r�pniecîba un

ener�çtika

B�vniecîba Tirdzniecîba,
remonts,

viesnîcas un
restorâni,

transports un
sakari

Finanðu
pakalpojumi,
operâcijas ar

nekustamo
îpaðumu, noma

un cita
komercdarbîba

Valsts
pârvalde,
izglîtîba,

veselîba un
pârçjie

pakalpojumi

	patsvars (%)2) 100.0 100.0 85.0 15.0 3.9 17.1 7.8 25.4 15.8 30.0

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10

pârmaiòas salîdzinâjumâ ar iepriekðçjo ceturksni (s.i. dati; %)

2004 138.410 0.8 0.7 1.2 -2.3 -1.4 1.3 1.3 2.3 1.3
2005 139.733 1.0 1.1 0.3 -1.0 -1.1 2.7 0.7 2.4 1.5
2006 141.992 1.6 1.8 0.7 -1.9 -0.4 2.6 1.6 3.9 1.9
2007 144.502 1.8 1.9 0.8 -1.2 0.3 3.9 1.8 4.1 1.3
2007 II 144.298 1.7 1.9 0.7 -1.5 0.4 4.6 1.5 4.4 0.9

III 144.879 1.9 1.9 1.5 -1.4 0.2 3.6 2.3 3.9 1.4
IV 145.269 1.7 2.0 0.5 -1.7 0.2 2.3 2.3 3.9 1.3

2008 I 145.715 1.5 1.7 0.7 -1.5 0.5 0.8 2.3 3.7 1.0
II 145.985 1.2 1.4 0.1 -2.0 0.3 -1.2 1.7 2.9 1.4

2. Bezdarbs
(sezonâli izlîdzinâti dati)

Kopâ P�c vecuma3) P�c dzimuma4)

Milj. No darba-
spçka; %

Pieauguðie Jaunieði Vîrieði Sievietes

Milj. No darba-
spçka; %

Milj. No darba-
spçka; %

Milj. No darba-
spçka; %

Milj. No darba-
spçka; %

	patsvars (%)2) 100.0 78.2 21.8 49.6 50.4

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10

2007 II 0.737 0.5 0.5 0.5 -0.4 0.1 0.5 0.9 1.3 0.1
III 0.580 0.4 0.4 0.3 -1.2 0.0 0.0 0.7 0.8 0.5
IV 0.391 0.3 0.5 -0.8 -0.5 0.1 0.0 0.1 0.7 0.4

2008 I 0.446 0.3 0.3 0.5 0.5 0.2 0.1 0.4 0.9 0.0
II 0.270 0.2 0.2 0.0 -1.0 0.0 -1.1 0.4 0.4 0.5

2004 13.100 8.8 10.160 7.7 2.941 17.1 6.555 7.9 6.546 10.0
2005 13.283 8.8 10.339 7.8 2.944 17.2 6.698 8.0 6.585 9.9
2006 12.512 8.2 9.774 7.3 2.738 16.2 6.213 7.4 6.299 9.3
2007 11.361 7.4 8.884 6.5 2.477 14.8 5.587 6.6 5.774 8.4
2007 III 11.308 7.4 8.836 6.5 2.472 14.7 5.579 6.6 5.728 8.3

IV 11.135 7.2 8.697 6.3 2.438 14.6 5.493 6.5 5.642 8.2
2008 I 11.147 7.2 8.702 6.3 2.446 14.5 5.506 6.5 5.641 8.1

II 11.380 7.4 8.859 6.4 2.521 15.0 5.700 6.7 5.680 8.2
III 11.684 7.5 9.109 6.6 2.575 15.3 5.909 6.9 5.775 8.3

2008 Maijs 11.399 7.4 8.871 6.4 2.529 15.1 5.711 6.7 5.688 8.2
Jûn. 11.465 7.4 8.928 6.5 2.536 15.1 5.767 6.8 5.698 8.2
Jûl. 11.577 7.5 9.032 6.5 2.545 15.1 5.829 6.8 5.748 8.2
Aug. 11.698 7.5 9.136 6.6 2.562 15.2 5.894 6.9 5.804 8.3
Sept. 11.778 7.6 9.160 6.6 2.618 15.5 6.005 7.0 5.773 8.3
Okt. 12.003 7.7 9.303 6.7 2.700 15.9 6.162 7.2 5.841 8.3

Avots: Eurostat.
1) Nodarbinâtîbas dati attiecas uz fiziskajâm personâm un balstâs uz EKS 95. Bezdarba dati attiecas uz fiziskajâm personâm, un tiem piemçrotas SDO rekomendâcijas.
2) 2006. gadâ.
3) Pieauguðie – vecumâ no 25 gadiem; jaunieði – jaunâki par 25 gadiem; îpatsvars izteikts procentos no darbaspçka attiecîgâ vecuma grupâ.
4) Îpatsvars izteikts procentos no darbaspçka attiecîgâ dzimuma grupâ.
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V A L S T S  F I N AN S E S 6
6.1. Ieņēmumi, izdevumi un deficīts/pārpalikums1)

(procentos no IKP)

Avoti: ECB – apkopotajiem euro zonas datiem; Eiropas Komisija – ar valstu deficîtu/pârpalikumu saistîtajiem datiem.
1) Dati attiecas uz Euro15. Ieòçmumi, izdevumi un deficîts/pârpalikums balstîti uz EKS 95. Iekïauti un konsolidçti ES budþeta ietvaros veiktie darîjumi. Darîjumi starp dalîbvalstu

valdîbâm nav konsolidçti.
2) Fiskâlais slogs ietver nodokïus un sociâlâs iemaksas.
3) Ietver visus izdevumus mînus procentu maksâjumus.
4) Atbilst valdîbas galapatçriòa izdevumiem (P.3) atbilstoði EKS 95.
5) Ietver ieòçmumus no UMTS licenèu pârdoðanas un norçíiniem saistîbâ ar mijmaiòas un birþâ netirgotajiem nâkotnes procentu likmju lîgumiem.

1. Euro zona – ieòçmumi
Kop� K�rtçjie ieòçmumi Kapit�la ieòçmumi Papild-

postenis:
fisk�lais

slogs2)
Tieðie

nodokïi
Netieðie
nodokïi

Sociâlâs
iemaksas

Pârdo-
ðanas

ieòçmumiMâjsaim-
niecîbu

Sabiedrîbu ES instit�ciju
saòemtie

Darba
devçji

Darba
òçmçji

Kapitâla
nodokïi

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
1999 47.0 46.7 12.5 9.3 2.9 14.1 0.6 16.1 8.3 4.9 2.3 0.3 0.3 43.0
2000 46.5 46.2 12.7 9.4 3.0 13.9 0.6 15.8 8.2 4.8 2.2 0.3 0.3 42.6
2001 45.7 45.5 12.3 9.2 2.7 13.6 0.5 15.6 8.1 4.7 2.2 0.2 0.3 41.7
2002 45.2 44.9 11.8 9.1 2.5 13.5 0.4 15.6 8.2 4.6 2.1 0.3 0.3 41.2
2003 45.0 44.4 11.4 8.8 2.3 13.5 0.4 15.8 8.2 4.6 2.1 0.6 0.5 41.2
2004 44.6 44.1 11.3 8.5 2.5 13.5 0.3 15.6 8.1 4.5 2.1 0.5 0.4 40.8
2005 44.9 44.4 11.6 8.6 2.7 13.7 0.3 15.4 8.1 4.5 2.2 0.5 0.3 41.0
2006 45.5 45.1 12.1 8.8 3.0 13.9 0.3 15.3 8.1 4.5 2.1 0.3 0.3 41.6
2007 45.6 45.3 12.5 9.0 3.2 13.8 0.3 15.2 8.0 4.4 2.1 0.3 0.3 41.8

4. Euro zonas valstis – deficîts (-)/pârpalikums (+)5)

BE
1

DE
2

IE
3

GR
4

ES
5

FR
6

IT
7

CY
8

LU
9

MT
10

NL
11

AT
12

PT
13

SI
14

FI
15

3. Euro zona – deficîts/pârpalikums, sâkotnçjais deficîts/pârpalikums un valdîbas patçriòð
Deficîts (-)/pârpalikums (+) Sâkot-

nçjais
deficîts(-)/

pârpa-
likums (+)

Valdîbas patçriòð4)

Kopâ Centrâlâ
valdîba

Pavalsts
valdîba

Vietçjâ
valdîba

Sociâlâs
nodroði-
nâðanas

fondi

Kopâ Sabied-
riskais

patçriòð

Individuâlais
patçriòð

Atlîdzîba
nodarbinâ-

tajiem

Starp-
patçriòð

Pârvedumi
nat�râ ar tir-
gus raþotâju
starpniecîbu

Pamat-
kapitâla
patçriòð

Pârdoðana
(ar mînusa

zîmi)

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14

2. Euro zona – izdevumi

1999 48.4 44.5 10.6 4.8 4.1 25.1 22.1 2.1 0.5 3.9 2.5 1.4 0.1 44.3
2000 46.5 43.8 10.4 4.8 3.9 24.7 21.7 2.0 0.5 2.8 2.5 1.3 0.0 42.6
2001 47.6 43.7 10.3 4.8 3.8 24.8 21.7 1.9 0.5 3.9 2.5 1.4 0.0 43.8
2002 47.8 44.0 10.4 4.9 3.5 25.1 22.2 1.9 0.5 3.8 2.4 1.4 0.0 44.2
2003 48.1 44.2 10.5 4.9 3.3 25.4 22.6 1.9 0.5 4.0 2.5 1.4 0.1 44.8
2004 47.5 43.6 10.4 5.0 3.1 25.1 22.4 1.8 0.5 3.9 2.5 1.5 0.1 44.4
2005 47.4 43.5 10.4 5.0 3.0 25.1 22.3 1.7 0.5 3.9 2.5 1.4 0.1 44.4
2006 46.8 42.9 10.2 5.0 2.9 24.8 22.1 1.7 0.5 3.8 2.5 1.4 0.0 43.8
2007 46.2 42.4 10.0 5.0 3.0 24.4 21.7 1.6 0.4 3.9 2.5 1.3 0.0 43.3

Kopâ Kârtçjie izdevumi Izdevumi kapitâlieguldîjumiem Papild-
postenis:
primârie

izdevumi3)
Kopâ Atlîdzîba

nodarbi-
nâtajiem

Starp-
patçriòð

Pro-
centu

maksâ-
jumi

Kârtçjie
pârve-

dumi

Inves-
tîcijas

Kapitâla
pârve-

dumiSociâlie
maksâjumi

Subsî-
dijas

ES instit�-
ciju veiktie
maksâjumi

ES instit�-
ciju veiktie
maksâjumi

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13  14

1999 -1.4 -1.7 -0.1 0.1 0.4 2.6 19.9 10.6 4.8 4.9 1.8 2.3 8.3 11.6
2000 0.0 -0.4 -0.1 0.1 0.5 3.9 19.7 10.4 4.8 4.9 1.8 2.2 8.2 11.6
2001 -1.9 -1.7 -0.4 -0.1 0.3 2.0 19.8 10.3 4.8 5.0 1.8 2.2 8.1 11.7
2002 -2.6 -2.1 -0.5 -0.2 0.2 0.9 20.2 10.4 4.9 5.1 1.8 2.1 8.2 12.0
2003 -3.1 -2.4 -0.5 -0.2 0.0 0.2 20.5 10.5 4.9 5.2 1.8 2.1 8.3 12.2
2004 -3.0 -2.5 -0.4 -0.3 0.2 0.2 20.4 10.4 5.0 5.1 1.9 2.1 8.3 12.1
2005 -2.6 -2.2 -0.3 -0.2 0.2 0.4 20.4 10.4 5.0 5.2 1.9 2.2 8.1 12.3
2006 -1.3 -1.4 -0.1 -0.2 0.4 1.6 20.3 10.2 5.0 5.2 1.9 2.1 8.0 12.3
2007 -0.6 -1.2 0.0 0.0 0.5 2.3 20.1 10.0 5.0 5.2 1.9 2.1 7.9 12.2

2004 -0.2 -3.8 1.4 -7.5 -0.3 -3.6 -3.5 -4.1 -1.2 -4.7 -1.7 -4.4 -3.4 -2.2 2.4
2005 -2.6 -3.3 1.7 -5.1 1.0 -2.9 -4.3 -2.4 -0.1 -2.8 -0.3 -1.5 -6.1 -1.4 2.9
2006 0.3 -1.5 3.0 -2.8 2.0 -2.4 -3.4 -1.2 1.3 -2.3 0.6 -1.5 -3.9 -1.2 4.1
2007 -0.3 -0.2 0.2 -3.5 2.2 -2.7 -1.6 3.5 3.2 -1.8 0.3 -0.4 -2.6 0.5 5.3
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6.2. Parāds1)

(procentos no IKP)

1. Euro zona – finanðu instrumentu un to turçtâju sektoru dalîjumâ

Kopâ Finanðu instrumenti Turçtâji

Nauda un
noguld�jumi

Aizdevumi 	stermi�a
par�da

v�rtspap�ri

Ilgtermi�a
par�da

v�rtspap�ri

Iekðzemes kreditori2) Citi
kreditori3)

Kop� MFI Citas finanðu
sabiedr�bas

Citi sektori

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10

Kopâ Emitents4) Sâkotnçjais termi�ð Atlikuðais termi�ð Val�tas

Centr�l�
vald�ba

Pavalsts
vald�ba

Viet�j�
vald�ba

Soci�l�s
nodroði-
n�ðanas

fondi

L�dz
1 gadam

Ilg�k par
1 gadu

L�dz
1 gadam

1–5 gadi Ilg�k par
5 gadiem

Euro vai
dal�bvalsts

val�ta5)

Citas
val�tas

Main�g�
procentu

likme

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13

2. Euro zona – emitenta, termiòa un valûtas denominâcijas dalîjumâ

1998 72.9 2.8 15.2 5.3 49.6 52.5 26.5 14.5 11.4 20.4
1999 72.0 2.9 14.4 4.3 50.5 48.8 25.4 13.8 9.7 23.2
2000 69.3 2.7 13.1 3.7 49.7 44.2 22.0 12.4 9.7 25.1
2001 68.2 2.8 12.4 4.0 49.1 42.0 20.6 11.1 10.3 26.2
2002 68.1 2.7 11.8 4.5 49.0 40.1 19.4 10.7 10.1 27.9
2003 69.2 2.1 12.4 5.0 49.7 39.4 19.5 11.2 8.7 29.8
2004 69.6 2.2 12.0 5.0 50.5 37.5 18.4 10.8 8.2 32.1
2005 70.2 2.4 11.8 4.7 51.3 35.4 17.2 11.2 7.0 34.8
2006 68.5 2.5 11.4 4.1 50.4 33.8 17.6 9.4 6.8 34.7
2007 66.3 2.2 10.8 4.3 49.0 32.6 17.0 8.7 6.9 33.7

1998 72.9 61.2 6.1 5.2 0.3 8.2 64.7 8.0 15.5 26.3 31.0 71.1 1.8
1999 72.0 60.5 6.0 5.1 0.4 7.3 64.7 7.0 13.6 27.8 30.7 70.0 2.0
2000 69.3 58.1 5.9 4.9 0.4 6.5 62.8 6.3 13.4 27.8 28.1 67.5 1.8
2001 68.2 57.1 6.1 4.7 0.4 7.0 61.2 5.3 13.7 26.6 27.9 66.7 1.5
2002 68.1 56.7 6.3 4.7 0.4 7.6 60.4 5.2 15.5 25.3 27.2 66.8 1.3
2003 69.2 57.0 6.5 5.0 0.6 7.8 61.4 5.1 14.9 26.0 28.3 68.3 0.9
2004 69.6 57.4 6.6 5.1 0.4 7.8 61.7 4.8 14.9 26.2 28.5 68.7 0.9
2005 70.2 57.7 6.7 5.2 0.5 7.9 62.3 4.7 14.9 25.6 29.7 69.2 1.0
2006 68.5 56.0 6.5 5.4 0.5 7.5 61.0 4.5 14.5 24.1 29.9 67.8 0.7
2007 66.3 54.2 6.3 5.3 0.6 7.5 58.8 4.2 14.2 22.6 29.5 65.8 0.5

2004 94.3 65.6 29.4 98.6 46.2 64.9 103.8 70.2 6.3 72.1 52.4 64.8 58.3 27.2 44.1
2005 92.1 67.8 27.3 98.8 43.0 66.4 105.9 69.1 6.1 69.9 51.8 63.7 63.6 27.0 41.3
2006 87.8 67.6 24.7 95.9 39.6 63.6 106.9 64.6 6.6 63.8 47.4 62.0 64.7 26.7 39.2
2007 83.9 65.1 24.8 94.8 36.2 63.9 104.1 59.5 7.0 62.2 45.7 59.5 63.6 23.4 35.1

Avoti: ECB – apkopotajiem euro zonas datiem; Eiropas Komisija – ar valsts parâdu saistîtajiem datiem.
1) Dati attiecas uz Euro15. Valdîbas kopçjais parâds nominâlvçrtîbâ, ar konsolidçtiem valdîbas apakðsektoriem. Nerezidentu valdîbu turçjumi nav konsolidçti. Dati daïçji aplçsti.
2) Turçtâji – tâs valsts rezidenti, kuras valdîba uzòçmusies parâdsaistîbas.
3) Ietver euro zonas valstu rezidentus, izòemot tâs valsts rezidentus, kuras valdîba uzòçmusies parâdsaistîbas.
4) Izòemot valdîbas parâdu, kura turçtâjs ir attiecîgâs valsts valdîba.
5) Pirms 1999. gada ðeit iekïauti parâda dati ekijos, vietçjâ valûtâ un to pârçjo dalîbvalstu valûtâs, kuras ieviesuðas euro.

3. Euro zonas valstis

BE
1

DE
2

IE
3

GR
4

ES
5

FR
6

IT
7

CY
8

LU
9

MT
10

NL
11

AT
12

PT
13

SI
14

FI
15
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6.3. Parāda pārmaiņas1)

(procentos no IKP)

1. Euro zona – pârmaiòas to cçloòa, finanðu instrumentu un turçtâju sektoru dalîjumâ

1999 2.0 1.6 0.4 0.0 -0.1 0.2 -0.2 -0.9 2.8 -1.6 -0.2 -0.2 3.6
2000 1.0 1.1 0.0 -0.1 0.0 0.0 -0.5 -0.3 1.9 -2.1 -2.0 -0.6 3.1
2001 1.8 1.9 -0.1 0.1 0.0 0.2 -0.2 0.4 1.4 -0.3 -0.5 -0.8 2.2
2002 2.1 2.7 -0.5 0.0 0.0 0.0 -0.2 0.7 1.6 -0.5 -0.5 -0.1 2.6
2003 3.1 3.3 -0.2 0.0 0.0 -0.6 0.9 0.6 2.1 0.4 0.7 0.8 2.7
2004 3.1 3.2 -0.1 0.0 0.0 0.2 0.1 0.1 2.7 -0.3 -0.3 0.1 3.4
2005 3.1 3.1 0.0 0.0 0.0 0.3 0.3 -0.1 2.6 -0.8 -0.6 0.8 3.9
2006 1.5 1.4 0.1 0.0 0.0 0.2 0.2 -0.4 1.5 0.1 1.2 -1.3 1.5
2007 1.1 1.1 0.0 0.0 0.0 -0.1 -0.1 0.4 0.9 0.4 0.3 -0.2 0.7

Kopâ Pârmaiòu cçlonis Finanðu instrumenti Turçtâji

Aiz�emðan�s
nepiecieða-

m�ba2)

P�rv�rt�-
ðanas

ietekme3)

Citas
apjoma

p�rmai�as4)

Apstr�des
ietekme5)

Nauda un
noguld�jumi

Aizdevumi 	stermi�a
par�da

v�rtspap�ri

Ilgtermi�a
par�da

v�rtspap�ri

Iekðzemes
kreditori6)

P�r�jie
kreditori7)

MFI P�r�j�s
finanðu

sabiedr�bas

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13

Avots: ECB.
1) Dati attiecas uz Euro15 un ir daïçjas aplçses. Gada pârmaiòas valdîbas kopçjâ nominâlajâ konsolidçtajâ parâdâ izteiktas procentos no IKP, t.i., [parâds(t) - parâds(t-1)] ÷ IKP (t).
2) Saskaòâ ar definîciju aizòemðanâs nepiecieðamîba ir vienâda ar parâda darîjumiem.
3) Papildus ârvalstu valûtas maiòas pârmaiòu ietekmei ietver arî pârmaiòas, kas rodas, nosakot datus nominâlvçrtîbâ (piemçram, prçmijas vai diskonta likmes emitçtajiem parâda

vçrtspapîriem).
4) Ietver pârmaiòu ietekmi, kas rodas institucionâlu vienîbu pârklasificçðanas un noteiktu veidu parâda pâròemðanas rezultâtâ.
5) Starpîba starp kopçjâ parâda pârmaiòâm, kas veidojas, summçjot valstu parâdu, un valstu parâda pârmaiòu summu pirms 2001. gada izmantoto valûtas kursu svârstîbu dçï.
6) Turçtâji – tâs valsts rezidenti, kuras valdîba uzòçmusies parâdsaistîbas.
7) Ietver euro zonas valstu rezidentus, izòemot tâs valsts rezidentus, kuras valdîba uzòçmusies parâdsaistîbas.
8) Ietverot ieòçmumus no UMTS licenèu pârdoðanas.
9) Starpîba starp gada pârmaiòâm kopçjâ nominâlâ konsolidçtâ parâda apjomâ un deficîtu (izteiktu procentos no IKP).
10) Galvenokârt tiek veidoti no darîjumiem ar pârçjiem aktîviem un saistîbâm (tirdzniecîbas kredîti, citi debitoru/kreditoru parâdi un atvasinâtie finanðu instrumenti).
11) Neietver atvasinâtos finanðu instrumentus.

2. Euro zona – deficîta-parâda korekcija

Parâda
pâr-

maiòas

Deficîts (-)/
pârpali-

kums (+)8)

Deficîta-parâda korekcija9)

Kopâ Darîjumi ar galvenajiem finanðu aktîviem, kas ir valdîbas îpaðumâ Pârvçrtç-
ðanas

ietekme

Citas
apjoma

pârmaiòas

Citi10)

Kopâ Nauda un
noguldîjumi

Aizde-
vumi

Parâda
vçrts-

papîri11)

Akcijas un
pârçjie

kapitâla
vçrtspapîri

Valûtas
kursa

ietekmePrivatizâcija Ieguldîjumi
kapitâlâ

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
1999 2.0 -1.4 0.6 0.0 0.5 0.1 0.0 -0.5 -0.8 0.0 0.4 0.3 0.0 0.2
2000 1.0 0.0 1.0 1.0 0.7 0.2 0.2 0.0 -0.4 0.2 0.0 0.1 -0.1 0.1
2001 1.8 -1.9 0.0 -0.5 -0.6 0.1 0.1 -0.1 -0.3 0.1 -0.1 0.0 0.1 0.6
2002 2.1 -2.6 -0.5 0.1 0.1 0.0 0.0 0.0 -0.3 0.1 -0.5 -0.1 0.0 0.0
2003 3.1 -3.1 0.0 0.1 0.1 0.0 0.0 0.1 -0.2 0.1 -0.2 -0.1 0.0 0.1
2004 3.1 -3.0 0.1 0.2 0.2 0.0 0.1 0.0 -0.5 0.2 -0.1 0.0 0.0 0.0
2005 3.1 -2.6 0.5 0.7 0.4 0.1 0.2 0.1 -0.3 0.2 0.0 0.0 0.0 -0.2
2006 1.5 -1.3 0.2 0.3 0.3 -0.2 0.3 -0.1 -0.3 0.1 0.1 0.0 0.0 -0.2
2007 1.1 -0.6 0.5 0.6 0.2 0.0 0.2 0.1 -0.2 0.2 0.0 0.0 0.0 -0.1
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6.4. Ceturkšņa ieņēmumi, izdevumi un deficīts/pārpalikums1)

(procentos no IKP)

1. Euro zona – ceturkðòa ieòçmumi
Kop� K�rtçjie ieòçmumi Kapit�la ieòçmumi Papild-

postenis:
fisk�lais

 slogs2)Tieðie
nodok
i

Netieðie
nodok
i

Soci�l�s
iemaksas

P�rdoðanas
ie��mumi

	paðuma
ie��mumi

Kapit�la
nodok
i

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
2002 II 45.5 45.0 12.4 12.7 15.4 1.9 1.7 0.5 0.3 40.9

III 43.5 43.1 11.2 12.8 15.5 1.9 0.7 0.4 0.3 39.7
IV 49.0 48.4 13.4 14.1 16.2 2.9 0.9 0.6 0.3 44.0

2003 I 41.9 41.4 9.8 12.8 15.5 1.7 0.7 0.5 0.2 38.4
II 46.0 44.6 12.0 12.9 15.7 2.0 1.4 1.4 1.2 41.7
III 42.6 42.1 10.8 12.5 15.5 1.9 0.6 0.5 0.2 39.1
IV 49.2 48.2 13.1 14.2 16.2 2.9 0.8 1.0 0.3 43.8

2004 I 41.3 40.9 9.6 12.8 15.3 1.7 0.6 0.4 0.3 38.0
II 45.0 44.2 12.1 13.0 15.3 2.0 1.0 0.8 0.6 41.0
III 42.7 42.2 10.6 12.7 15.4 1.9 0.6 0.5 0.3 39.0
IV 49.1 48.1 12.9 14.3 16.2 2.9 0.7 1.0 0.4 43.9

2005 I 42.0 41.5 9.9 13.0 15.3 1.7 0.6 0.5 0.3 38.4
II 44.6 44.0 11.8 13.2 15.1 2.0 1.1 0.6 0.3 40.4
III 43.3 42.6 11.0 12.9 15.2 2.0 0.7 0.7 0.3 39.4
IV 49.2 48.4 13.4 14.3 16.1 2.9 0.8 0.8 0.3 44.0

2006 I 42.4 42.0 10.2 13.3 15.1 1.7 0.8 0.5 0.3 38.9
II 45.7 45.3 12.5 13.6 15.1 2.0 1.3 0.5 0.3 41.4
III 43.6 43.2 11.5 12.9 15.2 1.9 0.8 0.5 0.3 39.9
IV 49.5 48.9 14.1 14.3 15.9 2.9 0.8 0.6 0.3 44.6

2007 I 42.2 41.8 10.3 13.4 14.8 1.7 0.8 0.4 0.3 38.8
II 46.2 45.8 13.0 13.6 15.1 2.0 1.4 0.4 0.3 41.9
III 43.7 43.3 12.1 12.8 15.0 1.9 0.8 0.4 0.3 40.1
IV 49.7 49.2 14.5 14.2 15.8 2.9 0.9 0.6 0.3 44.8

2008 I 42.3 41.9 10.6 13.0 14.9 1.7 0.9 0.4 0.2 38.8
II 45.5 45.1 12.9 12.9 15.1 1.9 1.4 0.4 0.3 41.2

Avots: ECB aprçíini, kas balstîti uz Eurostat un valstu datiem.
1) Dati attiecas uz Euro15. Ieòçmumi, izdevumi un deficîts/pârpalikums balstîti uz EKS 95. Nav iekïauti EK budþeta darîjumi ar ârpus valdîbas sektora esoðajiem uzòçmumiem.

Citâdi, izòemot atðíirîgus datu nosûtîðanas termiòus, ceturkðòa dati atbilst gada datiem. Dati nav sezonâli izlîdzinâti.
2) Fiskâlais slogs ietver nodokïus un sociâlâs iemaksas.

2. Euro zona – ceturkðòa izdevumi un deficîts/pârpalikums
Kopâ Kârtçjie izdevumi Izdevumi kapitâlieguldîjumiem Deficîts (-)/

pârpalikums
(+)

Sâkotnçjais
deficîts (-)/

pârpalikums
(+)

Kopâ Atlîdzîba
nodarbi-
nâtajiem

Starp-
patçriòð

Procentu
maksâjumi

Kârtçjie
pârvedumi

Investîcijas Kapitâla
pârvedumi

Sociâlie
maksâjumi

Subsîdijas

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11  12 13
2002 II 46.4 43.0 10.3 4.8 3.5 24.3 21.1 1.3 3.4 2.3 1.1 -0.9 2.7

III 46.9 43.2 10.1 4.7 3.5 24.9 21.4 1.4 3.7 2.5 1.2 -3.4 0.1
IV 50.8 46.4 11.1 5.6 3.3 26.4 22.7 1.6 4.4 2.8 1.6 -1.8 1.6

2003 I 46.8 43.3 10.3 4.6 3.5 25.0 21.4 1.3 3.5 1.9 1.6 -5.0 -1.5
II 47.1 43.6 10.4 4.7 3.4 25.1 21.7 1.3 3.5 2.3 1.2 -1.1 2.3
III 47.1 43.4 10.3 4.8 3.3 25.1 21.6 1.3 3.7 2.5 1.2 -4.5 -1.2
IV 51.2 46.3 11.0 5.6 3.1 26.5 22.9 1.5 4.8 3.3 1.6 -1.9 1.2

2004 I 46.4 43.0 10.3 4.6 3.2 25.0 21.4 1.2 3.4 1.9 1.5 -5.1 -1.9
II 46.6 43.2 10.4 4.8 3.3 24.8 21.4 1.3 3.4 2.3 1.1 -1.6 1.6
III 46.1 42.7 10.0 4.7 3.1 24.9 21.5 1.3 3.4 2.4 1.0 -3.4 -0.3
IV 50.9 45.7 11.0 5.7 2.9 26.1 22.6 1.4 5.2 3.1 2.1 -1.8 1.1

2005 I 46.9 43.1 10.2 4.6 3.1 25.2 21.4 1.2 3.7 1.9 1.8 -4.9 -1.8
II 46.1 42.8 10.2 4.9 3.2 24.5 21.3 1.1 3.4 2.3 1.1 -1.5 1.6
III 45.8 42.4 9.9 4.8 3.0 24.7 21.3 1.2 3.4 2.5 1.0 -2.6 0.4
IV 50.6 45.8 11.1 5.8 2.8 26.1 22.5 1.3 4.8 3.1 1.6 -1.4 1.4

2006 I 45.3 42.2 10.0 4.6 2.9 24.7 21.1 1.1 3.1 1.9 1.2 -2.9 0.1
II 45.5 42.3 10.2 4.9 3.1 24.1 21.1 1.1 3.2 2.3 0.9 0.2 3.3
III 45.4 42.0 9.8 4.7 2.9 24.5 21.1 1.2 3.4 2.5 1.0 -1.7 1.2
IV 50.4 45.1 10.7 5.8 2.7 25.9 22.3 1.3 5.3 3.2 2.2 -0.9 1.8

2007 I 44.4 41.3 9.8 4.6 3.0 24.0 20.5 1.1 3.2 2.0 1.2 -2.2 0.7
II 44.7 41.6 9.9 4.8 3.2 23.7 20.7 1.1 3.2 2.3 0.8 1.5 4.6
III 44.8 41.4 9.7 4.7 3.0 24.0 20.7 1.2 3.4 2.5 0.9 -1.0 2.0
IV 50.5 45.1 10.7 5.8 2.8 25.9 22.1 1.4 5.4 3.3 2.1 -0.8 2.0

2008 I 44.6 41.4 9.8 4.6 3.0 24.1 20.4 1.2 3.2 2.0 1.2 -2.2 0.7
II 45.1 41.8 10.1 4.8 3.2 23.7 20.6 1.1 3.3 2.3 0.9 0.4 3.6
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6.5. Ceturkšņa parāds un parāda pārmaiņas1)

(procentos no IKP)

1. Euro zona – Mâstrihtas parâds, finanðu instrumentu sektoru dalîjumâ2)

2. Euro zona – deficîta-parâda korekcija
Parâda

pârmai�as
Deficîts (-)/

pârpali-
kums (+)

Deficîta-parâda korekcija Papild-
postenis:

aiz�emðanâs
nepiecieða-

mîba

Kop� Dar�jumi ar galvenajiem finanðu akt�viem, kas ir vald�bas �paðum� P�rv�rt�-
ðanas ietekme

un citas apjoma
p�rmai�as

Citi

Kop� Nauda un
noguld�jumi

Aizdevumi Par�da
v�rtspap�ri

Akcijas un
p�r�jie kapit�la

v�rtspap�ri

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11

Kopâ Finanðu instrumenti

Nauda un noguld�jumi Aizdevumi 	stermi�a par�da v�rtspap�ri Ilgtermi�a par�da v�rtspap�ri
1 2 3 4 5

2005 III 71.0 2.4 11.8 5.2 51.8
IV 70.2 2.4 11.8 4.7 51.3

2006 I 70.5 2.5 11.7 4.9 51.3
II 70.6 2.5 11.6 4.9 51.6
III 70.1 2.5 11.6 4.7 51.2
IV 68.5 2.5 11.4 4.1 50.4

2007 I 68.8 2.4 11.5 4.8 50.1
II 68.9 2.2 11.2 5.1 50.4
III 68.0 2.1 11.1 5.2 49.6
IV 66.3 2.2 10.8 4.3 49.0

2008 I 67.1 2.2 10.9 5.0 49.0
II 67.1 2.1 10.9 5.0 49.1

2005 III 0.6 -2.6 -2.0 -2.4 -2.3 0.0 0.3 -0.4 0.0 0.4 0.5
IV -0.5 -1.4 -2.0 -0.4 0.0 0.0 -0.3 -0.1 0.0 -1.5 -0.5

2006 I 4.8 -2.9 1.9 1.2 1.0 0.1 0.6 -0.5 -0.4 1.0 5.2
II 3.3 0.2 3.5 3.2 2.5 0.0 0.4 0.2 0.6 -0.3 2.6
III 1.2 -1.7 -0.5 -0.8 -0.7 -0.1 0.2 -0.1 0.2 0.1 1.0
IV -2.9 -0.9 -3.8 -2.2 -1.4 -0.6 -0.2 -0.2 -0.1 -1.4 -2.7

2007 I 4.9 -2.2 2.7 2.1 1.0 0.1 0.6 0.3 -0.1 0.7 5.0
II 3.6 1.5 5.1 4.8 4.1 0.0 0.5 0.2 0.1 0.2 3.5
III -0.4 -1.0 -1.5 -1.6 -2.1 0.2 0.4 0.0 0.0 0.1 -0.5
IV -3.4 -0.8 -4.2 -2.9 -2.2 -0.1 -0.6 0.0 -0.1 -1.3 -3.4

2008 I 5.4 -2.2 3.1 2.2 1.9 0.0 0.1 0.3 -0.1 1.0 5.4
II 2.8 0.4 3.2 2.4 2.0 0.2 0.1 0.0 0.1 0.7 2.7

Avots: ECB aprçíini, kas balstîti uz Eurostat un valstu datiem.
1) Dati attiecas uz Euro15.
2) Dati ceturksnî t tiek izteikti procentos no IKP summas t un trijos iepriekðçjos ceturkðòos.

A28. Deficīts, aizņemšanās nepieciešamība un
parāda pārmaiņas (èetru ceturkðòu mainîgâ summa procentos no IKP)

A29. Māstrihtas parāds
(gada pârmaiòas parâda attiecîbâ pret IKP un pamatfaktoros)
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Ā R Ē J I E  DA R Ī J UM I  UN  PO S T EŅ I7
2005 13.0 47.0 38.2 1.4 -73.5 11.4 24.4 10.8 -207.4 129.2 -17.3 88.6 17.7 -35.2
2006 8.5 19.8 44.1 23.8 -79.2 9.3 17.9 137.8 -156.7 290.4 3.0 1.9 -0.9 -155.6
2007 37.8 57.5 53.2 11.1 -84.0 14.0 51.8 29.4 -90.4 137.7 -53.9 41.1 -5.1 -81.3
2007 III 17.3 17.7 17.8 7.6 -25.9 1.7 19.0 104.8 -34.1 46.7 -15.3 111.9 -4.4 -123.8

IV 10.6 10.3 11.2 9.4 -20.3 5.2 15.8 -73.2 25.0 -73.2 -19.1 -10.6 4.7 57.4
2008 I -8.6 -1.5 11.9 8.0 -26.9 6.1 -2.4 -4.4 -107.1 73.8 -21.0 55.0 -5.1 6.8

II -24.4 6.2 15.7 -29.2 -17.1 3.0 -21.4 87.2 -49.2 34.3 -9.1 111.1 0.0 -65.7
III -10.8 -6.9 15.2 3.5 -22.7 2.0 -8.9 -24.8 -40.5 30.0 1.6 -18.1 2.2 33.7

2007 Sept. 7.4 6.0 7.3 3.6 -9.5 0.5 7.8 -2.4 -33.3 42.5 -3.0 -6.3 -2.3 -5.4
Okt. 4.4 7.3 4.4 2.8 -10.2 1.2 5.6 -46.8 31.6 -48.2 -2.7 -27.6 0.0 41.2
Nov. 2.6 5.1 3.4 0.7 -6.6 0.9 3.5 -0.8 4.5 0.9 -11.2 4.8 0.2 -2.7
Dec. 3.7 -2.1 3.4 5.8 -3.5 3.0 6.7 -25.6 -11.1 -25.9 -5.3 12.2 4.5 18.9

2008 Janv. -15.0 -8.1 3.5 0.0 -10.4 2.5 -12.4 5.5 -64.2 58.7 -26.9 44.2 -6.4 7.0
Febr. 9.8 4.8 4.5 4.8 -4.4 2.4 12.2 -25.3 -21.4 0.3 2.5 -11.3 4.5 13.1
Marts -3.3 1.8 3.8 3.1 -12.1 1.2 -2.2 15.4 -21.6 14.8 3.4 22.1 -3.2 -13.3
Apr. -4.9 5.4 4.4 -6.9 -7.8 0.7 -4.3 29.8 -22.6 -16.9 -2.8 75.2 -3.3 -25.5
Maijs -21.8 -1.8 4.9 -19.7 -5.1 1.8 -20.0 43.6 -7.0 10.2 -9.9 47.5 2.7 -23.7
Jûn. 2.2 2.6 6.5 -2.6 -4.2 0.5 2.8 13.8 -19.6 41.0 3.5 -11.6 0.5 -16.6
Jûl. 1.1 2.3 6.4 -0.1 -7.5 0.9 2.0 -5.7 -12.3 -8.8 2.0 15.1 -1.7 3.7
Aug. -6.0 -5.2 4.6 1.9 -7.3 0.5 -5.5 -29.6 -9.8 -18.2 -5.9 1.8 2.4 35.1
Sept. -6.0 -3.9 4.2 1.7 -7.9 0.5 -5.4 10.5 -18.5 57.1 5.4 -35.0 1.4 -5.1

7.1. Maksājumu bilances kopsavi lkums1)

(mljrd. euro; neto darîjumi)

Avots: ECB.
1) Zîmju konvencijas skaidrojums sniegts vispârçjâs piezîmçs.

12 mçneðu darîjumu summa

A30. Maksājumu bilances tekošais konts
(mljrd. euro)

Tekošais konts Kapit�la
konts

Neto
aizdevumi

p�r�j�m
pasaules

valst�m/neto
aiz��mumi

no p�r�j�m
pasaules

valst�m
(1. + 6. aile)

Finanšu konts Novirze

Kopâ Preces Pakal-
pojumi

Ienâkumi Kârtçjie
pâr-

vedumi

Kopâ Tieðâs
investîcijas

Portfe
-
ieguldîjumi

Atvasinâtie
finanðu

instrumenti

Citi
ieguldîjumi

Rezerves
aktîvi

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14

2008 Sept. -33.2 8.1 54.0 -8.4 -86.9 16.3 -16.9 -15.2 -171.8 65.0 -47.6 137.4 1.8 32.1
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Avots: ECB.

A32. Maksājumu bilance. Pakalpojumi
(mljrd. euro, sezonâli izlîdzinâti dati; 3 mçneðu mainîgie vidçjie râdîtâji)

7.2. Tekošais konts un kapitāla konts
(mljrd. euro; darîjumi)

1. Tekoðâ konta un kapitâla konta kopsavilkums

2005 2 098.1 2 085.0 13.0 1 221.9 1 174.9 403.8 365.6 387.1 385.7 85.2 5.0 158.7 14.5 24.4 13.0
2006 2 422.9 2 414.4 8.5 1 391.5 1 371.7 438.8 394.7 504.0 480.2 88.7 5.3 167.8 17.2 23.9 14.5
2007 2 685.8 2 648.0 37.8 1 506.7 1 449.2 488.3 435.1 601.8 590.7 89.0 6.3 173.0 20.2 25.9 11.9
2007 III 675.6 658.3 17.3 377.0 359.3 133.7 115.8 148.9 141.3 16.0 1.7 41.9 5.2 4.5 2.9

IV 702.8 692.2 10.6 394.0 383.7 126.2 115.0 156.0 146.6 26.6 1.6 46.9 5.5 8.7 3.5
2008 I 684.7 693.2 -8.6 389.0 390.5 115.7 103.9 153.6 145.6 26.4 1.5 53.3 5.0 9.0 2.9

II 710.3 734.8 -24.4 403.6 397.4 125.7 109.9 159.4 188.7 21.7 1.5 38.8 5.2 7.3 4.2
III 695.2 706.0 -10.8 398.9 405.8 136.4 121.1 145.5 142.0 14.4 - 37.1 - 4.7 2.7

2008 Jûl. 240.6 239.4 1.1 141.0 138.8 46.5 40.1 48.4 48.5 4.6 . 12.1 . 1.8 0.9
Aug. 215.8 221.8 -6.0 119.8 125.0 44.8 40.2 46.8 44.9 4.4 . 11.7 . 1.5 0.9
Sept. 238.8 244.7 -6.0 138.1 142.0 45.0 40.8 50.3 48.6 5.4 . 13.3 . 1.4 0.9

Sezonâli izlîdzinâti dati
2007 III 684.6 674.3 10.2 385.1 368.2 124.3 109.9 155.8 153.4 19.4 . 42.8 . . .

IV 680.5 684.0 -3.5 379.5 373.5 125.4 112.0 154.5 154.4 21.1 . 44.1 . . .
2008 I 700.7 707.3 -6.6 396.9 390.8 125.9 109.9 155.6 158.4 22.2 . 48.2 . . .

II 703.4 710.2 -6.8 400.0 396.3 125.6 112.4 153.2 156.1 24.6 . 45.4 . . .
III 698.9 717.8 -18.9 403.8 411.7 126.4 114.8 151.1 153.5 17.6 . 37.9 . . .

2008 Apr. 237.3 235.0 2.3 135.2 130.0 42.1 37.2 50.7 51.5 9.3 . 16.3 . . .
Maijs 234.6 238.3 -3.7 132.0 132.2 41.8 37.5 53.4 54.6 7.3 . 14.0 . . .
Jûn. 231.5 236.9 -5.4 132.8 134.1 41.6 37.7 49.1 49.9 8.0 . 15.1 . . .
Jûl. 232.5 235.5 -3.0 135.1 135.5 41.0 36.2 50.5 51.1 5.9 . 12.7 . . .
Aug. 235.7 241.1 -5.3 137.1 138.9 43.0 38.3 50.7 52.0 5.0 . 11.8 . . .
Sept. 230.6 241.2 -10.6 131.6 137.2 42.4 40.3 49.9 50.3 6.8 . 13.4 . . .

A31. Maksājumu bilance. Preces
(mljrd. euro, sezonâli izlîdzinâti dati; 3 mçneðu mainîgie vidçjie râdîtâji)

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15

Tekoðais konts Kapitâla konts

Kopâ Preces Pakalpojumi Ienâkumi Kârtçjie pârvedumi

Kredîts Debets Saldo Kredîts Debets Kredîts Debets Kredîts Debets          Kredîts          Debets Kredîts Debets

Strâdâ-
joðo

naudas
pâr-

vedumi

Strâdâ-
joðo

naudas
pâr-

vedumi
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2. Ienâkumu konts
(darîjumi)

2005 16.2 9.5 370.9 376.2 147.3 40.2 106.2 -13.3 16.0 16.8 31.5 70.2 82.3 80.9 93.8 102.1
2006 16.8 10.0 487.1 470.2 186.2 44.2 108.2 34.5 20.5 20.0 39.6 99.6 103.5 91.0 137.4 151.4
2007 17.6 10.5 584.3 580.2 210.4 81.2 127.5 34.7 25.9 23.4 45.5 116.5 118.7 114.4 183.8 198.3
2007 II 4.3 2.6 153.1 173.6 57.7 13.9 37.4 6.8 6.6 6.2 15.3 53.5 28.7 28.0 44.8 48.5

III 4.3 3.2 144.6 138.1 49.5 24.0 28.9 14.5 6.2 5.5 11.0 24.1 30.1 28.5 47.8 51.1
IV 4.6 2.7 151.4 143.9 52.9 16.5 30.8 5.4 7.3 6.3 9.2 20.7 32.0 32.4 50.0 53.6

2008 I 4.6 2.0 149.0 143.6 53.6 25.9 30.2 14.3 6.6 6.0 9.6 20.9 31.4 33.3 47.9 53.2
II 4.3 2.7 155.1 186.0 55.1 16.9 35.6 8.4 7.5 6.5 14.3 58.2 31.5 32.7 46.7 53.1

7.2. Tekošais konts un kapitāla konts
(mljrd. euro)

Avots: ECB.

3. Ìeogrâfiskais dalîjums
(darîjumu summa)

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16

Atlîdzîba Ieguldîjumu  ienâkumi
nodarbinâtajiem

Kredîts Debets         Paðu kapitâls Maksa par parâdu Paðu kapitâls Maksa par parâdu Kredîts Debets

            Kredîts           Debets Kredîts Debets Kredîts Debets Kredîts Debets

Reinvestçtâ
peïòa

Reinvestçtâ
peïòa

Kredîts Debets             Kopâ Tieðâs investîcijas Portfeïieguldîjumi Citi ieguldîjumi

2 773.5 1 036.5 59.2 86.6 540.4 289.4 60.9 37.5 37.9 84.7 32.3 56.4 95.0 183.1 409.8 800.2
1 563.6 561.3 35.7 55.9 240.8 228.9 0.0 19.9 18.5 64.4 24.2 33.5 73.4 88.6 194.2 485.6

501.3 179.3 12.4 13.6 118.4 29.4 5.5 6.2 6.8 15.6 6.2 10.8 12.7 49.0 80.1 134.6
617.9 228.9 10.4 15.6 167.8 28.2 6.8 11.2 12.0 4.4 1.8 11.7 8.7 39.4 128.9 170.9

600.0 222.4 10.3 15.5 165.6 28.0 3.0 11.2 11.9 4.4 1.8 11.6 8.6 32.7 127.4 168.0
90.7 67.0 0.7 1.4 13.4 2.9 48.5 0.2 0.7 0.3 0.1 0.4 0.2 6.1 6.7 9.0
29.5 26.0 0.0 0.1 0.9 0.1 24.9 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.4 1.7 1.3

Kredîts

Saldo
-5.1 102.4 12.0 1.9 70.5 62.7 -44.7 - 8.1 - - -45.7 - 6.8 42.1 -
32.7 119.4 6.8 3.7 61.4 47.5 0.0 -6.5 5.3 -104.2 4.6 -22.4 -27.8 11.9 55.6 -3.4
56.6 40.1 3.3 2.8 29.8 -1.2 5.4 1.4 -0.2 4.6 1.9 2.8 3.6 10.9 -9.3 0.8
-4.2 -9.3 2.0 -4.7 -22.8 17.7 -1.5 - 4.1 - - -26.1 - -16.4 -4.7 -

-11.5 -9.4 1.9 -4.7 -23.6 22.2 -5.3 - 4.2 - - -26.1 - -22.7 -5.2 -
-90.1 -47.8 0.0 0.0 2.1 -1.3 -48.6 -1.3 -1.1 -2.2 -0.6 -0.1 -0.3 0.3 0.5 -37.5
16.0 23.4 0.0 -0.1 -0.5 -0.2 24.2 -0.1 -1.0 0.0 -0.2 -0.1 0.0 -0.2 0.3 -6.0

Debets
2 778.6 934.1 47.2 84.7 470.0 226.7 105.6 - 29.9 - - 102.1 - 176.3 367.7 -
1 530.9 441.9 29.0 52.2 179.4 181.4 0.0 26.5 13.2 168.6 19.6 55.9 101.2 76.6 138.5 489.0

444.7 139.2 9.1 10.8 88.6 30.6 0.2 4.8 7.0 11.0 4.3 8.0 9.1 38.0 89.4 133.8
622.1 238.2 8.5 20.3 190.7 10.5 8.2 - 7.8 - - 37.8 - 55.9 133.6 -

611.5 231.9 8.4 20.2 189.2 5.8 8.2 - 7.7 - - 37.7 - 55.3 132.6 -
180.8 114.8 0.7 1.4 11.3 4.2 97.1 1.5 1.8 2.5 0.6 0.4 0.6 5.8 6.2 46.6

13.5 2.6 0.0 0.1 1.4 0.3 0.7 0.2 1.1 0.1 0.2 0.1 0.1 0.6 1.4 7.3

Tekoðais konts
Preces
Pakalpojumi
Ienâkumi

ieguldîjumu
ienâkumi

Kârtçjie pârvedumi
Kapitâla konts

2007. gada 3. cet.–
2008. gada 2. cet. 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16

Kopâ Dânija Zviedrija Lielbri- Citas ES ES insti-
tânija valstis tûcijas

Kopâ ES27 (ârpus euro zonas)  Brazî- Kanâda Íîna Indija Japâna  Krievija Ðveice ASV Citi
lija

Tekoðais konts
Preces
Pakalpojumi
Ienâkumi

ieguldîjumu
ienâkumi

Kârtçjie pârvedumi
Kapitâla konts

Tekoðais konts
Preces
Pakalpojumi
Ienâkumi

ieguldîjumu
ienâkumi

Kârtçjie pârvedumi
Kapitâla konts
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posteņi

EURO ZONAS
STATISTIKA

7.3. Finanšu konts
(mljrd. euro un gada kâpuma temps; atlikumi un perioda beigu kâpuma temps; darîjumi un citas pârmaiòas periodâ)

1. Finanðu konta kopsavilkums

2004 8 609.6 9 507.7 -898.1 110.1 121.6 -11.5 2 276.0 2 229.8 3 043.1 4 078.8 -37.3 3 046.9 3 199.1 281.0
2005 10 795.0 11 593.7 -798.7 133.1 143.0 -9.8 2 800.9 2 438.7 3 883.8 5 107.9 -21.4 3 809.2 4 047.1 322.5
2006 12 272.5 13 292.9 -1 020.4 144.3 156.3 -12.0 3 143.7 2 721.3 4 370.2 5 864.9 -20.9 4 451.8 4 706.8 327.7
2007 13 773.8 14 904.4 -1 130.7 154.3 166.9 -12.7 3 542.2 3 084.5 4 653.3 6 339.5 -10.3 5 241.2 5 480.5 347.4
2008 I 13 732.4 14 836.7 -1 104.3 152.4 164.7 -12.3 3 613.0 3 074.5 4 352.1 6 078.9 8.1 5 402.8 5 683.3 356.3

II 13 773.0 14 820.6 -1 047.6 151.3 162.8 -11.5 3 644.5 3 048.8 4 484.8 6 072.1 4.5 5 285.4 5 699.6 353.9

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14

Kopâ1) Kopâ % no IKP Tieðâs Portfeï- Tîrie Citi Rezerves
investîcijas ieguldîjumi atvasinâtie ieguldîjumi aktîvi

finanðu
instrumentiAktîvi Pasîvi Atlikumi Aktîvi Pasîvi Atlikumi Aktîvi Pasîvi Aktîvi Pasîvi Aktîvi Pasîvi

2004 748.0 878.1 -130.2 9.6 11.2 -1.7 106.5 145.6 387.4 492.7 -17.3 297.1 239.8 -25.7
2005 2 185.4 2 086.0 99.4 26.9 25.7 1.2 524.9 208.9 840.7 1 029.0 15.9 762.3 848.0 41.5
2006 1 477.5 1 699.2 -221.7 17.4 20.0 -2.6 342.8 282.5 486.4 757.0 0.5 642.6 659.7 5.2
2007 1 501.3 1 611.5 -110.2 16.8 18.1 -1.2 398.5 363.2 283.1 474.6 10.7 789.4 773.7 19.7
2008 I -41.4 -67.8 26.4 -1.8 -3.0 1.2 70.8 -10.0 -301.2 -260.6 18.4 161.7 202.8 9.0

II 40.7 -16.1 56.7 1.8 -0.7 2.4 31.5 -25.7 132.7 -6.7 -3.6 -117.5 16.3 -2.5

2004 821.2 794.2 27.0 10.5 10.2 0.3 169.6 88.6 346.2 417.7 8.5 309.4 287.9 -12.5
2005 1 330.7 1 341.4 -10.8 16.4 16.5 -0.1 359.8 152.3 414.4 543.6 17.3 556.8 645.5 -17.7
2006 1 686.4 1 824.1 -137.8 19.8 21.4 -1.6 415.6 258.9 533.9 824.2 -3.0 739.1 741.0 0.9
2007 1 873.1 1 902.5 -29.4 21.0 21.3 -0.3 455.3 364.9 440.6 578.3 53.9 918.3 959.3 5.1
2008 I 537.8 533.4 4.4 23.9 23.7 0.2 151.6 44.4 69.4 143.2 21.0 290.8 345.8 5.1

II 59.5 146.7 -87.2 2.6 6.3 -3.8 24.9 -24.2 137.6 172.0 9.1 -112.1 -1.0 0.0
III 94.2 69.3 24.8 4.1 3.1 1.1 71.7 31.3 -49.6 -19.6 -1.6 75.8 57.7 -2.2

2008 Maijs 62.5 106.1 -43.6 . . . 11.8 4.9 70.3 80.5 9.9 -26.8 20.7 -2.7
Jûn. -85.4 -71.6 -13.8 . . . 30.4 10.8 20.7 61.7 -3.5 -132.4 -144.1 -0.5
Jûl. 55.3 49.6 5.7 . . . 25.6 13.3 19.2 10.4 -2.0 10.9 25.9 1.7
Aug. 25.2 -4.4 29.6 . . . 11.0 1.2 17.9 -0.3 5.9 -7.2 -5.3 -2.4
Sept. 13.7 24.2 -10.5 . . . 35.2 16.7 -86.7 -29.7 -5.4 72.1 37.1 -1.4

Atlikumu pârmaiòas

Darîjumi

2004 -73.3 83.9 -157.2 -0.9 1.1 -2.0 -63.1 57.0 41.3 75.0 -25.8 -12.4 -48.1 -13.3
2005 854.7 744.6 110.1 10.5 9.2 1.4 165.1 56.6 426.3 485.4 -1.4 205.5 202.5 59.2
2006 -208.9 -125.0 -84.0 -2.5 -1.5 -1.0 -72.8 23.6 -47.5 -67.2 3.5 -96.5 -81.4 4.3
2007 -371.8 -291.0 -80.8 -4.2 -3.3 -0.9 -56.8 -1.7 -157.5 -103.7 -43.2 -128.9 -185.6 14.6

Citas pârmaiòas

Citas pârmaiòas sakarâ ar valûtas kursa pârmaiòâm
2004 -174.7 -97.2 -77.5 -2.2 -1.2 -1.0 -37.3 8.9 -66.7 -52.8 . -61.4 -53.3 -9.3
2005 389.8 210.0 179.8 4.8 2.6 2.2 90.2 -22.2 153.4 118.2 . 127.5 114.0 18.7
2006 -346.4 -203.8 -142.6 -4.1 -2.4 -1.7 -73.2 14.2 -152.8 -116.8 . -105.2 -101.1 -15.2
2007 -534.8 -238.8 -296.0 -6.0 -2.7 -3.3 -114.3 33.6 -222.3 -125.8 . -183.3 -146.5 -14.9

Citas pârmaiòas sakarâ ar cenu pârmaiòâm
2004 113.1 222.1 -109.0 1.4 2.8 -1.4 34.4 26.4 107.5 195.7 -25.8 . . -3.1
2005 304.8 333.8 -29.0 3.8 4.1 -0.4 67.0 51.4 197.1 282.4 -1.4 . . 42.1
2006 319.1 296.3 22.8 3.8 3.5 0.3 67.7 41.7 231.7 254.6 3.5 . . 16.2
2007 179.4 -63.3 242.8 2.0 -0.7 2.7 32.3 13.0 158.7 -76.3 -43.2 . . 31.7

Citas pârmaiòas sakarâ ar citâm korekcijâm
2004 -11.6 -40.9 29.3 -0.1 -0.5 0.4 -60.3 21.7 0.4 -67.8 . 49.1 5.2 -0.8
2005 159.4 200.8 -41.4 2.0 2.5 -0.5 8.0 27.4 75.7 84.8 . 77.9 88.5 -2.2
2006 -181.3 -217.5 36.3 -2.1 -2.6 0.4 -67.3 -32.3 -126.3 -205.0 . 8.6 19.8 3.7
2007 -16.1 11.1 -27.2 -0.2 0.1 -0.3 25.2 -48.3 -93.8 98.5 . 54.4 -39.1 -1.9

2004 10.3 9.1 - . . . 7.8 4.2 12.8 11.5 . 11.2 9.7 -4.1
2005 14.9 13.7 - . . . 15.2 6.8 13.1 12.8 . 17.7 19.6 -5.8
2006 15.8 15.9 - . . . 14.9 10.6 14.0 16.3 . 19.5 18.4 0.2
2007 15.3 14.2 - . . . 14.5 13.4 10.1 9.8 . 20.7 20.4 1.6
2008 I 13.7 12.8 - . . . 15.5 11.3 8.0 7.6 . 17.2 20.4 2.6

II 9.8 9.8 - . . . 11.6 7.8 7.8 7.0 . 9.8 14.7 1.4
III 7.5 6.8 . . . . 10.2 6.0 5.7 5.2 . 6.8 9.1 -0.6

Atlikumi (starptautisko investîciju bilance)

Avots: ECB.
1) Tîrie atvasinâtie finanðu instrumenti iekïauti aktîvos.

Atlikumu kâpuma temps
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7.3. Finanšu konts
(mljrd. euro un gada kâpuma temps; atlikumi un perioda beigu kâpuma temps; darîjumi periodâ)

A33. Maksājumu bilance. Neto tiešās investīci jas un portfeļ ieguldī jumi
(mljrd. euro)

Avots: ECB.

2. Tieðâs investîcijas

Rezidentu ârvalstîs veiktâs investîcijas Nerezidentu euro zonâ veiktâs investîcijas

Kopâ Paðu kapitâls un reinvest�tâ pe
�a Cits kapitâls (galvenokârt
starpuz��mumu aizdevumi)

Kopâ Paðu kapitâls un reinvest�tâ
pe
�a

Cits kapitâls (galvenokârt
starpuz��mumu aizdevumi)

Kopâ MFI Ne-MFI Kopâ MFI Ne-MFI Kopâ MFI Ne-MFI Kopâ MFI Ne-MFI

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14

2006 3 143.7 2 551.1 219.1 2 332.0 592.6 2.3 590.4 2 721.3 2 085.7 65.1 2 020.6 635.5 9.7 625.9
2007 3 542.2 2 858.8 248.4 2 610.3 683.4 6.4 677.1 3 084.5 2 338.4 68.4 2 270.0 746.1 14.9 731.1
2008 I 3 613.0 2 900.5 250.3 2 650.2 712.5 8.4 704.1 3 074.5 2 322.1 65.6 2 256.5 752.4 14.6 737.8

II 3 644.5 2 905.3 259.4 2 645.9 739.2 6.6 732.6 3 048.8 2 288.2 64.0 2 224.2 760.7 15.2 745.5

Atlikumi (starptautisko investîciju bilance)

Darîjumi
2006 415.6 325.7 40.2 285.5 89.9 0.0 89.9 258.9 224.0 5.7 218.3 34.9 0.0 34.9
2007 455.3 354.4 28.4 326.1 100.9 -0.6 101.5 364.9 250.7 4.4 246.4 114.2 1.4 112.7
2008 I 151.6 113.8 10.0 103.8 37.8 2.3 35.4 44.4 37.9 0.0 37.9 6.6 0.1 6.4

II 24.9 1.8 8.9 -7.1 23.1 -1.8 25.0 -24.2 -27.6 -2.2 -25.4 3.4 1.0 2.3
III 71.7 62.9 -7.4 70.3 8.8 -0.2 9.0 31.3 21.5 1.3 20.2 9.7 1.2 8.6

2008 Maijs 11.8 11.4 2.4 9.1 0.4 -1.8 2.2 4.9 5.7 -2.2 7.9 -0.9 0.3 -1.2
Jûn. 30.4 14.6 2.0 12.7 15.8 0.0 15.8 10.8 -1.2 -0.9 -0.3 12.0 0.5 11.5
Jûl. 25.6 22.4 -14.2 36.6 3.2 1.6 1.6 13.3 7.3 0.7 6.7 6.0 0.9 5.1
Aug. 11.0 18.8 2.4 16.4 -7.8 -1.2 -6.6 1.2 4.6 0.3 4.3 -3.4 0.0 -3.4
Sept. 35.2 21.7 4.4 17.4 13.4 -0.6 14.0 16.7 9.6 0.3 9.2 7.2 0.3 6.9

Kâpuma temps
2006 14.9 14.4 22.1 13.7 17.3 -2.9 17.4 10.6 12.2 9.5 12.3 5.8 -1.0 5.9
2007 14.5 13.9 12.7 14.0 17.0 -88.7 17.3 13.4 12.0 7.0 12.2 18.0 8.7 18.1
2008 I 15.5 15.0 13.9 15.1 17.2 106.6 16.8 11.3 10.7 5.6 10.9 13.2 17.2 13.1

II 11.6 10.4 13.9 10.1 16.8 6.1 16.9 7.8 6.1 1.4 6.2 13.2 16.9 13.1
III 10.2 9.4 2.9 10.0 13.8 12.0 13.8 6.0 4.6 1.3 4.7 10.8 23.0 10.5
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7.3. Finanšu konts
(mljrd. euro un gada kâpuma temps; atlikumi un perioda beigu kâpuma temps; darîjumi periodâ)

3. Portfeïieguldîjumi. Aktîvi

2006 4 370.2 1 936.0 127.7 2.8 1 808.2 37.0 2 056.7 875.1 11.2 1 181.6 14.1 377.5 309.9 9.2 67.7 0.2
2007 4 653.3 1 984.2 145.1 2.4 1 839.1 44.6 2 232.5 937.9 13.9 1 294.6 17.0 436.6 349.5 32.6 87.1 0.5
2008 I 4 352.1 1 668.4 123.2 2.7 1 545.2 38.8 2 207.3 960.0 26.2 1 247.4 17.0 476.3 383.9 28.3 92.4 0.8

II 4 484.8 1 712.7 121.9 2.7 1 590.7 40.1 2 279.2 996.2 33.8 1 283.0 18.4 492.9 403.8 47.7 89.2 0.8

Avots: ECB.

Atlikumi (starptautisko investîciju bilance)

Darîjumi

Kopâ Kapitâla vçrtspapîri Parâda vçrtspapîri

Kopâ           MFI    Ne-MFI Kopâ           MFI            Ne-MFI Kopâ            MFI            Ne-MFI

Obligâcijas un parâdzîmes Naudas tirgus instrumenti

Euro- Valdîba Euro- Valdîba Euro- Valdîba
sistçma sistçma sistçma

2006 533.9 153.2 18.2 0.0 135.0 6.1 313.1 172.8 2.4 140.4 1.1 67.5 56.5 8.0 11.1 -0.1
2007 440.6 81.1 36.2 -0.4 44.8 5.4 283.3 154.0 3.5 129.3 2.2 76.2 67.3 23.7 8.8 0.3
2008 I 69.4 -44.4 -40.9 0.1 -3.5 -0.6 39.2 29.8 3.4 9.4 0.5 74.6 59.2 7.1 15.3 0.1

II 137.6 30.8 -5.1 0.1 36.0 0.8 96.0 37.0 8.3 59.0 1.6 10.8 18.3 20.9 -7.5 0.1
III -49.6 -27.8 -11.7 0.1 -16.1 - 7.3 -3.0 0.0 10.2 - -29.1 -26.7 0.1 -2.4 -

2008 Maijs 70.3 16.0 3.5 0.1 12.5 . 46.0 12.0 3.2 34.0 . 8.3 10.3 7.0 -2.1 .
Jûn. 20.7 8.1 -9.3 0.0 17.4 . 15.7 11.1 2.3 4.6 . -3.1 -3.0 6.9 -0.1 .
Jûl. 19.2 6.0 3.7 0.1 2.3 . 1.3 -5.6 0.2 6.9 . 11.9 15.2 0.1 -3.4 .
Aug. 17.9 -7.1 -4.0 0.0 -3.1 . 12.6 8.6 0.3 4.0 . 12.4 11.4 -0.1 1.0 .
Sept. -86.7 -26.7 -11.5 0.0 -15.2 . -6.7 -6.0 -0.5 -0.6 . -53.4 -53.3 0.1 -0.1 .

Kâpuma temps
2006 14.0 9.0 17.5 0.9 8.4 22.1 17.4 24.3 26.1 12.9 9.4 21.6 22.5 1 019.8 20.4 -27.3
2007 10.1 4.1 29.2 -13.1 2.4 14.0 13.8 17.9 32.5 10.8 15.9 20.5 22.2 251.2 12.8 173.4
2008 I 8.0 0.6 -18.0 -4.8 1.8 9.8 11.1 14.6 48.5 8.6 12.5 27.7 32.8 173.5 7.5 -90.0

II 7.8 1.4 -27.0 0.6 3.7 8.0 10.7 11.4 83.6 10.1 20.7 21.8 29.8 236.0 -7.8 -93.6
III 5.7 -1.1 -29.3 6.2 1.2 - 9.4 10.3 73.2 8.9 - 17.5 24.9 163.9 -10.1 -

4. Portfeïieguldîjumi. Pasîvi

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12

Kopâ        Kapitâla vçrtspapîri Parâda vçrtspapîri

Obligâcijas un parâdzîmes Naudas tirgus instrumenti

Kopâ  MFI Ne-MFI Kopâ MFI            Ne-MFI Kopâ MFI Ne-MFI

Valdîba Valdîba

Atlikumi  (starptautisko investîciju bilance)

Darîjumi

Kâpuma temps

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16

2006 5 864.9 2 910.7 657.5 2 253.2 2 655.3 955.2 1 702.4 1 015.4 298.9 125.8 173.3 138.0
2007 6 339.5 3 103.1 754.7 2 348.4 2 916.8 1 129.5 1 787.2 1 109.3 319.6 153.3 166.2 142.5
2008 I 6 078.9 2 776.1 733.2 2 042.9 2 937.6 1 115.7 1 821.8 1 153.6 365.2 178.2 187.0 164.2

II 6 072.1 2 690.7 737.2 1 953.5 3 003.8 1 136.2 1 867.6 1 153.0 377.6 173.6 204.0 172.5

2006 824.2 299.9 94.5 205.4 521.6 212.7 308.8 137.3 2.7 21.4 -18.7 -19.6
2007 578.3 96.0 76.1 19.6 446.4 232.6 213.8 152.0 35.9 37.6 -1.8 3.2
2008 I 143.2 46.1 73.1 -27.0 78.3 23.1 55.2 65.2 18.8 4.4 14.4 27.6

II 172.0 -20.7 17.1 -37.8 171.8 66.9 104.9 46.4 20.8 -0.1 21.0 11.1
III -19.6 -90.0 -36.1 -53.9 65.2 22.4 42.8 - 5.1 -38.3 43.4 -

2008 Maijs 80.5 13.7 . . 80.9 . . . -14.1 . . .
Jûn. 61.7 -6.0 . . 48.4 . . . 19.3 . . .
Jûl. 10.4 5.2 . . 1.1 . . . 4.1 . . .
Aug. -0.3 -8.9 . . 30.3 . . . -21.8 . . .
Sept. -29.7 -86.3 . . 33.8 . . . 22.8 . . .

2006 16.3 12.2 17.3 10.8 23.1 25.9 21.4 15.1 0.9 18.7 -9.6 -12.1
2007 9.8 3.3 11.3 0.9 16.9 24.6 12.6 15.0 11.8 30.5 0.3 3.8
2008 I 7.6 2.2 11.9 -1.0 12.9 16.7 10.8 17.4 13.5 31.5 2.8 8.8

II 7.0 0.0 11.4 -3.6 14.1 16.0 13.0 16.5 7.8 19.8 1.7 3.2
III 5.2 -3.6 2.4 -5.6 14.0 13.4 14.3 - 6.8 -6.9 19.0 -
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Avots: ECB.

5. Citi ieguldîjumi. Aktîvi

2006 4 451.8 13.4 12.6 0.7 2 941.2 2 878.3 62.8 119.6 14.2 57.8 15.4 1 377.7 187.6 1 062.7 395.8
2007 5 241.2 38.2 37.6 0.7 3 350.5 3 279.1 71.4 106.7 12.7 47.7 13.5 1 745.7 190.8 1 388.4 441.9
2008 I 5 402.8 46.4 46.1 0.3 3 463.3 3 393.8 69.6 99.3 12.5 41.5 11.2 1 793.8 192.5 1 417.8 453.7

II 5 285.4 36.7 36.4 0.3 3 363.4 3 287.2 76.2 105.6 12.4 47.4 17.0 1 779.7 200.3 1 388.3 407.8

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15

Kopâ Eurosistçma MFI Valdîba Citi sektori
(izòemot Eurosistçmu)

Kopâ Kredîti/ Citi Kopâ Kredîti/ Citi
nauda un aktîvi nauda un aktîvi
noguldî- noguldî-

 jumi  jumi

Tirdz- Kredîti/nauda un
niecîbas noguldîjumi

kredîti
Nauda

un nogul-
dîjumi

Atlikumi (starptautisko investîciju bilance)

Darîjumi
2006 739.1 -8.7 -8.7 0.0 521.9 516.1 5.8 -7.2 -5.2 -2.7 3.1 233.1 6.3 211.5 30.9
2007 918.3 21.9 22.0 0.0 555.0 547.6 7.4 -7.6 -1.4 -7.1 -2.0 348.9 13.5 293.5 37.5
2008 I 290.8 9.3 9.3 0.0 218.5 214.4 4.1 -4.9 -0.3 -4.9 -1.3 67.9 6.4 34.5 12.8

II -112.1 -9.4 -9.4 0.0 -105.2 -106.1 0.9 6.2 -0.4 5.9 5.6 -3.7 11.0 -22.0 -47.8
III 75.8 -1.9 - - 82.2 - - -8.5 - - -8.5 4.0 - - -2.6

2008 Maijs -26.8 -2.1 . . -32.9 . . 3.6 . . 3.5 4.6 . . -9.5
Jûn. -132.4 -2.5 . . -124.1 . . 1.0 . . 0.8 -6.8 . . -19.9
Jûl. 10.9 -0.6 . . 7.1 . . -8.9 . . -9.3 13.3 . . 4.9
Aug. -7.2 -1.2 . . 1.6 . . -1.2 . . -0.2 -6.4 . . -3.1
Sept. 72.1 -0.1 . . 73.4 . . 1.6 . . 1.0 -2.9 . . -4.4

Kâpuma temps
2006 19.5 -39.4 -40.8 3.1 21.1 21.3 10.5 -5.6 -26.1 -4.6 24.4 20.0 3.4 24.5 8.6
2007 20.7 165.6 174.8 -3.4 19.0 19.1 11.7 -6.4 -9.8 -12.4 -13.1 25.2 7.3 27.4 9.5
2008 I 17.2 113.1 116.8 -4.8 15.6 15.5 18.3 -4.5 -10.3 -9.7 17.7 20.8 7.8 21.8 2.0

II 9.8 29.0 30.0 -4.1 7.5 7.5 6.2 -12.1 -10.0 -23.1 -34.1 16.2 12.5 16.1 -9.3
III 6.8 4.5 - - 7.6 - - -5.7 - - -33.2 6.2 - - -11.4

6. Citi ieguldîjumi. Pasîvi

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15

Kopâ Eurosistçma MFI Valdîba Citi sektori
(izòemot Eurosistçmu)

Kopâ Kredîti/ Citi Kopâ Kredîti/ Citi Kopâ Tirdz- Kredîti Citi Kopâ Tirdz- Kredîti Citi
nauda un pasîvi nauda un pasîvi niecîbas pasîvi niecîbas pasîvi
noguldî- noguldî- kredîti kredîti

 jumi  jumi

atlikumi Atlikumi (starptautisko investîciju bilance)

Darîjumi

2006 4 706.8 115.9 115.6 0.2 3 483.9 3 429.5 54.4 50.7 0.0 46.6 4.1 1 056.2 146.1 818.3 91.8
2007 5 480.5 201.2 201.0 0.2 3 938.2 3 871.1 67.1 50.9 0.0 45.7 5.2 1 290.2 157.6 1 023.2 109.4
2008 I 5 683.3 217.3 216.9 0.4 4 101.6 4 032.5 69.0 49.8 0.0 46.5 3.2 1 314.6 157.4 1 043.9 113.3

II 5 699.6 258.9 258.6 0.3 4 082.1 4 010.3 71.9 48.6 0.0 45.6 3.1 1 310.0 166.3 1 035.4 108.3

2006 741.0 20.4 20.4 0.0 497.0 490.6 6.4 1.9 0.0 2.1 -0.1 221.7 12.7 197.2 11.8
2007 959.3 91.4 91.4 0.0 635.8 631.0 4.8 -1.2 0.0 -2.0 0.8 233.4 9.7 227.5 -3.9
2008 I 345.8 21.3 21.2 0.2 283.7 281.1 2.7 -1.0 0.0 0.9 -1.9 41.7 3.3 34.9 3.6

II -1.0 41.3 41.5 -0.1 -25.3 -23.2 -2.1 -0.6 0.0 -1.4 0.7 -16.4 6.3 -15.8 -6.9
III 57.7 106.2 - - -29.9 - - 2.9 - - - -21.5 - - -

2008 Maijs 20.7 18.9 . . 1.6 . . -1.3 . . . 1.5 . . .
Jûn. -144.1 6.2 . . -145.4 . . 0.3 . . . -5.2 . . .
Jûl. 25.9 -1.2 . . 15.1 . . 2.6 . . . 9.4 . . .
Aug. -5.3 2.0 . . 1.8 . . -1.7 . . . -7.4 . . .
Sept. 37.1 105.5 . . -46.9 . . 2.0 . . . -23.5 . . .

Kâpuma temps

2006 18.4 22.7 22.7 5.7 16.2 16.2 13.3 4.0 -24.1 4.7 -3.2 26.9 9.5 31.6 17.5
2007 20.4 79.6 79.8 -6.9 18.4 18.5 8.8 -2.3 29.4 -4.2 16.4 21.6 6.7 27.9 -2.3
2008 I 20.4 70.9 71.1 15.6 17.8 17.9 10.8 -6.3 21.2 -5.7 -15.3 24.2 10.3 31.0 -4.8

II 14.7 72.6 72.7 -6.3 11.8 11.9 3.1 -8.7 26.7 -7.0 -24.5 18.1 10.4 23.1 -8.8
III 9.1 126.6 - - 7.1 - - -8.6 - - - 0.8 - - -

Nauda
un nogul-

dîjumi

Tirdz- Kredîti/nauda un
niecîbas noguldîjumi

kredîti
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7.3. Finanšu konts
(mljrd. euro un gada kâpuma temps; atlikumi un perioda beigu kâpuma temps; darîjumi periodâ)

7. Rezerves aktîvi

2004 281.0 125.4 389.998 3.9 18.6 133.0 12.5 25.5 94.7 0.5 56.6 37.6 0.4 0.0 19.1 -12.8
2005 320.1 163.4 375.861 4.3 10.6 141.7 12.6 21.4 107.9 0.6 69.4 38.0 -0.2 0.0 25.6 -17.9
2006 325.8 176.3 365.213 4.6 5.2 139.7 6.3 22.5 110.7 0.5 79.3 30.8 0.3 0.0 24.6 -21.5
2007 IV 347.4 201.0 353.688 4.6 3.6 138.2 7.2 22.0 108.5 0.4 87.8 20.3 0.5 0.0 44.1 -38.5
2008 I 356.3 208.4 353.060 4.3 3.4 140.1 6.6 26.8 105.9 0.5 89.8 15.6 0.9 0.1 36.7 -37.3

II 353.9 207.9 352.314 4.3 4.0 137.7 7.4 24.1 105.6 0.5 89.9 15.2 0.6 0.0 59.4 -59.2
2008 Aug. 350.7 198.4 350.916 4.5 3.9 143.9 6.7 25.8 112.2 - - - -0.8 0.0 62.0 -61.9

Sept. 370.9 216.8 350.634 4.6 4.0 145.4 11.6 18.1 117.8 - - - -2.1 0.0 188.9 -185.3
Okt. 368.0 200.5 350.021 5.0 4.3 158.3 9.9 18.3 137.5 - - - -7.4 0.0 253.7 -250.1

Avots: ECB.

Rezerves aktîvi Papildpostenis

Kopâ Monetârais zelts Speciâlâs Rezerves Ârvalstu valûtas Citas Prasîbas Iepriekð
aizòç- pozîcija pra- euro noteiktâs
muma sîbas zonas re- ârvalstu

tiesîbas zidentiem valûtas
ârvalstu îstermiòa

valûtâ pârmaiòas

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16

Aktîvi Pasîvi

Monetârajâs Bankâs Kopâ Kapitâla Obli- Naudas
iestâdçs vçrts- gâcijas tirgus
un SNB papîri un instrumenti

parâd-
zîmes

Mljrd. Trojas SVF Kopâ Nauda un Vçrtspapîri Atvasinâtie
euro uncçs noguldîjumi  finanðu

(milj.) instrumenti

Atlikumi (starptautisko investîciju bilance)

Darîjumi
2005 -17.7 -3.9 - 0.2 -8.6 -5.4 -0.2 -6.8 1.6 0.0 4.8 -3.2 0.0 0.0 - -
2006 0.9 -4.2 - 0.5 -5.2 9.8 -6.1 2.4 13.6 0.0 19.3 -5.7 0.0 0.0 - -
2007 5.1 -3.2 - 0.3 -0.9 8.8 1.0 1.6 6.2 0.0 14.5 -8.3 0.0 0.0 - -
2008 I 5.1 -0.6 - -0.3 0.0 5.9 -0.7 5.7 0.9 0.1 6.1 -5.3 0.1 0.1 - -

II 0.0 -0.4 - 0.0 0.7 -0.2 0.7 -2.9 2.0 0.0 1.7 0.3 -0.1 -0.1 - -
III -2.2 - - - - - - - - - - - - - - -

2005 -5.8 -2.8 - 4.4 -44.7 -3.8 -2.0 -23.7 1.6 2.2 6.9 -7.9 20.5 - - -
2006 0.2 -2.4 - 11.6 -48.8 7.2 -48.4 10.6 13.1 0.0 28.4 -15.3 -73.2 - - -
2007 1.6 -1.7 - 7.3 -18.2 6.3 15.0 6.2 5.7 1.1 18.5 -27.5 -59.1 - - -
2008 I 2.6 -1.8 - 0.4 -3.3 8.5 33.2 9.3 7.3 406.6 18.3 -33.3 -43.6 - - -

II 1.4 -1.4 - -2.4 2.7 5.3 27.2 -3.6 6.4 165.8 17.3 -33.7 -45.0 - - -
III -0.6 - - - - - - - - - - - - - - -

Kâpuma temps
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8. Ìeogrâfiskais dalîjums

457.7 -77.0 -3.7 -32.7 -277.5 237.2 -0.3 23.7 27.1 -10.8 113.1 -66.7 -37.3 -0.2 485.7
3 542.2 1 302.0 37.1 82.5 916.1 266.2 0.0 91.6 30.7 69.1 350.1 684.4 391.6 0.0 622.6

2 858.8 1 027.4 32.3 55.2 709.9 230.0 0.0 67.8 24.1 57.8 292.5 525.9 366.1 0.0 497.3
683.4 274.7 4.9 27.3 206.2 36.3 0.0 23.8 6.6 11.4 57.6 158.6 25.5 0.0 125.3

3 084.5 1 379.0 40.8 115.2 1 193.6 29.0 0.3 67.9 3.7 79.9 236.9 751.1 428.8 0.2 136.9

2 338.4 1 124.2 33.4 93.6 987.8 9.2 0.2 56.6 0.9 65.7 181.3 552.1 267.6 0.0 90.0
746.1 254.8 7.4 21.6 205.8 19.9 0.1 11.3 2.7 14.3 55.6 199.0 161.2 0.2 46.9

4 653.3 1 374.6 68.2 139.3 995.2 101.4 70.5 82.5 42.0 241.9 132.3 1 489.3 630.2 26.8 633.8
1 984.2 415.2 11.4 45.9 335.3 22.0 0.5 20.2 39.5 141.6 115.7 634.9 285.3 0.9 330.9
2 669.0 959.4 56.8 93.4 659.9 79.4 70.0 62.3 2.5 100.2 16.6 854.4 344.9 25.9 302.8

2 232.5 784.2 52.7 78.2 505.4 78.5 69.4 58.6 2.2 63.5 12.9 710.7 303.1 24.8 272.5

436.6 175.2 4.0 15.1 154.5 0.8 0.7 3.6 0.3 36.7 3.8 143.8 41.8 1.1 30.4
-239.3 -152.6 -155.4 -8.7 121.7 54.4 -164.6 -66.0 -45.2 -31.5 -54.7 -73.1 -91.2 -23.3 298.3

5 241.2 2 581.4 104.4 72.2 2 241.7 152.3 10.8 23.5 35.0 81.3 266.1 838.0 516.8 57.5 841.7
106.7 21.6 0.8 0.1 10.3 1.2 9.2 0.0 1.8 0.2 0.1 3.1 1.4 38.3 40.4

3 388.7 1 924.7 86.7 52.1 1 663.2 121.9 0.8 15.0 15.3 45.0 157.5 409.6 353.5 18.7 449.4
1 745.7 635.2 16.9 20.0 568.2 29.2 0.9 8.5 17.9 36.1 108.5 425.3 161.9 0.5 351.9
5 480.5 2 734.0 259.8 80.9 2 120.0 97.9 175.5 89.5 80.2 112.8 320.7 911.0 608.0 80.8 543.4

50.9 28.4 0.0 0.3 2.4 0.0 25.6 0.0 0.0 0.5 0.8 6.3 0.3 11.5 3.1
4 139.4 2 142.0 249.6 58.3 1 659.9 72.4 101.8 81.5 62.2 89.0 247.6 525.1 523.7 66.7 401.7
1 290.2 563.6 10.2 22.3 457.7 25.5 48.0 8.0 18.0 23.3 72.3 379.7 84.0 2.6 138.6

Avots: ECB.

Kopâ ES27 (ârpus euro zonas) Kanâda 
îna Japâna Ðveice ASV 	rzonu
finanðu

centri

Starp-
tautis-

kâs
organi-
zâcijas

Citi

Kopâ Dânija Zviedrija Liel-
britânija

Citas
ES valstis

ES
instit�cijas

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15

Tieðâs investîcijas
Ârvalstîs

Paðu kapitâls/
reinvestçtâ peïòa
Cits kapitâls

Euro zonâ
Paðu kapitâls/
reinvestçtâ peïòa
Cits kapitâls

Portfeïieguldîjumu
aktîvi

Kapitâla vçrtspapîri
Parâda instrumenti

Obligâcijas un
parâdzîmes
Naudas tirgus
instrumenti

Citi ieguldîjumi
Aktîvi

Valdîba
MFI
Citi sektori

Pasîvi
Valdîba
MFI
Citi sektori

Atlikumi  (starptautisko investîciju bilance)

2007. gada 3. cet.–
2008. gada 2. cet.

Tieðâs investîcijas
Ârvalstîs

Paðu kapitâls/
reinvestçtâ peïòa
Cits kapitâls

Euro zonâ
Paðu kapitâls/
reinvestçtâ peïòa
Cits kapitâls

Portfeïieguldîjumu
aktîvi

Kapitâla vçrtspapîri
Parâda instrumenti

Obligâcijas un
parâdzîmes
Naudas tirgus
instrumenti

Citi ieguldîjumi
Aktîvi

Valdîba
MFI
Citi sektori

Pasîvi
Valdîba
MFI
Citi sektori

165.4 25.6 2.8 -3.1 7.2 18.7 0.0 -7.2 5.0 6.4 34.3 -18.3 54.9 0.0 64.8
389.6 61.2 3.0 -2.2 34.3 26.1 0.0 -3.4 4.6 13.4 43.7 70.3 100.8 0.0 99.1

282.5 33.2 1.9 -2.9 18.3 15.9 0.0 -4.4 2.6 5.1 25.6 61.5 92.2 0.0 66.7
107.2 28.0 1.2 0.6 16.0 10.2 0.0 1.0 1.9 8.4 18.1 8.8 8.6 0.0 32.4
224.2 35.6 0.2 0.8 27.2 7.3 0.0 3.9 -0.4 7.1 9.4 88.6 45.9 0.0 34.3

135.9 32.9 -0.8 -1.6 34.6 0.7 0.0 1.4 0.1 9.3 4.7 46.1 28.4 0.0 13.0
88.3 2.7 1.0 2.5 -7.4 6.6 0.0 2.5 -0.5 -2.2 4.7 42.5 17.4 0.0 21.3

345.1 116.1 -0.6 1.7 102.4 8.8 3.7 11.8 -0.4 21.2 -18.8 86.6 17.2 1.1 110.3
24.5 -3.4 -1.2 -3.9 0.3 1.1 0.1 4.0 -1.4 -23.3 -18.9 7.6 32.6 -0.2 27.4

320.6 119.5 0.6 5.6 102.1 7.7 3.6 7.8 0.9 44.5 0.1 79.0 -15.4 1.3 82.9

227.9 69.8 0.8 1.0 58.5 7.1 2.4 8.5 0.4 6.8 1.3 59.2 -5.9 1.3 86.5

92.7 49.8 -0.2 4.6 43.6 0.6 1.2 -0.7 0.5 37.7 -1.2 19.8 -9.5 0.0 -3.6
-267.4 -252.0 55.1 3.9 -358.2 50.7 -3.4 0.5 20.3 0.4 -62.8 -165.0 60.6 30.4 100.1
491.9 24.7 26.4 4.7 -78.6 66.0 6.2 5.0 5.2 14.8 -42.8 189.2 132.9 9.7 153.2
-15.7 -12.0 -1.4 0.1 -11.4 -0.5 1.1 -0.2 0.0 0.0 0.0 0.1 0.0 0.8 -4.4
256.6 4.5 27.1 4.9 -95.0 62.6 4.9 4.6 1.3 17.0 -45.8 50.5 102.1 8.9 113.4
251.1 32.1 0.6 -0.3 27.8 3.8 0.1 0.6 3.9 -2.2 3.0 138.6 30.8 0.0 44.1
759.3 276.6 -28.7 0.8 279.6 15.3 9.6 4.5 -15.1 14.4 20.0 354.2 72.2 -20.7 53.2

-4.7 -2.7 0.0 0.0 -1.9 0.0 -0.7 0.0 0.0 0.0 0.1 -0.6 0.1 -1.1 -0.5
558.9 259.9 -29.4 -1.6 274.9 9.9 6.1 5.1 -15.8 16.1 9.8 213.9 58.2 -19.6 31.4
205.0 19.4 0.7 2.4 6.7 5.4 4.3 -0.5 0.8 -1.7 10.2 140.8 14.0 0.0 22.2

Darîjumu summa

2007
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7.4. Maksājumu bilances monetārais atspoguļojums1)

(mljrd. euro; darîjumi)

2005 24.7 -344.2 153.6 -266.4 212.6 265.4 -155.8 151.0 -17.3 -30.4 -6.7 -0.1
2006 19.8 -381.6 264.2 -286.6 239.7 469.7 -225.9 223.7 3.2 -150.5 175.6 200.3
2007 53.2 -428.5 363.4 -184.1 50.3 399.5 -341.3 232.3 -54.1 -77.6 13.2 14.1
2007 III 18.8 -94.6 78.1 -51.2 1.7 58.8 -130.7 176.2 -15.4 -118.8 -77.1 -67.2

IV 17.3 -107.6 126.1 -19.4 -40.8 33.2 -39.2 0.4 -19.2 61.9 12.7 -6.6
2008 I -2.4 -139.2 44.3 -21.3 4.8 75.3 -63.0 40.7 -21.0 6.8 -75.0 -84.7

II -21.4 -17.9 -25.3 -87.5 -36.8 166.1 -2.4 -17.0 -9.1 -65.7 -117.0 -126.9
III -8.9 -79.3 30.1 8.3 -86.0 105.9 4.4 -18.6 1.6 33.7 -8.8 28.4

2007 Sept. 7.9 -39.6 18.0 -14.6 3.4 12.2 -152.1 139.0 -3.1 -1.3 -30.2 -24.4
Okt. 5.9 -43.1 63.4 -12.5 -24.8 7.7 -26.2 3.6 -2.7 42.4 13.8 11.9
Nov. 3.9 -41.3 49.0 -1.2 -7.9 55.5 -15.9 3.4 -11.2 -0.9 33.5 28.6
Dec. 7.4 -23.2 13.7 -5.6 -8.1 -30.1 2.9 -6.6 -5.3 20.4 -34.6 -47.1

2008 Janv. -12.4 -86.5 28.3 6.4 -9.7 52.8 0.2 26.6 -26.9 7.0 -14.2 -18.1
Febr. 12.2 -34.1 15.8 -4.6 18.9 4.2 -36.1 -9.3 2.5 13.1 -17.4 -18.3
Marts -2.2 -18.6 0.2 -23.0 -4.4 18.3 -27.0 23.4 3.4 -13.3 -43.4 -48.2
Apr. -4.3 21.8 -40.1 -21.1 -43.1 53.3 -0.1 -12.3 -2.8 -25.5 -74.2 -72.2
Maijs -20.0 -11.3 4.5 -44.5 -1.1 48.1 -8.2 0.2 -9.9 -23.7 -65.6 -70.1
Jûn. 2.8 -28.4 10.4 -21.9 7.4 64.7 5.8 -4.9 3.5 -16.6 22.7 15.4
Jûl. 2.0 -38.2 12.4 -5.8 -9.5 5.5 -4.4 12.1 2.0 3.7 -20.1 -1.3
Aug. -5.5 -9.7 1.2 -1.9 -26.6 7.3 7.6 -9.1 -5.9 35.1 -7.6 -6.7
Sept. -5.4 -31.4 16.5 16.0 -49.9 93.1 1.2 -21.5 5.4 -5.1 18.9 36.4

Maks�jumu bilances poste�i, kuri veido bilanci ar dar�jumiem M3 neietilpstošajos �r�jos bilances poste�os Papild-
postenis:

dar�jumi M3
neietilpsto-

šajos �r�jos
 bilances
poste�os

Tekoð� konta
un kapit�la

konta bilance

Tieð�s investîcijas Portfe
ieguldîjumi Citi ieguldîjumi Atvasin�tie
finanðu

instrumenti

Novirze 1.–10. aile
kop�

Rezidentu
�rvalstîs
veikt�s

investîcijas
(ne-MFI)

Nerezidentu
euro zon�

veikt�s
investîcijas

Aktîvi Pasîvi Aktîvi Pasîvi

Ne-MFI Kapit�la
v�rts-

papîri2)

Par�da
instrumenti3)

Ne-MFI Ne-MFI

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12

A34. Galvenie MFI neto ārējo aktīvu norišu pamatā esošie maksājumu bilances darī jumi1)

(mljrd. euro; 12 mçneðu darîjumu summa)

Avots: ECB.
1) Dati ietverti atbilstoði euro zonas sastâva pârmaiòâm. Sîkâku informâciju sk. vispârçjâs piezîmçs.
2) Izòemot naudas tirgus fondu akcijas un daïas.
3) Izòemot euro zonas MFI emitçtos parâda vçrtspapîrus ar termiòu lîdz 2 gadiem.

12 mçneðu darîjumu summa
2008 Sept. -15.5 -344.0 175.2 -119.8 -158.8 380.4 -100.2 5.5 -47.7 36.7 -188.1 -189.8
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7.5. Preču tirdzniecība

Kop� (s.n. dati) Eksports (FOB) Imports (CIF)

Kop� Papild-
postenis:

Kop� Papildposte�i

Eksports Imports Starp-
pat�ri�a

preces

Kapit�l-
preces

Pat�ri�a
preces

r�pniec�bas
preces

Starp-
pat�ri�a

preces

Kapit�l-
preces

Pat�ri�a
preces

R�pniec�bas
preces

Nafta

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13

1. Vçrtîbas un apjomi preèu grupu dalîjumâ1)

(sezonâli izlîdzinâti dati, ja nav norâdîts citâdi)

Vçrtîbas (mljrd. euro; 1. un 2. ailei – pârmaiòas salîdzinâjumâ ar iepriekðçjâ gada atbilstoðo periodu; %)

Apjoma indeksi (2000. g. = 100; 1. un 2. ailei – pârmaiòas salîdzinâjumâ ar iepriekðçjâ gada atbilstoðo periodu; %)

2005 7.8 13.4 1 237.7 604.5 271.1 328.6 1 068.3 1 226.9 723.6 210.4 272.9 846.1 187.0
2006 11.7 13.7 1 384.7 687.0 296.4 365.0 1 183.0 1 397.8 856.8 216.5 304.4 943.4 224.6
2007 8.6 6.4 1 504.4 740.6 327.1 395.8 1 277.0 1 484.0 904.4 232.0 326.1 1 016.1 225.4
2007 IV 5.6 7.8 382.0 188.1 82.8 100.3 321.7 381.7 235.2 57.5 82.7 252.1 65.1
2008 I 6.5 8.4 394.7 194.1 84.0 104.0 331.4 396.3 246.8 57.3 81.6 255.8 70.1

II 7.4 10.4 395.5 195.7 83.6 102.5 330.9 400.6 254.6 54.3 80.8 252.7 75.2
III 5.1 12.1 400.4 . . . 329.5 418.2 . . . 259.2 .

2008 Apr. 16.3 15.0 135.9 67.5 28.7 35.7 112.7 135.0 84.7 18.6 27.4 84.4 24.0
Maijs 2.6 6.3 129.4 63.8 27.2 33.3 108.2 131.3 83.8 17.8 26.6 83.4 24.3
Jûn. 3.9 10.1 130.3 64.4 27.7 33.5 110.0 134.2 86.1 17.9 26.8 84.9 26.9
Jûl. 8.9 14.4 134.4 67.2 28.4 34.2 110.3 140.8 90.4 19.3 27.5 86.4 30.6
Aug. -3.3 5.5 131.5 65.7 26.5 32.8 110.2 137.2 88.2 18.2 27.0 86.9 28.0
Sept. 9.1 16.2 134.4 . . . 108.9 140.2 . . . 85.9 .

2005 4.7 4.9 123.5 122.7 130.8 121.7 124.6 114.0 110.3 124.8 121.8 117.0 110.6
2006 7.9 6.0 133.5 133.7 140.3 131.2 134.4 121.0 117.9 128.4 131.2 126.1 110.0
2007 6.3 4.9 141.8 139.6 152.7 140.5 142.3 126.7 120.7 141.6 139.6 134.7 108.4
2007 IV 3.5 2.1 143.7 141.5 154.8 142.4 143.9 126.8 119.9 141.1 141.2 134.5 108.4
2008 I 3.6 -1.8 146.0 142.7 154.3 146.0 146.9 126.1 119.4 139.0 137.4 134.4 109.5

II 4.9 -1.8 145.3 141.7 154.3 143.6 146.7 123.1 116.3 133.4 138.5 133.3 102.9
III . . . . . . . . . . . . .

2008 Apr. 13.9 4.5 150.6 147.7 158.8 150.2 149.9 127.8 120.7 137.5 141.1 134.1 107.2
Maijs 0.8 -5.6 143.3 139.0 151.2 141.4 144.8 121.5 115.3 131.9 137.6 132.6 100.3
Jûn. 0.5 -4.1 142.0 138.3 152.8 139.2 145.3 120.0 112.9 131.0 137.0 133.4 101.3
Jûl. 4.7 -2.3 145.3 142.0 155.1 142.4 144.5 121.5 113.7 142.1 137.8 133.5 107.9
Aug. -6.9 -10.3 143.0 139.1 146.3 137.9 144.9 118.9 111.9 133.0 134.7 133.1 105.6
Sept. . . . . . . . . . . . . .

1) Preèu grupas atbilstoði plaðo ekonomisko kategoriju (Broad Economic Categories) klasifikâcijai. Atðíirîbâ no 2. tabulâ minçtajâm preèu grupâm starppatçriòa un patçriòa
preèu grupas ietver lauksaimniecîbas un enerìijas preces.

2) Preèu grupas atbilstoði raþoðanas pamatgrupçjumu (Main Industrial Groupings) klasifikâcijai. Atðíirîbâ no 1. tabulâ minçtajâm preèu grupâm starppatçriòa un patçriòa preèu
grupas neietver enerìijas preces, un lauksaimniecîbas preces netiek aplûkotas. Apstrâdes rûpniecîbas struktûra atðíiras no 1. tabulas 7. un 12. ailç sniegtajiem datiem.
Sniegtie dati ir cenu indeksi, kas atbilst preèu groza tîrajâm cenu pârmaiòâm un nav vienkârði 1. tabulâ doto vçrtîbas un apjoma datu râdîtâji, kurus ietekmç pârmaiòas tirgoto
preèu struktûrâ un kvalitâtç. Ðie indeksi atðíiras no IKP deflatoriem importam un eksportam (kas redzami 5.1. sadaïas 3. tabulâ) galvenokârt tâpçc, ka deflatori ietver visas
preces un pakalpojumus un aptver pârrobeþu tirdzniecîbu euro zonas teritorijâ.

3) Raþotâju eksporta cenas rûpniecîbâ attiecas uz tieðajiem darîjumiem starp iekðzemes raþotâjiem un citu valstu klientiem. Atðíirîbâ no 1. tabulâ sniegtajiem vçrtîbas un
apjoma datiem nav aplûkots vairumtirdzniecîbas eksports un reeksports.

2006 102.1 2.1 3.9 0.1 1.1 17.4 2.0 107.3 7.3 7.2 -1.3 1.4 21.0 2.7
2007 103.6 1.4 2.8 1.3 1.3 2.8 1.5 108.4 1.0 2.5 -2.5 0.4 2.2 0.4
2008 I 105.0 2.0 1.3 0.5 2.3 32.8 1.8 113.9 8.7 0.8 -2.7 1.1 39.1 0.9

II 106.1 2.4 1.7 0.2 2.8 30.6 2.3 119.7 11.1 0.6 -2.8 1.0 46.8 1.0
III 107.3 3.3 3.1 0.6 2.7 33.5 3.1 121.6 11.3 3.1 -2.7 1.5 41.8 1.8

2008 Maijs 106.2 2.5 1.6 0.5 2.7 29.4 2.4 120.0 11.6 0.4 -2.7 1.0 49.5 1.0
Jûn. 106.7 2.8 2.2 -0.2 2.7 35.2 2.6 122.9 13.3 1.3 -2.5 1.0 52.9 1.6
Jûl. 107.5 3.5 3.0 0.6 2.7 38.1 3.2 123.9 13.2 2.0 -2.7 1.1 50.9 1.8
Aug. 107.1 3.2 2.9 0.4 2.9 34.6 2.9 121.8 12.1 3.3 -2.9 1.5 46.3 1.8
Sept. 107.2 3.3 3.3 0.9 2.5 27.8 3.1 119.0 8.5 4.1 -2.3 1.9 28.6 1.9
Okt. 106.7 2.9 3.2 1.4 3.2 8.4 2.7 . . . . . . .

2. Cenas2)

(gada pârmaiòas (ja nav norâdîts citâdi); %)

Rûpniecîbas preèu raþotâju eksporta cenas (FOB) 3) Rûpniecîbas preèu importa cenas (CIF)

Kopâ Kopâ Papild- Kopâ Kopâ Papild-
(indekss  postenis: (indekss  postenis:

2005. g. = Starp- Kapitâl- Patçriòa Enerìija rûpnie- 2005. g. = Starp- Kapitâl- Patçriòa Enerìija rûpnie-
100) patçriòa preces preces cîbas 100) patçriòa preces preces cîbas

preces preces preces preces

Îpatsvars (%) 100.0 100.0 32.2 44.2 20.4 3.2 99.5 100.0 100.0 28.4 27.6 23.7 20.4 81.2

 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14



ECB
Mēneša Biļetens

2008. gada decembris S 71

Ārējie
darījumi

un
posteņi

EURO ZONAS
STATISTIKA

2004 1 144.2 25.8 42.1 204.4 133.9 35.9 66.6 31.8 172.7 225.7 40.4 33.3 64.5 40.7 100.1
2005 1 237.7 29.0 45.2 203.3 153.2 43.5 70.7 34.7 185.1 244.2 43.3 34.2 73.4 46.9 108.4
2006 1 384.7 31.7 49.9 216.8 189.9 55.2 77.3 38.8 199.8 271.7 53.7 34.6 77.7 54.4 121.5
2007 1 504.4 33.8 55.2 229.0 221.4 67.1 82.1 41.0 195.0 296.2 60.3 34.2 87.5 61.6 134.5
2007 II 371.2 8.4 13.8 55.8 54.2 16.7 20.0 9.9 48.8 73.1 14.8 8.8 21.5 15.5 33.5

III 382.9 8.5 14.2 58.8 56.8 17.3 20.7 10.4 49.4 75.3 15.6 8.5 22.2 15.6 33.7
IV 382.0 8.5 13.7 57.7 57.5 17.5 20.8 10.5 47.3 75.9 15.7 8.2 22.3 15.6 34.6

2008 I 394.7 8.8 13.9 57.4 60.2 19.2 20.8 11.8 48.4 78.3 16.7 8.5 23.8 16.0 35.9
II 395.5 8.9 14.1 57.5 61.1 19.4 21.8 11.0 46.5 77.3 16.8 8.4 24.6 16.2 37.2
III 400.4 . . . . 20.1 21.6 10.7 45.9 76.5 15.9 8.3 26.5 17.9 .

2008 Apr. 135.9 2.9 4.6 20.2 20.8 6.5 7.3 3.9 16.4 26.1 5.8 2.8 8.1 5.3 13.8
Maijs 129.4 3.0 4.7 18.6 20.0 6.4 7.2 3.6 14.8 25.6 5.4 2.8 8.1 5.4 12.1
Jûn. 130.3 3.0 4.7 18.8 20.3 6.5 7.3 3.6 15.3 25.6 5.5 2.8 8.4 5.5 11.4
Jûl. 134.4 3.0 4.7 19.1 20.8 6.7 7.2 3.7 15.0 25.6 5.6 2.8 8.7 5.9 14.0
Aug. 131.5 3.0 4.6 18.6 20.6 6.6 7.2 3.5 15.3 25.3 5.2 2.7 8.8 5.8 12.4
Sept. 134.4 . . . . 6.8 7.3 3.5 15.7 25.6 5.2 2.8 9.0 6.2 .

7.5. Preču tirdzniecība
(mljrd. euro, ja nav norâdîts citâdi; sezonâli izlîdzinâti dati)

Avots: Eurostat.

Eksports (FOB)

Imports (CIF)

Saldo

3. Ìeogrâfiskais dalîjums

îpatsvars importa kopapjomâ (%)

îpatsvars eksporta kopapjomâ (%)
2007 100.0 2.2 3.7 15.2 14.7 4.5 5.5 2.7 13.0 19.7 4.0 2.3 5.8 4.1 8.9

2004 1 075.7 25.4 39.8 144.8 115.5 56.6 53.3 23.2 113.4 309.1 92.4 54.1 72.9 45.2 76.3
2005 1 226.9 26.5 42.3 153.2 127.8 76.2 58.1 25.5 119.8 363.4 118.1 53.2 96.0 53.8 84.1
2006 1 397.8 28.6 47.9 167.2 152.3 95.6 62.3 29.4 125.9 418.6 144.5 57.0 110.5 66.3 93.3
2007 1 484.0 28.5 52.0 168.6 174.8 97.9 67.2 32.4 131.5 450.4 171.2 58.7 114.2 75.0 91.6
2007 II 363.6 7.2 12.9 42.1 42.8 24.0 16.5 7.9 32.3 109.5 40.5 14.5 27.5 18.4 22.6

III 376.5 7.4 13.0 43.0 45.0 23.7 17.2 8.2 33.3 114.8 44.5 14.9 28.3 18.9 23.8
IV 381.7 6.9 13.3 42.7 45.2 27.4 16.5 8.3 32.4 113.9 43.4 14.5 31.4 19.5 24.2

2008 I 396.3 7.2 13.8 43.6 47.6 28.0 16.9 8.3 34.0 116.6 43.5 14.6 33.9 19.6 26.8
II 400.6 7.7 13.2 41.5 48.4 29.1 17.1 8.3 33.3 116.1 43.8 14.0 36.5 20.5 28.9
III 418.2 . . . . 32.0 17.7 8.1 34.6 121.8 47.3 14.0 37.7 21.0 .

2008 Apr. 135.0 2.7 4.5 14.2 16.5 10.0 5.7 2.8 11.1 38.8 14.6 4.9 12.3 6.9 9.4
Maijs 131.3 2.6 4.4 13.5 15.9 9.8 5.6 2.8 11.0 37.9 14.5 4.5 11.6 6.9 9.4
Jûn. 134.2 2.4 4.3 13.8 16.0 9.3 5.8 2.7 11.2 39.3 14.6 4.6 12.5 6.7 10.0
Jûl. 140.8 3.0 4.4 14.1 16.1 11.5 6.0 2.7 12.0 40.9 15.6 4.6 12.5 6.8 10.7
Aug. 137.2 2.4 4.4 14.1 16.6 10.0 5.8 2.7 11.1 40.8 15.9 4.8 13.2 7.0 9.2
Sept. 140.2 . . . . 10.5 5.8 2.7 11.5 40.1 15.8 4.6 12.0 7.1 .

2004 68.5 0.3 2.3 59.6 18.4 -20.7 13.3 8.6 59.3 -83.4 -52.0 -20.8 -8.4 -4.5 23.7
2005 10.7 2.5 2.9 50.0 25.4 -32.7 12.7 9.2 65.2 -119.3 -74.8 -19.1 -22.6 -6.9 24.3
2006 -13.0 3.2 2.0 49.7 37.6 -40.4 15.0 9.4 73.9 -146.8 -90.8 -22.4 -32.7 -11.9 28.2
2007 20.4 5.3 3.2 60.4 46.7 -30.8 14.9 8.6 63.5 -154.2 -110.9 -24.5 -26.7 -13.3 42.8
2007 II 7.6 1.2 0.9 13.8 11.3 -7.3 3.5 2.0 16.5 -36.4 -25.7 -5.7 -6.0 -2.9 10.9

III 6.3 1.2 1.2 15.8 11.9 -6.4 3.5 2.1 16.1 -39.5 -28.9 -6.4 -6.1 -3.3 9.9
IV 0.3 1.7 0.5 15.0 12.3 -9.9 4.3 2.2 14.8 -38.0 -27.7 -6.3 -9.1 -3.9 10.4

2008 I -1.6 1.6 0.1 13.8 12.6 -8.8 3.9 3.5 14.5 -38.3 -26.8 -6.1 -10.1 -3.6 9.1
II -5.0 1.2 0.8 16.0 12.7 -9.7 4.6 2.7 13.2 -38.8 -27.0 -5.6 -11.9 -4.2 8.4
III -17.8 . . . . -12.0 3.9 2.6 11.4 -45.3 -31.3 -5.8 -11.2 -3.1 .

2008 Apr. 0.8 0.2 0.1 6.0 4.3 -3.5 1.5 1.0 5.2 -12.8 -8.8 -2.1 -4.2 -1.5 4.4
Maijs -1.9 0.4 0.3 5.1 4.1 -3.3 1.7 0.8 3.8 -12.4 -9.1 -1.7 -3.6 -1.5 2.7
Jûn. -3.9 0.6 0.4 4.9 4.3 -2.8 1.4 0.8 4.1 -13.7 -9.1 -1.8 -4.1 -1.2 1.3
Jûl. -6.4 0.0 0.3 5.0 4.7 -4.8 1.1 1.0 3.0 -15.4 -10.0 -1.9 -3.8 -0.9 3.3
Aug. -5.7 0.6 0.2 4.5 4.0 -3.4 1.4 0.8 4.2 -15.4 -10.7 -2.0 -4.4 -1.3 3.2
Sept. -5.7 . . . . -3.7 1.4 0.8 4.2 -14.5 -10.6 -1.9 -3.0 -0.9 .

2007 100.0 1.9 3.5 11.4 11.8 6.6 4.5 2.2 8.9 30.4 11.5 4.0 7.7 5.1 6.2

Kopâ ES27 (ârpus euro  zonas) Krievija Ðveice Turcija ASV 	zijas valstis 	frikas
valstis

Latî�-
amerikas

valstis

Citas
valstis

Dânija Zviedrija Lielbritânija Pâr�jâs
ES valstis

îna Japâna

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15
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V A LŪ TU  KUR S I

2005 103.3 104.2 102.5 102.2 102.8 101.1 109.7 103.7
2006 103.6 104.6 103.0 102.1 102.5 100.7 110.0 103.4
2007 107.7 108.3 106.9 106.0 105.3 103.9 114.2 106.6
2007 III 107.6 108.2 106.8 106.1 105.2 104.0 114.1 106.4

IV 110.5 111.2 109.7 108.6 107.6 106.5 117.0 109.0
2008 I 112.7 113.1 111.3 110.9 110.7 108.8 119.4 110.8

II 115.7 115.7 113.2 113.9 114.8 112.3 122.6 113.2
III 113.7 113.3 110.2 . . . 120.4 110.7

2007 Nov. 111.0 111.7 110.0 - - - 117.6 109.6
Dec. 111.2 111.7 110.1 - - - 117.6 109.4

2008 Janv. 112.0 112.3 110.5 - - - 118.3 109.9
Febr. 111.8 111.9 110.5 - - - 118.2 109.5
Marts 114.6 115.0 112.9 - - - 121.5 112.8
Apr. 116.0 116.1 114.0 - - - 123.1 113.8
Maijs 115.5 115.5 113.0 - - - 122.4 113.0
Jûn. 115.4 115.4 112.4 - - - 122.4 112.9
Jûl. 115.8 115.5 112.4 - - - 122.8 113.0
Aug. 113.5 113.2 110.1 - - - 120.0 110.3
Sept. 111.6 111.2 108.0 - - - 118.3 108.6
Okt. 107.6 107.4 103.7 - - - 115.1 105.7
Nov. 106.8 106.6 102.3 - - - 114.2 104.9

8.1. Efektīvie valūtu kursi1)

(perioda vidçjie; 1999. gada 1. ceturkðòa indekss = 100)

A35. Euro efektīvie kursi
(mçneða vidçjie; indekss 1999. gada 1. cet. = 100)

A36. Divpusēj ie valūtu kursi
(mçneða vidçjie;  indekss 1999. gada 1. cet. = 100)

pârmaiòas salîdzinâjumâ ar iepriekðçjo mçnesi (%)

pârmaiòas salîdzinâjumâ ar iepriekðçjo gadu (%)
2008 Nov. -0.8 -0.8 -1.4 - - - -0.7 -0.8

Avots: ECB.
1) Tirdzniecîbas partnervalstu grupu definîciju un citu informâciju sk. vispârçjâs piezîmçs.

8
EEK22 EEK42

Nominâlais kurss Reâlais kurss, kas
iegûts, deflçjot ar

PCI

Reâlais kurss, kas
iegûts, deflçjot ar

RCI

Reâlâ IKP
deflators

Reâlâs vienîbas
darbaspçka

izmaksas
apstrâdes

rûpniecîbâ

Reâlâs vienîbas
darbaspçka

izmaksas
tautsaimniecîbâ

Nominâlais kurss Reâlais kurss, kas
iegûts, deflçjot ar

PCI

1 2 3 4 5 6 7 8

2008 Nov. -3.8 -4.6 -7.1 - - - -2.9 -4.3
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Valūtu
kursi

EURO ZONAS
STATISTIKA

2005 7.4518 9.2822 0.68380 1.2441 136.85 1.5483 1 273.61 9.6768 2.0702 1.5087 8.0092 1.6320
2006 7.4591 9.2544 0.68173 1.2556 146.02 1.5729 1 198.58 9.7545 1.9941 1.4237 8.0472 1.6668
2007 7.4506 9.2501 0.68434 1.3705 161.25 1.6427 1 272.99 10.6912 2.0636 1.4678 8.0165 1.6348
2008 I 7.4534 9.3996 0.75698 1.4976 157.80 1.6014 1 430.84 11.6737 2.1107 1.5022 7.9583 1.6533

II 7.4599 9.3517 0.79286 1.5622 163.35 1.6114 1 590.82 12.1845 2.1346 1.5769 7.9401 1.6559
III 7.4592 9.4738 0.79504 1.5050 161.83 1.6115 1 600.93 11.7372 2.1010 1.5650 8.0604 1.6955

2008 Maijs 7.4609 9.3106 0.79209 1.5557 162.31 1.6247 1 613.18 12.1341 2.1259 1.5530 7.8648 1.6382
Jûn. 7.4586 9.3739 0.79152 1.5553 166.26 1.6139 1 604.95 12.1425 2.1278 1.5803 7.9915 1.6343
Jûl. 7.4599 9.4566 0.79308 1.5770 168.45 1.6193 1 604.58 12.3004 2.1438 1.5974 8.0487 1.6386
Aug. 7.4595 9.3984 0.79279 1.4975 163.63 1.6212 1 566.23 11.6932 2.1024 1.5765 7.9723 1.6961
Sept. 7.4583 9.5637 0.79924 1.4370 153.20 1.5942 1 630.26 11.1905 2.0549 1.5201 8.1566 1.7543
Okt. 7.4545 9.8506 0.78668 1.3322 133.52 1.5194 1 759.07 10.3368 1.9666 1.5646 8.5928 1.9345
Nov. 7.4485 10.1275 0.83063 1.2732 123.28 1.5162 1 783.12 9.8687 1.9183 1.5509 8.8094 1.9381

8.2. Divpusēj ie valūtu kursi
(perioda vidçjie; nacionâlâs valûtas vienîbas par 1 euro)

pârmaiòas salîdzinâjumâ ar iepriekðçjo mçnesi (%)

pârmaiòas salîdzinâjumâ ar iepriekðçjo gadu (%)

pârmaiòas salîdzinâjumâ ar iepriekðçjo mçnesi (%)

pârmaiòas salîdzinâjumâ ar iepriekðçjo gadu (%)

Avots: ECB.
1) Ðîm valûtâm ECB aprçíina un publicç euro atsauces kursus ar 2008. gada 1. janvâri. Iepriekðçjie dati ir indikatîvi.

2008 Nov. -0.1 2.8 5.6 -4.4 -7.7 -0.2 1.4 -4.5 -2.5 -0.9 2.5 0.2

2008 Nov. -0.1 9.0 17.2 -13.3 -24.3 -8.0 32.2 -13.6 -9.7 9.5 10.8 18.4

pârmaiòas salîdzinâjumâ ar iepriekðçjo gadu (%)

pârmaiòas salîdzinâjumâ ar iepriekðçjo mçnesi (%)

D�nijas
krona

Zviedrijas
krona

Lielbrit�ni-
jas sterli�u

m�rci�a

ASV dol�rs Jap�nas
jena

Šveices
franks

Dienvidko-
rejas vona

Honkongas
dol�rs

Singap�ras
dol�rs

Kan�das
dol�rs

Norv��ijas
krona

Austr�lijas
dol�rs

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12

�ehijas
krona

Igaunijas
krona

Latvijas lats Lietuvas lits Ung�rijas
forints

Polijas zlots Slov�kijas
krona

Bulg�rijas
leva

Jaun�
Rum�nijas

leva

Horv�tijas
kuna

Jaun�
Turcijas

lira
13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23

Braz�lijas
re�ls1)


�nas jua�a
renminbi

slandes
krona

Indon�zijas
r�pija

Malaizijas
ringits

Meksikas
peso1)

Jaunz�lan-
des dol�rs

Filip�nu
peso

Krievijas
rublis

Dienvid-
�frikas

rends

Taizemes
b�ts

24 25 26 27 28 29 30 31 32 33 34

2005 29.782 15.6466 0.6962 3.4528 248.05 4.0230 38.599 1.9558 3.6209 7.4008 1.6771
2006 28.342 15.6466 0.6962 3.4528 264.26 3.8959 37.234 1.9558 3.5258 7.3247 1.8090
2007 27.766 15.6466 0.7001 3.4528 251.35 3.7837 33.775 1.9558 3.3353 7.3376 1.7865
2008 I 25.564 15.6466 0.6973 3.4528 259.30 3.5759 33.069 1.9558 3.6887 7.2852 1.8036

II 24.830 15.6466 0.6997 3.4528 248.04 3.4070 31.403 1.9558 3.6521 7.2556 1.9717
III 24.093 15.6466 0.7045 3.4528 236.07 3.3081 30.312 1.9558 3.5768 7.1827 1.8235

2008 Maijs 25.100 15.6466 0.6987 3.4528 247.69 3.4038 31.466 1.9558 3.6583 7.2539 1.9408
Jûn. 24.316 15.6466 0.7032 3.4528 242.42 3.3736 30.322 1.9558 3.6556 7.2469 1.9206
Jûl. 23.528 15.6466 0.7035 3.4528 231.82 3.2591 30.319 1.9558 3.5764 7.2297 1.9128
Aug. 24.287 15.6466 0.7039 3.4528 235.88 3.2920 30.334 1.9558 3.5271 7.1947 1.7669
Sept. 24.497 15.6466 0.7060 3.4528 240.68 3.3747 30.283 1.9558 3.6248 7.1223 1.7843
Okt. 24.768 15.6466 0.7093 3.4528 260.15 3.5767 30.459 1.9558 3.7479 7.1639 1.9612
Nov. 25.193 15.6466 0.7092 3.4528 265.32 3.7326 30.385 1.9558 3.7838 7.1366 2.0342

2008 Nov. 1.7 0.0 0.0 0.0 2.0 4.4 -0.2 0.0 1.0 -0.4 3.7

2008 Nov. -5.8 0.0 1.2 0.0 4.2 2.1 -8.6 0.0 8.9 -2.7 16.3

2005 3.0360 10.1955 78.23 12 072.83 4.7119 13.5643 1.7660 68.494 35.1884 7.9183 50.068
2006 2.7333 10.0096 87.76 11 512.37 4.6044 13.6936 1.9373 64.379 34.1117 8.5312 47.594
2007 2.6594 10.4178 87.63 12 528.33 4.7076 14.9743 1.8627 63.026 35.0183 9.6596 44.214
2008 I 2.6012 10.7268 101.09 13 861.78 4.8325 16.1862 1.8960 61.211 36.3097 11.2736 46.461

II 2.5882 10.8687 119.09 14 460.45 5.0183 16.2919 2.0129 67.174 36.9108 12.1648 50.437
III 2.4986 10.2969 125.69 13 868.99 5.0209 15.5214 2.1094 68.422 36.4917 11.7055 50.959

2008 Maijs 2.5824 10.8462 117.46 14 436.99 5.0081 16.2402 2.0011 66.895 36.9042 11.8696 49.942
Jûn. 2.5185 10.7287 123.28 14 445.41 5.0666 16.0617 2.0424 68.903 36.7723 12.3467 51.649
Jûl. 2.5097 10.7809 123.61 14 442.77 5.1258 16.1119 2.0900 70.694 36.8261 12.0328 52.821
Aug. 2.4103 10.2609 122.07 13 700.21 4.9843 15.1269 2.1097 67.307 36.2502 11.4680 50.697
Sept. 2.5712 9.8252 131.33 13 430.23 4.9461 15.2805 2.1293 67.113 36.3727 11.5899 49.264
Okt. 2.9112 9.1071 274.64 13 283.63 4.6895 16.8177 2.1891 63.882 35.2144 12.9341 45.872
Nov. 2.8967 8.6950 242.95 14 984.85 4.5682 16.6735 2.2554 62.496 34.7964 12.8785 44.677

2008 Nov. -0.5 -4.5 -11.5 12.8 -2.6 -0.9 3.0 -2.2 -1.2 -0.4 -2.6

2008 Nov. 11.8 -20.2 171.9 10.1 -7.3 4.4 17.3 -1.2 -3.1 30.7 -3.1
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NOR I S E S  Ā R PU S  E U RO  ZONA S  E S O Š A J Ā S  VA L S T Ī S9
2006 7.4 2.1 1.9 4.4 6.6 3.8 4.0 1.3 6.6 4.3 1.5 2.3
2007 7.6 3.0 1.7 6.7 10.1 5.8 7.9 2.6 4.9 1.9 1.7 2.3
2008 I 12.4 7.6 3.2 11.3 16.3 10.8 6.9 4.5 8.0 3.4 3.1 2.4

II 14.0 6.7 3.7 11.5 17.5 12.3 6.8 4.3 8.6 4.0 3.6 3.4
III 12.5 6.5 4.6 11.0 15.6 12.0 6.3 4.4 8.2 4.5 4.0 4.8

2008 Jûn. 14.7 6.6 4.2 11.5 17.5 12.7 6.6 4.3 8.7 4.3 4.0 3.8
Jûl. 14.4 6.8 4.4 11.2 16.5 12.4 7.0 4.5 9.1 4.4 3.8 4.4
Aug. 11.8 6.2 4.8 11.1 15.6 12.2 6.4 4.4 8.1 4.4 4.1 4.7
Sept. 11.4 6.4 4.5 10.8 14.7 11.3 5.6 4.1 7.3 4.5 4.2 5.2
Okt. 11.2 5.7 3.8 10.1 13.7 10.7 5.1 4.0 7.4 4.2 3.4 4.5

9.1. Citas ES dal ībvalstis
(pârmaiòas salîdzinâjumâ ar iepriekðçjâ gada atbilstoðo periodu, ja nav norâdîts citâdi; %)

SPCI

Bulg�rija �ehijas
Republika

D�nija Igaunija Latvija Lietuva Ung�rija Polija Rum�nija Slov�kija Zviedrija Liel-
brit�nija

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12

Kopçjais valdîbas parâds attiecîbâ pret IKP (%)

Reâlais IKP

Reìistrçtais bezdarba lîmenis attiecîbâ pret darbaspçku (s.i. dati; %)

Avoti: Eiropas Komisija (Ekonomikas un finanðu lietu ìenerâldirektorâts un Eurostat), valstu dati, Reuters un ECB aprçíini.

1. Tautsaimniecîbas un finanðu norises

Valdîbas budþeta deficîts (-)/pârpalikums (+) attiecîbâ pret IKP (%)

Tekoðâ konta un kapitâla konta bilance attiecîbâ pret IKP (%)

Vienîbas darbaspçka izmaksas

3 mçneðu darîjumu perioda vidçjâ procentu likme (gadâ; %)

2005 1.9 -3.6 5.2 1.5 -0.4 -0.5 -7.8 -4.3 -1.2 -2.8 2.4 -3.4
2006 3.0 -2.7 5.1 2.9 -0.2 -0.4 -9.3 -3.8 -2.2 -3.5 2.3 -2.7
2007 0.1 -1.0 4.9 2.7 0.1 -1.2 -5.0 -2.0 -2.6 -1.9 3.6 -2.8

2005 29.2 29.8 36.4 4.5 12.4 18.4 61.7 47.1 15.8 34.2 50.9 42.3
2006 22.7 29.6 30.5 4.3 10.7 18.0 65.6 47.7 12.4 30.4 45.9 43.4
2007 18.2 28.9 26.2 3.5 9.5 17.0 65.8 44.9 12.9 29.4 40.4 44.2

Valdîbas ilgtermiòa obligâciju perioda vidçjâ peïòas likme (gadâ; %)
2008 Maijs 4.95 4.84 4.42 - 5.93 4.80 8.08 6.10 7.26 4.52 4.18 4.84

Jûn. 5.17 5.13 4.82 - 6.25 5.33 8.50 6.42 7.15 4.94 4.43 5.16
Jûl. 5.17 4.90 4.78 - 6.57 5.49 8.11 6.45 7.28 5.06 4.37 5.00
Aug. 5.17 4.47 4.49 - 6.60 5.47 7.77 6.11 8.20 4.95 4.11 4.67
Sept. 5.17 4.42 4.37 - 6.60 5.45 7.99 5.89 8.32 4.98 3.90 4.58
Okt. 5.17 4.53 4.43 - 6.60 5.40 9.57 6.35 8.27 4.95 3.57 4.52

2008 Maijs 6.88 4.14 5.14 6.39 5.74 5.17 8.40 6.41 10.87 4.32 4.96 5.83
Jûn. 7.02 4.21 5.32 6.41 6.15 5.45 8.87 6.58 11.29 4.34 5.02 5.93
Jûl. 7.19 4.11 5.38 6.37 6.23 5.77 8.99 6.62 11.41 4.33 5.09 5.83
Aug. 7.31 3.81 5.38 6.35 6.26 5.75 8.33 6.52 12.11 4.31 5.12 5.77
Sept. 7.32 3.81 5.42 6.34 6.35 5.80 8.62 6.56 13.00 4.25 5.33 5.91
Okt. 7.69 4.19 5.99 6.69 10.03 7.00 8.95 6.80 18.21 4.21 5.27 6.13

2006 6.3 6.8 3.3 10.4 12.2 7.8 4.1 6.2 7.9 8.5 4.2 2.8
2007 6.2 6.6 1.6 6.3 10.3 8.9 1.1 6.7 6.0 10.4 2.5 3.0
2008 I 7.0 5.4 -0.8 0.2 3.3 6.9 1.1 6.1 8.2 9.3 1.7 2.3

II 7.1 4.6 0.6 -1.1 0.1 5.2 1.6 5.8 9.3 7.9 0.7 1.5
III . 4.7 -1.4 -3.3 . 2.9 1.0 5.6 9.1 7.0 0.3 .

2006 -17.1 -2.3 2.9 -14.6 -21.3 -9.5 -7.1 -2.1 -10.5 -7.1 7.8 -3.3
2007 -20.6 -1.2 0.7 -16.9 -21.8 -12.8 -5.1 -3.6 -13.1 -4.7 8.4 -3.6
2008 I -25.1 4.0 -1.9 -11.2 -17.2 -15.2 -3.2 -3.6 -13.5 -0.5 10.1 -1.3

II -27.0 -5.0 3.5 -9.3 -12.5 -15.1 -6.1 -3.4 -14.7 -7.6 5.0 -3.2
III . . 3.7 . . -6.1 . -4.1 -10.3 -3.7 8.1 .

2006 4.4 1.2 2.2 8.7 15.6 10.2 1.3 0.1 4.8 1.5 -0.4 2.2
2007 14.2 3.1 4.2 19.8 25.0 10.6 4.9 3.1 14.8 0.6 4.7 1.3
2008 I 16.8 5.2 7.1 19.4 23.5 10.9 - - - 4.4 2.2 1.3

II 17.7 3.7 3.8 13.8 20.4 11.4 - - - 5.3 0.8 2.2
III . . . . . . - - - 5.4 2.2 .

2006 9.0 7.2 3.9 5.9 6.8 5.6 7.5 13.9 7.3 13.3 7.0 5.4
2007 6.9 5.3 3.8 4.6 6.0 4.3 7.4 9.6 6.4 11.2 6.1 5.3
2008 I 6.3 4.5 3.2 4.6 6.3 4.5 7.7 7.8 5.8 10.4 5.9 5.2

II 5.9 4.4 3.2 4.5 6.2 4.7 7.8 7.3 5.9 10.2 5.8 5.3
III 5.6 4.4 3.0 6.2 6.6 4.9 7.8 6.7 . 10.1 6.1 .

2008 Jûn. 5.8 4.4 3.1 4.7 6.2 4.8 7.8 7.1 5.9 10.1 5.8 5.5
Jûl. 5.7 4.4 3.0 5.6 6.3 5.0 7.7 6.9 . 10.1 5.8 5.6
Aug. 5.6 4.3 2.9 6.2 6.6 5.0 7.8 6.7 . 10.1 6.1 5.7
Sept. 5.6 4.4 3.0 6.8 6.9 4.6 7.9 6.5 . 10.0 6.3 .
Okt. 5.6 4.4 3.2 7.5 7.2 4.7 8.1 6.4 . 10.0 6.6 .
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Norises
ārpus

euro zonas
esošajās

valstīs

EURO ZONAS
STATISTIKA

Pat�ri�a
cenu

indekss

Vien�bas
darbasp�ka

izmaksas1)

Re�lais
IKP

R�pniecisk�s
raþoðanas

indekss
(apstr�des

r�pniec�b�)

Bezdarba
l�menis (no

darbasp�ka;
%; s.i. dati)

 Plað�
nauda2)

3 m�neðu
starpbanku

noguld�jumu
gada

procentu
likme3)

Vald�bas
10 gadu

oblig�ciju
pe��as gada

procentu
likme3)

Nacion�l�s
val�tas
kurss4)

attiec�b�
pret euro

Fisk�l�
defic�ta (-)/

p�rpali-
kuma (+)
attiec�ba

pret IKP; %

Kop�j�
valsts

par�da5)

attiec�ba
pret IKP; %

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10  11
ASV

Japâna

1. Tautsaimniecîbas un finanðu norises

9.2. ASV un Japāna
(pârmaiòas salîdzinâjumâ ar iepriekðçjâ gada atbilstoðo periodu, ja nav norâdîts citâdi; %)

2004 2.7 0.8 3.6 3.1 5.5 4.7 1.62 4.80 1.2439 -4.4 48.9
2005 3.4 2.2 2.9 4.2 5.1 4.3 3.56 5.05 1.2441 -3.3 49.1
2006 3.2 2.8 2.8 2.8 4.6 5.0 5.19 5.26 1.2556 -2.2 48.5
2007 2.9 2.7 2.0 1.8 4.6 5.7 5.30 4.81 1.3705 -2.9 49.3
2007 III 2.4 2.0 2.8 2.2 4.7 6.0 5.45 5.34 1.3738 -3.0 48.8

IV 4.0 0.9 2.3 2.5 4.8 5.7 5.02 4.81 1.4486 -3.2 49.3
2008 I 4.1 0.0 2.5 2.0 4.9 6.3 3.26 4.24 1.4976 -4.0 50.4

II 4.4 0.7 2.1 -0.2 5.3 6.2 2.75 4.81 1.5622 -5.7 49.6
III 5.3 2.3 0.7 -3.2 6.0 5.9 2.91 4.58 1.5050 . .

2008 Jûl. 5.6 - - -1.5 5.7 6.2 2.79 4.80 1.5770 - -
Aug. 5.4 - - -2.1 6.1 5.3 2.81 4.63 1.4975 - -
Sept. 4.9 - - -6.2 6.1 6.2 3.12 4.58 1.4370 - -
Okt. 3.7 - - -5.2 6.5 7.4 4.06 4.61 1.3322 - -
Nov. . - - . . . 2.28 3.23 1.2732 - -

2004 0.0 -3.2 2.7 4.8 4.7 . 0.05 1.53 134.44 -6.2 156.8
2005 -0.3 -2.1 1.9 1.4 4.4 1.8 0.06 1.66 136.85 -6.7 163.2
2006 0.2 -0.6 2.4 4.5 4.1 1.0 0.30 1.85 146.02 -1.4 159.5
2007 0.1 -1.6 2.1 2.8 3.8 1.6 0.79 1.70 161.25 . .
2007 III -0.1 -1.4 2.0 2.6 3.8 1.9 0.89 1.88 161.90 . .

IV 0.5 -1.4 1.6 3.4 3.8 2.0 0.96 1.70 163.83 . .
2008 I 1.0 0.0 1.3 2.3 3.9 2.2 0.92 1.48 157.80 . .

II 1.4 -0.3 0.7 1.0 4.0 2.0 0.92 1.88 163.35 . .
III 2.2 . 0.0 -1.3 4.1 2.2 0.90 1.72 161.83 . .

2008 Jûl. 2.3 - - 2.4 4.0 2.1 0.92 1.77 168.45 - -
Aug. 2.1 - - -6.9 4.2 2.4 0.89 1.70 163.63 - -
Sept. 2.1 - - 0.2 4.0 2.2 0.91 1.72 153.20 - -
Okt. 1.7 - - -7.0 . 1.8 1.04 1.59 133.52 - -
Nov. . - - . . . 0.91 1.45 123.28 - -

A38. Patēriņa cenu indeksi
(pârmaiòas salîdzinâjumâ ar iepriekðçjâ gada atbilstoðo periodu; %; mçneða dati)

Avoti: Valstu dati (1., 2. (ASV), 3., 4., 5. (ASV), 6., 9. un 10. aile); OECD (2. aile (Japâna)); Eurostat (5. aile (Japâna), euro zonas valstu attçlu dati); Reuters (7. un 8. aile); ECB
aprçíini (11. aile).
1) Sezonâli izlîdzinâti dati. Par ASV – attiecas uz privâto nelauksaimniecîbas sektoru.
2) Perioda vidçjâs vçrtîbas; M2 ASV, M2 + noguldîjumu sertifikâti Japânai.
3) Procenti gadâ. Sîkâku informâciju par 3 mçneðu starpbanku noguldîjumu procentu likmi sk. 4.6. sadaïâ.
4) Sîkâku informâciju sk. 8.2. sadaïâ.
5) Kopçjais konsolidçtais valdîbas parâds (perioda beigâs).
6) Dati ietverti atbilstoði euro zonas sastâva pârmaiòâm. Sîkâku informâciju sk. vispârçjâs piezîmçs.

A37. Reālais iekšzemes kopprodukts
(pârmaiòas salîdzinâjumâ ar iepriekðçjâ gada atbilstoðo periodu; %; ceturkðòa dati)
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E U RO  Z O N A S  VA L S T U  P Ā R S K ATAM

M O N E T Ā R O  N O R I Š U  P I E A U G U M A  T E M PA

A P R Ē Ķ I N S

Vidçjo pieauguma tempu ceturksnî, kas beidzas
ar mçnesi t, aprçíina ðâdi:

a)

kur It ir izlîdzinâto atlikumu indekss mçnesî t
(sk. arî tâlâk). Lîdzîgi aprçíina arî vidçjo
pieauguma tempu gadâ, kas beidzas ar mçnesi t:

b)

2 . 1 . – 2 . 6 . S A DA Ļ A I

DA R Ī J U M U  A P J O M U  A P R Ē Ķ I N Ā Š A N A

Mçneða darîjumu apjomus aprçíina kâ mçneða
atlikumu starpîbu, veicot pârklasificçðanas,
pârçjâs pârvçrtçðanas, valûtas kursu svârstîbu un
jebkuru citu ar darîjumiem nesaistîtu pârmaiòu
korekciju.

Ja Lt ir atlikums mçneða t beigâs, CM
t   ir mçnesî t

veiktâs pârklasificçðanas korekcija, EM
t  ir valûtas

kursa korekcija un VM
t  ir pârçjâs pârvçrtçðanas

korekcijas, tad darîjumu apjomus FM
t mçnesî t

nosaka ðâdi:

     c) FM
t  =

Lîdzîgi nosaka arî ceturkðòa darîjumu apjomus
FQ

t ceturksnî, kas beidzas ar mçnesi t:

     d) FQ
t =

kur Lt–3 ir atlikums mçneða t–3 beigâs
(iepriekðçjâ ceturkðòa beigas) un CQ

t , piemçram,

ir ceturksnî, kas beidzas ar mçnesi t, veiktâ
pârklasificçðanas korekcija.

Tâm ceturkðòa laikrindâm, par kurâm paðlaik ir
pieejami mçneða dati (sk. tâlâk), ceturkðòa
darîjumu apjomus var aprçíinât, summçjot
ceturkðòa trijos mçneðos veiktos darîjumus.

P I E A U G U M A  T E M PA  A P R Ē Ķ I N Ā Š A N A

M Ē N E Š A  L A I K R I N D Ā M

Pieauguma tempu var aprçíinât no darîjumiem
vai no izlîdzinâto atlikumu indeksa. Ja FM

t  un Lt
nosaka tâpat kâ iepriekð, tad izlîdzinâto
atlikumu indekss It mçnesî t ir:

e)

Paðlaik par indeksa bâzi (sezonâli
neizlîdzinâtâm laikrindâm) ir noteikts
2006. gada decembris = 100. Izlîdzinâto
atlikumu indeksa laikrindas pieejamas ECB
interneta lapâ (www.ecb.int) sadaïas "Statistika"
apakðsadaïâ "Nauda, banku darbîba un finanðu
tirgi".

Gada pieauguma tempu at mçnesî t, t.i.,
pârmaiòas 12 mçneðos, kas beidzas ar mçnesi t,
var aprçíinât, izmantojot vienu no divâm
formulâm:

f)

g)

Gada pieauguma temps attiecas uz norâdîtâ
perioda beigâm, ja nav noteikts citâdi.
Piemçram, 2002. gadam procentuâlâs pârmaiòas
salîdzinâjumâ ar iepriekðçjo gadu aprçíina ar
formulu g), dalot 2002. gada decembra indeksu
ar 2001. gada decembra indeksu.

T EHN I S K Ā S  P I E Z ĪM E S
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Pieauguma tempu atseviðíos gada periodos var
noteikt, piemçrojot formulu g). Piemçram,
mçneða pieauguma tempu aM

t var aprçíinât ar
formulu:

h)

Visbeidzot, râdîtâja M3 gada pieauguma tempa
triju mçneðu mainîgo vidçjo vçrtîbu (centrçtu)
aprçíina kâ (at+1 + at + at–1)/3, kur at nosaka tâpat
kâ iepriekð formulâ f) vai g).

P I E A U G U M A  T E M PA  A P R Ē Ķ I N Ā Š A N A

C E T U R K Š Ņ A  L A I K R I N D Ā M

Ja FQ
t  un Lt–3 nosaka tâpat kâ iepriekð, tad

izlîdzinâto atlikumu indeksu It ceturksnim, kas
beidzas ar mçnesi t, nosaka ðâdi:

i)

Gada pieauguma tempu èetros ceturkðòos, kas
beidzas ar mçnesi t, t.i., at, var aprçíinât,
izmantojot formulu g).

E U RO  Z O N A S  VA L S T U  M O N E T Ā R Ā S

S TAT I S T I K A S  S E Z O N Ā L Ā  I Z L Ī D Z I N Ā Š A N A 1

Izmantotâ pieeja pamatojas uz multiplikatîvo
dekompozîciju (sadalîðanu) ar X-12-ARIMA.2

Sezonâlâ izlîdzinâðana var ietvert nedçïas vienas
dienas izlîdzinâðanu, un daþâm laikrindâm to
veic netieði, kombinçjot komponentes lineâri.
Konkrçti ðo pieeju izmanto râdîtâjam M3, ko
nosaka, summçjot sezonâli izlîdzinâtas
laikrindas M1, M2 mînus M1 un M3 mînus M2.

Vispirms sezonâlâs izlîdzinâðanas procedûras
piemçro izlîdzinâto atlikumu indeksam.3  Pçc
tam iegûtos sezonâlo faktoru aprçíinus piemçro
pârklasificçðanas un pârvçrtçðanas rezultâtâ
iegûtajiem apjomiem un izlîdzinâðanai, no kuras
savukârt iegûst sezonâli izlîdzinâtus darîjumus.
Sezonâlos (un kotâcijas dienas) faktorus
pârskata reizi gadâ vai pçc nepiecieðamîbas.

3 . 1 . – 3 . 5 . S A DA Ļ A I

I Z L I E TO J U M A  U N  R E S U R S U  V I E N Ā D Ī B A

3.1. tabulâ sniegtie dati atbilst bilances
pamatvienâdojumam. Attiecîbâ uz nefinanðu
darîjumiem kopçjais izlietojums vienâds ar
kopçjiem resursiem katrai darîjumu kategorijai.
Tâpat arî finanðu kontâ ðo bilances vienâdojumu
atspoguïo katrai finanðu instrumentu
kategorijai – kopçjie darîjumi ar finanðu
aktîviem vienâdi ar kopçjiem darîjumiem ar
pasîviem. Aktîvu citu pârmaiòu kontâ un finanðu
bilancçs kopçjie finanðu aktîvi vienâdi ar
kopçjiem pasîviem katrai finanðu instrumentu
kategorijai, izòemot monetâro zeltu un Speciâlâs
aizòçmuma tiesîbas, kas pçc definîcijas nav
neviena sektora pasîvi.

B A L A N S P O S T E Ņ U  A P R Ē Ķ I N Ā Š A N A

3.1. un 3.2. tabulâ iekïautos katra konta
balansposteòus aprçíina ðâdi.

Tirdzniecîbas bilance vienâda ar preèu un
pakalpojumu importu mînus eksports
salîdzinâjumâ ar euro zonas kontos iekïautajâm
pârçjâm pasaules valstîm.

Neto darbîbas rezultâtu un daþâdus ienâkumus
nosaka tikai rezidentu sektoriem un aprçíina kâ
bruto pievienoto vçrtîbu (iekðzemes
kopprodukts tirgus cenâs euro zonai) mînus
atlîdzîba nodarbinâtajiem (izlietojums), mînus
citi raþoðanas nodokïi mînus subsîdijas

1 Detalizçtu informâciju sk. Seasonal adjustment of monetary
aggregates and HICP for the euro area, ECB (2000. gada
augusts) un ECB interneta lapâ (www.ecb.europa.eu) sadaïas
"Statistika" apakðsadaïâ "Nauda, banku darbîba un finanðu
tirgi".

2 Detalizçtu informâciju sk. Findley, D., Monsell, B., Bell, W.,
Otto, M. and Chen, B.C. (1998), "New Capabilities and Methods
of the X-12-ARIMA Seasonal Adjustment Program", Journal of
Business and Economic Statistics, 16, 2, pp. 127–152 vai X-12-
ARIMA  Reference Manual, Time Series Staff, Bureau of the
Census, Washington D.C.
Iekðçjâm vajadzîbâm izmanto arî uz modeli pamatoto pieeju
TRAMO-SEATS. Detalizçtu informâciju par TRAMO-
SEATS sk. Gomez, V. and Maravall, A. (1996), "Programs
TRAMO and SEATS: Instructions for the User", Banco de
Espana, Working Paper No. 9628, Madrid.

3 No tâ var secinât, ka sezonâli izlîdzinâtajâm laikrindâm bâzes
perioda, t.i., 2001. gada decembra, indeksa lîmenis parasti
atðíiras no 100, atspoguïojot attiecîgâ mçneða sezonalitâti.
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(izlietojums), mînus pamatkapitâla patçriòð
(izlietojums).

Neto nacionâlo ienâkumu nosaka tikai rezidentu
sektoriem un aprçíina kâ neto darbîbas rezultâtu
un daþâdus ienâkumus plus atlîdzîba
nodarbinâtajiem (resursi), plus raþoðanas
nodokïi, mînus subsîdijas (resursi), plus tîrie
îpaðuma ienâkumi (resursi mînus izlietojums).

Neto rîcîbâ esoðos ienâkumus arî nosaka tikai
rezidentu sektoriem un aprçíina kâ neto
nacionâlo ienâkumu plus tîrie ienâkuma un
mantas kârtçjie nodokïi (resursi mînus
izlietojums), plus neto sociâlâs iemaksas (resursi
mînus izlietojums), plus neto sociâlie pabalsti,
kas nav sociâlie pârvedumi natûrâ (resursi mînus
izlietojums), plus neto citi kârtçjie pârvedumi
(resursi mînus izlietojums).

Neto uzkrâjumus nosaka rezidentu sektoriem un
aprçíina kâ neto rîcîbâ esoðos ienâkumus plus
neto korekcija sakarâ ar mâjsaimniecîbu neto
kapitâla pârmaiòâm pensiju fondu rezervçs
(resursi mînus izlietojums), mînus galapatçriòa
izdevumi (izlietojums). Pârçjâm valstîm tekoðo
ârçjo kontu sagatavo kâ tirdzniecîbas bilanci
plus visi tîrie ienâkumi (resursi mînus
izlietojums).

Neto aizdevumus/neto aizòçmumus aprçíina no
kapitâla konta kâ neto uzkrâjumus plus neto
kapitâla pârvedumi (resursi mînus izlietojums)
mînus kopçjâ kapitâla veidoðana (izlietojums),
mînus neraþoto nefinanðu aktîvu iegâde mînus
pârdoðana (izlietojums), plus pamatkapitâla
patçriòð (resursi). Finanðu kontâ tos var arî
aprçíinât kâ kopçjos darîjumus ar finanðu
aktîviem mînus kopçjie darîjumi ar pasîviem (ko
sauc arî par darîjumu radîtajâm tîrâs finanðu
vçrtîbas (lîdzekïu) pârmaiòâm). Mâjsaimniecîbu
un nefinanðu sabiedrîbu sektorâ starp ðiem
balansposteòiem, ko aprçíina attiecîgi no
kapitâla konta un finanðu konta, pastâv
statistiskâ neatbilstîba.

Tîrâs vçrtîbas (lîdzekïu) pârmaiòas aprçíina kâ
uzkrâjumu un kapitâla pârvedumu radîtâs tîrâs
vçrtîbas (lîdzekïu) pârmaiòas plus citas tîrâs

finanðu vçrtîbas (lîdzekïu) pârmaiòas. Ðajâ kontâ
paðlaik nav ietvertas citas nefinanðu aktîvu
pârmaiòas, tâpçc ka dati nav pieejami.

Tîro finanðu vçrtîbu (lîdzekïus) aprçíina kâ
kopçjos finanðu aktîvus mînus kopçjie pasîvi,
turpretî tîrâs finanðu vçrtîbas (lîdzekïu)
pârmaiòas vienâdas ar darîjumu radîto tîrâs
finanðu vçrtîbas (lîdzekïu) pârmaiòu
(aizdevumi/tîrie aizòçmumi no finanðu konta) un
citu tîrâs finanðu vçrtîbas (lîdzekïu) pârmaiòu
summu.

Visbeidzot, darîjumu radîtâs tîrâs finanðu
vçrtîbas (lîdzekïu) pârmaiòas aprçíina kâ
kopçjos darîjumus ar finanðu aktîviem mînus
kopçjie darîjumi ar pasîviem, un citas tîrâs
finanðu vçrtîbas (lîdzekïu) pârmaiòas aprçíina
kâ kopçjâs citas finanðu aktîvu pârmaiòas mînus
kopçjâs citas pasîvu pârmaiòas.

4 . 3 . U N  4 . 4 . S A DA Ļ A I

PA R Ā DA  V Ē R T S PA P Ī R U  U N  KOT Ē TO  A K C I J U

A P J O M A  K Ā P U M A  T E M PA  A P R Ē Ķ I N Ā Š A N A

Apjoma kâpuma tempu aprçíina, pamatojoties
uz finanðu darîjumiem, un tâpçc netiek òemtas
vçrâ pârklasificçðanas, pârvçrtçðanas, valûtas
kursu svârstîbas un jebkuras citas ar darîjumiem
nesaistîtas pârmaiòas. To var aprçíinât no
darîjumiem vai no nosacîto apjomu indeksa. Ja
NM

t  ir darîjumi (neto emisijas) mçnesî t un Lt ir
apgrozîbâ esoðo vçrtspapîru apjoms mçneða t
beigâs, tad nosacîto apjomu indeksu It mçnesî t
nosaka ðâdi:

j)

Ir noteikts, ka indeksa bâze 2001. gada decembrî
vienâda ar 100. Izmantojot vienu no divâm
formulâm, var aprçíinât apjoma kâpuma tempu
at mçnesî t, kas atbilst pârmaiòâm, kuras
notikuðas 12 mçneðos, kas beidzas ar mçnesi t:

4 Detalizçtu informâciju sk. Seasonal adjustment of monetary
aggregates and HICP for the euro area, ECB (2000. gada augusts)
un ECB interneta lapâ (www.ecb.europa.eu) sadaïas "Statistika"
apakðsadaïâ "Nauda, banku darbîba un finanðu tirgi".
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k)

l)

Neakciju vçrtspapîru apjoma kâpuma tempa
aprçíinâðanai izmanto tâdu paðu metodi kâ
monetâro râdîtâju aprçíinâðanai, "F" vietâ
lietojot "N", kas ir vienîgâ atðíirîba. Tâ dara, lai
atðíirtu daþâdos veidus, kâ nosaka "neto
emisijas" vçrtspapîru emisijas statistikai un
aprçíinâtajiem ekvivalentajiem "darîjumiem",
kurus izmanto monetârajos râdîtâjos.

Vidçjo pieauguma tempu ceturksnî, kas beidzas
ar mçnesi t, aprçíina ðâdi:

m)

kur It  ir nosacîto apjomu indekss mçnesî t.
Lîdzîgi aprçíina arî vidçjo pieauguma tempu
gadâ, kas beidzas ar mçnesi t:

n)

4.3. sadaïâ izmantoto aprçíina formulu lieto arî
4.4. sadaïâ, un tâ lîdzîgi pamatojas uz
monetârajiem râdîtâjiem izmantoto formulu.
4.4. sadaïa pamatota uz tirgus vçrtîbâm, un
aprçíinu bâze ir finanðu darîjumi, kuros netiek
òemtas vçrâ pârklasificçðanas, pârvçrtçðanas vai
jebkuras citas ar darîjumiem nesaistîtas
pârmaiòas. Valûtas kursu svârstîbas nav
iekïautas, jo visas ietvertâs kotçtâs akcijas
denominçtas euro.
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V Ē RT S PA P Ī R U  E M I S I J U  S TAT I S T I K A S

S E Z O N Ā L Ā  I Z L Ī D Z I N Ā Š A N A 4

Izmantotâ pieeja pamatojas uz multiplikatîvo
dekompozîciju (sadalîðanu) ar X-12-ARIMA.
Kopçjo vçrtspapîru emisiju sezonâlo
izlîdzinâðanu veic netieði kâ sektora un termiòu
komponenðu dalîjuma lineâro kombinâciju.

Sezonâlâs izlîdzinâðanas procedûras piemçro
nosacîto apjomu indeksam. Pçc tam iegûtos
sezonâlo faktoru novçrtçjumus piemçro
apgrozîbâ esoðiem apjomiem, no kuriem iegûst
sezonâli izlîdzinâtâs neto emisijas. Sezonâlos
faktorus pârskata reizi gadâ vai pçc
nepiecieðamîbas.

Tâpat kâ parâdîts l) un m) formulâ, izmantojot
vienu no divâm formulâm, var aprçíinât apjoma
kâpuma tempu at mçnesî t, kas atbilst
pârmaiòâm, kuras notikuðas 6 mçneðos, kas
beidzas ar mçnesi t:

o)

p)

5 . 1 . S A DA Ļ A S  1 . TA B U L A I

S P C I  S E Z O N Ā L Ā  I Z L Ī D Z I N Ā Š A N A 4

Izmantotâ pieeja pamatojas uz multiplikatîvo
dekompozîciju (sadalîðanu) ar X-12-ARIMA
(sk. 2. zemsvîtras piezîmi S78. lpp.). Euro zonas
valstîm kopçjâ SPCI sezonâlâ izlîdzinâðana
notiek netieði, summçjot euro zonas valstu
apstrâdâtâs pârtikas, neapstrâdâtâs pârtikas,
neenerìijas rûpniecîbas preèu un pakalpojumu
sezonâli izlîdzinâtâs laikrindas. Enerìiju iekïauj,
neveicot izlîdzinâðanu, jo nav pieejami statistiskie
dati par tâs sezonalitâti. Sezonâlos faktorus
pârskata reizi gadâ vai pçc nepiecieðamîbas.
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4 Detalizçtu informâciju sk. Seasonal adjustment of monetary
aggregates and HICP for the euro area, ECB (2000. gada augusts)
un ECB interneta lapâ (www.ecb.int) sadaïas "Statistika"
apakðsadaïâ "Nauda, banku darbîba un finanðu tirgi".
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7 . 1 . S A DA Ļ A S  2 . TA B U L A I

M A K S Ā J U M U  B I L A N C E S  T E KO Š Ā  KO N TA

S E Z O N Ā L Ā  I Z L Ī D Z I N Ā Š A N A

Pieeja pamatojas uz multiplikatîvo
dekompozîciju (sadalîðanu) ar X-12-ARIMA
(sk. 2. zemsvîtras piezîmi S78. lpp.). Iepriekð
izlîdzina neapstrâdâtos datus par precçm,
pakalpojumiem un ienâkumiem, lai tâdçjâdi
òemtu vçrâ darbadienu skaita ietekmi.
Izlîdzinâto darbadienu skaitu koriìç atbilstoði
valsts svçtkiem. Minçtos posteòus sezonâli
izlîdzina, izmantojot iepriekð izlîdzinâtâs
laikrindas. Kopçjo tekoðo kontu sezonâli
izlîdzina, apkopojot euro zonas valstu sezonâli
izlîdzinâtâs preèu, pakalpojumu, ienâkumu un
kârtçjo pârvedumu laikrindas. Sezonâlos (un
kotâcijas dienu) faktorus pârskata reizi
pusgadâ vai pçc nepiecieðamîbas.

7 . 3 . S A DA Ļ A I

P I E A U G U M A  T E M PA  A P R Ē Ķ I N Ā Š A N A

C E T U R K Š Ņ A  U N  G A DA  L A I K R I N D Ā M

Gada pieauguma temps ceturksnim t tiek
aprçíinâts, pamatojoties uz ceturkðòa
darîjumiem (Ft) un pozîcijâm (Lt):
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Gada laikrindu pieauguma temps ir vienâds ar
gada pçdçjâ ceturkðòa pieauguma tempu.
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"Mçneða Biïetena" sadaïa "Euro zonas
statistika" sniedz euro zonas statistisko
informâciju kopumâ. Sîkâka dalîjuma un ilgâka
perioda dati, kuriem pievienotas skaidrojoðas
piezîmes, pieejami ECB interneta lapas
(www.ecb.europa.eu) sadaïâ "Statistika". Tas
nodroðina lietotâjiem izdevîgu piekïuvi datiem,
izmantojot ECB Statistisko datu noliktavu
(http://sdw.ecb.int), kam ir meklçðanas un
lejupielâdes iespçja. Papildpakalpojumi, kas
pieejami iedaïâ "Datu pakalpojumi", ietver
pârlûkprogrammas saskarni ar meklçðanas
iekârtâm, nodroðina piekïuves iespçju daþâdiem
datiem un tieðu datu lejuplâdçðanas iespçju
koncentrçtu Comma Separated Value (CSV)
datòu veidâ. Sîkâku informâciju var iegût,
lietojot e-pasta adresi: statistics@ecb.europa.eu.

Pçdçjais termiòð statistisko datu iekïauðanai
"Mçneða Biïetenâ" ir diena pirms mçneða pirmâs
ECB Padomes sçdes. Ðajâ izdevumâ iekïauto
datu aktualizçðanas pçdçjais termiòð bija
2008. gada 3. decembris.

Ja nav norâdîts citâdi, visas 2008. gada
novçrojumus ietveroðâs datu laikrindas pilnîbâ
aptver Euro15 (t.i., euro zonas, ieskaitot Kipru un
Maltu) visas datu laikrindas. Procentu likmju,
monetârâs statistikas un SPCI (kâ arî konsekvences
nolûkâ M3 sastâvdaïu un atbilstoðo bilances
posteòu un SPCI sastâvdaïu) statistisko datu
laikrindâs ietverti dati atbilstoði euro zonas sastâva
pârmaiòâm. Tas norâdîts ar zemsvîtras piezîmi
attiecîgajâs vietâs tabulâs. Ðâdos gadîjumos, ja
pamatdati ir pieejami, 2001., 2007. un 2008. gada
absolûtajâs un procentuâlajâs pârmaiòâs, kas
aprçíinâtas, izmantojot 2000., 2006. un 2007. gada
bâzi, lietota tâda laikrinda, kurâ òemta vçrâ
ietekme, ko radîja attiecîgi Grieíijas, Slovçnijas,
kâ arî Kipras un Maltas pievienoðanâs euro zonai.
Vçsturiskie dati par euro zonu, pirms tai
pievienojâs Kipra un Malta, pieejami ECB
interneta lapâ (http://www.ecb.europa.eu/stats/
services/downloads/html/index.en.html).

Statistisko datu laikrindas, kas attiecas uz euro
zonas mainîgo sastâvu, balstîtas uz euro zonas
sastâvu laikâ, par kuru dati iesniegti. Tâdçjâdi dati
pirms 2001. gada attiecas uz Euro11, t.i., ðâdâm

11 ES dalîbvalstîm: Beïìiju, Vâciju, Îriju, Spâniju,
Franciju, Itâliju, Luksemburgu, Nîderlandi,
Austriju, Portugâli un Somiju. 2001.–2006. gada
dati attiecas uz Euro12, t.i., Euro11 un Grieíiju.
2007. gada dati attiecas uz Euro13, t.i., Euro12 un
Slovçniju, bet dati, sâkot ar 2008. gadu, attiecas uz
Euro15, t.i., Euro13 un Kipru un Maltu.

Ievçrojot to, ka Eiropas valûtas vienîbas (ECU)
struktûra neatbilst to valstu bijuðo valûtu
struktûrai, kuras ieviesuðas vienoto valûtu, no
iesaistîto valstu nacionâlâs valûtas ekijos pirms
1999. gada konvertçtâs summas atbilstoði
paðreizçjâm ekija konvertâcijas likmçm ietekmç to
ES dalîbvalstu valûtu kursu svârstîbas, kuras nav
ieviesuðas euro. Lai izvairîtos no ðâdas ietekmes uz
monetâro statistiku, 2.1.–2.8. sadaïâ sniegtie dati
par periodu pirms 1999. gada izteikti vienîbâs, kas
konvertçtas no nacionâlajâm valûtâm saskaòâ ar to
negrozâmiem kursiem attiecîbâ pret euro, kuri
noteikti 1998. gada 31. decembrî. Ja nav norâdîts
citâdi, cenu un izmaksu statistika pirms 1999. gada
iegûta, pamatojoties uz nacionâlajâ valûtâ
izteiktiem datiem.

Ja iespçjams, izmantota apkopoðanas vai
apvienoðanas metode (ieskaitot starpvalstu datu
apvienoðanu).

Jaunâkie dati bieþi ir provizoriski un var tikt
precizçti. Noapaïoðanas rezultâtâ var rasties
kopsummu un to komponentu neatbilstîba.

Grupu "Citas ES dalîbvalstis" veido Bulgârija,
Èehijas Republika, Dânija, Igaunija, Latvija,
Lietuva, Ungârija, Polija, Rumânija, Slovâkija,
Zviedrija un Lielbritânija.

Vairâkumâ gadîjumu tabulâs lietotâ terminoloìija
atbilst starptautiskajiem standartiem, piemçram,
Eiropas Kontu sistçmas (EKS 95) un SVF
Maksâjumu bilances rokasgrâmatas standartiem.
Darîjumi attiecas uz labprâtîgâm apmaiòâm (tieði
aprçíinâtâm vai atvasinâtâm), bet plûsmas ietver
arî atlikumu summu pârmaiòas, kas raduðâs sakarâ
ar cenu un valûtas kursa pârmaiòâm, norakstîtiem
apjomiem un citâm pârmaiòâm.
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Tabulâs apzîmçjums "lîdz (x) gadiem" nozîmç
"lîdz (x) gadiem ieskaitot".

P Ā R S K AT S

Galveno euro zonas valstu râdîtâju pârmaiòas
apkopotas pârskata tabulâ.

M O N E T Ā R Ā S  P O L I T I K A S  S TAT I S T I K A

1.4. sadaïâ sniegta obligâto rezervju un
likviditâtes faktoru statistika. Rezervju prasîbu
izpildes periodi sâkas galvenâs refinansçðanas
operâcijas (GRO) norçíinu dienâ pçc Padomes
sçdes, kurâ paredzçts sniegt monetârâs politikas
nostâjas mçneða novçrtçjumu, un beidzas dienâ
pirms attiecîgâs norçíinu dienas nâkamajâ
mçnesî. Gada un ceturkðòa novçrojumi attiecas
uz gada vai ceturkðòa pçdçjâ rezervju prasîbu
izpildes perioda vidçjiem râdîtâjiem.

1.4. sadaïas 1. tabula atspoguïo rezervju prasîbu
izpildei pakïauto kredîtiestâþu rezervju bâzes
komponentus. Rezervju bâzç neietilpst saistîbas
pret citâm kredîtiestâdçm, kas pakïautas ECBS
obligâto rezervju sistçmai, ECB un tâm
nacionâlajâm centrâlajâm bankâm (NCB), kuras
ir ECBS dalîbnieces. Ja kredîtiestâde nevar
sniegt pierâdîjumus, par kâdu summu tâ
emitçjusi parâda vçrtspapîrus ar termiòu lîdz
2 gadiem, kuri atrodas minçto iestâþu turçjumâ,
tâ var atskaitît noteiktu ðo saistîbu procentuâlo
daïu no savas rezervju bâzes. Lîdz 1999. gada
novembrim rezervju bâzes aprçíinâ tika
izmantota 10%, bet pçc tam – 30% norma.

1.4. sadaïas 2. tabula atspoguïo pabeigto
rezervju prasîbu izpildes periodu vidçjos datus.
Rezervju prasîbu apjomu katrai kredîtiestâdei
vispirms aprçíina, piemçrojot atbilstoðo saistîbu
kategoriju rezervju normu rezervju prasîbâm
pakïautajâm saistîbâm, izmantojot katra
kalendârâ mçneða beigu bilances datus. Pçc tam
katra kredîtiestâde no ðîs summas atskaita
vienreizçju atvieglojumu summu 100 000 euro
apjomâ. Rezultâtâ iegûtâs nepiecieðamâs
rezerves tiek summçtas euro zonas lîmenî

(1. aile). Kredîtiestâþu pieprasîjuma
noguldîjumu konti (2. aile) veidojas no
kredîtiestâþu kopçjiem vidçjiem dienas
pieprasîjuma noguldîjumu kontu apjomiem,
ieskaitot apjomus, kas kalpo rezervju prasîbu
izpildei. Virsrezerves (3. aile) ir vidçjie
pieprasîjuma noguldîjumu kontu apjomi, kas
rezervju prasîbu izpildes periodâ pârsniedz
nepiecieðamâs rezerves. Iztrûkums (4. aile)
definçts kâ vidçjais pieprasîjuma noguldîjumu
kontu apjoma deficîts rezervju prasîbu izpildes
periodâ, un to aprçíina, izmantojot to
kredîtiestâþu datus, kuras nav izpildîjuðas
rezervju prasîbas. Rezervju prasîbu atlîdzîbas
likme (5. aile) vienâda ar rezervju prasîbu
izpildes perioda vidçjo ECB likmi (kas svçrta
atbilstoði kalendâro dienu skaitam), ko piemçro
Eurosistçmas GRO (sk. 1.3. sadaïu).

1.4. sadaïas 3. tabula atspoguïo banku sistçmas
likviditâti, kas definçta kâ euro zonas
kredîtiestâþu euro pieprasîjuma noguldîjumu
konti Eurosistçmâ. Visas summas iegûtas no
Eurosistçmas konsolidçtâ finanðu pârskata.
Citas likviditâti samazinoðâs operâcijas (7. aile)
neietver nacionâlo centrâlo banku EMS otrajâ
posmâ ierosinâtu parâda sertifikâtu emisiju. Citi
faktori (neto) (10. aile) ietver atlikuðos
Eurosistçmas konsolidçtâ finanðu pârskata
posteòus. Kredîtiestâþu pieprasîjuma
noguldîjumu konti (11. aile) ir vienâdi ar
likviditâti palielinoðo faktoru summas (1.–
5. aile) un likviditâti samazinoðo faktoru
summas (6.–10. aile) starpîbu. Naudas bâzi
(12. aile) aprçíina kâ noguldîjumu iespçjas
(6. aile), apgrozîbâ esoðo banknoðu (8. aile) un
kredîtiestâþu pieprasîjuma noguldîjumu kontu
(11. aile) summu.

N A U DA , B A N K U  DA R B Ī B A  U N

I E G U L D Ī J U M U  F O N D I

2.1. sadaïâ aplûkota monetâro finanðu iestâþu
(MFI) sektora kopsavilkuma bilance, t.i., visu euro
zonas MFI saskaòoto bilanèu summa. MFI ir
centrâlâs bankas, kredîtiestâdes saskaòâ ar
Kopienas tiesîbu aktu definîciju, naudas tirgus
fondi un citas iestâdes, kas nodarbojas ar



Vispārējās
piezīmes

ECB
Mēneša Biļetens

2008. gada decembris 85S

EURO ZONAS
STATISTIKA

noguldîjumu un/vai tiem tuvu aizstâjçju piesaisti
no ne-MFI, kâ arî kredîtu izsniegðanu un/vai
ieguldîjumu veikðanu vçrtspapîros savâ vârdâ
(vismaz ekonomiskâ nozîmç). Pilns MFI saraksts
publicçts ECB interneta lapâ.

2.2. sadaïa atspoguïo MFI sektora konsolidçto
bilanci, kas iegûta, aprçíinot euro zonas MFI
kopsavilkuma bilanèu pozîciju saldo. Sakarâ ar to,
ka uzskaites paòçmieni ir nedaudz atðíirîgi, MFI
savstarpçjo posteòu summa ne vienmçr ir vienâda
ar nulli; atlikums parâdîts 2.2. sadaïas pasîvu
10. ailç. 2.3. sadaïâ ietverti euro zonas monetârie
râdîtâji un atbilstoðie bilances posteòi. Tie iegûti
no MFI konsolidçtâs bilances, un tajos ietilpst euro
zonas MFI turçtie euro zonas ne-MFI bilances
posteòi, kâ arî atseviðíi centrâlâs valdîbas
monetârie aktîvi vai pasîvi. Monetâro râdîtâju un
atbilstoðo bilances posteòu statistiskie dati
izlîdzinâti sezonâli, un tiem veikta darbadienu
skaita korekcija. 2.1. un 2.2. sadaïas ârçjo saistîbu
postenis atspoguïo ârpus euro zonas esoðo valstu
rezidentu turçtâs 1) akcijas vai daïas, kuras emitçjuði
euro zonâ esoðie naudas tirgus fondi, un 2) parâda
vçrtspapîrus ar termiòu lîdz 2 gadiem, kurus
emitçjuðas euro zonas MFI. Tomçr 2.3. sadaïâ ðie
turçjumi nav ietverti monetârajos râdîtâjos un tiek
uzrâdîti postenî "Tîrie ârçjie aktîvi".

2.4. sadaïa analizç Eurosistçmâ (banku sistçmâ)
neietilpstoðu euro zonas MFI izsniegtos kredîtus
sektoru, veidu un sâkotnçjo termiòu dalîjumâ.
2.5. sadaïa sniedz euro zonas banku sistçmas
piesaistîto noguldîjumu analîzi sektoru un
instrumentu dalîjumâ. 2.6. sadaïa parâda euro
zonas banku sistçmas turçtos vçrtspapîrus emitentu
veidu dalîjumâ.

2.2.–2.6. sadaïâ aplûkoti darîjumi, kuri aprçíinâti
kâ atlikumu starpîba, veicot pârklasificçðanas,
pârvçrtçðanas, valûtas kursa pârmaiòu un jebkuru
citu ar darîjumiem nesaistîtu pârmaiòu korekciju.
2.7. sadaïâ atspoguïoti atseviðíi pârvçrtçðanas
gadîjumi, kuri izmantoti darîjumu iegûðanai. 2.2.–
2.6. sadaïa arî atspoguïo uz darîjumiem balstîtus
pieauguma tempus gada procentuâlo pârmaiòu
izteiksmç. 2.8. sadaïa parâda atseviðíus MFI
bilances posteòus valûtu dalîjumâ pa ceturkðòiem.

Sektoru definîcijas sîkâk izklâstîtas publikâcijâ
Monetary Financial Institutions and Markets
Statistics Sector Manual – Guidance for the
statistical classification of customers. Third
edition ("Monetâro finanðu iestâþu un tirgus
statistikas sektora rokasgrâmata – ievirze klientu
statistiskajâ klasifikâcijâ. Treðais izdevums", ECB,
2007. gada marts). The Guidance Notes to the
Regulation ECB/2001/13 on the MFI Balance
Sheet Statistics ("Ieteikuma piezîmes Regulai
ECB/2001/13 par MFI bilances statistiku", ECB,
2002. gada novembris) skaidro pieredzi, ko iesaka
izmantot NCB. Kopð 1999. gada 1. janvâra
statistiskâ informâcija tiek vâkta un apkopota,
pamatojoties uz 1998. gada 1. decembra Regulu
ECB/1998/16 par monetâro finanðu iestâþu sektora
konsolidçto bilanci1, kurâ jaunâkie grozîjumi
izdarîti ar Regulu ECB/2003/102.

Saskaòâ ar ðo Regulu bilances postenis "Naudas
tirgus vçrtspapîri" iekïauts postenî "Parâda
vçrtspapîri" gan MFI bilances aktîvu, gan pasîvu
pusç.

2.9. sadaïâ atspoguïoti euro zonas ieguldîjumu
fondu (izòemot naudas tirgus fondus) ceturkðòa
beigu bilances atlikumi. Tâ ir kopsavilkuma
bilance, tâpçc pasîvu pusç uzrâdîtas arî
ieguldîjumu fondu akcijas vai daïas, kuras
emitçjuði citi ieguldîjumu fondi. Kopçjie aktîvi un
pasîvi arî uzrâdîti ieguldîjumu politikas dalîjumâ
(kapitâla vçrtspapîru, obligâciju, jauktie,
nekustamâ îpaðuma un citi fondi), kâ arî investoru
veidu dalîjumâ (vispârçjie publiskie un îpaðie
investoru fondi). 2.10. sadaïa parâda
kopsavilkuma bilanci katram ieguldîjumu fondu
sektoram, kuru nosaka pçc ieguldîjumu politikas
un investoru veida.

E U RO  Z O N A S  KO N T I

3.1. sadaïâ sniegti euro zonas integrçto kontu
ceturkðòa dati, kas sniedz vispusîgu informâciju
par mâjsaimniecîbu (t.sk. mâjsaimniecîbas
apkalpojoðo bezpeïòas organizâciju), nefinanðu
sabiedrîbu, finanðu sabiedrîbu un valdîbas
1   OJ L 356, 30.12.1998., 7. lpp.
2   OJ L 250, 02.10.2003., 19. lpp.
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ekonomisko darbîbu, kâ arî par ðo sektoru un
euro zonas un pârçjo valstu mijiedarbîbu.
Sniegti pçdçjâ pieejamâ ceturkðòa sezonâli
neizlîdzinâti dati faktiskajâs cenâs saskaòâ ar
vienkârðotu kontu secîbu atbilstoði Eiropas
Kontu sistçmas (EKS 95) metodoloìiskajiem
principiem.

Kontu (darîjumu) secîba îsumâ ietver:
1) ienâkuma konta veidoðanu, kas atspoguïo to,
kâ raþoðanas aktivitâte izpauþas daþâdâs
ienâkumu kategorijâs, 2) primârâ ienâkuma
konta sadali, uzrâdot ienâkumus un izdevumus,
kas attiecas uz ienâkumiem no daþâdiem
îpaðuma veidiem (tautsaimniecîbai kopumâ
primârâ ienâkuma konta balanspostenis ir
nacionâlais ienâkums), 3) ienâkuma konta
sekundâro sadali, kas râda, kâ mainâs kâda
institucionâlâ sektora nacionâlais ienâkums
kârtçjo pârvedumu rezultâtâ, 4) ienâkuma konta
izlietojumu, kas atspoguïo, kâ rîcîbâ esoðie
ienâkumi tiek izlietoti patçriòam vai uzkrâti,
5) kapitâla kontu, kas parâda, kâ tiek tçrçti
uzkrâjumi un neto kapitâla pârvedumi nefinanðu
aktîvu iegâdei (kapitâla konta balanspostenis ir
neto aizdevumi/neto aizòçmumi), 6) finanðu
kontu, kurâ uzrâdîti finanðu aktîvu neto pirkumi
(iegâdes) un neto raduðâs saistîbas. Tâ kâ katru
nefinanðu darîjumu atspoguïo finanðu darîjums,
finanðu konta balanspostenis konceptuâli arî ir
vienâds ar neto aizdevumiem/neto
aizòçmumiem, kuru aprçíinâ izmantots kapitâla
konts.

Turklât tiek uzrâdîti finanðu bilances sâkuma un
beigu atlikumi, kas sniedz ieskatu katra sektora
finanðu lîdzekïos noteiktâ brîdî. Visbeidzot, tiek
atspoguïotas arî citas pârmaiòas finanðu aktîvos
un saistîbâs (piemçram, tâdas, kas rodas aktîvu
cenu pârmaiòu rezultâtâ).

Finanðu kontu un finanðu bilanèu sektoru
aptvçrums ir detalizçtâks finanðu sabiedrîbu
sektoram, parâdot tâ dalîjumu MFI, citos finanðu
starpniekos (ieskaitot finanðu
papildpakalpojumu sniedzçjus), kâ arî
apdroðinâðanas sabiedrîbâs un pensiju fondos.

3.2. sadaïa atspoguïo t.s. euro zonas nefinanðu
kontu (t.i., minçtâ 1.–5. konta) èetru ceturkðòu
kumulçtâs plûsmas (darîjumus), arî izmantojot
kontu vienkârðoto secîbu.

3.3. sadaïa atspoguïo mâjsaimniecîbu ienâkumu,
izdevumu un uzkrâjumu kontu èetru ceturkðòu
kumulçtâs plûsmas (darîjumus un citas
pârmaiòas) un finanðu bilanèu kontu atlikumus,
izmantojot analîtiskâku datu sniegðanas veidu.
Sektoriem raksturîgie darîjumi un balansposteòi
izkârtoti tâ, lai vieglâk atainotu mâjsaimniecîbu
pieòemtos finanðu un ieguldîjumu lçmumus,
vienlaikus ievçrojot kontu pazîmes saskaòâ ar
3.1. un 3.2. sadaïu.

3.4. sadaïa aplûko nefinanðu sabiedrîbu èetru
ceturkðòu ienâkumu un uzkrâjumu kontu
kumulçtâs plûsmas (darîjumus), kâ arî finanðu
bilances kontu atlikumus, izmantojot
analîtiskâku datu sniegðanas veidu.

3.5. sadaïa râda apdroðinâðanas sabiedrîbu un
pensiju fondu èetru ceturkðòu kumulçtâs finanðu
plûsmas (darîjumus un citas pârmaiòas), kâ arî
finanðu bilances atlikumus.

F I N A N Š U  T I R G I

Euro zonas finanðu tirgus statistisko datu
laikrindas attiecas uz tâm ES dalîbvalstîm, kas
laikâ, par kuru sniegta statistiskâ informâcija,
bija ieviesuðas euro (mainîgais sastâvs), izòemot
vçrtspapîru emisiju statistiku (4.1.–4.4. tabula),
kas visai laikrindai attiecas uz Euro15 (t.i.,
Euro13 valstis plus Kipra un Malta; nemainîgais
sastâvs).

ECB sniedz statistiskos datus par neakciju
vçrtspapîriem un kotçtajâm akcijâm (4.1.–
4.4. sadaïa), izmantojot ECBS un SNB datus.
4.5. sadaïa atspoguïo MFI procentu likmes euro
denominçtajiem euro zonas rezidentu
noguldîjumiem un kredîtiem, kas izteikti euro.
Naudas tirgus procentu likmju, valdîbas
ilgtermiòa obligâciju peïòas un akciju tirgus
râdîtâjus (4.6.–4.8. sadaïa) ECB sagatavo,
izmantojot sakaru tîkla pakalpojumus.
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Vçrtspapîru emisiju statistika attiecas uz 4.1.–
4.3. sadaïâ aplûkotajiem neakciju vçrtspapîriem
(parâda vçrtspapîriem) un kotçtajâm akcijâm,
kas atspoguïotas 4.4. sadaïâ. Parâda vçrtspapîri
uzrâdîti îstermiòa un ilgtermiòa dalîjumâ. Par
îstermiòa vçrtspapîriem uzskata vçrtspapîrus ar
sâkotnçjo dzçðanas termiòu 1 gads vai îsâku
termiòu (izòçmuma gadîjumos ar termiòu 2 gadi
vai îsâku termiòu). Vçrtspapîri ar ilgâku
dzçðanas termiòu, ar izvçles dzçðanas
termiòiem, no kuriem pçdçjais ir vçlâk nekâ pçc
1 gada, vai ar nenoteiktiem dzçðanas termiòiem
klasificçti kâ ilgtermiòa vçrtspapîri. Euro zonas
rezidentu emitçtie ilgtermiòa parâda vçrtspapîri
tâlâk tiek iedalîti fiksçtas un mainîgas procentu
likmes emisijâs. Fiksçtas procentu likmes
emisijas ietver emisijas, kurâs kupona likme
nemainâs lîdz vçrtspapîra dzçðanai. Mainîgas
procentu likmes emisijas ietver visas emisijas,
kurâs kupona likme tiek regulâri mainîta,
atsaucoties uz neatkarîgu procentu likmi vai
indeksu. Aplçsts, ka parâda vçrtspapîru
statistiskie dati aptver aptuveni 95% no visiem
euro zonas rezidentu emitçtajiem vçrtspapîriem.
4.1.–4.3. sadaïâ atspoguïotie euro denominçtie
vçrtspapîri ietver arî vçrtspapîrus, kuri izteikti
euro nacionâlajâs denominâcijâs.

4.1. sadaïa atspoguïo neakciju vçrtspapîrus to
sâkotnçjo termiòu, emitentu valstu un valûtu
dalîjumâ. Sadaïa sniedz euro denominçto
neakciju vçrtspapîru un euro zonas valstu
rezidentu euro un visâs valûtâs emitçto neakciju
vçrtspapîru apgrozîbâ esoðos apjomus, emisijas
bruto un neto apjomus gan visu termiòu, gan
atseviðíi ilgtermiòa vçrtspapîriem. Sakarâ ar
vçrtçðanas pârmaiòâm, pârklasificçðanu un
citâm korekcijâm emisiju neto apjoms atðíiras
no apgrozîbâ esoðo vçrtspapîru apjoma
pârmaiòâm. Sadaïâ sniegti arî sezonâli
izlîdzinâti statistiskie dati, ieskaitot uz gadu
attiecinâtus sezonâli izlîdzinâtus seðu mçneðu
pieauguma tempa râdîtâjus visu termiòu un
ilgtermiòa parâda vçrtspapîriem. Sezonâli
izlîdzinâtos pieauguma tempus aprçíina,
izmantojot nosacîtâ apjoma sezonâli izlîdzinâto
indeksu, kas neietver sezonâlo ietekmi. Sîkâku
skaidrojumu sk. tehniskajâs piezîmçs.

4.2. sadaïa atspoguïo euro zonas rezidentu
apgrozîbâ esoðo vçrtspapîru apjomu, kâ arî
emisiju bruto un neto apjomus sektoru dalîjumâ,
kas atbilst EKS 95. ECB ir iekïauta Eurosistçmâ.

Apgrozîbâ esoðo vçrtspapîru kopapjoms un
ilgtermiòa parâda vçrtspapîru apjoms
4.2. sadaïas 1. tabulas 1. ailç sakrît ar
4.1. sadaïas 7. ailes datiem par euro zonas
rezidentu emitçto vçrtspapîru kopapjomu un
ilgtermiòa parâda vçrtspapîru apjomu.
4.2. sadaïas 1. tabulas 2. ailes MFI emitçto un
apgrozîbâ esoðo vçrtspapîru apjoms pamatâ
salîdzinâms ar emitçto parâda vçrtspapîru
râdîtâjiem, kas sniegti MFI kopsavilkuma
bilances pasîvu pusç 2.1. sadaïas 2. tabulas
8. ailç. Visu parâda vçrtspapîru emisiju kopçjais
neto apjoms 4.2. sadaïas 2. tabulas 1. ailç atbilst
datiem par kopçjo euro zonas rezidentu emisiju
neto apjomu 4.1. sadaïas 9. ailç. 4.2. sadaïas
1. tabulâ sniegto ilgtermiòa parâda vçrtspapîru
un visu fiksçtas un mainîgas procentu likmes
ilgtermiòa parâda vçrtspapîru atlikumu starpîbu
veido nulles kupona obligâcijas un pârvçrtçðanas
rezultâts.

4.3. sadaïa atspoguïo euro zonas rezidentu
emitçto parâda vçrtspapîru sezonâli
neizlîdzinâtu un izlîdzinâto gada pieauguma
tempu (termiòu, instrumentu veidu, emitentu
sektoru un valûtu dalîjumâ), pamatojoties uz
finanðu darîjumiem, kas veikti, institûcijai
uzòemoties vai nokârtojot saistîbas. Tâdçjâdi
gada pieauguma tempâ nav ietvertas
pârklasificçðanas, pârvçrtçðanas, valûtas kursa
svârstîbas un citas ar darîjumiem nesaistîtas
pârmaiòas. Pârskatâmîbai sezonâli izlîdzinâtie
pieauguma tempi ir attiecinâti uz gadu. Sîkâku
skaidrojumu sk. tehniskajâs piezîmçs.

4.4. sadaïas 1., 4., 6. un 8. aile parâda euro zonas
rezidentu emitçtâs kotçtâs apgrozîbâ esoðâs
akcijas emitentu sektoru dalîjumâ. Nefinanðu
sabiedrîbu emitçto kotçto akciju mçneða dati
atbilst 3.4. sadaïâ  dotajai ceturkðòa datu
laikrindai (finanðu bilances, kotçtâs akcijas).

4.4. sadaïas 3., 5., 7. un 9. aile atspoguïo euro
zonas rezidentu emitçto kotçto akciju gada
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pieauguma tempu (emitentu sektoru dalîjumâ),
pamatojoties uz finanðu darîjumiem, emitentam
pârdodot vai atpçrkot akcijas par naudu, izòemot
ieguldîjumus emitenta paða akcijâs. Gada
pieauguma tempa aprçíinâ nav ietvertas
pârklasificçðanas, pârvçrtçðanas un citas ar
darîjumiem nesaistîtas pârmaiòas.

4.5. sadaïâ sniegta visu to procentu likmju
statistiska, kuras euro zonâ esoðâs MFI piemçro
euro zonas euro denominçtajiem mâjsaimniecîbu
un nefinanðu sabiedrîbu veiktajiem
noguldîjumiem un tâm izsniegtajiem kredîtiem.
Euro zonas MFI procentu likmes aprçíina kâ
vidçjo svçrto lielumu (pçc atbilstoðâ darîjumu
apjoma) no euro zonas valstu procentu likmçm
katrai attiecîgajai kategorijai.

MFI procentu likmju statistika sniegta jauno
darîjumu veidu, sektoru, instrumentu kategoriju
un termiòu, brîdinâjuma termiòu vai procentu
likmes sâkotnçjâs darbîbas periodu dalîjumâ.
Jaunâ MFI procentu likmju statistika izmantota
to euro zonas maza apjoma darîjumu procentu
likmju 10 pârejas statistisko laikrindu vietâ,
kuras publicçtas ECB "Mçneða Biïetenâ" kopð
1999. gada janvâra.

4.6. sadaïâ atspoguïotas naudas tirgus procentu
likmes euro zonâ, ASV un Japânâ. Euro zonas
naudas tirgus procentu likmes sniegtas ïoti plaðâ
spektrâ no procentu likmçm noguldîjumiem uz
nakti lîdz 12 mçneðu noguldîjumu procentu
likmçm. Pirms 1999. gada janvâra euro zonas
sintçtiskâs procentu likmes tika aprçíinâtas,
izmantojot nacionâlâs procentu likmes, kas
svçrtas attiecîbâ pret IKP. Izòemot procentu
likmi noguldîjumiem uz nakti lîdz 1998. gada
decembrim, mçneða, ceturkðòa un gada procentu
likmes ir attiecîgâ perioda vidçjais râdîtâjs.
Noguldîjumiem uz nakti sniegtas starpbanku
noguldîjumu procentu likmes lîdz 1998. gada
decembrim. Sâkot ar 1999. gada janvâri,
4.6. sadaïas 1. ailç sniegtas EONIA likmes. Tâs
ir perioda beigu likmes lîdz 1998. gada
decembrim un perioda vidçjie râdîtâji pçc ðâ
datuma. No 1999. gada janvâra noguldîjumiem
ar 1, 3, 6 un 12 mçneðu termiòu sniegtas euro
starpbanku piedâvâjuma procentu likmes

(EURIBOR), bet lîdz 1998. gada decembrim –
Londonas starpbanku piedâvâjuma procentu
likmes (LIBOR), ja tâdas pieejamas. ASV un
Japânas 3 mçneðu noguldîjumiem izmantotas
LIBOR likmes.

4.7. sadaïa sniedz  perioda beigu likmju aplçses,
kas iegûtas no nominâlo tagadnes darîjumu
peïòas lîknçm, pamatojoties uz euro zonas
centrâlo valdîbu euro denominçtajâm
obligâcijâm ar novçrtçjumu AAA. Peïòas lîknes
novçrtçtas, izmantojot Svensona modeli3. Tiek
publicçtas arî 10 gadu un 3 mçneðu procentu
likmju, kâ arî 10 gadu un 2 gadu procentu likmju
starpîbas. Papildu peïòas likmju lîknes (dienas
dati, ietverot attçlus un tabulas) un atbilstoðâ
metodoloìiskâ informâcija pieejama internetâ:
http://www.ecb.europa.eu/stats/money/yc/html/
index.en.html. Dienas datus iespçjams arî
lejuplâdçt.

4.8. sadaïâ sniegti euro zonas, ASV un Japânas
akciju tirgu indeksi.

C E N A S , P RO D U K C I J A S  I Z L A I D E ,

P I E P R A S Ī J U M S  U N  DA R B A  T I R G I

Lielâko daïu ðîs sadaïas datu sagatavojusi
Eiropas Komisija (galvenokârt Eurostat) un
valstu statistikas iestâdes. Euro zonas statistika
iegûta, apkopojot atseviðíu valstu datus. Cik
iespçjams, dati ir saskaòoti un salîdzinâmi.
Stundas darbaspçka izmaksu, IKP un izdevumu
komponentu, pievienotâs vçrtîbas darbîbas veidu
dalîjumâ, rûpnieciskâs raþoðanas,
mazumtirdzniecîbas un vieglo automobiïu
reìistrâcijas statistikai veikta darbadienu skaita
korekcija.

Saskaòotais patçriòa cenu indekss (SPCI) euro
zonai (5.1. sadaïas 1. tabula ) pieejams, sâkot ar
1995. gadu. Tas balstâs uz valstu SPCI, kas visâs
euro zonas valstîs aprçíinâts pçc vienotas
metodoloìijas. Preèu un pakalpojumu
komponentu dalîjums iegûts, izmantojot
3 Svensson, L. E., 1994, Estimating and Interpreting Forward

Interest Rates: Sweden 1992–1994, Centre for Economic
Policy Research, Discussion Paper No 1051.
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Individuâlâ patçriòa mçríklasifikâciju (Coicop/
HICP). SPCI attiecinâms uz euro zonas
ekonomiskâs telpas mâjsaimniecîbu
galapatçriòa izdevumiem. Tabulâ iekïauti
sezonâli izlîdzinâti SPCI dati un
eksperimentâlas, uz SPCI pamatotas
administratîvi regulçjamo cenu aplçses, ko
apkopo ECB.

Uz raþotâju cenâm rûpniecîbâ (5.1. sadaïas
2. tabula), rûpniecisko raþoðanu, jaunajiem
pasûtîjumiem rûpniecîbâ, rûpniecîbas apgrozîjumu
un mazumtirdzniecîbu (5.2. sadaïa) attiecas
1998. gada 19. maija Padomes Regula (EK)
Nr. 1165/98 par îstermiòa statistiku4. Raþotâju
cenu rûpniecîbâ un rûpnieciskâs raþoðanas
dalîjums pçc produktu galapatçriòa ir rûpniecîbas
(izòemot bûvniecîbu; NACE C–E sadaïa)
saskaòotais apakðdalîjums galvenajâs rûpniecîbas
grupâs (GRG) saskaòâ ar 2001. gada 26. marta
Komisijas Regulu (EK) Nr. 586/200145. Raþotâju
cenas rûpniecîbâ atspoguïo EXW cenas (kurâs
iekïauta piegâde no rûpnîcas). Tâs ietver netieðos
nodokïus, izòemot PVN, un citus atskaitâmos
nodokïus. Rûpnieciskâ raþoðana atspoguïo
attiecîgo rûpniecîbas nozaru pievienoto vçrtîbu.

Abu 5.1. sadaïas 3. tabulâ sniegto neenerìijas
preèu cenu indeksu aprçíinâ izmantotas vienas un
tâs paðas preces, bet atðíirîgas svçrðanas metodes,
no kurâm viena balstâs uz euro zonas attiecîgo
preèu importu (2.–4. aile), bet otra (5.–7. aile) – uz
euro zonas iekðzemes pieprasîjuma aplçsçm jeb
"izlietojumu", ievçrojot informâciju par katras
preces importu, eksportu un iekðzemes raþoðanas
apjomu (vienkârðîbas dçï neòemot vçrâ krâjumus,
ko novçrojumu periodâ uzskata par samçrâ
stabiliem). Ar importu svçrtais preèu cenu indekss
izmantojams ârçjo noriðu novçrtçðanâ, bet ar
izlietojumu svçrtais indekss piemçrots îpaðam
mçríim, analizçjot preèu starptautisko cenu
spiediena ietekmi uz euro zonas inflâciju. Ar
izlietojumu svçrtie preèu cenu indeksi ir
eksperimentâli dati. Sîkâku ECB preèu cenu
indeksu iegûðanas aprakstu sniedz 2008. gada
decembra "Mçneða Biïetena" 1. ielikums.

Darbaspçka izmaksu indeksi (5.1. sadaïas
5. tabula) atspoguïo pârmaiòas darbaspçka

izmaksâs stundâ rûpniecîbâ (ieskaitot bûvniecîbu)
un tirgus pakalpojumos. To aprçíina metodiku
nosaka 2003. gada 27. februâra Eiropas Parlamenta
un Padomes Regula (EK) Nr. 450/2003 par
darbaspçka izmaksu indeksu6 un 2003. gada
7. jûlija attiecîgâ Komisijas Regula (EK) Nr. 1216/
20037. Dots euro zonas stundas darbaspçka
izmaksu dalîjums pçc to komponentiem (darba
samaksa, darba devçja veiktâs sociâlâs iemaksas
plus ar darbu saistîtie nodokïi, atskaitot darba
devçja saòemtâs subsîdijas) un saimnieciskâs
darbîbas veidiem. ECB aprçíina vienoðanâs ceïâ
noteiktâs darba algas râdîtâju (papildpostenis
5.1 sadaïas 5. tabulâ), pamatojoties uz
nesaskaòotiem nacionâlo definîciju datiem.

Vienîbas darbaspçka izmaksu komponenti
(5.1. sadaïas 4. tabula), IKP un tâ komponenti
(5.2. sadaïas 1. un 2. tabula), IKP deflatori
(5.1. sadaïas 5. tabula) un nodarbinâtîbas statistika
(5.3. sadaïas 1. tabula) iegûta no EKS 95 ceturkðòa
nacionâlajiem kontiem.

Jaunie pasûtîjumi rûpniecîbâ (5.2. sadaïas
4. tabula) atspoguïo pârskata periodâ saòemtos
pasûtîjumus un ietver rûpniecîbas nozares, kuru
darbîbu galvenokârt nosaka pasûtîjumi, – îpaði
tekstilizstrâdâjumu, celulozes un papîra
izstrâdâjumu, íîmisko vielu, metâlu, kapitâlpreèu
un ilglietoðanas patçriòa preèu raþoðanu. Dati
aprçíinâti, izmantojot faktiskâs cenas.

Rûpniecîbas apgrozîjuma un mazumtirdzniecîbas
râdîtâji (5.2. sadaïas 4. tabula) atspoguïo
apgrozîjumu, ieskaitot visas nodevas un nodokïus,
izòemot PVN, kas aprçíinâti pârskata periodâ.
Mazumtirdzniecîbas apgrozîjums ietver visu
mazumtirdzniecîbu (neskaitot automobiïu un
motociklu tirdzniecîbu), izòemot remontu.
Reìistrçtie jaunie vieglie automobiïi ietver gan
personiskos, gan komercpârvadâjumiem
paredzçtos vieglos automobiïus. Euro zonas
laikrindas neietver Kipras un Maltas datus.

4 OJ L 162, 05.06.1998., 1. lpp.
5 OJ L 86, 27.03.2001., 11. lpp.
6 OJ L 69, 13.03.2003., 1. lpp.
7 OJ L 169, 08.07.2003., 37. lpp.
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Uzòçmumu un patçrçtâju apsekojumu kvalitatîvie
dati (5.2. sadaïas 5. tabula) balstîti uz Eiropas
Komisijas uzòçmumu un patçrçtâju apsekojumiem.

Dati par bezdarba lîmeni (5.3. sadaïas 2. tabula)
sniegti saskaòâ ar Starptautiskâs Darba
organizâcijas (SDO) vadlînijâm. Tie attiecas uz
personâm, kuras aktîvi meklç darbu un tiek
uzskatîtas par daïu no darbaspçka, izmantojot
saskaòotus kritçrijus un definîcijas. Bezdarba
lîmeòa aprçíinâ izmantotie darbaspçka râdîtâji
atðíiras no 5.3. sadaïâ publicçtâs nodarbinâto un
bezdarbnieku skaita summas.

VA L S T S  F I N A N S E S

6.1.–6.5. sadaïa atspoguïo euro zonas valdîbu
fiskâlo stâvokli. Sniegti galvenokârt konsolidçti
dati, kas balstâs uz EKS 95 metodoloìiju. 6.1.–
6.3. sadaïa atspoguïo euro zonas gada râdîtâjus,
kurus ECB sagatavo, izmantojot saskaòotus
NCB datus, kas tiek regulâri aktualizçti. Tâpçc
dati par euro zonas valstu valdîbas budþeta
deficîtu un valdîbas parâdu var atðíirties no
datiem, kurus izmanto Eiropas Komisija
pârmçrîga budþeta deficîta novçrðanas
procedûrâ. Euro zonas ceturkðòa râdîtâjus, kas
sniegti 6.4. un 6.5. sadaïâ, ECB sagatavo,
izmantojot Eurostat un valstu datus.

6.1. sadaïa atspoguïo valdîbas ieòçmumu un
izdevumu gada râdîtâjus, pamatojoties uz
2000. gada 10. jûlija Komisijas Regulas (EK)
Nr. 1500/20008 definîcijâm (ar ðo Regulu tika
izdarîti grozîjumi EKS 95). 6.2. sadaïa parâda
valdîbas kopçjo konsolidçto parâdu tâ
nominâlvçrtîbâ saskaòâ ar Lîguma
nosacîjumiem attiecîbâ uz pârmçrîga budþeta
deficîta novçrðanas procedûru. 6.1. un
6.2. sadaïâ iekïauti atseviðíu euro zonas valstu
kopsavilkuma dati, ievçrojot ðo valstu nozîmi
Stabilitâtes un izaugsmes pakta ietvaros.
Atseviðíâm euro zonas valstîm norâdîtais
deficîts/pârpalikums atbilst pârmçrîga budþeta
deficîta novçrðanas procedûrai B.9 saskaòâ ar
2002. gada 25. februâra Komisijas Regulu (EK)
Nr. 351/2002, ar ko groza Padomes Regulu (EK)
Nr. 3605/93 attiecîbâ uz atsaucçm uz EKS 95.

6.3. sadaïa atspoguïo valdîbas parâda pârmaiòas.
Valdîbas parâda un valdîbas budþeta deficîta
pârmaiòu starpîba – deficîta-parâda korekcija –
galvenokârt rodas valdîbas darîjumu ar finanðu
aktîviem un valûtu pârvçrtçðanas rezultâtâ.
6.4. sadaïâ sniegti ceturkðòa dati par valdîbas
ieòçmumiem un izdevumiem, pamatojoties uz
definîcijâm, kas noteiktas 2002. gada 10. jûnija
Eiropas Parlamenta un Padomes Regulâ (EK)
Nr. 1221/2002 par valdîbas ceturkðòa nefinanðu
kontiem9. 6.5. sadaïâ sniegti valdîbas
konsolidçtâ bruto parâda, deficîta-parâda
korekcijas un valdîbas aizòemðanâs
nepiecieðamîbas ceturkðòa râdîtâji, kas iegûti no
dalîbvalstu datiem, kurus tâs iesniedz saskaòâ ar
Regulâm (EK) Nr. 501/2004 un Nr. 222/2004, kâ
arî izmantojot nacionâlo centrâlo banku datus.

Ā R Ē J I E  DA R Ī J U M I  U N  P O S T E Ņ I

Maksâjumu bilances un starptautisko investîciju
bilances statistikâ izmantotie jçdzieni un
definîcijas (7.1.–7.4. sadaïa) kopumâ atbilst
SVF Maksâjumu bilances rokasgrâmatai
(5. izdevums, 1993. gada oktobris), ECB
2004. gada 16. jûlija Pamatnostâdnei par ECB
statistisko pârskatu sniegðanas prasîbâm (ECB/
2004/15)10 un ECB 2007. gada 31. maija
Pamatnostâdnei (ECB/2007/3)11, ar ko tâ grozîta.
Papildu atsauces uz euro zonas maksâjumu
bilances un starptautisko investîciju bilances
statistikâ izmantoto metodoloìiju un avotiem
atrodamas ECB publikâcijâ European Union
balance of payments/international investment
position statistical methods ("Eiropas
Savienîbas maksâjumu bilances vai
starptautisko investîciju bilances statistiskâs
metodes"; 2007. gada maijs) un seviðío
uzdevumu apakðkomisiju ziòojumos Portfolio
investment collection system
("Portfeïieguldîjumu apkopoðanas sistçma";
2002. gada jûnijs), Portfolio investment income
("Portfeïieguldîjumu ienâkumi"; 2003. gada
augusts) un Foreign direct investment

8 OJ L 172, 12.07.2000., 3. lpp.
9 OJ L 179, 09.07.2002., 1. lpp.
10 OJ L 354, 30.11.2004., 34. lpp.
11 OJ L 159, 20.06.2007., 48. lpp.
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("Ârvalstu tieðâs investîcijas"; 2004. gada
marts), ko iespçjams lejuplâdçt no ECB interneta
lapas. Papildus tam Monetârâs, finanðu un
maksâjumu bilances komisijas interneta lapâ
(www.cmfb.org) atrodams ECB/Eiropas
Komisijas (Eurostat) seviðío uzdevumu
apakðkomisijas ziòojums par maksâjumu
bilances un starptautisko investîciju bilances
statistikas kvalitâti (2004. gada jûnijs). Euro
zonas maksâjumu bilances un starptautisko
investîciju bilances kvalitâtes gada pârskats, kas
balstîts uz seviðío uzdevumu apakðkomisijas
ieteikumiem, atrodams ECB interneta lapâ.

7.1. un 7.4. sadaïas tabulâs dati tiek atspoguïoti
saskaòâ ar SVF Maksâjumu bilances
rokasgrâmatas zîmju konvenciju – tekoðâ konta
un kapitâla konta pozitîvais saldo tiek uzrâdîts ar
pluszîmi, bet finanðu kontâ pluszîme norâda uz
pasîvu palielinâjumu vai aktîvu samazinâjumu.
7.2. sadaïas tabulâs gan kredîta, gan debeta
darîjumi tiek uzrâdîti ar pluszîmi. Turklât, sâkot
ar 2008. gada februâra "Mçneða Biïetenu",
7.3. sadaïas tabulas pârstrukturçtas, lai
maksâjumu bilances, starptautisko investîciju
bilances un atbilstoðâ pieauguma tempa datus
varçtu atspoguïot vienviet; jaunajâs tabulâs
darîjumi ar aktîviem un pasîviem, kas atbilst
pozîciju pieaugumam, atspoguïoti ar pluszîmi.

Euro zonas maksâjumu bilanci sagatavo ECB.
Jaunâkie mçneða dati uzskatâmi par
provizoriskiem. Dati tiek pârskatîti pçc nâkamâ
mçneða skaitïu vai detalizçtâs ceturkðòa
maksâjumu bilances publicçðanas. Agrâko datu
pârskatîðana notiek periodiski vai pamatdatu
sagatavoðanas metodoloìijas pârmaiòu
rezultâtâ.

7.2. sadaïas 1. tabula sniedz sezonâli izlîdzinâtus
tekoðâ konta datus. Ja nepiecieðams, veikta
darbadienu skaita, garâ gada vai Lieldienu
ietekmes korekcija. 7.2. sadaïas 3. tabula un
7.3. sadaïas 8. tabula atspoguïo euro zonas
maksâjumu bilances un starptautisko investîciju
bilances dalîjumu attiecîbâ uz atseviðíâm
galvenajâm partnervalstîm vai to grupâm,
nodalot ES dalîbvalstis ârpus euro zonas un
valstis vai teritorijas ârpus Eiropas Savienîbas.

Ðajâ dalîjumâ tiek atspoguïoti arî darîjumi un
posteòi attiecîbâ uz ES institûcijâm (kuras,
izòemot ECB, statistiski uzskata par ârpus euro
zonas esoðâm institûcijâm neatkarîgi no to
faktiskâs atraðanâs vietas), kâ arî atseviðíos
gadîjumos attiecîbâ uz ârzonas centriem un
starptautiskajâm organizâcijâm. Dalîjumâ nav
iekïauti portfeïieguldîjumu saistîbu, atvasinâto
finanðu instrumentu un starptautisko rezervju
darîjumi vai posteòi. Turklât atseviðíi netiek
sniegti dati par ieguldîjumu ienâkumiem, kas
maksâjami Brazîlijai, Íînas cietzemes
teritorijai, Indijai un Krievijai. Ìeogrâfiskâ
dalîjuma apraksts sniegts 2005. gada februâra
"Mçneða Biïetena" rakstâ Euro area balance of
payments and international investment position
vis-a-vis main counterparts ("Euro zonas
maksâjumu bilance un starptautisko investîciju
bilance attiecîbâ uz galvenajiem darîjuma
partneriem").

7.3. sadaïâ euro zonas valstu maksâjumu
bilances finanðu konta un starptautisko
investîciju bilances dati balstîti uz darîjumiem
un pozîcijâm attiecîbâ pret euro zonas
nerezidentiem, pieòemot, ka euro zona ir vienots
saimnieciskais veselums (sk. arî 2002. gada
decembra "Mçneða Biïetena" 9. ielikumu,
2007. gada janvâra "Mçneða Biïetena"
5. ielikumu un 2008. gada janvâra "Mçneða
Biïetena" 6. ielikumu). Starptautisko investîciju
bilances posteòi parâdîti faktiskajâs tirgus
cenâs, izòemot tieðâs investîcijas, kur nekotçtâm
akcijâm galvenokârt izmantota bilances vçrtîba,
un citas investîcijas (piemçram, aizdevumus un
noguldîjumus). Starptautisko investîciju
ceturkðòa bilanci veido, izmantojot starptautisko
investîciju gada bilances metodoloìisko pamatu.
Ievçrojot to, ka daþi datu avoti nav pieejami
katru ceturksni (vai ir pieejami ar aizkavçðanos),
starptautisko investîciju ceturkðòa bilanci daïçji
novçrtç, pamatojoties uz finanðu darîjumiem,
aktîvu vçrtîbu un valûtas kursu norisçm.

7.3. sadaïas 1. tabulâ sniegts starptautisko
investîciju bilances un euro zonas maksâjumu
bilances finanðu darîjumu kopsavilkums. Gada
starptautisko investîciju bilances pârmaiòu
dalîjums iegûts, starptautisko investîciju

'
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bilances pârmaiòâm, izòemot darîjumus,
piemçrojot statistikas modeli ar ìeogrâfiskâ
dalîjuma un aktîvu un pasîvu valûtu struktûras
informâciju, kâ arî daþâdu finanðu aktîvu cenu
indeksus. Ðîs tabulas 5. un 6. aile attiecas uz
rezidentu ârvalstîs un nerezidentu euro zonâ
veiktajâm tieðajâm investîcijâm.

7.3. sadaïas 5. tabulâ sniegtais dalîjums
"aizdevumos" un "naudâ un noguldîjumos"
balstîts uz darîjuma partnera – nerezidenta –
sektoru, t.i., aktîvi attiecîbâ uz nerezidentu
bankâm klasificçti kâ noguldîjumi, bet aktîvi
attiecîbâ uz citiem nerezidentu sektoriem
klasificçti kâ aizdevumi. Ðajâ dalîjumâ ievçrotas
citu, piemçram, MFI konsolidçtâs bilances,
statistisko datu atðíirîbas, un tas atbilst SVF
Maksâjumu bilances rokasgrâmatai.

Eurosistçmas starptautisko rezervju un attiecîgo
aktîvu un pasîvu atlikumi sniegti 7.3. sadaïas
7. tabulâ. Sakarâ ar datu aptvçruma un vçrtçjuma
atðíirîbâm ðie skaitïi nav pilnîbâ salîdzinâmi ar
Eurosistçmas nedçïas finanðu pârskata
skaitïiem. 7. tabulas dati atbilst starptautisko
rezervju un ârvalstu valûtas likviditâtes ðablonu
sagatavoðanas rekomendâcijâm. Eurosistçmas
zelta turçjumu pârmaiòas (3. aile) atspoguïo
darîjumus ar zeltu saskaòâ ar centrâlo banku
vienoðanos par zeltu, kas tika noslçgta
1999. gada 26. septembrî un atjaunota
2004. gada 8. martâ. Plaðâku informâciju par
Eurosistçmas starptautisko rezervju statistisko
analîzi var atrast izdevumâ Statistical treatment
of the Eurosystem's international reserves
(2000. gada oktobris), ko iespçjams lejuplâdçt
no ECB interneta lapas. Ðajâ interneta lapâ
atrodama arî plaðâka informâcija atbilstoði
starptautisko rezervju un ârvalstu valûtas
likviditâtes ðablonam.

7.4. sadaïâ sniegts maksâjumu bilances
monetârais atspoguïojums, kurâ maksâjumu
bilances darîjumi atspoguïo darîjumus
attiecîgajâ M3 ârçjâ atbilstoðajâ bilances
postenî. Maksâjumu bilances darîjumi attiecîbâ
uz portfeïieguldîjumu pasîviem (5. un 6. aile)
ietver euro zonas MFI emitçto lîdzdalîbas un
parâda vçrtspapîru pirkðanu un pârdoðanu,

izòemot naudas tirgus fondu akcijas un parâda
vçrtspapîrus ar termiòu lîdz 2 gadiem.
Metodoloìisks skaidrojums par euro zonas
maksâjumu bilances monetâro atspoguïojumu
sniegts ECB interneta lapas sadaïâ "Statistiska".
Sk. arî 2003. gada jûnija "Mçneða Biïetena"
1. ielikumu.

7.5. sadaïâ sniegti dati par euro zonas preèu
ârçjo tirdzniecîbu. To avots ir Eurostat. Vçrtîbu
dati un apjoma râdîtâji izlîdzinâti sezonâli un
atbilstoði darbadienu skaitam. Preèu grupu
dalîjums 7.5. sadaïas 1. tabulas 4.–6. un
9.–11. ailç atbilst plaðo ekonomisko kategoriju
(Broad Economic Categories) klasifikâcijai.
Rûpniecîbas preces (7. un 12. aile) un nafta
(13. aile) atbilst SITC 3. red. definîcijai.
Ìeogrâfiskais dalîjums (7.5. sadaïas 3. tabula)
parâda galvenos tirdzniecîbas partnerus
individuâli vai pa reìionâlâm grupâm. Íîna
neietver Honkongu. Sakarâ ar definîciju,
klasifikâcijas, datu aptvçruma un reìistrâcijas
laika atðíirîbâm ârçjâs tirdzniecîbas dati, îpaði
tie, kas attiecas uz importu, nav pilnîbâ
salîdzinâmi ar preèu posteòa datiem maksâjumu
bilances statistikâ (7.1. un 7.2. sadaïa). Daïa no
ðîs atðíirîbas rodas, iekïaujot apdroðinâðanas un
transportçðanas pakalpojumus ârçjo
tirdzniecîbas datu preèu importa postenî.

Rûpniecîbas preèu importa cenas un rûpniecîbas
preèu raþotâju eksporta cenas (jeb rûpnieciskâs
produkcijas izlaides cenas neiekðzemes tirgum),
kas sniegtas 7.5. sadaïas 2. tabulâ, ieviestas ar
2005. gada 6. jûlija Eiropas Parlamenta un
Padomes Regulu (EK) Nr. 1158/2005, ar kuru
groza Eiropas Padomes Regulu (EK) Nr. 1165/
98, kas ir îstermiòa statistikas galvenais
tiesiskais pamats. Rûpniecîbas preèu importa
cenu indekss attiecas uz rûpniecîbas produkciju,
ko ieved no ârpus euro zonas esoðajâm valstîm
un kas ietverta Preèu statistiskâs klasifikâcijas
Eiropas Ekonomiskajâ kopienâ pçc saimniecîbas
nozarçm (CPA) C–E sadaïâ, un visiem
importçtâju institucionâlajam sektoriem,
izòemot mâjsaimniecîbas, valdîbas un bezpeïòas
organizâcijas. Tas atspoguïo preces cenu,
apdroðinâðanu un vedmaksu (CIF cenas),
neietverot ievedmuitu un nodokïus, un attiecas
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uz faktiski notikuðajiem darîjumiem euro, ko
reìistrç preèu îpaðumtiesîbu maiòas brîdî.
Rûpniecîbas preèu raþotâju eksporta cenas
attiecas uz visâm rûpniecîbas precçm, ko euro
zonas raþotâji tieði izved no euro zonas uz ârpus
euro zonas esoðo tirgu un kas ietvertas NACE
klasifikâcijas C–E sadaïâ. Vairumtirgotâju
eksportçtâs preces un reeksportçtâs preces
netiek ietvertas. Indeksi atspoguïo FOB cenas,
kas izteiktas euro un aprçíinâtas uz euro zonas
robeþâm, ietverot visus netieðos nodokïus,
izòemot PVN, un citus atskaitâmos nodokïus.
Rûpniecîbas preèu importa cenas un rûpniecîbas
preèu raþotâju eksporta cenas pieejamas galveno
rûpniecîbas grupu (GRG) dalîjumâ saskaòâ ar
Eiropas Komisijas Regulu (EK) Nr. 586/2001
(OJ L 86, 27.03.2001., 11. lpp.). Sîkâku
informâciju sk. 2008. gada decembra "Mçneða
Biïetena" 11. ielikumâ.

VA L Ū T U  K U R S I

8.1. sadaïa atspoguïo euro nominâlâ un reâlâ
efektîvâ kursa (EVK) indeksus, kuru aprçíinus
veikusi ECB, pamatojoties uz divpusçju euro un
euro zonas tirdzniecîbas partnervalstu valûtu
kursu vidçjiem svçrtajiem lielumiem. Pozitîva
pârmaiòa liecina par euro kursa
paaugstinâðanos. Svari balstâs uz rûpniecîbas
preèu tirdzniecîbu ar tirdzniecîbas
partnervalstîm 1995.–1997. un 1999.–
2001. gadâ un aprçíinâti, lai izskaidrotu pârçjo
tirgu ietekmi. EVK indeksi iegûti, 1999. gada
sâkumâ saistot râdîtâjus, kas balstâs uz 1995.–
1997. gada svariem, ar râdîtâjiem, kas balstâs uz
1999.–2001. gada svariem. EVK-22
tirdzniecîbas partnervalstu grupâ ietilpst ârpus
euro zonas esoðâs 12 ES dalîbvalstis, ASV,
Austrâlija, Dienvidkoreja, Honkonga, Japâna,
Kanâda, Íîna, Norvçìija, Singapûra un Ðveice.
EVK-42 grupu veido EVK-22 grupas valstis un
Alþîrija, Argentîna, Brazîlija, Èîle,
Dienvidâfrikas Republika, Filipînas, Horvâtija,
Indija, Indonçzija, Îslande, Izraçla, Jaunzçlande,
Krievija, Malaizija, Maroka, Meksika,
Rumânija, Taivâna, Taizeme, Turcija un
Venecuçla. Reâlo EVK aprçíinâ izmanto

patçriòa cenu indeksus, raþotâju cenu indeksus,
iekðzemes kopprodukta deflatorus, vienîbas
darbaspçka izmaksas apstrâdes rûpniecîbâ un
vienîbas darbaspçka izmaksas visâ
tautsaimniecîbâ.

Plaðâka informâcija par EVK aprçíinâðanu
atrodama 2007. gada marta "Mçneða Biïetena"
8. ielikumâ "Euro efektîvie kursi pçc nesenâs
euro zonas un ES paplaðinâðanas" un ECB
2. speciâlajâ publikâcijâ (The effective exchange
rates of the euro, autori: Luka Buldorini (Luca
Buldorini), Stelioss Makridakis (Stelios
Makrydakis), Kristians Timans (Christian
Thimann); 2002. gada februâris), ko iespçjams
lejuplâdçt no ECB interneta lapas.

8.2. sadaïâ sniegti mçneða vidçjie divpusçjie
valûtu kursi, kas aprçíinâti, izmantojot dienas
publicçtos datus par centrâlo banku noteiktajiem
valûtas kursiem.

N O R I S E S  Ā R P U S  E U RO  Z O N A S

Citu ES dalîbvalstu statistikâ (9.1. sadaïa)
ievçroti tâdi paði principi, kâdi attiecinâti uz
euro zonu. ASV un Japânas dati 9.2. sadaïâ
iegûti no katras valsts avotiem.
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E U RO S I S T ĒMA S  MONE T Ā R Ā S  PO L I T I K A S
PA S ĀKUMU  HRONOLOĢ I J A 1

2 0 0 6 . G A DA  1 2 . J A N V Ā R I S  U N

2 .  F E B RUĀR I S

ECB Padome nolemj nemainît galveno
refinansçðanas operâciju minimâlo pieteikuma
procentu likmi, aizdevumu iespçjas uz nakti
procentu likmi un noguldîjumu iespçjas
procentu likmi (attiecîgi 2.25%, 3.25% un
1.25%).

2 0 0 6 . G A DA  2 . M A RT S

ECB Padome nolemj palielinât galveno
refinansçðanas operâciju minimâlo pieteikuma
procentu likmi par 25 bâzes punktiem (lîdz
2.50%), sâkot ar operâciju, par kuru norçíins
veicams 2006. gada 8. martâ. Padome arî nolemj
palielinât aizdevumu iespçjas uz nakti procentu
likmi un noguldîjumu iespçjas procentu likmi
par 25 bâzes punktiem (attiecîgi lîdz 3.50% un
1.50%; spçkâ ar 2006. gada 8. martu).

2 0 0 6 . G A DA  6 . A P R Ī L I S  U N  4 . M A I J S

ECB Padome nolemj nemainît galveno
refinansçðanas operâciju minimâlo pieteikuma
procentu likmi, aizdevumu iespçjas uz nakti
procentu likmi un noguldîjumu iespçjas
procentu likmi (attiecîgi 2.50%, 3.50% un
1.50%).

2 0 0 6 . G A DA  8 . J Ū N I J S

ECB Padome nolemj palielinât galveno
refinansçðanas operâciju minimâlo pieteikuma
procentu likmi par 25 bâzes punktiem (lîdz
2.75%), sâkot ar operâciju, par kuru norçíins
veicams 2006. gada 15. jûnijâ. Padome arî
nolemj palielinât aizdevumu iespçjas uz nakti
procentu likmi un noguldîjumu iespçjas
procentu likmi par 25 bâzes punktiem (attiecîgi
lîdz 3.75% un 1.75%; spçkâ ar 2006. gada
15. jûniju).

1 Eurosistçmas monetârâs politikas pasâkumu 1999.–2005. gada
hronoloìija sniegta attiecîgajos ECB gada pârskatos.

2 0 0 6 . G A DA  6 . J Ū L I J S

ECB Padome nolemj nemainît galveno
refinansçðanas operâciju minimâlo pieteikuma
procentu likmi, aizdevumu iespçjas uz nakti
procentu likmi un noguldîjumu iespçjas
procentu likmi (attiecîgi 2.75%, 3.75% un
1.75%).

2 0 0 6 . G A DA  3 . A U G U S T S

ECB Padome nolemj palielinât galveno
refinansçðanas operâciju minimâlo pieteikuma
procentu likmi par 25 bâzes punktiem (lîdz
3.0%), sâkot ar operâciju, par kuru norçíins
veicams 2006. gada 9. augustâ. Padome arî
nolemj palielinât aizdevumu iespçjas uz nakti
procentu likmi un noguldîjumu iespçjas
procentu likmi par 25 bâzes punktiem (attiecîgi
lîdz 4.0% un 2.0%; spçkâ ar 2006. gada
9. augustu).

2 0 0 6 . G A DA  3 1 . A U G U S T S

ECB Padome nolemj nemainît galveno
refinansçðanas operâciju minimâlo pieteikuma
procentu likmi, aizdevumu iespçjas uz nakti
procentu likmi un noguldîjumu iespçjas
procentu likmi (attiecîgi 3.0%, 4.0% un 2.0%).

2 0 0 6 . G A DA  5 . O K TO B R I S

ECB Padome nolemj palielinât galveno
refinansçðanas operâciju minimâlo pieteikuma
procentu likmi par 25 bâzes punktiem (lîdz
3.25%), sâkot ar operâciju, par kuru norçíins
veicams 2006. gada 11. oktobrî. Padome arî
nolemj palielinât aizdevumu iespçjas uz nakti
procentu likmi un noguldîjumu iespçjas
procentu likmi par 25 bâzes punktiem (attiecîgi
lîdz 4.25% un 2.25%; spçkâ ar 2006. gada
11. oktobri).

I

P I E L I K UM I
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2 0 0 6 . G A DA  2 . N OV E M B R I S

ECB Padome nolemj nemainît galveno
refinansçðanas operâciju minimâlo pieteikuma
procentu likmi, aizdevumu iespçjas uz nakti
procentu likmi un noguldîjumu iespçjas
procentu likmi (attiecîgi 3.25%, 4.25% un
2.25%).

2 0 0 6 . G A DA  7 . D E C E M B R I S

ECB Padome nolemj palielinât galveno
refinansçðanas operâciju minimâlo pieteikuma
procentu likmi par 25 bâzes punktiem (lîdz
3.50%), sâkot ar operâciju, par kuru norçíins
veicams 2006. gada 13. decembrî. Padome arî
nolemj palielinât aizdevumu iespçjas uz nakti
procentu likmi un noguldîjumu iespçjas
procentu likmi par 25 bâzes punktiem (attiecîgi
lîdz 4.50% un 2.50%; spçkâ ar 2006. gada
13. decembri).

2 0 0 6 . G A DA  2 1 . D E C E M B R I S

ECB Padome nolemj 2007. gadâ katrâ ilgâka
termiòa refinansçðanas operâcijâ piedâvâto
apjomu palielinât no 40 mljrd. euro lîdz
50 mljrd. euro. Nosakot ðo kâpumu, òemti vçrâ
ðâdi aspekti. Pçdçjos gados euro zonas valstu
banku sistçmas likviditâtes vajadzîbas strauji
pieauguðas un gaidâms, ka 2007. gadâ tâs vçl
vairâk paaugstinâsies. Tâpçc Eurosistçma
nolçmusi nedaudz palielinât likviditâtes
vajadzîbas, kas tiek nodroðinâtas, veicot ilgâka
termiòa refinansçðanas operâcijas. Tomçr
Eurosistçma turpinâs nodroðinât likviditâtes
lielâko daïu, veicot galvenâs refinansçðanas
operâcijas. Padome var nolemt 2008. gada
sâkumâ atkal koriìçt piedâvâto apjomu.

2 0 0 7 . G A DA  1 1 . J A N V Ā R I S  U N

8 .  F E B RUĀR I S

ECB Padome nolemj nemainît galveno
refinansçðanas operâciju minimâlo pieteikuma
procentu likmi, aizdevumu iespçjas uz nakti
procentu likmi un noguldîjumu iespçjas
procentu likmi (attiecîgi 3.50%, 4.50% un
2.50%).

2 0 0 7 . G A DA  8 . M A RT S

ECB Padome nolemj palielinât galveno
refinansçðanas operâciju minimâlo pieteikuma
procentu likmi par 25 bâzes punktiem (lîdz
3.75%), sâkot ar operâciju, par kuru norçíins
veicams 2007. gada 14. martâ. Padome arî
nolemj palielinât aizdevumu iespçjas uz nakti
procentu likmi un noguldîjumu iespçjas
procentu likmi par 25 bâzes punktiem (attiecîgi
lîdz 4.75% un 2.75%; spçkâ ar 2007. gada
14. martu).

2 0 0 7 . G A DA  1 2 . A P R Ī L I S  U N  1 0 . M A I J S

ECB Padome nolemj nemainît galveno
refinansçðanas operâciju minimâlo pieteikuma
procentu likmi, aizdevumu iespçjas uz nakti
procentu likmi un noguldîjumu iespçjas
procentu likmi (attiecîgi 3.75%, 4.75% un
2.75%).

2 0 0 7 . G A DA  6 . J Ū N I J S

ECB Padome nolemj palielinât galveno
refinansçðanas operâciju minimâlo pieteikuma
procentu likmi par 25 bâzes punktiem (lîdz
4.0%), sâkot ar operâciju, par kuru norçíins
veicams 2007. gada 13. jûnijâ. Padome arî
nolemj palielinât aizdevumu iespçjas uz nakti
procentu likmi un noguldîjumu iespçjas
procentu likmi par 25 bâzes punktiem (attiecîgi
lîdz 5.0% un 3.0%; spçkâ ar 2007. gada
13. jûniju).
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2 0 0 7 . G A DA  5 . J Ū L I J S , 2 . A U G U S T S ,

6 . S E P T E M B R I S , 4 . O K TO B R I S ,

8 . N OV E M B R I S , 6 . D E C E M B R I S ,

2 0 0 8 . G A DA  1 0 . J A N V Ā R I S , 7 . F E B R U Ā R I S ,

6 . M A RT S , 1 0 . A P R Ī L I S , 8 . M A I J S  U N

5 .  J Ū N I J S

ECB Padome nolemj nemainît galveno
refinansçðanas operâciju minimâlo pieteikuma
procentu likmi, aizdevumu iespçjas uz nakti
procentu likmi un noguldîjumu iespçjas
procentu likmi (attiecîgi 4.00%, 5.00% un
3.00%).

2 0 0 8 . G A DA  3 . J Ū L I J S

ECB Padome nolemj palielinât galveno
refinansçðanas operâciju minimâlo pieteikuma
procentu likmi par 25 bâzes punktiem (lîdz
4.25%), sâkot ar operâciju, par kuru norçíins
veicams 2008. gada 9. jûlijâ. Padome arî nolemj
palielinât aizdevumu iespçjas uz nakti procentu
likmi un noguldîjumu iespçjas procentu likmi
par 25 bâzes punktiem (attiecîgi lîdz 5.25% un
3.25%; spçkâ ar 2008. gada 9. jûliju).

2 0 0 8 . G A DA  7 . A U G U S T S , 4 . S E P T E M B R I S

U N  2 . O K TO B R I S

ECB Padome nolemj nemainît galveno
refinansçðanas operâciju minimâlo pieteikuma
procentu likmi, aizdevumu iespçjas uz nakti
procentu likmi un noguldîjumu iespçjas procentu
likmi (attiecîgi 4.25%, 5.25% un 3.25%).

2 0 0 8 . G A DA  8 . O K TO B R I S

ECB Padome nolemj samazinât galveno
refinansçðanas operâciju minimâlo pieteikuma
procentu likmi par 50 bâzes punktiem (lîdz
3.75%), sâkot ar operâcijâm, par kurâm norçíins
veicams 2008. gada 15. oktobrî. Padome arî
nolemj nekavçjoties samazinât aizdevumu
iespçjas uz nakti procentu likmi un noguldîjumu
iespçjas procentu likmi par 50 bâzes punktiem
(attiecîgi lîdz 4.75% un 2.75%). Turklât Padome

III

HRONOLOĢIJA

nolemj, ka, sâkot ar operâciju, par kuru norçíins
veicams 15. oktobrî, nedçïas galvenâs
refinansçðanas operâcijas tiks veiktas,
izmantojot fiksçtas procentu likmes izsoles
procedûru, pieðíirot visu piedâvâtâs summas
apjomu, kâ arî piemçrojot galveno
refinansçðanas operâciju procentu likmi. Sâkot
ar 9. oktobri, ECB arî samazinâs pastâvîgo
iespçju koridoru (no 200 bâzes punktiem lîdz
100 bâzes punktiem) ap galvenâs refinansçðanas
operâcijas procentu likmi. Abi ðie pasâkumi tiks
veikti tik ilgi, kamçr tas bûs nepiecieðams un
vismaz lîdz 2009. gada pirmâ izpildes perioda
beigâm 20. janvârî.

2 0 0 8 . G A DA  1 5 . O K TO B R I S

ECB Padome nolemj vçl paplaðinât
nodroðinâjuma sistçmu un veicinât likviditâtes
nodroðinâðanu. Lai to îstenotu, Padome nolemj:
1) paplaðinât aktîvu kâ atbilstoða nodroðinâjuma
Eurosistçmas kredîtoperâcijâs sarakstu, kas bûs
spçkâ lîdz 2009. gada beigâm, 2) veicinât ilgâka
termiòa refinansçðanas operâciju nodroðinâjumu
(spçkâ no 2008. gada 30. oktobra lîdz 2009. gada
1. ceturkðòa beigâm) un 3) nodroðinât likviditâti
ASV dolâros, veicot valûtas mijmaiòas
darîjumus.

2 0 0 8 . G A DA  6 . N OV E M B R I S

ECB Padome nolemj samazinât galveno
refinansçðanas operâciju  procentu likmi par
50 bâzes punktiem (lîdz 3.25%), sâkot ar
operâcijâm, par kurâm norçíins veicams
2008. gada 12. novembrî. Padome arî nolemj
samazinât aizdevumu iespçjas uz nakti procentu
likmi un noguldîjumu iespçjas procentu likmi par
50 bâzes punktiem (attiecîgi lîdz 3.75% un
2.75%; spçkâ ar 2008. gada 12. novembri).

2 0 0 8 . G A DA  4 . D E C E M B R I S

ECB Padome nolemj samazinât Eurosistçmas
galveno refinansçðanas operâciju procentu likmi
par 75 bâzes punktiem (lîdz 2.50%), sâkot ar



operâcijâm, par kurâm norçíins veicams
2008. gada 10. decembrî. Padome arî nolemj
samazinât aizdevumu iespçjas uz nakti procentu
likmi un noguldîjumu iespçjas procentu likmi
par 75 bâzes punktiem (attiecîgi lîdz 3.00% un
2.00%; spçkâ ar 2008. gada 10. decembri).
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TA RG E T  S I S T ĒMA  ( E I RO PA S  V I E NOT Ā
AU TOMAT I Z Ē T Ā  R E Ā L Ā  L A I K A  B RU TO
NORĒĶ I NU  S I S T ĒMA )

M A K S Ā J U M U  P L Ū S M A S  TA R G E T

2008. gada 3. ceturksnî TARGET vidçji dienâ
apstrâdâja 349 559 maksâjumus, kuru vidçjais
dienas kopapjoms bija 2 491 mljrd. euro.
Salîdzinâjumâ ar iepriekðçjo ceturksni
maksâjumu skaits samazinâjâs par 7% un
apjoms – par 4%. Salîdzinâjumâ ar iepriekðçjâ
gada ðo paðu periodu maksâjumu skaits saruka
par 3%, bet apjoms pieauga par 2%. Skaita
samazinâjums salîdzinâjumâ ar iepriekðçjâ gada
atbilstoðo periodu pçdçjo reizi novçrots no
2003. gada lîdz 2004. gadam. Tomçr apjoma
ziòâ TARGET kopçjâ tirgus daïa joprojâm bija
stabila (90%), bet skaita ziòâ tâ sasniedza 59%.
Ðajâ ceturksnî vislielâkâ TARGET maksâjumu
plûsma reìistrçta 30. septembrî, ceturkðòa
pçdçjâ darbadienâ, kad kopumâ tika apstrâdâti
453 937 maksâjumi.

DA L Ī B VA L S T U  I E K Š Z E M E S  M A K S Ā J U M I

2008. gada 3. ceturksnî TARGET vidçji
darbadienâ apstrâdâja 250 028 dalîbvalstu
iekðzemes maksâjumus, vidçjam darbadienas
kopapjomam sasniedzot 1 688 mljrd. euro.
Salîdzinâjumâ ar iepriekðçjo ceturksni
maksâjumu skaits samazinâjâs par 9% un
apjoms – par 4%. Salîdzinâjumâ ar 2007. gada
atbilstoðo periodu maksâjumu skaits
samazinâjâs par 11%, bet apjoms pieauga par
10%. Dalîbvalstu iekðzemes maksâjumu plûsma
veidoja attiecîgi 72% no TARGET apstrâdâto
maksâjumu kopskaita un 68% no maksâjumu
kopapjoma. Viena dalîbvalstu iekðzemes
maksâjuma vidçjais apjoms palielinâjâs lîdz
6.7 milj. euro. 65% no visiem dalîbvalstu
iekðzemes maksâjumiem bija mazâki par
50 000 euro, bet 10% maksâjumu apjoms
pârsniedza 1 milj. euro. Vidçji dienâ TARGET
apstrâdâti 163 tâdi dalîbvalstu iekðzemes
maksâjumi, kuru apjoms pârsniedza 1 mljrd. euro.
Ðajâ ceturksnî vislielâkâ dalîbvalstu iekðzemes
maksâjumu plûsma reìistrçta 30. septembrî, kad
kopumâ tika apstrâdâti 320 608 maksâjumi.

S TARP  DA L Ī BVA L S T ĪM  V E I K T I E  MAKSĀ J UM I

2008. gada 3. ceturksnî TARGET vidçji dienâ
apstrâdâja 99 531 starp dalîbvalstîm veikto
maksâjumu, vidçjam dienas kopapjomam
sasniedzot 802 mljrd. euro. Salîdzinâjumâ ar
iepriekðçjo ceturksni maksâjumu skaits
samazinâjâs par 2% un apjoms – par 6%.
Salîdzinâjumâ ar 2007. gada atbilstoðo periodu
skaits palielinâjâs par 24%, bet apjoms saruka par
11%. Starp dalîbvalstîm vidçji dienâ veikto
maksâjumu plûsmâ starpbanku maksâjumu skaits
un apjoms bija attiecîgi 41% un 93%. Vidçjais
starpbanku maksâjuma apjoms pieauga no
13.2 milj. euro lîdz 22.3 milj. euro, bet vidçjais
klienta maksâjuma apjoms samazinâjâs no 1.4 milj.
euro lîdz 1.1 milj. euro. 64% maksâjumu, kas veikti
starp dalîbvalstîm, apjoma ziòâ bija mazâki par
50 000 euro, bet 14% maksâjumu apjoms
pârsniedza 1 milj. euro. Vidçji dienâ starp
dalîbvalstîm veikti 72 tâdi maksâjumi, kuru apjoms
pârsniedza 1 mljrd. euro. Ðajâ ceturksnî vislielâkâ
starp dalîbvalstîm veikto maksâjumu plûsma
reìistrçta 22. septembrî, kad kopumâ tika
apstrâdâti 134 065 maksâjumi.

TA R G E T  P I E E J A M Ī B A  U N  DA R B Ī B A

2008. gada 3. ceturksnî TARGET kopçjâ
pieejamîba bija 100% (iepriekðçjâ ceturksnî –
99.97%). Ðajâ ceturksnî TARGET pieejamîbu
neietekmçja neviens darbîbas traucçjums.
Aprçíinot TARGET pieejamîbu, òem vçrâ
darbîbas traucçjumus, kas neïauj apstrâdât
maksâjumus 10 vai vairâk minûðu. Tâ kâ
pârskata ceturksnî TARGET bija pieejama pilnu
darbalaiku, mazâk nekâ 5 minûtçs apstrâdâti
99.99% starp dalîbvalstîm veikto maksâjumu,
bet atlikuðo 0.01% maksâjumu apstrâdei bija
nepiecieðamas 5–15 minûtes.
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2 .  t abu l a .  TARGET  un  c i t ā s  i z vē l ē t ā s  s t a rpbanku  b ru to  norēķ inu  s i s t ēmās  ap s t r ādā t i e
maksā juma  r ī ko jumi :  da r ī j umu ap joms

(mljrd. euro)

2007 2007 2008 2008 2008
III IV I II III

TARGET

Visi maksâjumi TARGET
Kopapjoms 158 305 164 686 163 420 166 793 164 384
Vidçji dienâ apstrâdâto maksâjumu apjoms 2 436 2 573 2 636 2 606 2 491

Dalîbvalstu iekðzemes maksâjumi TARGET
Kopapjoms 99 826 105 905 108 340 112 221 111 429
Vidçji dienâ apstrâdâto maksâjumu apjoms 1 536 1 655 1 747 1 753 1 688

Starp dalîbvalstîm TARGET veiktie maksâjumi
Kopapjoms 58 478 58 782 55 998 54 573 52 955
Vidçji dienâ apstrâdâto maksâjumu apjoms 900 918 903 853 802

Citas sistçmas

EURO1 (EBA)
Kopapjoms 15 112 15 766 16 541 17 944 18 504
Vidçji dienâ apstrâdâto maksâjumu apjoms 233 246 267 280 280
Paris Net Settlement1)  (PNS)
Kopapjoms 4 571 3 352 746
Vidçji dienâ apstrâdâto maksâjumu apjoms 70 52 23

Pankkien On-line Pikasiirrot ja
Sekit-järjestelmä (POPS)
Kopapjoms 111 114 108 107 109
Vidçji dienâ apstrâdâto maksâjumu apjoms 2 2 2 2 2

VI

1 .  t abu l a .  TARGET  un  c i t ā s  i z vē l ē t ā s  s t a rpbanku  b ru to  norēķ inu  s i s t ēmās  ap s t r ādā t i e
maksā juma  r ī ko jumi :  da r ī j umu ska i t s

(maksâjumu skaits)

TARGET

Visi maksâjumi TARGET
Kopskaits 23 473 483 24 951 015 23 519 667 24 144 809 23 070 898
Vidçji dienâ apstrâdâto maksâjumu skaits 361 130 389 859 379 349 377 263 349 559

Dalîbvalstu iekðzemes maksâjumi TARGET
Kopskaits 18 261 887 19 493 777 17 750 292 17 628 682 16 501 826
Vidçji dienâ apstrâdâto maksâjumu skaits 280 952 304 590 286 295 275 448 250 028

Starp dalîbvalstîm TARGET veiktie maksâjumi
Kopskaits 5 211 596 5 457 238 5 799 637 6 516 127 6 569 072
Vidçji dienâ apstrâdâto maksâjumu skaits 80 178 85 269 93 543 101 814 99 531

Citas sistçmas

EURO1 (EBA)
Kopskaits 13 210 577 14 856 086 15 718 422 16 594 531 16 162 525
Vidçji dienâ apstrâdâto maksâjumu skaits 203 240 232 126 253 523 259 290 244 887
Paris Net Settlement1) (PNS)
Kopskaits 1 636 102 1 454 570 398 081
Vidçji dienâ apstrâdâto maksâjumu skaits 25 171 22 728 12 063

Pankkien On-line Pikasiirrot ja
Sekit-järjestelmä (POPS)
Kopskaits 150 046 141 813 136 266 193 593 155 809
Vidçji dienâ apstrâdâto maksâjumu skaits 2 308 2 216 2 194 3 025 2 361

2007 2007 2008 2008 2008
III IV I II III

1) PNS sistçma beidza darbîbu 2008. gada 15. februârî.

1) PNS sistçma beidza darbîbu 2008. gada 15. februârî.
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E I ROPA S  C ENTRĀ LĀ S  B ANKA S  PUBL I C Ē T I E
DOKUMENT I  ( S ĀKOT  AR  2 0 07 . G ADA  JANVĀR I )

Saraksts paredzçts lasîtâju informçðanai par Eiropas Centrâlâs bankas atseviðíiem dokumentiem,
kas publicçti, sâkot ar 2007. gada janvâri. Pçtîjumu sarakstâ iekïauti tikai tie izdevumi, kuri
publiskoti 2008. gada septembrî–novembrî. Publikâcijas pieejamas vai tâs var pasûtît bez maksas, ja
nav norâdîts citâdi un tâs ir krâjumâ (kontaktadrese: info@ecb.europa.eu).

Eiropas Centrâlâs bankas un Eiropas Monetârâ institûta publicçto dokumentu pilns saraksts pieejams
ECB interneta lapâ (http://www.ecb.europa.eu).
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T E RM I NU  S K A I D RO J UM S

Ðajâ terminu skaidrojumâ ietverti ECB "Mçneða Biïetenâ" bieþi lietotie termini. Pilnîgâku terminu
skaidrojumu sk. ECB interneta lapâ (www.ecb.int/home/glossary/html/index.en.html).

Aizdevumu iespçja uz nakti (marginal lending facility) – Eurosistçmas pastâvîgâ iespçja, kuru darîjuma
partneri var izmantot, lai saòemtu no NCB kredîtu uz nakti ar iepriekð noteiktu procentu likmi pret
atbilstoðajiem aktîviem.

Aizòemðanâs nepiecieðamîba (valdîbas) (borrowing requirement (general government) – valdîbas neto
uzòemtâs saistîbas.

Ar inflâciju indeksçtas valdîbas obligâcijas (inflation-indexed government bonds) – valdîbas emitçti
parâda vçrtspapîri, kuru kupona maksâjumi un pamatsumma piesaistîti noteiktam patçriòa cenu indeksam.

Atlîdzîba vienam nodarbinâtajam (compensation per employee) – kopçjais atalgojums, ko darba devçji
izmaksâ nodarbinâtajiem skaidrâ naudâ vai natûrâ, t.i., bruto darba samaksa, papildatlîdzîba, virsstundu
darba samaksa un darba devçju sociâlâs apdroðinâðanas iemaksas, kas izdalîts ar kopçjo nodarbinâto
skaitu.

Autonomie likviditâtes faktori (autonomous liquidity factors) – likviditâtes faktori, kurus parasti nerada
monetârâs politikas instrumentu izmantoðana. Ðâdi faktori ir, piemçram, banknotes apgrozîbâ, valdîbas
noguldîjumi centrâlajâ bankâ un centrâlâs bankas tîrie ârçjie aktîvi.

Banku veiktâs kreditçðanas apsekojums (BLS) (bank lending survey (BLS)) – kreditçðanas politiku
ceturkðòa apsekojums, ko Eurosistçma veic kopð 2003. gada janvâra. Tajâ iepriekð noteiktai euro zonas
banku izlases grupai uzdoti kvalitatîvi jautâjumi saistîbâ ar kredîtu standartu attîstîbu, aizdevumu
noteikumiem un nosacîjumiem un uzòçmumu un mâjsaimniecîbu aizdevumu pieprasîjumu.

Brîvas darba vietas (job vacancies) – kopçjs termins, kas ietver no jauna izveidotas, brîvas darba vietas
vai darba vietas, kuras tuvâ nâkotnç varçtu atbrîvoties un kurâm darba devçjs nesen aktîvi uzsâcis meklçt
atbilstoðus kandidâtus.

Centrâlais paritâtes kurss jeb centrâlais kurss (central parity jeb central rate) – katras VKM II
dalîbvalsts valûtas kurss pret euro, attiecîbâ pret kuru tiek definçtas VKM II svârstîbu robeþas.

Cenu stabilitâte (price stability) – cenu stabilitâtes saglabâðana ir Eurosistçmas galvenais mçríis. Padome
definçjusi cenu stabilitâti kâ euro zonas SPCI pieaugumu salîdzinâjumâ ar iepriekðçjo gadu mazâku par
2%. Padome arî darîjusi zinâmu, ka, lai nodroðinâtu cenu stabilitâti, tâ cenðas saglabât inflâciju zemâku par
2%, bet tuvu 2% vidçjâ termiòâ.

Citi ieguldîjumi (other investment) – maksâjumu bilances un starptautiskâs investîciju bilances postenis,
kurð aptver tirdzniecîbas kredîtu, noguldîjumu un aizdevumu, kâ arî citu debitoru un kreditoru parâdu
finanðu darîjumus/pozîcijas ar nerezidentiem.

Daïçja norakstîðana (write-down) – MFI bilancç uzskaitîto aizdevumu vçrtîbas samazinoða korekcija,
konstatçjot, ka aizdevumi kïuvuði daïçji neatgûstami.

Darba raþîgums (labour productivity) – produkcijas izlaides apjoms, ko var saraþot, ieguldot noteiktu
darba apjomu. To var novçrtçt vairâkos veidos, tomçr parasti to novçrtç, dalot IKP salîdzinâmajâs cenâs ar
kopçjo nodarbinâto personu vai nostrâdâto stundu skaitu.
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Darbaspçka stundas izmaksu indekss (hourly labour cost index) – darbaspçka izmaksas, t.sk. bruto
darba samaksa (naudâ un natûrâ, ieskaitot papildatlîdzîbu), un citas darbaspçka izmaksas (darba devçju
sociâlâs apdroðinâðanas iemaksas plus darba devçja maksâtie ar nodarbinâtîbu saistîtie nodokïi mînus
darba devçja saòemtâs subsîdijas) par vienu faktiski nostrâdâto stundu (t.sk. virsstundâm).

Darbaspçks (labour force) – nodarbinâto personu un bezdarbnieku kopskaits.

Deficîta-parâda korekcija (valdîbas) (deficit-debt adjustment (general government)) – starpîba starp
valdîbas deficîtu un valdîbas parâda pârmaiòâm.

Deficîta râdîtâjs (valdîbas) (deficit ratio (general government)) – valdîbas deficîta attiecîba pret IKP
paðreizçjâs tirgus cenâs. To aplûko viens no fiskâlajiem kritçrijiem, kas izklâstîti Eiropas Kopienas
dibinâðanas Lîguma 104. panta 2. punktâ un kas nosaka pârmçrîga budþeta deficîta esamîbu. To sauc arî
par budþeta deficîta râdîtâju vai fiskâlâ deficîta râdîtâju.

Deficîts (valdîbas) (deficit (general government)) – valdîbas neto aizòçmumi, t.i., starpîba starp valdîbas
kopçjiem ieòçmumiem un izdevumiem.

Deflâcija (deflation) – vispârçjâ cenu lîmeòa (piemçram, patçriòa cenu indeksa) samazinâðanâs.

Eiropas Komisijas apsekojumi (European Commission surveys) – saskaòoti uzòçmumu un/vai patçrçtâju
noskaòojuma apsekojumi, ko Eiropas Komisijas vârdâ veic katrâ no ES dalîbvalstîm. Ðâdi apsekojumi tiek
veikti, aptaujas veidâ vçrðoties pie vadîtâjiem apstrâdes rûpniecîbas, bûvniecîbas, mazumtirdzniecîbas un
pakalpojumu sektorâ, kâ arî pie patçrçtâjiem. No katra mçneða apsekojuma datiem tiek aprçíinâti saliktie
râdîtâji, kas apkopo atbildes uz daþâdiem jautâjumiem, iegûstot vienu râdîtâju (konfidences râdîtâji).

EONIA (euro uz nakti izsniegto kredîtu vidçjais indekss) (EONIA (euro overnight index average)) –
efektîvâs procentu likmes râdîtâjs, kas dominç euro starpbanku darîjumu uz nakti tirgû. To aprçíina kâ
euro denominçto aizdevumu darîjumu uz nakti bez nodroðinâjuma procentu likmju vidçjo svçrto râdîtâju
saskaòâ ar sarakstâ iekïauto banku sniegtajiem datiem.

EURIBOR (euro starpbanku kredîtu procentu likmju indekss) (EURIBOR (euro interbank offered
rate)) – likme, ar kâdu visaugstâkâ reitinga banka vçlas aizdot naudas lîdzekïus citai visaugstâkâ reitinga
bankai un ko katru dienu aprçíina starpbanku noguldîjumiem ar daþâdiem termiòiem lîdz 12 mçneðiem.

Euro efektîvie kursi (EEK, nominâlie/reâlie) (effective exchange rates (EERs) of the euro (nominal/
real)) – vidçjie svçrtie divpusçjie euro kursi attiecîbâ pret euro zonas nozîmîgâko tirdzniecîbas
partnervalstu valûtâm. ECB publicç nominâlâ EEK indeksus attiecîbâ pret divâm tirdzniecîbas
partnervalstu grupâm: EEK 24 (ietilpst 14 ârpus euro zonas esoðâs ES dalîbvalstis un 10 nozîmîgâkâs
tirdzniecîbas partnervalstis ârpus ES) un EEK 44 (ietilpst EEK 24 un 20 papildu valstis). Izmantotie svari
atspoguïo katras partnervalsts daïu euro zonas tirdzniecîbâ, òemot vçrâ konkurenci treðo valstu tirgos.
Reâlie EEK ir nominâlie EEK, kas deflçti ar ârvalstu un iekðzemes cenu vai izmaksu attiecîbas vidçjo
svçrto vçrtîbu. Tâdçjâdi tie ir cenu un izmaksu konkurçtspçjas râdîtâji.

Eurosistçma (Eurosystem) – centrâlo banku sistçma, ko veido ECB un to ES dalîbvalstu NCB, kuras jau
ieviesuðas euro.

Euro zona (euro area) – zona, ko veido ES dalîbvalstis, kuras saskaòâ ar Eiropas Kopienas dibinâðanas
lîgumu ieviesuðas euro kâ vienoto valûtu.
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Euro zonas iepirkumu vadîtâju apsekojumi (Eurozone Purchasing Managers' Surveys) – apstrâdes
rûpniecîbas un pakalpojumu sektora nosacîjumu apsekojumi, kas veikti vairâkâs euro zonas valstîs un
izmantoti indeksu apkopoðanai. Euro zonas raþoðanas iepirkumu vadîtâju indekss (IVI) ir svçrtais râdîtâjs,
kas aprçíinâts no raþoðanas apjoma, jaunu pasûtîjumu, nodarbinâtîbas, piegâdâtâju piegâdes laiku un
iepirkumu krâjumu indeksiem. Pakalpojumu sektora apsekojumâ uzdoti jautâjumi par komercdarbîbas
aktivitâti, nâkotnes komercdarbîbas aktivitâtes prognozçm, nepabeigto darîjumu apjomu, jaunajiem
darîjumiem, nodarbinâtîbu, izejvielu cenâm un noteiktajâm cenâm. Euro zonas kopçjais indekss tiek
aprçíinâts, apkopojot apstrâdes rûpniecîbas un pakalpojumu sektora apsekojumu rezultâtus.

Fiksçtas procentu likmes izsole (fixed rate tender) – izsoles procedûra, kurâ centrâlâ banka iepriekð
nosaka procentu likmi un iesaistîtie darîjuma partneri iesniedz pieteikumus par tâda darîjuma summu, kuru
tie vçlas veikt ar fiksçtu procentu likmi.

Finanðu konts (financial account) – maksâjumu bilances konts, kurð aptver visus tieðo investîciju,
portfeïieguldîjumu, citu ieguldîjumu, atvasinâto finanðu instrumentu un rezerves aktîvu darîjumus starp
rezidentiem un nerezidentiem.

Galvenâ refinansçðanas operâcija (main refinancing operation) – regulâra atklâtâ tirgus operâcija, ko
Eurosistçma veic reverso darîjumu veidâ. Ðâdas operâcijas veic katru nedçïu ar standartizsoïu palîdzîbu, un
to termiòð parasti ir 1 nedçïa.

Galvenâs ECB procentu likmes (key ECB interest rates) – Padomes noteiktâs procentu likmes, kas
atspoguïo ECB monetâro politiku. Tâs ir galveno refinansçðanas operâciju minimâlâ pieteikuma procentu
likme, aizdevumu iespçjas uz nakti procentu likme un noguldîjumu iespçjas procentu likme.

Iekðzemes kopprodukts (IKP) (gross domestic product (GDP)) – tautsaimniecîbâ saraþoto preèu un
pakalpojumu vçrtîba, atskaitot starppatçriòu un pieskaitot produktu un importa tîros nodokïu ieòçmumus.
IKP var sadalît raþoðanas, izdevumu vai ienâkumu sastâvdaïâs. Galvenie IKP veidojoðie izdevumu posteòi
ir mâjsaimniecîbu galapatçriòð, valdîbas galapatçriòð, kopçjâ pamatkapitâla veidoðana, krâjumu
pârmaiòas, kâ arî preèu un pakalpojumu eksports un imports (t.sk. tirdzniecîba eiro zonâ).

Ienesîguma lîkne (yield curve) – saistîbas starp vienâda kredîtriska, bet daþâdu termiòu parâda vçrtspapîru
procentu vai ienesîguma likmçm un termiòiem konkrçtâ brîdî grafisks attçlojums. Ienesîguma lîknes
slîpumu var noteikt kâ starpîbu starp procentu likmçm darîjumiem ar diviem izvçlçtiem termiòiem.

Ilgâka termiòa refinansçðanas operâcija (longer term refinancing operation) – regulâra atklâtâ tirgus
operâcija, ko Eurosistçma veic reverso darîjumu veidâ. Ðâdas operâcijas veic katru mçnesi ar
standartizsoïu palîdzîbu, un to termiòð parasti ir 3 mçneði.

Implicçtais svârstîgums (implied volatility) – gaidâmais aktîva (piemçram, akcijas vai obligâcijas) cenas
pârmaiòu tempa svârstîgums (t.i., standartnovirze). To var iegût no aktîva cenas, termiòa beigu datuma un
attiecîgo iespçju lîgumu izmantoðanas cenas, kâ arî no bezriska ienesîguma likmes, izmantojot iespçju
lîgumu cenu noteikðanas modeli (piemçram, Bleka–Skoulza (Black-Scholes) modeli).

Inflâcija (inflation) – vispârçjâ cenu lîmeòa (piemçram, patçriòa cenu indeksa) kâpums.

Kapitâla konts (capital account) – maksâjumu bilances konts, kurð aptver visus kapitâla pârvedumus un
neraþoto nefinanðu aktîvu iegâdes/pârdoðanas darîjumus starp rezidentiem un nerezidentiem.
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Kapitâla vçrtspapîri (equities) – vçrtspapîri, kas atspoguïo îpaðumtiesîbas uz akciju sabiedrîbas daïu. Tie
ietver birþâs tirgotas akcijas (kotçtâs akcijas), nekotçtas akcijas un citus kapitâla vçrtspapîru veidus.
Kapitâla vçrtspapîri parasti nodroðina ienâkumus dividenþu veidâ.

M1 – ðaurâs naudas râdîtâjs, kas ietver skaidro naudu apgrozîbâ un noguldîjumus uz nakti MFI un
centrâlajâ valdîbâ (piemçram, pastâ vai Valsts kasç).

M2 – vidçjâs naudas râdîtâjs, kas ietver M1, noguldîjumus ar brîdinâjuma termiòu par izòemðanu lîdz
3 mçneðiem ieskaitot (t.i., îstermiòa krâjnoguldîjumus) un noguldîjumus ar noteikto termiòu lîdz 2 gadiem
ieskaitot (t.i., îstermiòa noguldîjumus) MFI un centrâlajâ valdîbâ.

M3 – plaðâs naudas râdîtâjs, kas ietver M2 un tirgojamos instrumentus, îpaði atpirkðanas lîgumus, naudas
tirgus fondu akcijas un daïas, kâ arî MFI emitçtus parâda vçrtspapîrus ar termiòu lîdz 2 gadiem ieskaitot.
M3 pieauguma atsauces vçrtîba (reference value for M3 growth) – M3 gada kâpuma temps vidçjâ termiòâ
atbilstoði cenu stabilitâtes saglabâðanas mçríim. Paðlaik M3 gada pieauguma atsauces vçrtîba ir 4.5%.

Mainîgas procentu likmes izsole (variable rate tender) – izsoles procedûra, kurâ darîjuma partneri
pieteikumâ norâda gan naudas summu, par kâdu tie vçlas veikt darîjumu ar centrâlo banku, gan procentu
likmi, ar kâdu tie vçlas iesaistîties darîjumâ.

Maksâjumu bilance (balance of payments (b.o.p.)) – statistikas pârskats, kas konkrçtam periodam
apkopo kâdas valsts saimnieciskos darîjumus ar pârçjâm valstîm.

MFI (monetârâs finanðu iestâdes) (MFIs (monetary financial institutions)) – finanðu iestâdes, kas veido
euro zonas naudas emisijas sektoru. Ðeit ietilpst Eurosistçma, rezidentu kredîtiestâdes saskaòâ ar Kopienas
tiesîbu aktu definîciju un visas pârçjâs rezidentu finanðu iestâdes, kas nodarbojas ar noguldîjumu un/vai
tiem tuvu aizstâjçju piesaisti no ne-MFI, kâ arî kredîtu izsniegðanu un/vai ieguldîjumu veikðanu
vçrtspapîros savâ vârdâ (vismaz ekonomiskâ nozîmç). Pçdçjâ grupâ galvenokârt ietilpst naudas tirgus
fondi.

MFI ilgâka termiòa finanðu saistîbas (MFI longer term financial liabilities) – noguldîjumi ar noteikto
termiòu ilgâku par 2 gadiem, noguldîjumi ar brîdinâjuma termiòu par izòemðanu ilgâku par 3 mçneðiem,
euro zonas MFI emitçtie parâda vçrtspapîri ar sâkotnçjo dzçðanas termiòu ilgâku par 2 gadiem un euro
zonas MFI sektora kapitâls un rezerves.

MFI kredîts euro zonas rezidentiem (MFI credit to euro area residents) – MFI izsniegtie aizdevumi
ne-MFI, kas ir euro zonas valstu rezidenti (t.sk. valdîbai un privâtajam sektoram), un MFI euro zonas
rezidentu ne-MFI emitçto vçrtspapîru turçjumi (akcijas, citi kapitâla vçrtspapîri un parâda vçrtspapîri).

MFI procentu likmes (MFI interest rates) – procentu likmes, kuras rezidentu kredîtiestâdes un citas MFI,
izòemot centrâlâs bankas un naudas tirgus fondus, piemçro euro denominçtajiem euro zonas rezidentu
mâjsaimniecîbu un nefinanðu sabiedrîbu noguldîjumiem un tâm izsniegtajiem kredîtiem.

MFI sektora konsolidçtâ bilance (consolidated balance sheet of the MFI sector) – bilance, kas
sagatavota, MFI kopsavilkuma bilancç ietverot MFI savstarpçjo darîjumu neto pozîcijas (piemçram, MFI
savstarpçjos aizdevumus un noguldîjumus). Tâ sniedz statistisko informâciju par MFI sektora aktîviem un
saistîbâm pret ðim sektoram nepiederoðiem euro zonas rezidentiem (t.i., valdîbu un pârçjiem euro zonas
rezidentiem) un pret ârpus euro zonas esoðo valstu rezidentiem. Tâ ir galvenais statistisko datu avots
monetâro râdîtâju aprçíinâðanai un nodroðina pamatu regulârai M3 atbilstoðo bilances posteòu analîzei.
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MFI tîrie ârçjie aktîvi (MFI net external assets) – euro zonas MFI sektora ârçjie aktîvi (piemçram, zelts,
ârvalstu valûtas banknotes un monçtas, ârpus euro zonas esoðo valstu rezidentu emitçti vçrtspapîri un ârpus euro
zonas esoðo valstu rezidentiem izsniegti aizdevumi), no kâ atskaitîtas euro zonas MFI sektora ârçjâs saistîbas
(piemçram, ârpus euro zonas esoðo valstu rezidentu noguldîjumi un atpirkðanas lîgumi, kâ arî to naudas tirgus
fondu akciju/daïu un MFI emitçto parâda vçrtspapîru ar termiòu lîdz 2 gadiem ieskaitot turçjumi).

Minimâlâ pieteikuma procentu likme (minimum bid rate) – zemâkâ procentu likme, ar kuru darîjuma
partneri var iesniegt pieteikumus mainîgas procentu likmes izsolçs.

Noguldîjumu iespçja (deposit facility) – Eurosistçmas pastâvîgâ iespçja, kuru darîjuma partneri var
izmantot, lai NCB veiktu noguldîjumus uz nakti ar iepriekð noteiktu procentu likmi.

Parâda attiecîba pret IKP (valdîbas) (debt-to-GDP ratio (general government)) – valdîbas parâda attiecîba
pret IKP paðreizçjâs tirgus cenâs. To aplûko viens no fiskâlajiem kritçrijiem, kas izklâstîti Eiropas Kopienas
dibinâðanas Lîguma 104. panta 2. punktâ un kas nosaka pârmçrîga budþeta deficîta esamîbu.

Parâda vçrtspapîrs (debt security) – emitenta (t.i., aizòçmçja) apòemðanâs veikt vienu vai vairâkus
maksâjumus vçrtspapîru turçtâjam (aizdevçjam) noteiktâ datumâ vai datumos nâkotnç. Ðâdiem
vçrtspapîriem parasti ir noteikta procentu likme (kupons), un/vai tie tiek pârdoti ar diskontu no summas,
kas tiks atmaksâta noteiktajâ dzçðanas termiòâ. Parâda vçrtspapîri, kas emitçti ar sâkotnçjo termiòu ilgâku
par 1 gadu, klasificçti kâ ilgtermiòa parâda vçrtspapîri.

Parâds (finanðu pârskatos) (debt (financial accounts)) – aizòçmumi, noguldîjumu saistîbas, nefinanðu
sabiedrîbu emitçtie parâda vçrtspapîri un pensiju fondu rezerves (ko veido darba devçju veiktâs tieðâs
pensiju iemaksas par labu darba òçmçjiem), kas perioda beigâs novçrtçti pçc tirgus vçrtîbas. Tomçr datu
ierobeþojumu dçï ceturkðòa finanðu pârskatos parâds neietver aizdevumus, ko izsnieguði nefinanðu sektori
(piemçram, starpuzòçmumu kredîti) vai ârpus euro zonas esoðâs bankas, taèu ðie komponenti tiek ietverti
gada finanðu pârskatos.

Parâds (valdîbas) (debt (general government)) – kopçjais bruto parâds (noguldîjumi, aizdevumi un
parâda vçrtspapîri, izòemot atvasinâtos finanðu instrumentus) nominâlvçrtîbâ gada beigâs, kas konsolidçts
starp valdîbas sektoriem un to ietvaros.

Pilnîga norakstîðana (write-off) – aizdevumu vçrtîbas izslçgðana no MFI bilances, ja aizdevumi ir pilnîbâ
neatgûstami.

Pirktspçjas paritâte (PP) (purchasing power parity (PPP)) – kurss, pçc kura viena valûta tiek konvertçta
citâ valûtâ, lai panâktu abu valûtu pirktspçjas izlîdzinâðanos, novçrðot attiecîgajâs valstîs pastâvoðo cenu
atðíirîbas. Vienkârðâkajâ formâ PP ir vienas un tâs paðas preces vai pakalpojuma nacionâlajâ valûtâ
izteikta cenu attiecîba daþâdâs valstîs.

Portfeïieguldîjumi (portfolio investment) – euro zonas rezidentu tâdu vçrtspapîru tîrie darîjumi un/vai
pozîcijas, kuru emitenti ir euro zonas nerezidenti ("aktîvi"), un tâdu euro zonas nerezidentu vçrtspapîru
tîrie darîjumi un/vai pozîcijas, kuru emitenti ir euro zonas rezidenti ("saistîbas"). Ietver kapitâla
vçrtspapîrus un parâda vçrtspapîrus (obligâcijas un parâdzîmes un naudas tirgus instrumenti). Darîjumi
tiek uzrâdîti pçc samaksâtâs vai saòemtâs faktiskâs cenas, no kâ atskaitîta komisijas maksa un izdevumi.
Lai îpaðumtiesîbas uzòçmumâ uzskatîtu par portfeïa aktîvu, tâm jâbût mazâkâm par 10% no parastajâm
akcijâm vai balsstiesîbâm.
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Preèu ârçjâ tirdzniecîba (external trade in goods) – preèu eksports un imports attiecîbâ pret ârpus euro
zonas esoðâm valstîm, kas izteikti vçrtîbas izteiksmç un kâ apjoma un vienîbas vçrtîbas indeksi. Ârçjâs
tirdzniecîbas statistikas râdîtâji nav salîdzinâmi ar eksporta un importa râdîtâjiem nacionâlajos kontos, kur
ðie râdîtâji ietver darîjumus euro zonâ un ârpus tâs un arî atspoguïo preces un pakalpojumus kopâ. Tos
nevar arî pilnîbâ salîdzinât ar maksâjumu bilances statistikas preèu posteòa datiem. Papildus
metodoloìiskâm korekcijâm galvenâ atðíirîba ir tâ, ka ârçjâs tirdzniecîbas statistikâ imports tiek
atspoguïots, ietverot apdroðinâðanas un kravu pârvadâjumu pakalpojumus, bet maksâjumu bilances
statistikas preèu postenî tas tiek iekïauts FOB cenâs.

Raþotâju cenas rûpniecîbâ (industrial producer prices) – visu rûpniecîbâ (izòemot bûvniecîbu) raþoto
preèu cenas (neietverot transporta izmaksas), par kâdâm raþotâjs pârdod preces euro zonas valstu
iekðzemes tirgos, izòemot importu.

Rezervju prasîba (reserve requirement) – minimâlais rezervju apjoms, kas kredîtiestâdei jâglabâ
Eurosistçmâ. Izpilde tiek noteikta, pamatojoties uz dienas atlikumu vidçjo râdîtâju aptuveni 1 mçneða
izpildes periodâ.

Rûpniecîbas produkcija (industrial production) – rûpniecîbâ radîtâ bruto pievienotâ vçrtîba
salîdzinâmajâs cenâs.

Saskaòotais patçriòa cenu indekss (SPCI) (Harmonised Index of Consumer Prices (HICP)) – Eurostat
aprçíinâts patçriòa cenu râdîtâjs, kas saskaòots visâm ES dalîbvalstîm.

Starptautiskâs rezerves (international reserves) – ârçjie aktîvi, kas çrti pieejami monetârajâm
institûcijâm un pakïauti to kontrolei, lai veiktu tieðu finansçðanu vai regulçtu maksâjumu nesabalansçtîbu,
veicot intervences valûtas tirgû. Euro zonas starptautiskâs rezerves veido prasîbas pret ârpus euro zonas
esoðo valstu rezidentiem, kuras nav denominçtas euro, zelts, speciâlâs aizòçmuma tiesîbas (SDR) un
rezervju pozîcijas SVF, kas ir Eurosistçmas turçjumâ.

Starptautisko investîciju bilance (s.i.b.) (international investment position (i.i.p.)) – nenokârtoto kâdas
valsts tîro finanðu prasîbu (vai finanðu saistîbu) pret pârçjâm valstîm vçrtîba un sastâvs.

Survey of Professional Forecasters (SPF) – ceturkðòa apsekojums, ko ECB veic kopð 1999. gada, lai
savâktu euro zonas inflâcijas, reâlâ IKP pieauguma un nodarbinâtîbas makroekonomiskâs prognozes no
tâdu ekspertu grupas, kuri saistîti ar ES esoðâm finanðu un nefinanðu organizâcijâm.

Tekoðais konts (current account) – maksâjumu bilances konts, kurð aptver visus preèu un pakalpojumu
darîjumus, ienâkumus un kârtçjos pârvedumus starp rezidentiem un nerezidentiem.

Tieðâs investîcijas (direct investment) – pârrobeþu investîcijas, ko veic, lai iegûtu ilgstoðu lîdzdalîbu kâdâ
uzòçmumâ, kas ir rezidents citâ valstî (parasti, lai nodroðinâtu îpaðumtiesîbas, kas atbilst vismaz 10% no
parastajâm akcijâm vai balsstiesîbâm). Tieðâs investîcijas ietver paðu kapitâlu, reinvestçto peïòu un citu ar
starpuzòçmumu operâcijâm saistîtu kapitâlu. Tieðo investîciju kontâ uzrâda euro zonas rezidentu tîros
ârvalstîs veiktos aktîvu darîjumus/pozîcijas (kâ "tieðâs investîcijas ârvalstîs") un nerezidentu tîros euro
zonas aktîvu darîjumus/pozîcijas (kâ "tieðâs investîcijas euro zonâ").
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Valdîba (general government) – EKS 95 definçts sektors, kurâ ietilpst rezidentu iestâdes, kas galvenokârt
nodarbojas ar privâtam un kolektîvam patçriòam paredzçtu netirgus preèu un pakalpojumu raþoðanu un/vai
nacionâlâ ienâkuma un lîdzekïu pârdali. Ðeit ietilpst centrâlâs, reìionâlâs un vietçjâs valdîbas iestâdes, kâ
arî sociâlâs nodroðinâðanas fondi. Ðeit neietilpst valsts îpaðumâ esoðas iestâdes, kas veic komercdarbîbu
(piemçram, valsts uzòçmumi).

Vienîbas darbaspçka izmaksas (unit labour costs) – produkcijas vienîbas kopçjâs darbaspçka izmaksas,
kas aprçíinâtas euro zonai kâ attiecîba starp kopçjo atlîdzîbu uz vienu nodarbinâto un darba raþîgumu (kas
noteikts kâ IKP salîdzinâmajâs cenâs uz vienu nodarbinâto).

Vienoðanâs ceïâ noteiktâs darba algas indekss (index of negotiated wages) – tieðas kolektîvas
vienoðanâs ceïâ noteiktu pamatalgu (t.i., izòemot papildatlîdzîbu) euro zonas indekss. Tas raksturo mçneða
darba samaksas implicçtâs vidçjâs pârmaiòas.

VKM II (Valûtas kursa mehânisms II) (ERM II (exchange rate mechanism II)) – valûtas kursa reþîms,
kas nodroðina pamatprincipus sadarbîbai valûtas kursa politikas jomâ starp euro zonas valstîm un ES
dalîbvalstîm, kuras nepiedalâs EMS treðajâ posmâ.










