IEVADRAKSTS

Padome 2009.gada 5. februara sanaksm&, pamatojoties uz regularo
tautsaimniecibas un monetaro analizi, noléma nemainit galvenas ECB procentu
likmes. Ka tika paredzéts 15. janvari, jaunakie ekonomiskie dati un apsekojumu sniegta
informacija apstiprina, ka euro zona un tas galvenie tirdzniecibas partneri atrodas ilgstosa
nozimigas ekonomiskas lejupslides perioda un tadgjadi gan argjais, gan iekSzemes
inflacijas spiediens sariik. Padome joprojam paredz, ka inflacija euro zona monetarajai
politikai svarigaja vidgja termina biis atbilstosa cenu stabilitatei, tadgjadi veicinot euro
zonas majsaimniecibu pirktsp&ju. Sadu novértgjumu apstiprina pieejamie vidéja termina
inflacijas gaidu raditaji. To apstiprina arT turpmaka monetaro raditaju un kreditu atlikuma
kapuma tempa samazinaSanas euro zona. Padome, pilniba ieverojot tas galveno cenu
stabilitates merki, turpinas stingri noturét inflacijas gaidas atbilstosi cenu stabilitates
definicijai, t.i., vidg€ja termina nodrosinat inflacijas Iimeni zemaku par 2%, bet tuvu tam.
Tadgjadi tiek stimuléta ilgtsp&jiga tautsaimniecibas izaugsme un nodarbinatiba un
veicinata finanSu stabilitate. Kopuma saglabajas arkartigi augsts nenoteiktibas ltmenis.

Tapéc Padome ar1 turpmak loti uzmanigi sekos visam norisém.

Attieciba uz tautsaimniecibas analizi pasaules, t.sk. arT euro zonas, ekonomiska aktivitate
ievérojami pavajinajusies, atspogulojot pastiprinata un paplasinata finanSu tirgus
satricinajuma ietekmi. Euro zonas eksporta ar&jais pieprasijums ir sarucis un iekSzemes
faktori — Joti zema konfidence un stingrie finans€Sanas nosacijumi — negativi ietekm&jusi
iekSzemes pieprasijumu. Kopa ar citiem pieejamiem ekonomiskajiem datiem par euro
zonu tas norada uz loti negativu reala IKP picauguma tempu 2008. gada pédgja ceturksni

salidzinajuma ar iepriek$gjo ceturksni.

Si informacija atbilst Padomes jaunakajai analizei un uz nakotni vérstam novértjumam.
Padome joprojam uzskata, ka nakamo ceturk$pu laika euro zona notiks ilgstoSa
ekonomiskas aktivitates samazinasanas, turpinoties finansu tirgus spriedzes ietekmei uz
pasaules un iekSzemes tautsaimniecibu. Vienlaikus kop$ 2008. gada vidus vérotajam loti
bitiskajam precu cenu kritumam turpmak bitu javeicina reali riciba esoSo ienakumu
picaugums un tad&jadi — paterins. Pavisam nesen dazos apsekojumu rezultatos paradijusas
pirmas stabilizacijas pazimes, lai gan raditaji vésturiska skatfjuma ir Joti zemi. Sim

noradém tomé&r nepiecieSams plasaks apstiprinajums.
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Padome uzskata, ka tautsaimniecibas perspektiva joprojam ietver arkartigi lielu
nenoteiktibas pakapi. Kopuma skaidri redzams, ka tautsaimniecibas izaugsmes riski
joprojam ir lejupversti. Tie galvenokart saistiti ar iesp&ju, ka finanSu tirgu satricinajums
butiskak ietekmés realo tautsaimniecibu, ka ari ar bazam par protekcionisma spiediena
ra§anos un pastiprinasanos un iesp&jamam nelabv&ligam noris€m pasaules tautsaimnieciba

globalas nesabalansétibas neprognozejamu korekciju del.

Laika gaita euro zonai vajadzetu sajust pozitivo efektu no pedgjos meénesos pienemtajiem
bitiskajiem politikas 1@émumiem finanSu satricinajuma un ta negativo seku novérSanai.
Siem lémumiem biitu japalidz atjaunot uztic&$anos finansu sistémai un samazinat kreditu
piedavajuma ierobezojumus uzp@mumiem un majsaimniecibam. Loti butiski, lai $adi
pasakumi ar1 turpmak ir merktiecigi un Tslaicigi, makroekonomiskas politikas 1émumu
pienemsana saglabajot uz stabilitati orient€tu un vid&a termina perspektivu, lai

nodroSinatu, ka tie efektivi veicina stabilu tautsaimniecibas atveseloSanos.

Runajot par cenu dinamiku, SPCI gada inflacija 2009. gada janvart turpingja samazinaties,
saskana ar Eurostat atro aplési sasniedzot 1.1% (2008. gada decembr1 — 1.6%). Lai gan vél
nav pieejams sikaks SPCI janvara dinamikas dalfjums, inflacijas samazinasanas, kas
veérojama kops 2008. gada vidus, liela méra atspogulo pasaules pre¢u cenu sp&jo kritumu

$aja laika posma — galvenokart neliela pasaules pieprasijuma dél.

Raugoties nakotng, zemakas precu cenas un vaja pieprasijuma perspektiva apstiprina
Padomes janvara vidi veikto noveértejumu par inflacijas spiediena sarukumu euro zona.
Paredzams, ka gada inflacija galvenokart agrakas energijas cenu attistibas radito bazes
efektu del nakamajos meéneSos turpinas samazinaties, iesp&jams, gada vidii sasniedzot loti
zemu limeni. Tomér gaidams, ka 2.pusgada inflacija — arT agrakas energijas cenu
attistibas radito bazes efektu dé] — atkal paaugstinasies. Tapé&c iesp&jams, ka SPCI inflacija
2009. gada krasi svarstisies. Tomer $adas Istermina svarstibas no monetaras politikas
viedokla nav nozimigas. Gaidams, ka monetarajai politikai svarigaja videja termina SPCI
gada inflacija bis atbilstosa cenu stabilitatei. Sadu novértéjumu apstiprina pieejamie

vidgja termina inflacijas gaidu raditaji.

Vertejot cenu stabilitates riskus videja termina, precu cenu talaka negaidita samazinasanas
vai straujaka tautsaimniecibas izaugsmes paléninasanas, neka gaidits, varStu radit
lejupverstu spiedienu uz inflaciju, savukart augSupversti cenu stabilitates riski varétu

Istenoties Tpasi tad, ja neseno precu cenu kritumu nomainttu kapums vai ja iekSzemes cenu
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spiediens izraditos specigaks, neka tika pienemts. Tapec ir ]oti svarigi, lai cenu un darba

samaksas noteic€ji pilniba pilditu savas saistibas.

Tagad — par monetaro analizi. Jaunakie dati apstiprina, ka monetaras ekspansijas
pamattemps euro zona turpina pal€ninaties, apstiprinot viedokli, ka sariik inflacijas

spiediens.

Analiz&jot monetaras norises, jaapzinas, ka finansu tirgus satricinajuma pastiprinasanas un
paplasinasanas kops 2008. gada septembra sp&j butiski ietekm& monetaro raditaju
attistibu. Ka rada jaunakie monetaro raditaju un kreditu atlikuma dati, ta jau butiski
ietekméjusi tirgus dalibnieku ricibu. Gan plasas naudas raditaja M3, gan 1pasi to M3
sastavdalu, kuras viscie$ak saistitas ar ilgstoSo finansu spriedzi (piem&ram, naudas tirgus
fondu turgjumu), svarstibas salidzinajuma ar iepriek$€jo menesi p&deja laika bijusas loti
lielas. Kopuma 82 svarstiguma konteksta plasas naudas picauguma pamattemps turpina
pakapeniski samazinaties péc 2007. gada sakuma sasniegta augstaka punkta. Tomer
finansu spriedzes pastiprinaSanas un paplasinasanas kops 2008. gada septembra izraisijusi

M3 sastavdalu ievérojamu savstarpgju aizstasanu.

Pievérsoties banku izsniegto aizdevumu dinamikai, privatajam sektoram izsniegto MFI
aizdevumu plisma 2008. gada samazinajusies galvenokart majsaimniecibam izsniegto
kreditu (ipasi majokla iegadei) atlikuma krituma d€]. DecembrT nefinansu sabiedribam
izsniegto MFI kreditu atlikums samazinajas pirmo reizi kop$§ finanSu satricindjuma
sakuma, apstiprinot uznémumu kreditéSanas butisku sarukumu gada beigas péc ilga
dinamiskas izaugsmes perioda. Vienlaikus skiet, ka bitiskais galveno ECB procentu
likmju samazinajums kop$ 2008. gada oktobra ietekmgjis banku aizdevumu procentu
likmes, kas pazeminajusas, tadejadi atvieglojot finans€Sanas nosacijumus uzp€mumiem un
majsaimniecibam. Turklat dazi raditaji liecina, ka stabilizgjies temps, kada bankas pienem
stingrakus kredit€Sanas nosacijumus, tomér péc vesturiskiem standartiem tie ir augsti.

Kopuma jaturpina riipigi uzraudzit sanemto informaciju par finans€Sanas nosacijumiem.

Apkopojot var teikt, ka atbilstosi tam, kas tika sagaidits, pienemot lémumu 2009. gada
15. janvari par procentu likmém, jaunakie ekonomiskie dati un apsekojumu sniegta
informacija apstiprina, ka euro zona un tas galvenie tirdzniecibas partneri atrodas ilgstosa
nozimigas ekonomiskas lejupslides perioda un tadgjadi gan argjais, gan iekSzemes
inflacijas spiediens sariik. Padome joprojam paredz, ka inflacija euro zona monetarajai
politikai svarigaja vidgja termina biis atbilstosa cenu stabilitatei, tadgjadi veicinot euro
zonas majsaimniecibu pirktsp&ju. Sadu novértgjumu apstiprina pieejamie vidéja termina
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inflacijas gaidu raditaji. To apstiprina arT tautsaimniecibas analizes un monetaras analizes
rezultatu salidzinajums, nemot v&ra turpmaku monetaro raditaju un kreditu atlikuma
kapuma samazinasanos euro zona. Padome, pilniba ieverojot tas galveno cenu stabilitates
mérki, turpinas stingri noturét inflacijas gaidas atbilsto$i cenu stabilitates definicijai, t.i.,
vidgja termina nodro$inat inflacijas Itmeni zemaku par 2%, bet tuvu tam. Tadgjadi tiek
stimulta ilgtsp€jiga izaugsme un nodarbinatiba un veicinata finansu stabilitate. Kopuma
saglabajas arkartigi augsts nenoteiktibas Iimenis. Tapéc Padome ar turpmak loti uzmanigi

sekos visam norisém.

Un tagad — par fiskalo politiku. Eiropas Komisijas 2009. gada janvara starpposma
prognozes paredz euro zonas vidgja valdibas budzeta deficita butisku kapumu Iidz 4.0%
no IKP 2009.gada (2008.gada — 1.7% no IKP). Sada strauja fiskala stavokla
pasliktinasanas plasi izplatita euro zonas valstis, un to izraisijusi ievérojama ekonomiska
lejupslide, papildu ienemumu deficits un daudzu valdibu piepemtie fiskalas stimul€Sanas
pasakumi. Paslaik Komisija prognozg, ka 2009. gada septinu euro zonas valstu budzeta
deficits parsniegs atsauces vertibu 3% no IKP. Turklat daudzas valdibas uznémusas lielas
iesp&jamas saistibas bankam sniegto garantiju d€] un tam bis jafinanseé kapitala
iepludinasana finanSu sektora atbalstam. Tape&c valdibam ir bitiski p&c iespgjas atrak
atgriezties pie parliecinoSas appemsanas istenot vidgja termina budzeta merkus, lai

uzlabotu sabiedribas ticibu valsts finansu ilgtspgjai.

Strukturalas politikas joma ir batiski turpinat Lisabonas stratégija noteikto ilgtermina
reformu kursu. Paslaik ir svarigi istenot ekonomikas politiku atbilstosi atklata tirgus
ekonomikas brivas konkurences principam, izvairoties no jebkada protekcionisma
spiediena. Precu un pakalpojumu tirgus reformam biitu javeicina konkurence un japalidz
paatrinat efektivu parstrukturé€Sanu. Darba tirgus reformam japalidz veicinat pareizu darba
samaksas noteikS§anu, ka ari darbaspéka mobilitati starp sektoriem un regioniem. Tas bas
1pasi nozimigi tajas nozares un sektoros, ko specigi ietekmgjis negativa pieprasijuma Soks.
Vairakas valstts ar1 ir bitiski veikt pasakumus, lai risinatu gadu gaita pieauguso

konkurétspgjas mazinasanos.

Saja "Ménesa Biletena" izdevuma ieklauti divi raksti. Pirmaja sniegti jauni pieradijumi par
darba samaksas noteikSanu Eiropa, pamatojoties uz uznémumu apsekojumu. Otraja raksta
aplikotas globalas protekcionisma tendences un iztirzata to iespgjama negativa ietekme uz

pasaules tautsaimniecibu.
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