IEVADRAKSTS

2007. gada 12. aprila sanaksm&, pamatojoties uz regularo tautsaimniecibas un monetaro
analizi, Padome noléma nemainit galvenas ECB procentu likmes. Informacija, kas kluvusi
pieejama kops Padomes 8. marta pienemta 1@€muma palielinat procentu likmes, vél vairak
apstiprinajusi apsvérumus, uz kuriem balstijas §is 1@mums. Ta apstiprinajusi ari, ka vidgja
termina cenu stabilitates perspektivu joprojam apdraud augSupversti riski, tapec nepiecieSams
loti rupigi sekot visam noris€m. Ir loti svarigi nepielaut So cenu stabilitates risku isteno$anos
vid€ja termina. Tas palidzés nodroSinat, lai vidéja un ilgaka termina inflacijas gaidas euro
zona tiktu stabili noturStas cenu stabilitatei atbilsto$a Iimeni. Sada inflacijas gaidu
nostiprinasana ir priekSnoteikums, lai monetara politika joprojam varétu veicinat stabilu
tautsaimniecibas izaugsmi un darba vietu radiSanu euro zona. Nemot véra labveligo
ekonomisko vidi, ECB monetara politika joprojam ir labvéliga — galvenas ECB procentu
likmes ir mérenas, monetaro raditaju un kreditu atlikuma pieaugums sp&cigs un visi ticamie
raditaji liecina, ka likviditate euro zona ir augsta. Tap&c nakotn€, lai nodroSinatu cenu

stabilitati videja termina, nepiecieSama apnemiga un savlaiciga riciba.

Vispirms — par tautsaimniecibas analizi. Jaunaka informacija atbilst Padomes vert§jumam, ka
euro zona joprojam vérojama stabila tautsaimniecibas izaugsmes dinamika. Eurostat otra
aplése apstiprinajusi, ka reala IKP pieauguma temps 2006. gada 4. ceturksni salidzinajuma ar
ieprieksgjo ceturksni bija 0.9%. 2006. gada realais IKP euro zona pieauga par 2.7% (atbilstosi
darbadienu skaitam neizlidzinati dati). Saskana ar jaunako informaciju, publiskotajiem
apsekojumiem un dazadam uz raditajiem balstitam aplésém Skiet, ka 2007. gada 1. pusgada

turpinas stabila izaugsme.

Ir nosacTjumi, lai arT talaka nakotn€ euro zonas tautsaimniecibas izaugsme biitu stabila. Kas
attiecas uz argjo vidi, pasaules ekonomiska izaugsme vienmeérigak izlidzinajusies visos
regionos un, lai gan nedaudz paléninajusies, joprojam ir spéciga. Tadgjadi argjie apstakli
turpina veicinat euro zonas eksportu. Gaidams, ka ar1 iekSzemes pieprasijums euro zona
saglabas IidzSingjo sameéra spécigo kapuma tempu. Vajadzetu turpinaties dinamiskam
investiciju apjoma pieaugumam, ko labveligi ietekmé&s ilgstoSi izdevigie finans€Sanas
nosacijumi, bilancu parstrukturésana, uzkrata un pasreizgja liela uzn€mumu pelna un darbibas
efektivitates kapums. Patérinam ar1 turpmak vajadzetu palielinaties atbilstosi reali riciba esoso
ienakumu dinamikai, ko arvien vairak veicinas nodarbinatibas pieaugums un darba tirgus

apstaklu uzlabosanas.

ECB
Meénesa Biletens
2007. gada aprilis



Riski, kas apdraud So labveligo tautsaimniecibas izaugsmes perspektivu, Tsaka termina
kopuma ir lidzsvaroti. Talaka nakotneé saglabajas lejupversti riski, kam pamata galvenokart
argji faktori. Tie saistiti ar bailém no protekcionisma spiediena pastiprinasanas, turpmaka
naftas cenu kapuma varbiitibu un bazam par iespgjamam neprognoz&jamam noris€m globalas

nesabalansé&tibas del.

Runajot par cenu attistibu, saskana ar Eurostat atro aplési SPCI gada inflacija 2007. gada
marta bija 1.9% (gada divos pirmajos meénesos — 1.8%). Sikaks marta SPCI datu dalfjums vél
nav pieejams. Ja vien nenotiks turpmaks naftas cenu kapums, pagajusaja gada noverotais
energijas cenu svarstigums nakotné izraisis ievérojamus bazes efektus, kas Sogad ietekmé&s
gada inflaciju. Pamatojoties uz pasreiz€jam naftas un naftas nakotnes ligumu cenam,
domajams, ka nakamajos ménesos gada inflacija samazinasies, bet gada beigas pieaugs un

atkal svarstisies aptuveni 2% limen.

Monetarajai politikai svarigaja vidgja termina cenu dinamikas perspektivu joprojam apdraud
augSupversti riski. Tie saistiti ar turpmaka naftas cenu pieauguma iesp&ju un administrativi
regulgjamo cenu un netieSo nodoklu talaku palielinajumu papildus tam, kas jau lidz Sim
publiskots un apstiprinats. Plasaka skatijuma sp&cigakas darba samaksas parmainas, neka tiek
gaidits paslaik, var€tu radit biitiskus augSupverstus cenu stabilitates riskus, Tpasi nemot vera
labveligas norises darba tirgli dazu p&dejo ceturksSnu laika. Tapéc ir loti svarigi, lai socialie
partneri turpinatu pildit savas saistibas. Sajos apstak]os, vienojoties par darba samaksu, janem
vera cenu konkurétspgjas situacija, joprojam augstais bezdarba Iimenis daudzas valstis, ka ar1
darba raziguma dinamika. Padome ar Tpasu uzmanibu seko parrunam par darba samaksu euro

zonas valstis.

Monetara analize apstiprina domingjoSos augSupverstos cenu stabilitates riskus vidgja un
ilgaka termina. M3 gada pieauguma temps februari turpinaja palielinaties (Iidz 10.0%;
janvari — 9.9%). Vienlaikus bija vérojamas talakas privatajam sektoram izsniegto aizdevumu
gada pieauguma tempa paléninaSanas pazimes, lai gan februari tas joprojam bija loti strauj$
(10.3%). leprieks€jos menesos $1 paléninasanas atspoguloja majsaimniecibu aizp@mumu
pieauguma tempa kritumu, visa euro zona palielinoties hipoteku kreditu procentu likmé&m un
dazos regionos paléninoties majok]u cenu kapumam, tacu februari tas pamata bija nefinans$u
sabiedribam izsniegto aizdevumu picauguma tempa samazina$anas. Vertgjot $adas norises,
japatur prata, ka ménesa raditajus var ietekmét 1slaicigi faktori, tap€c to nozimi nevajadzetu

parspilét. Straujais privata sektora kreditéSanas kapums rada, ka nefinanSu sabiedribu
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aizn€mumu spéciga pieauguma tendence, kas verojama kop$ 2004. gada vidus, joprojam

saglabajas.

Vertgjot jaunakos datus atbilsto$a perspektiva, tie joprojam liecina par pamata eso$a plasas
naudas pieauguma tempa specigu dinamiku euro zona. V&l arvien sp&cigais monetaro raditaju
un kreditu atlikuma kapums atspogulo ilgstoSi zemas procentu likmes un ekonomiskas
aktivitates nostiprina$anos euro zona. Istermina procentu likmju kapums kopa ar zemajam
ilgtermina procentu likmém ietekm&jis apkopoto monetaro un kreditu raditaju atsevisko
sastavdalu attistibu, tacu ta ietekme uz monetaro norisu vispargjo dinamismu lidz §im bijusi
visai ierobezota. P&c vairakus gadus ilgusa stabila monetaro raditaju pieauguma visi ticamie
raditaji liecina, ka likviditate euro zona ir loti augsta. Sados augstas likviditates apstaklos
ilgstoSais specigais monetaro raditaju un kreditu atlikuma kapums norada uz augSupverstiem
cenu stabilitates riskiem vidgja un ilgaka termina. Tap&c arT turpmak nepiecieSams loti riipigi
sekot monetarajam noris€m, Tpasi nemot vera stabilu ekonomiskas aktivitates kapumu un

ilgstosi dinamisko TpaSumu tirgu attistibu daudzos euro zonas regionos.

Kopuma var teikt, ka, vert&jot cenu tendences, svarigi ir neorientéties uz istermina inflacijas
svarstibam. Monetarajai politikai svarigas vidgja termina norises. Riski, kas apdraud vidgja
termina cenu stabilitates perspektivu, joprojam ir augSupveérsti un TpaSi saistami ar
spécigakam darba samaksas parmainam, neka tiek gaidits paslaik, ilgstoSa stabila
nodarbinatibas un ekonomiskas aktivitates kapuma apstaklos. Nemot véra monetaro raditaju
un kreditu atlikuma sp&cigo kapumu jau ta augstas likviditates apstaklos, tautsaimniecibas
analizes un monetaras analizes rezultatu salidzinajums apstiprina vert€§jumu, ka vid&ja un
ilgaka termina domin€ augSupversti cenu stabilitates riski. Tapeéc Padome turpinas loti
uzmanigi sekot visam noriseém. Ir tieSam loti svarigi nepielaut So cenu stabilitates risku
Istenosanos vidgja termina. Tas palidzes stingri noturét vid€ja un ilgaka termina inflacijas
gaidas euro zona cenu stabilitatei atbilstosa ltmeni. Tapec, lai nodroSinatu cenu stabilitati

vidgja termina, nakotn& nepiecieSama apn€miga un savlaiciga riciba.

Attieciba uz citam politikas jomam Padome atzinigi novert€ja euro zonas valstim adresé€tas
rekomendacijas, kas ietvertas Integréto vadliiju 2007. gada papildinajumos. Integrétas
vadlinijas ir visaptvero$s vadliniju kopums, ko 2005. gada piepéma ECOFIN, apvienojot
Vispargjas tautsaimniecibas politikas vadlinijas un Nodarbinatibas vadlinijas. Integréto
vadliniju papildinajumus apstiprinaja Eiropadome 2007.gada 8. un 9. marta sanaksmeg,
apzinoties nepiecieSamibu paatrinat fiskalo konsolidaciju, uzlabot valsts finansu kvalitati,
veicinat konkurenci un integraciju un sekmét darba tirgus reformas.
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Attieciba uz fiskalo politiku arkartigi svarigi ir izmantot stabilo tautsaimniecibas situacijas
uzlabo$anos un energiski istenot budZeta konsolidaciju. 2006. gada valdibas budzeta deficita
raditajs un parada attieciba pret IKP euro zonas valstis izradijusies daudz labaki, neka bija
ceréts. Sie pozitivie rezultati tomér galvenokart atspogulo pieaugosos nodoklu ienémumus
labveligas makroekonomiskas vides apstaklos, kas dazos gadijumos kompensgjusi valsts
izdevumus, kuri bijusi augstaki par planotajiem. Ta ka 2006. gada fiskalie rezultati
izradijusies labaki, neka gaidits, 2007. gada un turpmakajiem meérkraditajiem vajadzetu bt
augstakiem, laujot neplanotos papildu ienémumus pilniba izmantot deficita un parada
samazinaSanai. Turklat visam valstim jaizvairas no procikliskas fiskalas politikas. Tas ir
arkartigi nozimigi fiskalas stabilitates nodrosinasanai, gatavojoties iedzivotaju novecoSanas
ietekmei, un pilniba atbilst parskatitajam Stabilitates un izaugsmes paktam. Valsts izdevumu
un nodoklu parskatiSana, lai uzlabotu wvalsts finansu kvalitati, papildus veicinatu

tautsaimniecibas izaugsmi un fiskalo stabilitati.

Padome atbalsta arT verienigas strukturalas reformas, kas vél vairak palidz&tu nodroSinat
monetaras savienibas raitu darbibu un veicinatu izaugsmes potencialu un darba vietu radi$anu.
Ipasi uzlabojot darba tirgus elastibu, kas lautu labak saskanot darba samaksas un darba
raziguma norises, un veicinot darbaspéka mobilitati, v€l vairak nostiprinatos valstu spgja

pretoties Sokiem un tiktu nodrosinata to konkuretspéja.

Saja "Ménesa Biletena" izdevuma ieklauti tris raksti. Pirmaja raksta analizéts, ka ECB
monetaro politiku dara zinamu finan$u tirgiem. Otraja raksta skaidrots, no kadiem avotiem
tiek iegiita informacija par produkcijas izlaides atskirtbam dazadas euro zonas valstis un ka ta
ietekmé politikas 1émumus. TreSaja raksta apliikotas atSkiribas starp valdibas budzeta bilanci

un valdibas parada parmainam euro zona.
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