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Pamatojoties uz regularo tautsaimniecibas un monetaro analizi, Padome 2010. gada
8. aprila sanaksm& noléma nemainit galvenas ECB procentu likmes. Pasreiz€jas procentu
likmes joprojam ir atbilstoSas. Nemot v&ra visu informaciju un analizes rezultatus, kas
kluvusi pieejami kop$ Padomes 2010. gada 4. marta sanaksmes, gaidams, ka politikai
svarigaja termina cenu norises joprojam bils merenas. Saskana ar jaunako informaciju ari
apstiprinajies, ka 2010. gada pirmajos meneSos euro zona turpinajas tautsaimniecibas
atvese]osanas. Kopuma Padome gaida, ka tautsaimnieciba euro zona 2010. gada attistisies
mérena tempa, saglabajoties nenoteiktibai un, iesp&jams, nevienmerigam izaugsmes
tendencém vairaku 1pasu faktoru d€l. Monetaras analizes rezultati apstiprina novertgjumu,
ka vidgja termina inflacijas spiediens bus neliels. Kopuma Padome gaida, ka vidgja
termina tiks saglabata cenu stabilitate, tadgjadi veicinot euro zonas majsaimniecibu
pirktspéju. Inflacijas gaidas joprojam tiek stingri noturétas limeni, kas atbilst mérkim
vidgja termina nodro$inat inflacijas ITmeni zemaku par 2%, bet tuvu tam. Padome art

turpmakaja perioda loti uzmanigi sekos visam norisém.

Runajot par tautsaimniecibas analizi, p&c strauja krituma perioda tautsaimniecibas
izaugsme 2009. gada 3. ceturksni euro zona bija 0.4%, turpretl 4. ceturksni realais IKP
nemainijas, liecina Eurostat otrais datu publiskojums. Tautsaimniecibu pozitivi ietekmgeja
notiekoSais pasaules tautsaimniecibas atveseloSanas process, biitiska makroekonomiska
stimul€Sana un veiktie banku sistémas funkciongsanas atjaunosanas pasakumi. Pieejamie
raditaji, Tpasi uzpémumu apsekojumos giita papildu pozitiva informacija, liecina, ka
tautsaimniecibas atveseloSanas euro zona 2010. gada pirmajos meénesos turpinajas, lai gan
to vargja ietekmét vairaki 1pasi faktori, t.sk. nelabveligi laika apstakli. Tadgjadi reala IKP
pieaugums euro zona ap gadu miju, iesp&jams, joprojam bija nevienmerigs, tapec
ieteicams nenemt v&ra ceturkSna svarstigumu un aplikot izaugsmes attistibu
salidzinajuma ar ieprieks€jo pusgadu. Vertgjot turpmakas norises, Padome gaida, ka reala
IKP kapums 2010. gada joprojam biis mérens sakara ar dazados sektoros notiekoSo
bilan¢u korigéSanas procesu un paredz&jumu, ka zema jaudu izmanto$ana, iesp&jams,

samazinas ieguldijumus un sliktas darba tirgus perspektivas mazinas patérinu.

Padome turpina uzskatit, ka §Ts perspektivas riski joprojam ir kopuma lidzsvaroti vidg,
kuru joprojam raksturo nenoteiktiba. Pieauguma riskus rada tas, ka gan pasaules
tautsaimnieciba, gan ar&ja tirdznieciba var atveseloties spécigak, neka paredzets, un

konfidence var wuzlaboties vairak, neka gaidits. Turklat iesp&jama lielaka plaso
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makroekonomisko stimulu un citu stenoto politikas pasakumu ietekme, neka paredzgts.
Samazinajuma riskus nosaka tas, ka saglabajas bazas par spriedzes atjaunosanos dazos
finansu tirgus segmentos, spécigaku vai ilgstosaku negativo atgriezenisko saikni starp
realo tautsaimniecibu un finansu sektoru, neka gaidits, jaunu naftas un citu precu cenu
kapumu un protekcionisma spiediena pastiprinasanos, ka art globalas nelidzsvarotibas

haotisku korekciju iespgjamibu.

Runajot par cenu dinamiku, euro zonas SPCI gada inflacija 2010. gada marta saskana ar
Eurostat atro aplési bija 1.5% (2010. gada februari — 0.9%). Kameér vél nav pieejams
vispargja SPCI attistibas dalijums, Sis negaiditi augstais rezultats 1pasi var biit saistits ar
energijas komponentu, ka arT ar partikas preu cenam, iesp&jams, dalgji laika apstaklu dg].
Gaidams, ka politikai svarigaja termina inflacija joprojam biis mérena. Atbilsto$i l€énajam
iek§zemes un argja pieprasijuma pieaugumam paredzams, ka vispargjas cenu, izmaksu un
darba samaksas parmainas biis nelielas. Vid&a un ilgaka termipa inflacijas gaidas
joprojam stingri turas Itmeni, kas atbilst Padomes meérkim vid€ja termina nodroSinat

inflacijas l[imeni zemaku par 2%, bet tuvu tam.

So perspektivu apdraudosie riski kopuma ir Iidzsvaroti. Tie Tpasi saistiti ar ekonomiskas
aktivitates turpmakajam noris€m un precu cenu attistibu. Turklat netieSo nodoklu un
administrativi reguléjamo cenu kapums var biit specigaks, neka paslaik gaidits, sakara ar

nepieciesamibu nakamajos gados Tstenot fiskalo konsolidaciju.

Tagad — par monetaro analizi. M3 gada pieauguma temps februari bija —0.4%. Arl
privatajam sektoram izsniegto aizdevumu atlikuma gada pieauguma raditajs (—0.4%)
joprojam bija zems, lai gan méneSa pliismas bija pozitivas. Kopuma jaunakie dati
joprojam apstiprina vertgjumu, ka monetaras ekspansijas pamattemps ir m&rens un vidgja
termina inflacijas spiediens saistiba ar monetarajam noris€m bis neliels. Domajams, ka

M3 un aizdevumu atlikuma pieaugums ar1 nakamajos menesos vél arvien biis nenozimigs.

Joprojam stava ienesiguma likne veicina Iidzeklu parvietoSanu uz ilgaka termina
noguldijumiem un vertspapiriem arpus M3 un liecina, ka faktiskais M3 pieaugums ir
mazaks neka monetaras ekspansijas pamattemps. Vienlaikus neliela dazadu M3
instrumentu procentu likmju starpiba nozZime zemas izvéles izmaksas par lidzeklu turé€sanu
M1 ieklautajas vislikvidakajas sastavdalas. M1 turpinaja stabili palielinaties (gada kapuma
temps februarm — 10.9%). Tom&r ménesa plismas M3 sastavdalas februart kopuma bija
mazas, liecinot, ka pasreizgjas procentu likmju konfiguracijas speciga ietekme var€tu
pakapeniski samazinaties.
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Privatajam sektoram izsniegto bankas aizdevumu atlikuma negativais gada piecauguma
temps joprojam sevi slépj pret&jas norises: pozitivu, spécigaku majsaimniecibam izsniegto
aizdevumu atlikuma gada kapumu, no vienas puses, un negativu nefinansu sabiedribam
izsniegto aizdevumu atlikuma gada pieaugumu, no otras puses. Vienlaikus uzn€mumiem
izsniegto aizdevumu pliisma februari pirmo reizi kops 2009. gada augusta bija pozitiva un
apturdja gada kapuma tempa samazinasanos. Sadas pozitivas Tstermina norises javerte
piesardzigi, nemot véra ménesa datu svarstigumu. Turklat ekonomiskas attistibas cikla ir
normali, ka vl kadu laiku p&c ekonomiskas aktivitates palielinasanas saglabajas nebutisks

nefinansu sabiedribam izsniegto aizdevumu atlikuma kapums.

Skiet, banku kopgjo bilanéu apjoma sarukums 2010. gada pirmajos ménesos beidzies.
Tomer tam saglabajas uzdevums stenot citas iesp&jamas korekcijas, vienlaikus nodrosinot
kreditu pieejamibu nefinanSu sektoram. Bankam vajadz€tu risinat So uzdevumu,
izmantojot finans€Sanas nosacijumu uzlabosanos, lai vél vairak nostiprinatu kapitala bazi,
un nepiecieSamibas gadijjuma ari pilniba izmantot valdibas atbalsta pasakumus

rekapitalizacijai.

Apkopojot var teikt, ka pasreizgjas galvenas ECB procentu likmes joprojam ir atbilstosas.
Nemot vera visu informaciju un analizes rezultatus, kas kluvusi pieejami kops Padomes
2010. gada 4. marta sanaksmes, gaidams, ka politikai svarigaja termina cenu norises
joprojam biis merenas. Saskapa ar jaunako informaciju arT apstiprindjies, ka
tautsaimniecibas atveseloSanas euro zona 2010. gada pirmajos méneSos turpinajas.
Kopuma Padome gaida, ka tautsaimnieciba euro zona 2010. gada attistisies merena tempa,
saglabajoties nenoteiktibai un, iespg&jams, nevienmerigam izaugsmes tendencém vairaku
1pasu faktoru d€l. Tautsaimniecibas analizes un monetaras analizes rezultatu salidzinajums
apstiprina novert§jumu, ka videja termina inflacijas spiediens ir neliels. Kopuma Padome
gaida, ka vidgja termina tiks saglabata cenu stabilitate, tadgjadi veicinot euro zonas
majsaimniecibu pirktsp&ju. Inflacijas gaidas joprojam tiek stingri noturétas Itmeni, kas
atbilst meérkim vid&ja termina nodrosinat inflacijas Iimeni zemaku par 2%, bet tuvu tam.

Padome arT turpmakaja perioda loti uzmanigi sekos visam norisém.

Attieciba uz fiskalo politiku paslaik svarigi, lai valdibas noteiktajos terminos samazinatu
budZeta neatbilstibas un noverstu parmérigo budzeta deficitu. Vairakas euro zonas valstis
Sogad saksies fiskala konsolidacija, un visas pargjas, velakais, Iidz 2011. gadam biis
jaisteno korektivi pasakumi. Fiskalajai konsolidacijai blis ievérojami japarsniedz gada
strukturala korekcija 0.5% apjoma no IKP, kas Stabilitates un izaugsmes pakta noteikta ka
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minimala prasiba, un pilniba janosaka un jaisteno droSas fiskalas korigéSanas stratégijas.
Tas prasa noteiktus to valstu centienus, kuram ir augsts valsts budzeta deficits un parada
attieciba pret IKP, seviski domajot par gaidamo budzeta izmaksu pieaugumu saistiba ar
sabiedribas novecoSanu. Ipasa uzmaniba japievers izdevumu reformam. Padome atzinigi
verté euro zonas valstu un to valdibu vaditaju 25. marta deklaraciju par Griekiju. Padome
pilniba atbalsta nodomu stiprinat tautsaimniecibas un budzeta risku uzraudzibu, ka ar1
$adu risku noverSanas instrumentus, t.sk. parmériga budZeta deficita novérSanas
procediiru. Padome art atzinigi verteé 1émumu izstradat stabilu sistému krizu risinasanai.
Progresam $ajas jomas biitu janodrosina valsts finanSu ilgtsp&ja un javeicina EMS raita

darbiba.

Attieciba uz strukturalajam reformam ar Eiropadomes 25.un 26.marta panakto
vienoSanos par ES stratégiju laikposmam lidz 2020. gadam bitu javeicina darba vietu
radiSana, konkurétsp&ja un ilgtspgjiga izaugsme. Tapec politika paslaik butu jakoncentre
uz konkurences palielinasanu, vienlaikus pakapeniski atcelot krizes laika istenotas nozaru
atbalsta shemas. Lai tuvakajos gados izvairitos no augstaka strukturala bezdarba Itmena,
darba tirgos nepiecieSama pietickama darba samaksas elastiba un darba stimulu
pastiprinasana. Joprojam svariga bis arl atbilstoSa banku sektora parstrukturéSana.
Lidzsvarotas bilances, efektiva risku vadiba un caurredzami, spécigi uznéméjdarbibas
modeli ir galvenie nosacijumi, lai stiprinatu banku sp&ju pretoties Sokiem un nodrosinatu
pienacigu finansgjuma pieejamibu, tadejadi veidojot ilgtsp&jigas izaugsmes un finansu

stabilitates pamatus.

Attieciba uz Eurosisttmas nodrosinajuma sisttmu Padome nol€musi tirgojamo un
netirgojamo aktivu minimalo kreditu kvalitates slieksni Eurosistémas nodro$inajuma
sisttma péc 2010. gada saglabat investiciju kategorijas reitinga IimenT (t.i., BBB—/Baa3),
iznemot ar aktiviem nodro$inatos vértspapirus. Turklat Padome nolémusi ar 2011. gada
1. janvari BBB+ lidz BBB- reitinga (vai lidzvertigiem) aktiviem piemérot diferencétu
novértéjuma diskontu sarakstu. Sis diferencétais novértéjuma diskontu saraksts aizstas
vienoto 5% papildu diskontu, ko mingtajiem aktiviem pieméro paslaik. Detaliz&to
novertgjuma diskontu sarakstu izstradas, pamatojoties uz vairakiem parametriem, kas

izklastiti ECB interneta lapa public&taja pazinojuma presei.

Saja "Menesa Biletena" ieklauti trTs raksti. Pirmaja raksta aplikoti daZi Tstermina inflacijas

prognozesanas riki, ko izmanto ECB. Otraja raksta sniegts parskats par euro zonas valdibu
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veiktajiem pasakumiem, ierobezojot krizes ietekmi finanSu sektora. TresSaja raksta

apskatitas perspektivas saistiba ar globalo realo un finansu nesabalansétibu.
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