IEVADRAKSTS

ECB Padome 2006. gada 12. janvara sanaksmg, pamatojoties uz regularo tautsaimniecibas
un monetaro analizi, noléma nemainit galvenas ECB procentu likmes péc to
paaugstinasanas par 25 bazes punktiem 2005. gada 1. decembri. Kops ta briza pieejama
informacija apstiprina novert§jumu, ka loti labveligds monetaras politikas nostajas
korekcija bija nepiecieSama. Joprojam ir biitiski stabili noturt vidga termina un
ilgtermina inflacijas gaidas euro zona cenu stabilitatei atbilstosa Itmeni. Sada inflacijas
gaidu nostiprinasana ir priekSnoteikums, lai monetara politika varetu sniegt ilgstosu
ieguldijumu tautsaimniecibas izaugsmes veicinasana un jaunu darba vietu radi$ana euro
zona. ECB noteicosais princips ir cenu stabilitates saglabasana vidgja termina, un Padome
to konsekventi pieméros, parbaudot jauno informaciju, izsakot spriedumus un pienpemot
lemumus. Visas terminu grupas saglabajoties ve&sturiski zemam procentu likmém gan
nominalaja, gan realaja izteiksme un joprojam saglabajoties labvéligai monetaras politikas
nostajai, Padome turpinas loti riipigi sekot visam norisém saistiba ar riskiem, kas apdraud

cenu stabilitati videja termina.

Vispirms — par Padomes noveértgjuma pamata esoSo tautsaimniecibas analizi. Pieejama
informacija apstiprina, ka, ka jau gaidits, reala IKP pieaugums 2005. gada 2. pusgada
paatrinajas. Saskana ar FEurostat pirmo aplési realais IKP 2005. gada 3. ceturksni
salidzinajuma ar ieprieksgjo ceturksni palielinajas par 0.6% (2. ceturksni — par 0.4%). IKP
2005. gada 3. ceturkSna datu dalijjums apstipringja sp&cigaku iekSzemes pieprasijuma
ieguldijumu. Turklat jaunakie ekonomiskie raditaji un aptauju dati atbalsta viedokli, ka
ekonomiskas aktivitates izaugsme 2005. gada 4. ceturksni kopuma saglabaja lidzsingjo
tempu un tas turpinasies arT 2006. gada pirmajos m&nesos, neraugoties uz augsto naftas

cenu ietekmi.

Talaka nakotn€ atbilstosi Eurosistemas specialistu iesp&ju aplés€m un citam pieejamam
prognozém saglabajas nosacijumi stabilai tautsaimniecibas izaugsmei. Kas attiecas uz
argjiem faktoriem, joprojam specigajam globalajam pieprasijumam vajadzEtu veicinat
euro zonas eksportu. Vertgjot ieksgjos faktorus, joprojam loti labvéligajiem finans€Sanas
nosacijumiem, stabilajai uzpémumu pelpai un uzp€mumu efektivitates kapumam
vajadzetu vél vairak stimulét ieguldijumus. Patérina pieaugumam vajadzetu pakapeniski

paliclinaties galvenokart atbilstosi gaidamajai izmantojamo ienakumu dinamikai.
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Sis tautsaimniecibas attistibas prognozes riski joprojam ir lejupvérsti un saistiti ar
augstajam un svarstigajam naftas cenam, bazam par globalo nesabalansétibu un paterétaju

konfidences Iimeni euro zona (tas gan uzlabojas).

Cenu attistibas joma saskana ar Eurostat atro aplési SPCI gada inflacija decembrT bija
2.2% (novembr — 2.3%, oktobrT — 2.5%). Sa krituma iemesls ir neliela agrakas spriedzes
mazinasanas naftas un degvielas tirgos. Tomer gaidams, ka SPCI gada inflacija istermina
joprojam bils paaugstinata galvenokart nesena naftas cenu kapuma un dazu negativu bazes
efektu del. Talaka perspektiva pakapeniski var€tu izpausties agraka naftas cenu kapuma
netiesa ietekme uz paréjam cenu indeksa sastavdalam, un jau publiskotajam administrativi
regulgjamo cenu un netieSo nodoklu parmainam vartu but augSupversta ietekme uz
inflaciju. Savukart algu pieaugums p&dgjos ceturk$nos joprojam bija mé&rens. Kopuma
pieejama informacija atbilst specialistu decembra iesp&ju aplésés atspogulotajam cenu

attistibas scenarijam.

Saisttba ar So scenariju saglabajas augSupversti riski, t.sk. turpmaks naftas cenu
pieaugums, administrativi regul&§jamo cenu un netieSo nodoklu papildu kapums un —
plasaka skatfjuma — iesp&jamas netiesas sekas, kas var izpausties darba samaksas un cenu
noteikSanas tendenc€s. Tapec butiski, lai socialie partneri turpinatu pildit savas saistibas

ar1 labveligaka ekonomiskaja vide.

Monetara analize rada, ka M3 gada pieauguma temps novembrT mazliet samazinajas,
tomer joprojam bija loti stabils — to galvenokart noteica parsvara zemais procentu likmju
limenis. Sp&cigo M3 kapuma tempu joprojam nosaka ta vislikvidako komponentu
bitiskais ieguldijums. Privatajam sektoram izsniegto aizdevumu atlikums, pasi hipoteku
kredita atlikums, pe€d&jos méneSos biitiski palielindjies salidzinajuma ar jau ta straujo
izaugsmes tempu. Saja konteksta riipigi jakontrolé cenu dinamika majoklu tirgdi. Visi
ticamie raditaji liecina, ka likviditate euro zona joprojam ir augsta. Nemot vera jau ta
augsto likviditati euro zona, nozimigs apgroziba esos$a naudas daudzuma kapums un
kredttu atlikuma pieaugums norada uz augSupverstiem cenu stabilitates riskiem vid&ja un

ilgaka termina.

Apkopojot sactto, tautsaimniecibas analize rada, ka augSupveérsto ietekmi uz SPCI
inflaciju dalgji izraisis nesena naftas cenu pieauguma netie$a ietekme un jau publiskotas
administrativi reguléjamo cenu un netieSo nodoklu parmainas. Ta arT liecina, ka vidgja
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termina saglabasies augSupvérsti cenu stabilitates riski. So novértjumu apstiprina
tautsaimniecibas analizes un monetaras analizes salidzinajums. Ir bitiski, lai $adi riski
neietekmétu videja termina inflacijas gaidas, kam stingri jasaglabajas cenu stabilitatei
atbilstosa Itmeni. Tadgadi monetara politika var efektivi veicinat ilgtsp&jigu
tautsaimniecibas izaugsmi un jaunu darba vietu radiSanu. Tap&c Padome turpinas loti

ripigi sekot visam norisém saistiba ar riskiem, kas apdraud cenu stabilitati vidgja termina.

Runajot par fiskalo politiku, lielaka dala euro zonas valstu iesnieguSas aktualizetas
stabilitates programmas ar vidgja termina budZeta planiem. Gaidamais So programmu
novertegjums ECOFIN Padomeg un to talaka IstenoSana lauj uzsvert saistibas ievérot stabilu
fiskalo politiku un stingri Tstenot Stabilitates un izaugsmes paktu, kas pozitivi ietekmétu
konfidenci. ST ietekme varétu biit nozimiga, ja to izraisitu precizi definéti un parliecinosi
konsolidacijas pasakumi, ierobezotas izdevumu saistibas un fiskalo pasakumu ieklausana

visaptvero$a un izaugsmi veicinosa reformu programma.

Attieciba uz strukturalajam reformam Padome ir gandarita par ECOFIN Padomes
2005. gada 6. decembra secindjumiem par Lisabonas Nacionalo reformu programmam un
iecer€to atbildi uz globalizacijas raditajam problémam. Biitiba starptautiskas ekonomiskas
un finansialas integracijas process, kam raksturiga spéciga tirdzniecibas un kapitala
plismu izaugsme, péd&jos gadu desmitos bijis viens no Eiropas particibas picauguma
noteicoSajiem faktoriem. Notieko$as parmainas pasaules tautsaimnieciba, atspogulojot
tehnologisko attistibu un jaunu valstu ienakSanu pasaules tirgii, piedava jaunas licliskas
iesp&jas paaugstinat dzives Itmeni. Lai $is iesp&jas parverstu sasniegumos, Eiropai biitu
vajadzigs elastigaks darba un produktu tirgus, lai tadgjadi paatrinatu nepiecieSamo pareju
no ekonomiskas aktivitates krituma uz tas kapumu un samazinatu ar pielagosanos saistitas
izmaksas. Bitisku labumu sniegtu ari labveligaka uzneéméjdarbibas vide, kas veicinatu
jaunradi, ieguldijumus un jaunu uznpe€mumu izveidi. Turklat ES ieksgjais tirgus, kas pilniba
darbojas, ieskaitot pakalpojumus, piedava plaSas iespgjas. Iniciativa atsakt Lisabonas

strat€gijas Tstenosanu ir pozitivs solis pareizaja virziena.

Saja "Ménesa Biletena" izdevuma ietverti divi raksti. Pirmaja raksta aplikoti galvenie
konceptualie ECB monetaras politikas prognozgjamibas jautajumi un tas, ka caurredzama
monetaras politikas stratégija un pastaviga komunikacija lavusi ECB sasniegt augstu
vispargjas prognoz&jamibas Itmeni. Otraja raksta apliilkotas hedz&€Sanas fondu jomas
galvenas iezimes, Ipasu uzmanibu pieveérsot stavoklim Eiropa, ka arT sniegts jaunako $is

ECB
Meénesa Biletens
2006. gada janvaris



jomas norisSu parskats un paslaik notiekosas tautsaimniecibas politikas debates par tas

regulésanu.
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