IEVADRAKSTS

ECB Padome 2005. gada 7. aprila sanaksmé& noléma nemainit minimalo pieteikuma
procentu likmi FEurosisttmas galvenajam refinanséSanas operacijam (2.0%). Arl
aizdevumu iesp&jas uz nakti un noguldijumu iesp&jas procentu likme netika mainita

(attiecigi 3.0% un 1.0%).

Padome pamata nav mainijusi savu vert§jumu par cenu stabilitates riskiem vid&ja termina.
Lidz $im nav nekadu bitisku liecibu par iek§zemes inflacijas spiediena veidoSanos euro
zona. Tap&c Padome nemainija galvenas ECB procentu likmes. Gan nominalas, gan realas
procentu likmes ir arkartigi zemas un turpina veicinat ekonomisko aktivitati. Tomer vidgja
termina saglabajas augSupversti cenu stabilitates riski, un tapec joprojam loti svarigi

ieverot piesardzibu.

Attieciba uz Padomes novertéjuma pamata esoso tautsaimniecibas analizi jaunakie dati un
apsekojumu raditaji saistiba ar ekonomisko aktivitati bijusi pretrunigi. Kopuma tie liecina,
ka Tstermina merena tempa turpinasies tautsaimniecibas izaugsme un pagaidam nekas

skaidri nenorada, ka tas pamata eso$a dinamika buitu kluvusi spécigaka.

Ar1 talaka nakotné joprojam saglabasies nosacijumi turpmakai mérenai tautsaimniecibas
izaugsmei. Globala izaugsme joprojam ir parliecinos$a un rada labveligu vidi euro zonas
eksportam. Attieciba uz iek$g€jiem faktoriem gaidams, ka loti labveligi finans€Sanas
nosacijumi, augosa pelna un uzné€mejdarbibas efektivitates kapums arT turpmak veicinas
ieguldijumus. Pat€rinam vajadzEtu pieaugt atbilstosi reali izmantojamo ienakumu
picaugumam. Tacu vienlaikus ilgstosi augstas naftas cenas rada lejupverstus riskus, kas

apdraud izaugsmi.

Attieciba uz paterina cenam saskana ar Eurostat atro apl€si martd SPCI gada inflacija bija
2.1% (tada pati ka februari). lesp&jams, nakamajos méneSos gada inflacija saglabasies
nedaudz augstaka par 2%, lai gan precizais raditajs liela meéra biis atkarigs no naftas cenu
attistibas. Lidz $§im nav bijis butisku pieradijumu, ka talaka nakotn€ euro zona veidotos
iek§zemes inflacijas spiediens. Algu kapums p&dgjos ceturksnos joprojam bijis ierobezots,
un, nemot véra mereno tautsaimniecibas izaugsmes tempu un vajo darba tirgu, jadoma, ka

§T tendence pagaidam saglabasies.
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Tomer joprojam pastav augSupversti cenu stabilitates riski. Nemot v&ra nesenos naftas
cenu kapumus, arT turpmak pats svarigakais ir nepielaut algu un cenu attistibas izraisito
netieSo seku izpausmes visa tautsaimnieciba. Ir Ipasi nozimigi, lai socialie partneri $aja
zina pilditu tiem uzticetos pienakumus. Turklat uzmanigi jaseko ilgtermina inflacijas

gaidu attistibai.

Talaku ieskatu cenu attistibas perspektiva (vidgja un ilgaka termina) sniedz monetara
analize. Lai gan jaunakie dati par monetaro attistibu un kreditiem liecina, ka monetaras
ekspansijas temps kluvis nedaudz merenaks, tie apstiprina, ka domingjosais sp&ks
joprojam ir zemo procentu likmju stimul&josa ietekme. Turklat tas, ka monetaras
dinamikas pamata joprojam galvenokart ir likvidakas sastavdalas, norada, ka likviditates
parpalikums vid€ja termina un ilgtermina var radit augSupveérstu inflacijas spiedienu.
Piedevam spécigais monetarais piecaugums un kreditu atlikuma kapums liecina, ka
uzmanigi jaseko, vai daZos euro zonas regionos neveidojas ar kraso majoklu cenu

pieaugumu saistiti riski.

Apkopojot sacito, tautsaimniecibas analize apstiprina, ka ieckSzemes inflacijas spiediens
joprojam ir ierobezots, tomér vid€ja termina saglabajas augSupversti cenu stabilitates riski,
kam uzmanigi jaseko. Salidzinajums ar monetaras analizes rezultatiem apstiprina, ka

joprojam jaievero piesardziba attieciba uz $adu risku Tstenosanos.

Runajot par fiskalo politiku, jaunaka informacija liecina par pretrunigu situaciju un
joprojam rada bazas. Lai gan dazas euro zonas valstis valsts finanses joprojam ir stabilas
un citas léni norisinas fiskala konsolidacija, vairakas valstis fiskala perspektiva rada
satraukumu, jo nav paredzams, ka nesabalansétiba varétu mazinaties, ka tika planots

agrak, un dazos gadijumos pat tick prognozgta tas pastiprinasanas.

Nemot véra to, ka nepiemérotu konsolidacijas strat€giju un to istenosanas trikumu dg]
pagatné bijis gruti panakt atbilstibu Stabilitates un izaugsmes paktam, tagad ir bitiski, lai
konsolidacijas plani butu verienigi un tiktu pilniba istenoti. Vienlidz svarigi, lai Eiropas
Komisija un ECOFIN Padome stingri izpilditu jauno vienoS$anos par Pakta TstenoSanu,
tadgjadi atjaunojot uzticibu §im pamatdokumentam. Padome ve€letos ar1 atkartoti uzsvert
nepiecieSamibu turpinat istenot fiskalas un strukturalas reformas, kas vairo valsts finansu

stabilitati un ticibu visu dalibvalstu izaugsmes perspektivam.
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Attieciba uz strukturalajam reformam euro zona Padome atzinigi noverté prezidentvalsts
secinagjumus Eiropadomes sanaksmé Brisele 2005. gada 22. un 23. marta, kuros noradits,
ka "ir svarigi nekavgjoties atsakt Lisabonas strat€gijas isteno$anu un par prioritati noteikt
izaugsmi un nodarbinatibu". ES valstim steidzami javeicina jauninajumi un cilvékkapitala
veidoSanas, jaizveido uznémegjdarbibai labvéligaka regulgjosa vide, japaatrina tirgus

liberalizacija un japalielina darba tirgus elastiba.

Tagad uzmaniba japieverS §is reformu programmas TstenoSanai. Lai strukturalajam
reformam biitu maksimali pozitivi rezultati — gan izaugsmes potenciala kapums vidgja
termina, gan paterétaju un uznémumu konfidences uzlabosanas istermina —, ir butiski

noverst paslaik veérojamas atskiribas to ievieSana.

Saja "Ménesa Biletena" izdevuma ieklauti tris raksti. Pirmaja raksta skaidrots aktivu cenu
spekulativa kapuma un monetaras politikas jautajums. Otraja raksta apliikota euro zonas
valstu, ASV un Japanas galveno makroekonomisko raditaju statistiska salidzinamiba.
Visbeidzot, treSaja raksta apskatiti ESCB-CESR vertspapiru kliringa un norékinu standarti

Eiropas Savieniba.
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