IEVADRAKSTS

ECB Padome 2005. gada 4. maija sanaksm& noléma nemainit minimalo pieteikuma
procentu likmi FEurosisttmas galvenajam refinanséSanas operacijam (2.0%). Arl
aizdevumu iesp&jas uz nakti un noguldijumu iesp&jas procentu likme netika mainita

(attiecigi 3.0% un 1.0%).

Pamatojoties uz regularo tautsaimniecibas un monetaro analizi, Padome joprojam
nesaskata bitiskus pieradijumus, ka euro zona veidotos iekSzemes inflacijas spiediens.
Tapéc Padome nemainija galvenas ECB procentu likmes. Arkartigi zemas procentu likmes
visas terminu grupas butiski veicina tautsaimniecibas attistibu euro zona. Vienlaikus
nepiecieSams ar turpmak ieverot piesardzibu attieciba uz augSupverstiem cenu stabilitates

riskiem.

Vispirms — par Padomes novertéjuma pamata esoSo tautsaimniecibas analizi. Jaunakie dati
un apsekojumu raditaji par pasreiz€jo stavokli un tautsaimniecibas attistibas Tstermina
prognozes kopuma ir negativas. Dazi iepriekS konstatétie lejupverstie tautsaimniecibas
attistibas riski — 1paSi saistiba ar ilgstosi augstajam naftas cenam — p&d&jos ménesos ir

dalgji stenojusies.

Vienlaikus talaka skatijuma nakotné saglabajas nosacijumi spécigakam reala IKP
picaugumam. Runajot par argjiem faktoriem, argjam pieprasijumam ari turpmak biitu
javeicina euro zonas eksports. Rundjot par iek$€jiem faktoriem, loti labvéligajiem
finans€Sanas nosacijumiem, paslaik verojamai stabilajai uzp€mumu pelpai un talakam
uznémumu efektivitates kapumam vajadzetu stimulét ieguldijumus. Patérina picaugumam
pamatd vajadzetu attistities atbilstoSi gaidamajai izmantojamo ienakumu attistibai.
Lejupverstie riski, kas apdraud tautsaimniecibas izaugsmi, joprojam ir saistiti ar naftas

cenu dinamiku un globalo nesabalansétibu.

Cenu dinamikas joma saskana ar Eurostat atro aplési SPCI gada inflacija aprili, tapat ka
marta, bija 2.1%. Turpmakajos méneSos SPCI gada inflacija, domajams, saglabasies Sada

Itmeni. Algu kapums pedgjos ceturksnos joprojam bijis ierobezots, un, nemot véra méreno
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tautsaimniecibas izaugsmes tempu un vajo darba tirgu, jadoma, ka St tendence pagaidam
saglabasies. Kopuma, raugoties nakotng€, nav biitisku pieradijumu, ka euro zona veidotos
iekSzemes inflacijas spiediens, tapec inflacijai vajadz&tu attistities atbilstosi cenu

stabilitatei.

Tacu joprojam pastav augSupversti cenu stabilitates riski, kas galvenokart saistiti ar naftas
cenu attistibu un to potencialajam netieSajam sekam, ko var radit algu un cenu parmainas.
Lai to novérstu, socialajiem partneriem svarigi arl turpmak uzpemties tiem uztic€to

atbildibu.

Monetara analize liecina, ka saglabajas sp&cigs monetarais un kreditéSanas pieaugums, lai
gan nesend pagatné tas bija mérens. Sis norises galvenokart atspogulo euro zonas
vesturiski zemo procentu likmju stimulgjoSo ietekmi. Ta ka monetaro raditaju attistibu
pedgjos gados galvenokart noteica M3 vislikvidako sastavdalu kapums, joprojam

iesp&jami augSupversti cenu stabilitates riski vidgja un ilgaka termina.

Apkopojot var teikt — tautsaimniecibas analize liecina, ka iekS§zemes inflacijas spiediens
joprojam ir ierobezots. Tomér uzmanigi jaseko augSupverstajiem cenu stabilitates riskiem
vidgja termina. Salidzinajums ar monetaras analizes rezultatiem apstiprina, ka joprojam
jaievéro piesardziba attieciba uz $adu risku TstenoSanos. Tap&c ripigi jaseko ilgtermina

inflacijas gaidam.

Attieciba uz fiskalo politiku jaunaka informacija un prognozes liecina par nelielu progresu
fiskalo neatbilstibu samazina$ana euro zona. Butiski ir laikus un pilniba Tstenot
konsolidacijas planus. Tas stiprinas iegulditaju un patérétaju uzticibu tautsaimniecibas
politikas pamatotibai. Vienlaikus ir batiski noteikti un laikus Tstenot parskatitas
Stabilitates un izaugsmes pakta procediiras, kas driz stasies spéka, lai nostiprinatu ES

fiskalas strukttaras uzticamibu.
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Padome vairakkart iestajusies par strukturalam reformam, lai uzlabotu euro zonas
tautsaimniecibas izaugsmes potencialu. Valstu iestades apzinas strukturalos sk&rSlus un ir
veikuSas biitiskus pasakumus to noverSanai, tacu biis vajadzigas ilgstoSas reformas, lai
cinitos ar neizbégamajiem sareZgijumiem, ko izraisa pasaulé notieko$a pastiprinata darba
daliSana, strauja tehnologiju maipa un iedzivotdju novecoSana. Ir svarigi izskaidrot
sabiedribai, ka §1s reformas pakapeniski nodrosinas augstaku tautsaimniecibas attistibu un
radis vairak darba vietu, un tadgjadi piecaugs Eiropas sabiedribas labklajiba. Ped&jos gados
nenoteiktiba saistiba ar strukturalo reformu planu dazas euro zonas valstis, skiet, kavejusi
nepiecieSamo paterétaju un uzneéméju konfidences pieaugumu. Skaidra apnemsanas
istenot reformas un to sniegto ieguvumu skaidrojums palidzEs samazinat S$adu
nenoteiktibu un tadgjadi ieverojami palidz€s uzlabot euro zonas tautsaimniecibas attistibas

perspektivas.

Saja "Ménesa Biletena" izdevuma ieklauti tris raksti. Pirmaja raksta izvértéta monetara
savieniba pastavoSo regionalo atSkiribu nozime saimnieciskaja politika, pievérsot
uzmanibu inflacijas limenu starpibas nozimei euro zonas vienotaja monetaraja politika.
Otraja raksta apliikots konsolidacijas un diversifikacijas apjoms euro zonas banku sektora.
Visbeidzot, tresais raksts atspogulo pétijumu par to, ka ped€jos gados attistijusas

regulativas prasibas attieciba uz korporativo vadibu.
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