IEVADRAKSTS

Padome 2006. gada 5. oktobra sanaksmé noléma paaugstinat minimalo pieteikuma
procentu likmi Eurosisttmas galvenajam refinans€Sanas operacijam par 25 bazes
punktiem (Iidz 3.25%). Ar1 aizdevumu iesp&jas uz nakti un noguldijumu iespg&jas procentu
likme tika palielinata par 25 bazes punktiem (attiecigi lidz 4.25% un 2.25%). Lémums
paaugstinat ECB galvenas procentu likmes atspogulo augSupverstus cenu stabilitates
riskus vidgja termina, ko Padome konstat&ja, pamatojoties uz regularo tautsaimniecibas un
monetaro analizi. Sis lemums palidzés nodroginat, lai vidgja un ilgaka termina inflacijas
gaidas euro zona arT turpmak tiktu stingri noturétas cenu stabilitatei atbilsto$a limeni. Sada
inflacijas gaidu nostiprinasSana ir priekSnoteikums, lai monetara politika varétu sniegt
ilgstosu ieguldijumu stabilas tautsaimniecibas izaugsmes veicinaSana un darba vietu
radiSana euro zona. Arl peéc $a pieauguma ECB galvenas procentu likmes joprojam ir
zemas, monetaro raditaju un kreditu atlikuma kapums ir sp€cigs un visi ticamie raditaji
liecina, ka likviditate euro zona ir augsta. Tapeéc ECB monetara politika joprojam ir
labveliga. Ja apstiprinasies Padomes pienémumi un bazes scenarijs, joprojam pakapeniski
biis jaatkapjas no labveligds monetaras politikas. Tapec Padome ar1 turpmak loti rapigi

sekos visam norisém, lai vid&ja un ilgaka termina nodros§inatu cenu stabilitati.

Vispirms — par tautsaimniecibas analizi. Apstipringjies, ka reala IKP pieauguma temps
euro zona 2006. gada 2. ceturksni salidzinajuma ar ieprieks$€jo ceturksni bija 0.9%.
Turklat kops ieprieksejas Padomes sanaksmes 2006. gada 31. augusta Eurostat parvertgjis
un paaugstindjis divu iepriek$€jo ceturkSnu izaugsmes datus, tad€jadi apstiprinot, ka
pedgjos ceturksnos noticis biitisks ekonomiskas attistibas paatrinajums. Pamatojoties uz
korigétajiem datiem, pedgjos Cetros ceturk$nos ekonomiska aktivitate pieaugusi vidgji par
0.7% ceturksni, bezdarba [imenim bijusi tendence samazinaties, uzlabojies nodarbinatibas
limena kapums un saglabajusas kopuma labvéligas nodarbinatibas gaidas. Kopuma
tautsaimniecibas atveseloSanas paslaik skiet nedaudz specigaka, neka noradija agrakie
dati. Ta kluvusi vienmeérigak strukturéta, un to galvenokart veicina iekSzemes
pieprasijums. Pieejama informacija par ekonomisko aktivitati 3. ceturksni, ko sniedz
dazadi konfidences apsekojumi un uz raditajiem balstitas apleses, joprojam apstiprina
vertgjumu, ka ekonomiskas aktivitates picaugums biis stabils, tacu, iespgjams, mazliet

mérenaks.
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Raugoties perspektiva, saglabajas nosacijumi, lai 2006. gada atlikusaja dala un 2007. gada
euro zonas tautsaimniecibas izaugsme biitu stabila un aptuveni atbilstu potencialajam
tempam. Gadu mija iesp&jamas nelielas ceturkSna pieauguma tempa svarstibas. Pasaules
ekonomiska aktivitate vienmérigak izlidzinajas visos regionos un arvien ir stabila, tad¢jadi
joprojam veicinot euro zonas eksportu. Paredzams, ka saglabasies augsts ieguldijumu
apjoms un to labveligi ietekmes ilgstosi loti izdevigie finans€Sanas nosacijumi, bilancu
strukturalie parkartojumi, uzkrata un joprojam liela pelna un uznemeéjdarbibas efektivitates
kapums. Ar1 patérina picaugumam euro zona vajadzetu talak nostiprinaties atbilstosi reali

riciba esoSo ienakumu dinamikai, joprojam uzlabojoties nodarbinatibas apstakliem.

Riski, kas apdraud tautsaimniecibas izaugsmes perspektivu, Tsaka termina kopuma ir
lidzsvaroti, lai gan pedgja laika verojamais naftas cenu kritums — ja tas izradisies ilgstoss —
varétu izraisit pieprasijuma un produkcijas izlaides kapumu, kas nedaudz parsniedz
Padomes bazes scenarija ietvertas prognozes attieciba uz ekonomisko aktivitati nakamajos
ceturk$nos. Tautsaimniecibas izaugsmes riski ilgaka termina kopuma ir lejupversti un
lielakoties saistami ar iesp&jamo naftas cenu kapuma atsakSanos, bailém no
protekcionisma spiediena pastiprinasanas, 1pasi pe€c Dohas tirdzniecibas sarunu raunda
partraukSanas, ka ar1 globalas nesabalansétibas izraisitu iesp&amu neprognoz&jamu

notikumu attistibu.

Runajot par cenu attistibu, saskana ar Eurostat atro aplé€si SPCI gada inflacija 2006. gada
septembr1 samazinajas 1idz 1.8% (augusta — 2.3%). Lai gan paslaik v&l nav pieejams
detalizetaks dalijums, Skiet, ka $§adu visai sp&ju samazinajumu izraisijusi labveligu bazes
efektu kombinacija, Tpasi nemot veéra speécigo naftas cenu kapumu pirms gada un neseno
butisko naftas cenu kritumu. Lai gan energijas cenu perspektivas ir neskaidras,
pamatojoties uz paSreiz€jam energijas cenam un augstakam kotacijam birza tirgoto
nakotnes ligumu tirgi, iesp&jams, ka kopgja inflacija $a gada beigas un 2007. gada sakuma
atkal paaugstinasies. Tapéc Padome uzskata, ka gaidamas ieverojamas SPCI gada
inflacijas 1stermina svarstibas, bet kopg&ja inflacija 2006. gada joprojam vidgji parsniegs

2% un §1 tendence, iesp&jams, saglabasies 2007. gada.

Turklat saistiba ar $o cenu attistibas perspektivu saglabajas augSupvérsti riski. Sie riski
joprojam ietver spécigaku agraka naftas cenu kapuma ietekmi uz pat€rina cenam, neka
paredz paslaik, ka arl administrativi regul€jamo cenu un netieSo nodok]u papildu
palielinajumu, kas parsniedz Iidz Sim publiskoto. Turklat nevar izslégt jaunu naftas cenu
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pieaugumu. Plasaka skattijuma, nemot veéra dazos pédejos ceturkSnos vérojamo reala IKP
kapuma labveligo virzibu un pozitivas pazimes darba tirgos, darba samaksas parmainas,
kas spécigakas, neka pasSreiz paredzets, rada butiskus augSupverstus riskus cenu
stabilitatei. Nemot vera mingtas norises, ir biitiski, lai socialie partneri turpinatu pildit
savas saistibas, Tpasi attieciba uz tautsaimniecibas attistibai un nodarbinatibai labveligaku

vidi.

Monetara analize joprojam norada uz augSupverstiem cenu stabilitates riskiem vid&ja un
ilgaka termina. M3 gada pieauguma temps augusta atkal palielinajas 1idz 8.2%, un plasaka
nozime& monetaro raditaju un kredttu atlikuma kapuma temps arvien ir straujs, kas liecina
par joprojam zemam procentu likmém euro zona. Uz gadu attiecinatais privatajam
sektoram izsniegto kreditu atlikuma pieauguma temps v&l arvien rakstams ar divciparu
skaitli. Sis kapums joprojam vienmérigi aptver gan majsaimniecibu, gan uznémumu
sektoru. Raugoties atbilstosa vidgja termina perspektiva, §Is norises joprojam atbilst
pamata eso$a monetaro raditaju piecauguma tempa stabila kapuma tendencei, uz ko jau
kops 2004. gada vidus noradijusi ECB monetara analize. Turklat péc vairakus gadus
ilgusa stabila monetaro raditaju picauguma visi ticamie raditaji liecina, ka likviditate euro
zona ir loti augsta. Sp&ciga monetaro raditaju un kreditu atlikuma kapuma saglabasanas
joprojam augstas likviditates apstaklos, kam pamata ilgstoSi augsts monetaro raditaju
pieauguma temps dazu peédgjo gadu laika, norada uz augSupverstiem cenu stabilitates
riskiem vid&ja un ilgaka termina. Tap&c nepiecieSams ripigi sekot monetarajam norisém,
1pasi nemot vera ekonomisko apstaklu uzlaboSanos un specigo Tpasumu tirgu attistibu

daudzos euro zonas regionos.

Apkopojot sactto, paredzams, ka 2006. un 2007. gada saglabasies augsta gada inflacija, un
ar So perspektivu saistitie riski joprojam ir augSupversti. Nemot véra monetaro raditaju un
kreditu atlikuma ilgstoSo dinamisko kapumu augstas likviditates apstak]os,
tautsaimniecibas analizes un monetaras analizes rezultatu salidzinajums apstiprina
vertgjumu, ka vidgja termina domin€ augSupversti cenu stabilitates riski. Butiski, lai
inflacijas gaidas joprojam tiktu stingri noturtas cenu stabilitatei atbilstosa limeni. Ja
apstiprinasies Padomes pienémumi un bazes scenarijs, joprojam pakapeniski bils
jaatkapjas no labvéligas monetaras politikas. Tapéc Padome arT turpmak Joti riipigi sekos

visam norisém, lai vidgja un ilgaka termina nodrosinatu cenu stabilitati.
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Runajot par fiskalo politiku, euro zonas wvalstis paslaik ir 2007. gada budzetu
sagatavoSanas beigu posms un tas veido nakamos stabilitates programmu grozijumus.
Paslaik labveligaja ekonomiskaja vide ir loti svarigi panakt pienacigu progresu valsts
finansu stabilitates nodro§inasana. Tas nozim€, ka 2007. gada budzeta mérkraditajiem
kopuma jabiit verienigakiem neka ieprieks$€jas programmas. Valstim, kuras ir parmerigs
budZzeta deficits, arT turpmak stingri jaapnemas noteiktaja termina samazinat deficitu zem
3%, veicot atbilstoSu un parliecino$u strukturalo konsolidaciju. Citam valstim japanak
neparprotams progress savu vidgja termina meérku izpilde atbilstoSi Stabilitates un
izaugsmes pakta prasibam. Jebkuri neplanoti papildu ienémumi, izaugsmei parsniedzot
gaidito, vienmer jaizmanto, lai atrak samazinatu deficitu vai palielinatu parpalikumu. Nav
pielaujama procikliska politika, un Tpasi svariga ir izdevumu ierobezoS$ana, nemot vera ari
izdevumu raditajus un nodoklus, kas salidzinajuma ar daudzam citam industriali
attistitajam valstim ir augsti. Pieredze rada, ka izdevumu reforma ir sekmigas
konsolidacijas pamats, un konsolidacija ir loti biitiska, lai samazinatu kop&jo valsts paradu

un iedzivotaju novecosanas ietekmi uz valsts finansém.

Visveiksmigaka fiskala konsolidacija iesp&jama tad, ja vienlaikus norisinasies
visaptverosas strukturalas reformas. Tas steidzami nepiecieSamas, lai palidzétu mazinat
euro zona paredzamo demografisko parmainu nelabvéligo ekonomisko ietekmi.
Darbspéjas vecuma iedzivotaju skaita sarukums vairos spiedienu uz pensiju un veselibas
apripes sistému, un tam var bt plasas ekonomiskas sekas. Lai atbalstitu potencialo
tautsaimniecibas izaugsmi euro zona, veicinatu makroekonomisko elastibu un dinamismu
un nakotn€ nosargatu miisu pilsonu dzives Itmeni, nekavéjoties javeic darba un produktu
tirgus reformas. Tas paaugstinas lidzdalibu darba tirgii un nodarbinatibu un veicinas
jauninajumus un citus produktivitati un tautsaimniecibas izaugsmi noteicoSus spekus.

ECB to veicinas, arT turpmak nodrosinot cenu stabilitati vidgja termina.

Saja "Ménesa Biletena" izdevuma ieklauti divi raksti. Pirmaja raksta skaidrotas euro zona
paredzamo demografisko tendencu iespgjamas ekonomiskas sekas un ietekme uz
monetaro politiku, uzsverot strukturalo reformu biitisko nepieciesamibu, lai labak risinatu
problémas, kas saistitas ar iedzivotaju novecoSanas nelabveligo ietekmi uz
tautsaimniecibu. Otraja raksta apliikotas galvenas iezimes, kas raksturigas euro zonas
institucionalo sektoru integrétajiem finansu un nefinan$u kontiem, kurus pirmo reizi
publicgja 2006. gada maija, 1paSu uzmanibu pieverSot daziem majsaimniecibu un
nefinansu sabiedribu jaunakajiem rezultatiem.
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